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BANCRES CIA. LTDA.

A los Accionistas y Junta de Directores de
JOVARO S.A.

Hemos auditados el balance general de JOVARQO S.A al 31 de diciembre de 1999 y los
correspondientes estados de resultados, de cambio en el patrimonio de los accionistas y de
fluyjos de caja por el afio terminado en esa fecha. FEstos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las
normas y practicas contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de JOVARO 8. A. al 31 de diciembre de 1999,
los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) promulgadas en la resoluciéon 99-
1-3-3-007, que en determinados principios son modificados por practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador asi como por disposiciones

Tributarias legales.
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JOVARO S. A.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: NOTAS

Caja

Cuentas y Documentos por Cobrar
Inventarios ¢ 4
Gastos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

w

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 5
Al Costo

Depreciacion al Costo

Costo, Neto

Revalorizacion, Neta

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS 6

TOTAL ACTIVO

MILES DE
SUCRE
3.500
223.889
2.650.172
20.443
2.898.004

21.022.903

(206.061)
20.816.842

9.102.245

29.919.087

—24.578.572

—57.395.663

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES: NOTAS MILES DE
SUCRES
Préstamo Bancario (Sobregiro) 86.462
Cuentas por Pagar 7 6.585.125
Documentos Por Pagar 8 10.423.828
Gastos Acumulados 9 8.858.248
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 25.953.663
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 10 27.213.446
PATRIMONIO:
Capital 11 5.000
Aporte Futura Capitalizacién 329.240
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 6.240.863
Déficit Acumulado Anteriores (1.248.072)
Déficit del afio (1.098.477)
TOTAL PATRIMONIO 4.228.554
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO =1,395.663
Ver notas a los estados financieros 1



JOVARO S. A.

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE
SUCRES
Ventas Netas 8.260.052
Costo de venta 7.870.306
Utilidad Bruta 389.746
GASTOS OPERACIONALES:
Administracion 476.050
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL { 86.304)
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses Bancarios (13.726)
Otros Intereses Financieros (1.017.079)
Intereses Ganados 3.562
Otros _ 15.070
TOTAL (1.012.173)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO {1.098477)
Ver notas a los estados financieros 2



JOVARO S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE SUCRES
Capital Futura Reserva por  Reexpresién Déficit
Social  Capitalizacién Revalorizacin Monetaria Acumulado
del Patrimonio

Saldo Inicial al 01 de Enero de 1999 5.000 827.809 R08.744
Ajusie 10.693
Reclasificacion (498.569)
Pérdida del Ejercicio (1.098.477)
Correccion Monetaria afio 1999. 441389 5.799.474 (428.635)
Transferencia, segin Decreto 1628, 5.799.474 (5.799.474)
Disposicion  transitoria ~ Quinta
(R.O.No.350, Dic.30,1999)
Saldo al 31 de Dic., 1999 —— 000 —329.240 — 0240863 __ O (2.346549)

Ver notas a los estados financieros
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JOVARO S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Efectivo usado en actividades de Operacion:
Pérdida del Ejercicio
Usado en actividades de operacion:
Depreciacion
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucion en cuentas por cobrar, comerciales
Aumento en inventarios
Aumento en gastos anticipados
Disminucion en cuentas por pagar
Disminucion en gastos acumulados
Efectivo neto usado en Actividades de Operacion:

Efectivo usado en Actividades de Inversion:
Aumento de Propiedades y Equipos,Netos (Ajustes)
Efectivo neto usado en Actividades de Inversion:

Efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento;
Aumento de documentos por pagar
Deuda Largo Plazo
Aumento en Crédito Diferido
Otros

Efectivos neto provenientes de Actividades de Financiamiento

Aumento{Disminucion) en efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al final del afio

MILES DE
SUCRES

(1.098.477)
281.223
50.894
(1.020.558)

(18.972)
3.345.129

—8.190.877

9.730.116

(11.700.274)

11.700.274

7.809.172
18.747.615
(24.578.572)

10.693

1.967.522

(2.236)
6.136

—_—3.500




JOVARO S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Descripcion de la Compaiiia.- La compaiiia fue constituida en Ecuador con el nombre de
JOVARO. S. A., simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Repiblica del Ecuador en
el aiio de 1997, y tiene por objeto social el cultivo y cria de camarones en viveros y piscinas y
su fase extractiva con fines de comercializacién, dentro o fuera del pais, de post-larvas o
juveniles de camarén. v

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) modificadas en ciertos aspectos por principios
contables dispuestos por la Superintendencia de Compatfiias y el Ministerio de Finanzas del
Ecuador las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados
principalmente en lo siguiente:

a. No contempla el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre.

b. Permite diferir las pérdidas cambiarias neta de ganancia en cambio.

Correccién Monetaria.- Las partidas no monetarias fueron ajustadas en base al indice del
precio al consumidor que se lo determina entre noviembre del ejercicio anterior y noviembre
del presente ejercicio de acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de diciembre de 1994 y sus
reformas, que contiene el Reglamento con el proposito de registrar los efectos de la inflacion

Las cuentas del estado de resultado son presentadas a costos historicos, excepto el costo de
venta y los gastos de depreciacion de propiedades, plantas y equipos que incluyen los efectos
del sistema de correccion monetaria aplicado a las cuentas relacionadas del balance general.

Hemos revisado la aplicacion del sistema de correccion monetaria de acuerdo con lo indicado
en la norma legal para las partidas no monetarias del balance general: Inventarios,
Propiedades y equipos y Patrimonio.

Valuacién.- Los rubros no monetarios del balance general estdn valuados de la siguiente
manera;

Inventarios.- Estan registrados al costo promedio de compras mas las revalorizaciones por la
aplicacion del sistema de correccion monetaria. El costo revalorizado no excede al valor del
mercado.




JOVARO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (Continuacion)

Propiedades y Equipos.- Estan registrados al costo de adquisicion mas las revalorizaciones
por la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria, El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo al método de linea recta en funcién de los afios de vida atil estimada de 20 afios para
obras de infraestructura, 10 afios para: maquinarias, herramientas, vehiculos, muebles y
enseres, equipos de oficina, de radio, taller, laboratorio, seguridad, planta y sistema eléctrico.
Nota 5. .

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registra los efectos de la aplicacion del
sistema de correccién monetaria sobre las cuentas del patrimonio de accionistas, excepto los
efectos de la correccion monetaria de la cuenta déficit acumulado. El saldo de esta cuenta
esta sujeto a revalorizaciéon y no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado
libre de impuesto a la renta luego de compensar el saldo deudor de la cuenta Reexpresion
Monetaria y déficit acumulado.

Reexpresiéon Monetaria.- Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccion
monetaria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de
accionistas. Esta cuenta no esta sujeta a revalorizacion. El saldo deudor 6 acreedor debe ser
transteridos a reservas por revalorizacion del patrimonio segin lo dispuesto por el Decreto
1628, en su Disposicién Transitoria Quinta (R.O. 350 Dic. 30, 1999). El saldo acreedor
transferido, a Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, podra ser Capitalizado previo al
pago del impuesto a la renta del 20%.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos de moneda extranjera al 31 de diciembre de
1999 estan registradas al tipo de cambio de S/. 21.000 por US$ 1,00 respectivamente. Al 4
de febrero del 2000, el tipo de cambio vigente fue de S/. 25.000 por US$1,00.

Impuesto a la Renta.- La Ley 98-17, R.0.S. 78 Dic. 1, 1998, suspendié el Impuesto a la
Renta (25%), para el ejercicio econdmico de 1999, sustituyéndolo con el tributo del 1%
circulacion de capitales. La Ley 99-24, R.O.S. 181 Abril 30, 1999, restituy6 el Impuesto a la
Renta a partir de Mayo lero. de 1999 a la tasa del 15% vy aplicables a los resultados
generados por los 8 meses terminados a Diciembre 31 de 1999.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad
de los estado financieros con los de afios anteriores. La informacién relacionada con el
porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:




JOVARO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (Continuacién)

Aiio terminado
Diciembre, 31

(Cortado a Nov.30)

1996
1997
1998
1999

3. CUENTAS POR COBRAR

Préstamos a empleados
Compafiias Relacionadas
Accionistas

Otros

TOTAL

4. INVENTARIOS.

Materia Prima e Insumo
Fertilizantes

Corrector de Agua
Bactericida de Suelos
Piscicida

Aditivos

Estimulantes
Camarones Piscina
Gastos de Produccion por liquidar
Otros

TOTAL

Porcentaje
De Variacion

26,16
29,90
45,00
53,00

MILES DE
SUCRES
5.300
13.100
132.308
73.181

— 223,889

MILES DE
SUCRES
389.441
66.015
59.794
6.575
12.285
30396
17.785
72.015
783.379
1.212.487

2,650,172




JOVARO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
E. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (Continuacién)

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades y equipos (costo de adquisicion y
revalorizaciones por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999 fueron como sigue:

EN MILES DE SUCRES
SALDO ADICIONES BAJASY/0O AJUSTES Y/O SALDO
¢ INICIAL VENTAS RECLASIFIC. FINAL
Costo de Adquisicion: .
Terrenos 5.112.195 - - 5.656.364 10.768.559
Obra de Infraestructura 1.995.109 - - 1.903.143 3.898.252
Maquinarias, Herramientas y Equipos 690.104 - - 1.220.620  1.910.724
Vehiculos 146.990 - - 963.949  1.110.939
Muebles y Equipos de Oficina 79.557 - - 79.557
Edificios - - 461.830 461.830
Gastos Instalaciones/Puesta en marcha 1.149.380 - - 1.228.567  2.377.947
Equipo de Radio 23.482 - - 23.482
Equipo de Taller 8.530 - - 8.530
Equipo de Laboratorio 76.619 - - 156.683 233.304
Planta y Sistema Eléctrico 23.419 - - 109.116 132.535
Implementos y Equipos de Seguridad 17.244 - - - 17.244
Sub-total 9.322.629 - - 11.7700.274 21.022.903
Depreciacion Acumulada - (206.061) - - (206.061)
Total 9.322.629 (206.061) - 1L700,274 20.816.842
Revalorizaciones:
Terrenos 2.300.488 3.928.722 - - 6.229.210
Obra de Infraestructura 750.782 1.230.735 - - 1.981.517
Magquinarias, Herramientas y Equipos 256.545 501.724 - - 758.269
Vehiculos 59.564 109.473 - - 169.037
Muebles y Equipos de Oficina 20.150 52.845 - - 72.995
Edificios - - - - -
Gastos Instalaciones/Puesta en marcha - - - - -
Equipo de Radio 3.718 14 416 - - 18.134
Equipo de Taller 823 4.957 - - 5.780
Equipo de Laboratorio 20.970 51.722 - - 72.692
Planta y Sistema Eléctrico 9.660 17.532 - - 27.192
Implementos y Equipos de Seguridad 7.113 12,909 - - 20.022
Sub-total 3.429.813 5.925.035 - - 9.354.848
Depreciacion Acumulada (64.634) (187.969) - - _(252.603)
Total 3.365.179 5.737.066 - - 9102245
TOTALNETO 12,687,808 _ 5,531,005 - 11,700.274 29,919.087




JOVARO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (Continuacién)

Las adiciones a depreciaciones acumuladas por revalorizacion por S/.188 millones, incluye
S/.113 millones por la aplicacién del sistema de correccion monetaria del afio 1999 y S/.75
millones de gastos de depreciacion del afio.

6. OTROS ACTIVOS (Diferencial Cambiario)
Representan S/. 24.578 millones de diferencia en cambio. Segiin lo dispuesto por el Decreto

1628 en su disposicion transitoria sexta se puede diferir las perdidas en cambio neta por el
periodo de Mayo — Diciembre de 1999 a 5 (cinco) afios plazo.

7. CUENTAS POR PAGAR
MILES DE
SUCRES
Proveedores y Otros 2.698.987
Prestamos a Terceros 1.458.622
Anticipo a Clientes 2.427.516
TOTAL ~0.585,125

Proveedores y otros incluye US$ 113,449.92. Anticipo de cliente se cancela con entrega de
produccion.  Estos anticipos generan un interés del 20% anual. El valor del anticipo
representa USS$ 115,596.

8. DOCUMENTOS POR PAGAR
MILES DE
% SUCRES
Proveedores 1.524.693
i Compaiiia Relacionada, (US$ 270,000) 5.670.000
% Prestamos de terceros 3.229.135
Total ~10.423.828

Deudas con proveedores incluye US$ 55,971.12 .

9. GASTOS ACUMULADOS

Las provisiones y pagos por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999, fueron como sigue:

is SALDO PROVISION PAGOS SALDO

INICIAL FINAL
Beneficios Sociales 21.031 90.500 80.531 31.000
Intereses 646.339 10.629.025 2.448.116 8.827.248
TOTAL 667.370 10.719.525 2.528.647 _8.858.248

&



JOVARO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (Continuacién)

10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
MILES DE
SUCRES

Préstamo en moneda extranjera con interés del 12.25%, vcto. Sep. 15-afio  27.110.609
2006, US$ 1°290,981.38

Accionistas 102.837
Total ©27.213.446
11. CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital suscrito esta representado por 5.000 acciones ordinaria
de S/. 1.000 de valor nominal unitario.

Al 31 de Diciembre del 2000 el capital social de las compaiiias andénimas debe ser minimo de
US$ 800 de acuerdo a resolucion emitida por la Superintendencia de compafia
N0.99.1.1.1.3.008 (R.O. 278 Septiembre 16 de 1999).

El incumplimiento de esta disposicion dara lugar a la disolucidon y liquidacion de la
Compaiiia.

Las compaiiias deberan efectuar una reforma a los estatutos de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion # 00.Q1J1.008(R.0O 69, Mayo 3 del 2000) en lo pertinente a la sustitucion de las
acciones en sucres a dolares entre otros aspectos. Las reformas deben ser hasta el 31 de
Diciembre del 2000.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

El Congreso Nacional expidi6 la Ley 2000-4 “Ley para la Transformacion Economica del
Ecuador” (R.O.S. 34 - Marzo 13, 2000) y promulgada por el Presidente de la Republica.

Los aspectos importantes que incidirdn en los estados financieros, entre otros son:

1. A partir de la vigencia de la Ley la relacion del sucre con respecto del dolar serd de S/.
25.000 por 1 US$. Paulatinamente se ira retirando los sucres en circulacion dando paso al
nuevo esquema monetario de la dolarizacion. Se establece un periodo de 180 dias para que
el Banco Central haga el canje de los sucres en circulacién por los ddlares.

10



JOVARO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 (Continuacion)

2. Las tasas de interés activas y pasivas pactadas en todas las obligaciones en sucres ¢ en
ddlares que se encuentran pendientes de pago tendra vigencia hasta el 10 de enero del 2000
y se reajustaran automaticamente, por una sola vez, a partir del 11 de enero del 2000, con
una tasa activa y pasiva del 16.82% y 9.35% respectivamente y se respetaran las tasas
contratadas vigentes inferiores a las aqui seiialadas.

3. Los pasivos con el sistama financiero a la fecha de vigencia de la Ley se reprogramaran si
los mismos son hasta US$ 50.000; si el valor es superior, seran refinanciados
obligatoriamente en las condiciones que fije el Presidente de la Republica.

4. La contabilidad se llevaran en doélares de los Estados Unidos de América y su capital se
expresara en la misma moneda, a partir de Abril lero. del 2000.

5. Las sociedades convertiran las cifras contables de sucres a dolares de los Estados Unidos
de América de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17)
promulgada por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada
conjuntamente por el Director del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compafias.
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