
me 

a 

oo 

: ost. 

GATA 

> ¡PRO - Consuttoría integral Profesional C Ltda 

AUDITORES 4 CONSULTORES INDEPENDIENTES 
Av Quito 4 806 y 9 de Octubre 
Edil Induauto Piso 11 - Obie +5 

Telef 2399529-Fax 2283556 

Guayaquil - Ecuador 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Consejo de Representantes de 
IMPREGILO $. p. A. Sucursal Ecuador 
Guayaqui) - Ecuador 

1. 

CIPRO — CONSULTORIA INTEGRAL PROFESIONAL C. LTDA. 

Hemos efectuado la auditoría del balance general adjunto de IMPREGILO S.p.A. Sucursal Ecuador al 31 de 
Diciembre del 2004 y 2003, y de los estados conexos de resultados, evolución del patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año que terminó en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración 
de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en 
nuestra auditoria. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría generalmente aceptadas en la 
República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una 
certeza razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores significativos. Una auditoría incluye 
el examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados 
y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una evaluación de la presentación en 
conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para 
expresar nuestra opinión sobre los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2004. 

En nuestro dictamen de fecha 15 marzo del 2004, expresamos una opinión que incluía un párrafo explicativo 
sobre los planes de liquidación de operaciones que no se cumplió en su totalidad, sin embargo la administración 
ha descartado dicha posibilidad debido a que las condiciones de operación de la Sucursal han cambiado por la 
adjudicación de la nueva obra. (ver nota 1 y 7 ). 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente, en 
todos sus aspectos importantes, la situación financiera IMPREGILO S.p.A., Sucursal Ecuador al 31 de Diciembre 
del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el 
año que terminó en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de 
Compañías de la República del Ecuador. 
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IMPREGILO $. p. A. - Sucursal Ecuador 

BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003 
(Expresado en dolares estadounidenses)   

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE: 
Caja y Bancos 
Cuentas y Documentos por Cobrar 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE: 

Cuentas por pagar 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capital 
Reserva Legal 

Reserva de Capital 

Resultados acumulados 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2004 2003 

7,075.39 434,602.55 
2 645,102.69 286,406.42 

652,178.08 721,008.97 

652,178.08 721,008.97 

3 2,927.13 53,975.21 
2,927.13 53,975.21 

2,927.39 53,975.21 

92,997.96 92,997.96 
66,602.75 66,602.75 

585,369.69 585,369.69 
-95,719.45 -77,936.64 
649,250.95 667,033.76 
652,178.08 721,008.97 
  

 



IMPREGILO $. p. A. - Sucursal Ecuador 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

  

  

  

Notas 2004 2003 

INGRESOS: 

Ingresos por alquiler - - 
ingresos por venta de material usado - 
Intereses bancarios - 

Ingresos varios - - 
Utilidad venta inmuebles - - 

EGRESOS:: 

Gastos generales -3,707.20 -10,702.72 
Asesoria legal societaria -8,385.44 - 

Honorarios de auditoria -1,960.00 - 
Impuestos y contribuciones -2,801.13 -60,983.92 
Varios -929.04 6,250.00 

TOTAL -17,782.81 -77,936.64 

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA ? -17 782.81 -77,936.64 
RENTA 

IMPUESTO A LA RENTA : - - 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA -17,782.81 -7 1,936.64 

Ver notas a los estados financieros 
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IMPREGILO $. p. A.- Sucursal Ecuador 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Saldo al 31 de Diciembre del 2002 

impuesto a la Renta 25% año 2002 

Transferencia 

Pérdida del ejercicio 

Saldo al 31 de Diciembre del 2003 

Pérdida del ejercicio 

Saldo al 31 de Diciembre del 2004 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

Capital Reserva Reserva De Resultados 
Asignado Legal Capital Acumulados Total 

92,997.96 66,602.75 585,369.69  1,245,563.92  1,990,534.32 

- - - -17 662.67 -17 662.61 

- -1,227 901.25 -1,227,901.25 

- - - -71,936.64 -77 936.64 

92,997.96 66,602./5 585,369.69 -77,936.64 667,033.76 

- - - 17,782.81 17,782.81 

92,997.96 66,602.75 585,369.69 -95,719.45 649,250.95 
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IMPREGILO $. p. A. — Sucursal Ecuador 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresado en dólares estadounidenses) : 

  

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Utilidad (Pérdida) neta del año 
Mas (menos) cargos (créditos) que no representan movimiento 
efectivo: 
Depreciación   

Cambio en activos y pasivos: 
(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar Cías. Relacionadas 
(Aumento) Disminución en retenciones e lva 
(Aumento) Disminución en otras cuentas por cobrar 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar proveedores 

Aumento (Disminución) en cuentas por pagar Cía. relacionadas 

Aumento (Disminución) en impuestos por pagar 
Aumento (Disminución) en otras cuentas por pagar   

Efectivo neto provisto de las actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 
Venta de activo fijo 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Pago de dividendos 

  

  
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 

EFECTIVO Y EQUIVALENCIA DE EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO   

EFECTIVO Y EQUIVALENCIA DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

  

2004 2003 

-17,782.81 -77,936.64 

-17,782.81 -77 936.64 

-358,696.27 1,268,487.25 
- 17,662.59 
- 0.02 

-1,899.54 - 
- 47,314.38 

-49 148.54 -17,694.21 

-409,744.35 1,315,770.03 

- -1,227,901.25 

-427 527.16 9,932.14 

434,602.55 424 670.41 

7,075.39 434,602.55 
  

Ver notas a los estados financieros 
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IMPREGILO $. p. Á. - Sucursal Ecuador 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 y 2003 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

NOTA 1 — DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO Y POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

La compañía es una Sucursal de la compañía Italiana cuya denominación es Impregilo S.p.A., domiciliada 
en el Ecuador desde el 30 de diciembre de 1977. 

Posteriormente mediante resolución No.95 1.1.1.2532 del 4 de agosto de 1995, la Superintendencia de 
Compañías califico de suficiente los documentos otorgados en el exterior concernientes a la fusión por 
absorción de Cogefar Impresit Costruzioni Generali S.p.A e Impresit Girola — Lodigiani (Impregilo S.p.A) 
así como el cambio de la denominación social por la de Impregilo S.p.A. y además, canceló el permiso de 
operación en el Ecuador a la Compañía Impresit Girola Lodigiani ( Impregilo ) S.p.A.. En esa misma fecha 

la Superintendencia de Compañías autorizo a operar a la sucursal de Impregilo S.p.A. en Ecuador, siendo 
su objeto social la construcción por cuenta propia y de terceros, de obras viales, portuarias, hidráulicas, 
hidroeléctricas, de construcción, ferroviarias, en general de todo tipo de construcción de ingeniería civil. 

El 23 de julio de 1.992, mediante la ratificación de un convenio anterior entre las Sociedades !talianas 
Ansaldo Energía S.p.A, Impregilo S.p.A., Impresa Costruzioni Idrauliche Stradali ¡CIS S.p.A. (actualmente 

Giudice e Casali Costruzioni S.p.A) y la Sociedad Ecuatoriana Equidor S.A., celebran el Convenio de 

Asociación para constituir el Consorcio Central Hidroeléctrica Daule — Peripa que fuera conformado para la 

suscripción y coordinación de la ejecución del contrato de construcción del Proyecto Hidroeléctrico Dr. 
Marcel Laniado de Wind (antes Daule - Peripa), el único propósito de esta asociación era coordinar las 
acciones de trabajo de cada empresa relacionadas con el Proyecto. Las empresas asociadas estuvieron 
facultadas a desarrollar, con plena autonomía, su actividad propia, con la sola limitación que se derivo de 
las obligaciones que surgieron del convenio de asociación. No obstante lo anternor, los resultados del 
consorcio serán reconocidos por los asociados en el momento que se liquide el Consorcio. 

La dirección de la División Obras Civiles es responsabilidad del Concejo de Representantes, el liderazgo 
esta a cargo de impregilo S.p.A. 

En abril de 1992, el Directorio de la Comisión de Estudios para el Desarrollo de la Cuenca del Río Guayas 
— CEDEGE, adjudicó al Consorcio el contrato de construcción de las obras civiles, fabricación, suministro y 
montaje de los equipos de la Central Hidroeléctrica Dr. Marcel Laniado de Wind (antes Daule — Peripa) y 

línea de transmisión; la suscripción del contrato se efectuó el 22 de enero de 1993. Durante la ejecución de 
la obra y con fecha 6 de junio de 1996 se suscribió el segundo contrato, complementario al anterior para la 
construcción de las obras civiles y electromecánicas necesarias para el suministro e instalación de una 
tercera unidad de setenta y un MW, 

La obra fue concluida el 31 de diciembre del 2000, y mediante acta de Entrega — Recepción Definitiva de 
la obras correspondientes al contrato principal y sus complementarios para la construcción de las obras 
civiles, fabricación, suministro y montaje de los equipos y líneas de transmisión Central Hidroeléctrica 

Marcel Laniado De Wind, ejecutadas por Consorcio Central Hidroeléctrica Daule — Peripa, contratada por 
la Comisión de Estudios para el Desarrollo de la Cuenca del Río Guayas - CEDEGE, de conformidad con 
lo estipulado en el Articulo 83 de la Ley Codificada de Contratación Pública y en la Cláusula Trigésima 
Quinta del Contrato Principal, la Comisión nombrada para tal efecto deja constancia que las obras eran 
satisfactorias y la Fiscalización ÉCA presenta el informe que indica que el Contratista Consorcio Central 
Hidroeléctrica Daule Peripa ha cumplido con todas las obligaciones establecidas en el Contrato Principal y 
complementarios por lo que se procede a la firma del Acta el 19 de octubre del 2001. Al 31 de diciembre 

del 2004 esta pendiente el cierre del Consorcio Hidroeléctrico Daule Peripa. 

En el año 2004, Impregilo S. p. A. y la empresa ecuatoriana Constructora Herdoiza Crespo celebran un 

convenio de asociación para constituir el Consorcio Mazar para la construcción de la presa Mazar, el 
contrato de la obra civil es por un valor aproximado de US$ 188. Millones de dólares aproximadamente. 

7 

 



qeria, 

La finma del contrato e inicio de la obra se ha postergado para el año 2005 y una duración de cuatro 
años. 

Entorno Económico 

El Gobierno Ecuatoriano aprobó un proceso de dolarización de la economía fijando como moneda de curso 
legal en el país el dólar de los Estados Unidos de América. a partir del 1 de abril del 2000. 

La Republica del Ecuador en los últimos años ha presentado una recuperación económica lenta, 
a pesar del incremento del precio del Petróleo en el 2004, apertura del crédito del exterior, 
indicadores económicos favorables, mejora calificación del riesgo país, sin embargo la ausencia 
de un modelo económico a largo plazo, la falta de políticas de Estado, la falta de control del gasto 
publico; y, la crisis política que se vive mantiene una situación de incertidumbre y puede ocasionar 

a futuro una grave crisis financiera y fiscal. 

El impacto de la evolución de la economía y de los factores políticos en las operaciones de la compañía 
fue una paralización de actividades debido a que la obra que realizaba el Consorcio Central Hidroeléctrica 
Daule — Peripa, División Obras Civiles, del cual la Sucursal es parte integrante fueron entregadas a 
CEDEGE para operar y la firma del acta definitiva de entrega recepción el 19 de octubre del 2001. A partir 
de esa fecha la Sucursal ha paralizado sus operaciones y únicamente ha mantenido costos por 

mantenimiento de la Sucursal en el país. Sin embargo en julio del 2004 participa en la licitación del 
contrato para la construcción de la presa Mazar, en agosto del mismo año es adjudicatario de la obra por 
un monto aproximado de US$ 188. Millones. Se espera la firma del contrato y el inicio de la obra a partir 
del año 2005. 

A la fecha de este informe, resulta difícil estimar los efectos de las medidas económicas 
tomadas por el gobierno sobre la evolución de la economía nacional y sus consecuencias futuras 
sobre la situación operacional de la compañía Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluación 
de la Compañía, a la fecha de los estados financieros, los cuales deben ser leídos bajo las circunstancias 

mencionadas en párrafos anteriores. 

Base de presentación 

Los estados financieros adjuntos de Impregilo S. p. A., son presentados en dólares de los Estados Unidos 
de Norteamérica unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador. La compañía lleva sus registros 
de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad emitidas por 
la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, entidad encargada de su control y 
vigilancia. 

Transacciones en Moneda Extranjera 

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en dólares a la tasa del mercado libre de 
cambios. La utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de activos y pasivos en moneda 
extranjera a tasa de cambios vigentes, se reconocen como un ingreso o gasto en el periodo en el cual 

varían las tasas de cambio que las originan. 

La tasa de cambio de cierre utilizada por la sucursal al 31 de diciembre fue 1 Euro por US$ 1,25 dólar. 

Uso de Estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, requiere que la administración realice 

estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos con etecto en resultados 
a la fecha de los estados financieros. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia 
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias. 

 



Participación de los trabajadores en las utilidades 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, las empresas deben distribuir entre sus empleados el 15% de 

las utilidades antes del impuesto a la renta. En el ejercicio terminado el 12/31/2004 no existe base para el 
calculo debido a la perdida obtenida por la Sucursal. 

NOTA 2 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

  

  

  

2004 2003 
Compañías Relacionadas: 

Impregilo S.p.A. Casa Matriz (1) 504 690.52 206,921.09 
impregilo S.p.A. Nicaragua - 43,555.40 
Consorcio Hidroetéctrico Daule Peripa Obras Civiles 73,482.24 - 
Giudici e Casali Construccione S.p.A., Sucursal Ecuador 4,610.06 4,610.06 
Licitación Consorcio Mazar 26,000.00 - 
Total 613,782.82 255,086.55 

Otras Cuentas por Cobrar 
Ministerio de Finanzas y Crédito Público 

Anticipo al Impuesto a la Renta 30,244.05 30,244.05 

Otros 107582 1,075.82 
Total 31,319.87 31,319.87 

TOTAL 645,102.69 286,406.42 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2004, la Casa Matriz autorizo mediante comunicación a su representante legal para que 
reclasifique saldos de bancos en el exterior a la cuenta por cobrar, el saldo de la cuenta por cobrar Nicaragua fue 
asumida por casa matriz por lo tanto se transfiere también a la cuenta casa matriz por cobtar. 

NOTA 3 —- CUENTAS POR PAGAR 

  

  

  

  

2004 2003 
Proveedores: 

Bustamante 4 Bustamante 2,075.15 2,295.13 
Cipro €. Ltda.. 820.44 2,500.00 

2,895.59 4,795.13 
Deudas fiscales: 

Impuesto al Valor Agregado — [VÁ 31,54 31.54 
31.54 31.54 

Cuenta por pagar Glosas fiscales - 49,148.54 

TOTAL 2,927.13 53,975.21 
  

NOTA 4 - PATRIMONIO 

Capital — Corresponde a la aportación hecha por Impregilo S. p. A., Casa Matriz. El minimo capital 
asignado, que de acuerdo a disposiciones legales vigentes en la República del Ecuador debe asignar la 
Casa Matriz a la sucursal, es de US$ 2,D0D. La mencionada inversión se encuentra registrada en el Banco 
Central del Ecuador. 

Reserva Legal - La ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de utilidad anual 
para su constitución hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva no esta 
sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para 
aumentos de capital o para cubrir pérdidas. 

Reserva de Capital - Corresponde a los Saldos de las cuentas Reserva por revalorización del Patrimonio 

y Reexpresión monetaria por efectos de aplicación de la NEC 17 hasta el año 2000. De acuerdo con la 

resolución No, 01.Q-1C1.017 emitida por la Superintendencia de Compañías publicada en el R.O. No. 483 
del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la Reserva de Capital no podrá distribuirse como utilidades ni 
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utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio podrá ser capitalizado, en la parte que exceda 
al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubiera. Podrá devolverse a 
los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. 

NOTA 5 — IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta se registra como una deducción de las utilidades disponibles. Hasta 
diciembre 31 de 2004, debe provisionarse el 25% de las utilidades del periodo, el anticipo de impuesto a 
pagar por el ejercicio 2005 será igual al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, valor 
del cual se restara el monto de las retenciones en la fuente que les hayan sido practicadas en el mismo 

ejercicio. La Sucursal no presenta base para el pago de impuesto a la renta debido a los resultados 
negativos obtenidos en los años 2004 y 2003. 

Conciliación de la Utilidad para efectos tributarios al 12/31/2003 

Pérdida del ejercicio -77 936.64 
Gastos no deducibles 49,148.54 
Perdida para efectos tributarios al 12/31/2003 -28,788.10 

El movimiento de impuesto a la renta por pagar es el siguiente: 

  

  

2004 2003 

Saldo por cobrar al inicio del periodo (por anticipos) 30,244.05 30,244.05 
Retenciones en la fuente - - 
(-)|mpuesto a la Renta causado - - 

Saldo por cobrar al final del periodo 30,244.05 30,244.05   

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones en la fuente sobre 
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser 
compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros. 

Las declaraciones de Impuesto a la Renta presentada por la compañia no han sido revisadas por las 
autoridades fiscales desde el año 2000 al 2004 inclusive. 

NOTA 6 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre existen las cuentas con compañías relacionadas: 

  

  

2004 2003 
Activo: 
Cuentas por Cobrar Compañías relacionadas 

impregilo S.p.A. — Casa Matriz 504,690.52 206,921.09 
impregilo S.p.A. — Nicaragua - 43,555.40 
Guidici e Casal Costruzioni S.p.A — Sucursal Ecuador, 4,610.06 4610.06 
Consorcio Hidroeléctrico Daule Peripa 78,482.24 - 
Licitacion consorcio Mazar 26,000.00 

613,782.82 255,086.55 

Pasivo - Compañías Relacionadas - 53,973.21 

NOTA 7- EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 20 del 2005), la 
compañía en asociación con constructora Herdoiza Crespo firmo el contrato para la construcción de la 

presa Mazar. No tenemos conocimiento de otros eventos que a criterio de la administración de la División, 
pudieran tener efecto significativo sobre los mencionados estados financieros y que no se hayan revelado. 
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