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Guayaquil, Abril 24 del 2064 

Señores 

ACCIONISTAS TE LA COMPAÑÍA 
EFICENSA S.A. 
Ciudad, 

El Suscrito halo Merchán Werchat. Comisario Principal de la compañia EFICENSA S.A, en cumplimiento con la 
Resolnción 492-1-4-3-00i 14, del 11 e Séptiembre de 1992, publicado en el Registro Oficial Y 44 del 13 de Octubre de 
1992 gxpodidas por lo Supcrimendencia de Compañías, procedo a poner a vuestra consideración cste informe que 
corresponde al periodo dv! Iro. De Enero al 31 de Diciembre de 2003 

La Adminisiración de la "rinresa ha cumplido con todas las disposiciones, normas icgalez. estatutarias y reglamentarios 
vegentes así como las re luciones de Junta General de Accionistas. 

La correspondencia, Í br +s de Aci de Junta General de Accionistas, Libros de Acciones y Accionistas. Comprobantes y 
¡bros Contables, se Lersz, y se cuns.-rva de acuerdo a las disposiciones legales vigentes. y de acuerdo a lus normas de la 
práctica contable generalm nto acepta. 

Expreso que he delo fiel cumplimiento a lo dispuesto en el Artículo 321 de la Ley de Compañías vigente. 

Las citras presentadas «1 Ys Estado» | nancieros guardan concordancia con les registradas en los libros contables. 

Las relaciones y indic: 12 los Estudos Financieros son confiables ya que han sido elaborados dentros de los principios 
generalmente acepindos. 

Del análisis comparativo . los pri: eipslex indicadores financieros correspondiente a los dos últimos ejercicios económicos 
se reflejan abf: 

INDICES 02-12-31 03-12-31 
Razón Copriente: 

Activwv Corriente Paz vo -Carriut: 0.90 3.02 
Porción de Caja: 

Caja/Pasivo Corriente 0.90 3.02 
Razór de Deudas: 

Deuda Fotal / Palsin auis 117 0.15 

Margen Neto: 
Utilidad Nota / Ventes 0.00 0.13 90 ABR MN 

Rentabilidad de Capital: 
Uitilidmal Neta ¡Deudas 1. + Patrimoni 0.00 0.10 

Utilidad Neta Par in y 0.00 0.10 

En mi opinión. la Contebili-a:l 19 sido Levada correctamente, los Balances y Estados Contables reflejan razonoblemente la 
teslidad financiera de la empresa . 1) informe prestado por la Administración se ajustan a las normas legales y esistutarias. 
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