Repuestos, Fabricacion y Transmisiéon de Motores Eléctricos MOLEMOTOR S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014

Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1,

Operaciones

Repuestos, Fabricacion y Transmision de Motores Eléctricos MOLEMOTOR S. A. (la Compania)
se constituyd el 17 de Abril de 1997 en la ciudad de Guayaquil y aprobada mediante Resolucion
No. 97-2-1-1-0002138 de la Superintendencia de Companias el 30 de Mayo de 1997.

La Compaiiia reform6 el objeto social, aumento de capital social, aumento de capital autorizado
con la consiguiente reforma parcial del contrato social de constitucién, aprobada mediante
Resoluciéon No. 05-G-DIC-005997 con fecha 09 de Septiembre de 2005.

La compaiiia tiene por objeto el disefio y construcciéon de Silos, Ciclones y Tolva, servicio de
montaje y mantenimiento de equipos de control de procesos industriales, fabricacién,
mantenimiento y reparacion de maquinarias, y otras actividades relacionadas con el objeto social
de la compafia de acuerdo a sus estatutos.

La Compaiiia se encuentra domiciliada en Km. 10 12 via a Daule, lote Inmaconsa Mz.22 SL 15-
16, Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Repuestos, Fabricacion y Transmision de Motores Eléctricos
MOLEMOTOR S. A., para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados y
autorizados para su emisién el 14 de Abril de 2016.

Bases de presentacion

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
adoptadas para su utilizacién en Ecuador.

Responsabilidad de la informacion

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, cuya responsabilidad es de los
Administradores de la Entidad, requiere efectuar ciertas estimaciones contables y que la
administracién ejerza su juicio al aplicar las politicas y normas contables de la sociedad.

Base de medicion

Los estados financieros se presentan en miles de délares estadounidenses y se han preparado a
partir de los registros contables presentandose de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).



De esta forma, los estados financieros, muestran el patrimonio y la situacién financiera al cierre

del Ejercicio, asi como los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio y de los

flujos de efectivo consolidados que se han producido en la entidad en el ejercicio terminado al 31
de Diciembre de 2015.

Politicas Contables

(a)

(b)

(c)

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacion adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, y
no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses.

Propiedades, planta y equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Tasas de
Depreciacion

Magquinarias equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%
Equipos de oficina 10%

Edificios 5%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo
de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo costos menores se cargan a los
resultados del afo a medida que se incurren.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.



(d)

(e)

()

Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y
se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afos
anteriores. Una reversiébn de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Inventarios
Se registra todas las compras de suministros y materiales, asi como también las
importaciones en transito de los bienes que participacion dentro del proceso productivo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

(i) Cuentas por cobrar clientes.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de contado, por lo tanto, los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el
que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

(ii) Cuentas por cobrar tributarias.

Se registra el crédito tributario de IVA de acuerdo con las facturas expedidas por nuestros
proveedores debidamente legalizadas y autorizadas por el Servicio de Rentas Internas,
asi como también las retenciones efectuadas por nuestros clientes y el Anticipo del
impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal.

(iii) Otras Cuentas por cobrar.

Corresponde a préstamos y anticipos otorgados a los empleados, y a terceros.

Gastos Anticipados
Se registran todos los gastos recibidos por anticipado y que aun no se ha devengado el

uso o el consumo del mismo.
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(h)

(i)

1)

(k)

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, bancos y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos Y los sobregiros bancarios.

Acreedores comerciales

(i) Corto plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales que no tienen
intereses.

(i) Largo plazo: Se registran todos los acreedores comerciales pendiente de pago y que
son obligaciones basadas en condiciones de crédito a plazo, que tienen
intereses y que se haya firmado un titulo ejecutivo.

Gastos por préstamos
Todos los costos por intereses se reconocen directamente al gasto salvo los casos que el
activo sea cualificado se contabilizara segun el alcance de la NIC 23.

Sobregiros y préstamos bancarios

Se registran todas las acreencias con instituciones del sistema financiero y cuya
obligacion de pago sea menor a 360 dias, asi como sus intereses devengados. Los
gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se
incluyen en los costos financieros.

v" Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su
valor razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el Estado de Resultados durante la vida atil de la deuda de
acuerdo al método de la tasa efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la entidad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del balance.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del afo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias).
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(m)

(n)

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la
ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Beneficios a los empleados - pagos por indemnizaciones
El pasivo por obligaciones beneficios a los empleados esta relacionado con establecido
por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cédigo de Trabajo. Todos
los trabajadores en relacién de dependencia, a excepcion de los administradores, estan
cubiertos por la ley.
(i)  Obligacion por beneficios a los empleados - pagos por largos periodos de servicio
La obligacion de la Entidad por beneficios a los empleados por pagos por largos
periodos de servicio, de acuerdo con un plan impuesto por el gobierno, se basa en
una valoracion actuarial integral.
(i) Participacién a trabajadores
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afo y se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la entidad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, o bien, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado
de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean
necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacion de la Entidad.

Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias y se clasifican como patrimonio

neto. Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisiéon de nuevas acciones



(0)

(p)

(@)

()

(s)

se presentan en el patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los
ingresos obtenidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafia, es decir, que los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta se reconocen cuando se entregan los servicios.

Existen los siguientes ingresos ordinarios:
v" Ingresos operacionales por Ingenieria en Proyectos: Corresponde a servicios por
asesoria técnica, fabricacién y montaje de proyectos contratados.

Como ingreso extraordinario se encuentra:

v" Ingresos diferidos: El ingreso diferido corresponde al servicio de construccion de
bienes inmuebles (proyectos) , que se registran cuando se fractura a los clientes y
se realizan como ingreso en los resultados, en base al tiempo de construccion

segun avance de obra.

Gastos

Seran reconocidos como gastos las disminuciones en los beneficios econémicos
durante el periodo contable debidamente soportados por documentos autorizados por
el SRI segun el reglamento de facturaciéon y comprobantes de retencién. y que sean giro
del negocio.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales consolidadas de la Entidad en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por los accionistas de la Sociedad o en funcién de las politicas establecidas
por la Sociedad.

Baja en cuentas

Si la compania ha transferido activos financieros a un tercero en una transaccién que no

cumple las condiciones para la baja en cuentas, la compania revelara para cada clase de

estos activos financieros lo siguiente:

a) La naturaleza de los activos.

b) La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la
compafia continde expuesta.

c) El importe en libros de los activos o de cualesquiera pasivos asociados que la

compafiia siga reconociendo.

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compafia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.



4, Estimaciones y Criterios Contables.
La preparacién de estos estados financieros consolidados, de acuerdo con norma internacional,
requiere que se realicen suposiciones y estimaciones que afectan a los importes de los
activos y pasivos registrados, la presentacién de activos y pasivos contingentes al final del
ejercicio o periodo, asi como a los ingresos y gastos reconocidos a lo largo del ejercicio o
periodo, segln corresponda. Los resultados actuales podrian diferir dependiendo de las
estimaciones realizadas.

(a) Vida util Propiedades, Plantas y Equipos.
La administracion de la Entidad estima las vidas Utiles de Propiedades, Plantas y Equipos
de acuerdo a las leyes vigentes tal como lo muestra la politica contable. Para efectos de
la medicién del valor de rescate de cada elemento de Propiedad, Planta y Equipos; se
consideran las siguientes vidas utiles para cada caso, expresados en nimero de afos:

Tiempo

(anos)
Maquinarias equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Equipos de oficina 10

Edificios 20

Esta estimacion la realiza la administracion con la aprobacién de la Junta de Accionistas,

siguiendo un criterio razonable y consistente con el mercado.

5, Cuentas y documentos por cobrar comerciales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas y documentos por cobrar comerciales se
desglosa como sigue:

2015 2014
Clientes 1,505,467 1,467,507
Menos- Estimacion para cuentas incobrables 10,522 10,522
1,494,945 1,456,985

Las cuentas por cobrar no generan interés y poseen un periodo de crédito de 30 a 60 dias
promedio.



6, Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de otras cuentas por cobrar se formaba de la
siguiente manera:

2015 2014
Anticipo a proveedores 27,105 32,403
Empleados 9,749 6,972
Otras 5,244 5,244
42,098 44,619

Durante los afios 2015 y 2014, la Compafia no ha registrado provision por deterioro para las
otras cuentas por cobrar.

7, Inventarios en construccion
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de inventarios en construcciéon se formaba de la
siguiente manera:

2015 2014
Suministros y materiales 59,703 59,703
Mercaderia en transito - 14,737
59,703 74,440

8, Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion Valor

Costo acumulada neto
Magquinarias y equipos 1,265,236 (743,592) 521,644
Edificios 1,101,843 (434,821) 667,022
Vehiculos 812,120 (421,906) 390,214
Terrenos 360,943 - 360,943
Equipos de Computacion 186,458 (166,927) 19,531
Construcciones en Proceso 184,065 - 184,065
Muebles y enseres 98,005 (72,566) 25,439

4,008,670 (1,839,812) 2,168,858




Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente

manera:
Al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion Valor

Costo acumulada neto
Maquinarias y equipos 1,257,986 (669,927) 588,059
Edificios 1,101,843 (385,238) 716,605
Vehiculos 812,120 (305,573) 506,547
Terrenos 360,943 - 360,943
Equipos de Computacion 185,378 (152,867) 32,511
Construcciones en Proceso 184,065 - 184,065
Muebles y enseres 98,005 (66,548) 31,457
4,000,340 (1,580,153) 2,420,187

Al 1 de enero de 2014, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

Al 1 de enero de 2014

Depreciacion y

deterioro Valor

Costo acumulado neto
Magquinarias y equipos 1,252,998 (586,161) 666,837
Edificios 1,101,843 (335,655) 766,188
Vehiculos 830,036 (191,319) 638,717
Terrenos 360,943 - 360,943
Equipos de Computacién 170,948 (121,400) 49,548
Construcciones en Proceso 184,065 - 184,065
Muebles y enseres 98,005 (60,530) 37,475
3,998,838 (1,295,065) 2,703,773

9, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
desglosan de la siguiente manera:

2015 2014

Proveedores 1,707,606 954,371




Cuentas que no generan intereses y el término de crédito es de 30 a 60 dias

10, Pasivos acumulados
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se desglosan de la siguiente

manera:
2015 2014
Beneficios sociales 209,715 57,147
Otros 36,189 28,883
Participacion trabajadores 11,280 1,854
257,184 87,884

11, Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la deuda a largo plazo se formaba como sigue:

2015 2014
Banco de la Produccién Produbanco 682,578 1,010,993
Porcién corriente de deuda a largo plazo 324,611 328,415
Deuda a Largo Plazo 357,967 682,578

El detalle de las operaciones bancarias tasas de interés de las obligaciones financieras al 31 de
diciembre de 2015, es el siguiente:

1. Préstamo de $ 550,000 a 7 afios plazo, con tasa de interés del 9.76% y una tasa
efectiva del 10.21% anual, con vencimiento en julio del 2018.

2. Préstamo de $ 100,000 a 4 afnos plazo, con tasa de interés del 9.76% y una tasa
efectiva del 10.21% anual, con vencimiento en Junio del 2017

3. Préstamo de $ 140,000 a 5 afios plazo, con tasa de interés del 9.76% y una tasa
efectiva del 10.21% anual, con vencimiento en noviembre del 2016.

4. Préstamo de $ 60,000 a 2 afios plazo, con tasa de interés del 9.76% y una tasa efectiva
del 10.21% anual, con vencimiento en Abril del 2015.



5. Préstamo de $ 120,000 a 2 afnos plazo, con tasa de interés del 9.76% y una tasa

efectiva del 10.21% anual, con vencimiento en Febrero del 2015.

Accionistas y companias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se

desglosan de la siguiente manera:

2014

119,420
50,730

170,150

5,880

2015
Por cobrar:
Armando Villavicencio Cabezas 80,532
Armando Villavicencio Burgos 38,525
119,057
Por pagar a corto plazo:
Jessica Villavicencio Cabezas -
Armando Villavicencio Burgos 22,826
Armando Villavicencio Cabezas 27,513
50,339

5,880

Ingresos diferidos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ingresos diferidos se desglosan de la siguiente manera:

2014

59,611
253,087
11,509

324,207

2015
China Camc Engineering Co., Ltd. 984,042
Enex 681,342
Holcim Ecuador S. A. -
Otros 187
1,665,571
Impuestos

(a) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar

las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres

anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del



(b)

(c)

(d)

impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones-

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el
ejercicio fiscal 2015 es del 22%, y para el ejercicio fiscal 2014, |a tarifa fue del 22%, sobre
las utilidades gravables.

En caso de que la Compainia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando
efectle el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion, la tarifa
de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Afo 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios tributarios:

v' Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afnos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

v' Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan
sujetos a retencion en la fuente adicional.

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se

formaban de la siguiente manera:



2015 2014

Por cobrar:
Retenciones en la Fuente 210,254 209,358
Retenciones de IVA 117,146 7,444
Impuesto al valor agregado 50,564 57,569
Crédito tributario 59 -
378,023 274,371
Por pagar:
Impuesto al Valor Agregado 395,378 132,965
Impuesto a la renta corriente 53,633 112,451
Retenciones de IVA 17,644 27,322
Retenciones en la Fuente 11,741 10,262

478,396 283,000

(e) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados de los
anos 2015 y de 2014 se componen de la siguiente manera:

2015 2014
Impuesto corriente (1) 53,633 112,451
Impuesto diferido (2) - -
53,633 112,451

(1) La Compania presenta un Anticipo Impuesto renta causado mayor al calculado de
base imponible por la tasa del 22%, registra en Estado de resultados integrales

como Impuesto a la renta causado el anticipo minimo).

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la empresa no registra activos por impuestos
diferidos debido que no existe certeza razonable de que se generen en el futuro
utilidades suficientes para recuperar dichos activos por impuestos diferidos.

La conciliacion entre el cargo del estado de resultados por impuesto a la renta y el
resultante de aplicar la tasa de impuestos del 22% sobre la utilidad gravable al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 respectivamente, es la siguiente:
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2015 2014

Utilidad contable antes del impuesto a la

renta 63,920 10,506
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la tasa impositiva vigente 14,062 2,311

Resultado del periodo por la tasa de

impuesto

Ingresos exentos - -
Efecto de los gastos no deducibles al

calcular la utilidad fiscal

Gastos no deducibles, neto - 692
Impuesto a la renta registrado 14,062 3,003
Anticipo de impuesto a la renta 53,633 112,451
Provision para impuesto a la renta 53,633 112,451

Reformas tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2012, se expidi6 la Ley de

Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para le Equidad

Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

(a)

(b)

(c)

Calculo del impuesto a la renta-

Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados
con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicién de vehiculos hibridos o eléctricos cuya
base imponible sea de hasta 35,000.

Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepciéon de aquellos vehiculos
destinados al transporte publico y los directamente relacionados con la actividad
productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2
centavos de Dolar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de

bebidas importadas gravara al momento de su nacionalizacion.
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(d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece
presuncién de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

v Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

v Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la compafia estaba constituido por
256,250 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$ 0.04 cada una, totalmente
pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Utilidades Acumuladas

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de la Superintendencia de
Compafias, los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", que generaron un saldo deudor, este podra ser
absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por valuaciéon o
superavit por revaluacion de inversion.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emisién de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
forma significativa sus saldos o interpretaciones.



