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UPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

samstitucion 

4 -0Cic. jue vonstiturda en la Kepública del Ecuador el 23 ue -cuine de 4980, anto 
el Noianw Décimo segundo del Camór Quir Dr “ame Nolwvus Mandonado, 
CEXTILES EL GRECO S.A., con fecha 2 ue diciembre de 1980 us inscrita er us 
Registro Mercamnii de Quite 

La Socicaad se dedica a lu elaborac.ów de prendas de vestr 

Eusión por absorción de Textiles el Grexu $.. a VPCUonsurcos S.A. 

Segun Aci ue Junta General Extraordusaria de Socio: de sa svcieus [exules el 
S.A. Jel " de enero del 2015, se aprucba la fusión por «bsorción co” a sociedas 
'VPCCon:...a0s 5.A., entidad domicuiuda en el Ecuador y cuya swividau princal ft: 

la venta al por mayor y «aenvr de productos de consumo masivo, Este proceso de fusión 
sue iprotuto por la Superintendencia de Compañíss medrame Resoluci 
No.SCVS.IKQ DRASD.SAS.15.179 aes 24 de abril del 2015, e inscrita en el Registr 
Mercanol de Quito el 29 de mayo del 2015, fecl.. en “a vur, ' tusión quedo 
petieccionaas 

  

  

  

omo resultado de lo desc en el parrafo ay cor, 7 xues 01 Ureco S.A. (Compañia 
aosorbente) se huce cargo de todas tas obligaciones y compromisus uc VPCConsumos 
S.A. La fusión se realizó mediante el traspaso en bloqu- a perpeturuad a fawue de la 
* ompañía nosorbente, deí patrimonio, activos y pastvos de la corapañís absorowwa, a su 
.alorn libros US 3 972.041,52, con base e los estados financieros a febrero 201 >. No 
se presentaron registros contables que afecten el <stado de resultados integrazes de 
VPCConsuinos S.A. durante <: año «015, por lo cual no se presenta un estado 
vcsultados integrales da YPCConsumos S.A. Una vez incorporados estos saídos et. +. 
Compañía uosorbente, se efectuaron las eliminaciunes de saldos y operaciones entre 1 
entidad que pasó a formar parte de la ensidad corsbinade. 

taumento de Capel 

Meusae escrira pública No. 2016-17-31-006-F-040)  <etebrada el Y de au. uni 
201%, ante la Notani sexta del canton Quito, 5e realiza el aumento de capital y ruíorma 
de estatuto social ue US $ 41.000,00 a US $ 895.000,00 y con fecha 25 de Agosto del 
2010, fue inscnspto en Registro Mercantil de Quito 

Atulación de los estados financieros; 

Los estados linaucieros de TEXTILES EL GRECO S.A... ui el «tm 
ue arcsemore de 2018, han sido emitidos con la autorización de fecha 2 
201) por parte de' Representante Legai de la Sociedad y postenormente serán puesto 
«consideracion de uu Junta General de Accionistas para su aprubacion derinibva. 

  

  



1EXTILES EL GRECO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2618 kxpresadas en US Dólures Americamos 

  

  

NOTx2 PRINCIPALES PRINCIPIOS V/O PRACTICAS CONTAGLLS 

dl lanos de presentación de los estados financieros 
Lo. estecos sinancierso adjuntos sun preparades de “cuerdo on ““ommas Internacionales de imormación Financiera (NIE) para Fequeñac + Medianas Entusades PYMES), emitida por e: Consejo de .oumas internacionales uc Contanilicaa (1ASB). las cuales requieren que la Administración efecuie eras. estiunaciones + wtinco ciertos Supuestos, para determinar ía valuación du algunas. 
partidas incluidas cn los Estamos Financieros y efectuw las revelaciones que + 
“equiere presentar cu lus musmos, Aun cuando pueda llegar dife en su ctecto final, 

la Gerencia considera que lus estimaciones y supuestos uti.zados fueron los adecuados 
sa las rcunstancias Los Estados Financieros 2stá presentados en lóiaros 
Americano 

  

Las principes política» comuvies adomadas en la preparación de estos estados 
inancieros. Tal somo io reguere la NIIF 3, estas políticus han suuo Jennidas en 

ución de las Nc.10a3 Intemacionaies de Información Financiera (PYMES) vgemes 
úplicacas de manera unforme e todos los period.s que se presentan. La prepucación 
de lus estados financieros conforme a las Normas Internac.z.uales de Informacié 
Tinanciera (NIIF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES) requiere el uso de 
estimaciones contabics, También exige a la Admumistració:, que ejezza su juxcio cu el 
prueeso de aplicación de las políticas contabies ae la Socreaaa. En la Nota 3 sere 
las arcas au. implican un mayor grado de juicio o complejidad o 1as áreas en donde 

los supuestos y esumaciones son sygificaivos para la claboració le los estado 
finarcicrus, Debido a ía subjeurvdad mberente en este proceso comable, los saldos 4 

las a.encionadas estimaciones en lus resuutados finales pueden difenr de los montes 
estimados por lu Admiistración al care de cada ejerctco. 

    

  

  

     

  

A la fecna de emusión ae estos estados financi ros, > ¡an publicadu emuscnsas. 
mejoras e interpretaciones u las normas existentes que no han entrado en vigencia 
que la Compañía no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicación sbisgatoria 
a parur de las fechas indicadas a continuacion. 

  

uma Tipo de combo rom ola 
apra de 

NI 16 Enmmendas relacionadas a 4 cutaiand de hos arenas y ener 1 decoro 201» 
Treconccknento de casitodos js arrendamientos enel bal. para La 
rosa la dino acne los rrndamierts operas y 
Aracoros. 

us no principales normas apicables para ci año 2018 sc» 

NIE *5 augrezos prosenncntes de contratos con cuentes vigsate parte de. 
01.01 2018 Ñ . 
NIF 9 - Instrumentos financieros vigeaseu pur des SL Ca.



AEXTILES EL GKECO S.A. 
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POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE VEL 2018 
Expresadas en US Dólares Americanos 

NOTA2, 
  

FRINCIPALES — PRINCIPIOS — Y/O — VRACTICAS — CONTABLES, 
Comtenaación... 

Tata suvas normas contabies de información imanciera qu. encacon ca vigencia e 
el año 2018, la compuuía deberá realizar un proceso de impieraentación que 1acluy 
un Diagnóstico, Impiementacion y Regisrus que ueberan ser presentados en soe 
estucos financieros de manera retrospectiva por los años 2016 — 2017 y 2018, As. 
mismo la Compañía deberá demostrar con documestos que justifiquen todo cl proceso 
utes mencionado y el registro o uv de los posibles ajustes. 

La Compañía estima que la adopción de las exmic.adas a sus lr antes descruías, así 
¡como de las 1.uevas NIIF, no tenura un impaz<. significatrvo =- los estados financieros 
ds e esercicto de su aplicación inicial 

22 Muncda funcional y moneda de presentacion 

Las partida «los cuiados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del 
“ambiente ecorómico primario donde opera la entidad (monexa runciozas). Los estados 
financieros se expresun en dólares estadounwueuses, que es la moneda funcional y la 
"monada de presentación de la Socieday 

3 Esective ña a 

La sítctvo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efat:..0 usponiic 
en caja 3 en cuentas bancarias, que 5on usudos por '- Soctedad en ¡a yesóc de sus 
compromisos. 

  

  

4 Actv pen 

2.4.1 Clasificación: 

   1a Sociedad clasfica sus activos financieros en lis ¿guns ategorno “cuyos 
financieros a valor razomabic a través de ganancias o pérgidas” “cuentas po: cobrar” 
“activas financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “acuvos financiero. disponible. 

paraa Verna” Lu pasivos financieros se Ciasifican en la siguiemes categorias. “pasivus 
financicsos + valor razoraole a través de anuncias y pénudas” y “otros pasivos 
finaucieros”. Lu iusficación ucpende des propósito para el cuaí se adquirieron lo" 
acuvos o contrataron lus pasivos financieros, La Adasinistración desermina +» 
clamficacion de sus activus financieros a la fecha de su reconocimiento wicia. 

  

La Sociedad mannene activos financieros en la carcguria de * ucutas por curar Er 
zuamo a ¡os pasivos ¡Anancieros, lu Sociedad sole masstien. la categoría de “otros 
>asivos financieros". Las caracteristicas de los reteridos instrumezitos financieros se 
<nylacan a continuación:



TEXTILES EL GKECO S.4. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
OK EL AÑO 1EKMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
Expresadas en US Dólares Americanos 

NOTA 2. 
   

PRINCIPALES — PRINCIPIOS YO PKAUTICAS CONTABLES 
Continuación. -* 

“Cuentas por cobrar: represcutadoy poncipalmente er. 1 + ¡ado ue ssuación Iunanciers 
por cuentas por cobrar comerciales. Son acuvos firmacieros no derivauos que da: 
derecho u pagos fijos o determnabies y que no couza” €. un —.ercado activo. Se 
melcyen en e: acuvo corriente, excepto por los de vencimiento sasyur a 12 mosto. 
«ortados desde la fecia uel estado de situación financiera. 

  

  

Otros pasivus financieros: Repseseruados eu es estauo de situación financiera por 
Préstamos isancartos y Cuentas pur Pagar Comerctajes y Relacionadas. Se incluyen en 
el pasivo cornente, excepro por los de vencimiento mayor + *” meses contudos a partir 

de la techa del estado de situación financiera. 
adn , > 

Reconvcranuw 

a Sociedad reconoce .-. actiyu o pusuvo financiero en =1 estado ue situación financiera 
la fecha ae la negociación v se reconocen cuando se compron:ete a comprar o vende- 

+. activo O pagar el pasivo. 

Medición inicial 

os activos y pasivos financieros son meandos inscralmente a su va... .czonatie mas. 
_salquier costo atribuible a la transacción, que de ser sugui.icativo, es reconccido cuuno. 
Parte del activo y pasivo; siempre que e! activo o pasivo financiero no sea designado 
corno de vor razomble a «ravés de ganancias y pérdicas on rostenoridad us 
reconocimento imcial la Sucicoui valoriza los caiaos some 0 describe a 
comunuación: 

Medición posterior. 

a) Cuentas por cubrar: Zostenor a su reconocimiento imcial se mute: a cost 
amortizado aplicando el método de interés efcerivo ¡in especitico, la Socia" 
presenta iy siguientes cuentas dentro de esta cutegorí   

usté, pur cuorar comercig.es: Estas cuentas cuntesponder. > lor 
montos adeudados por ¡ercerus relacionados v vo reincscnavos, lo: 
<uales 5e registran a su valor nomunal que es equivalente a su costo 
amonizado. Si se esperan cuorar en... año o menos »e clasifican come 
<ctivos comentes, de lo conirario se presentan Comu sul:woS no 
Somentes. El plazo de credio otorgady a ciientes regulares es de 30 
rasta 60 días. 

12



YEXTILES EL GRECO 5.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE bEL ¿018 resadas em US Dólares Americanos   

    
NOTA? — PRINCIPALES — PRINCIPIOS Y/O “KÁCTICAS CONTABLES Comtiuuación 

D)_ Otros pruotvos financieros: Posterior su rexonocimiento Imcu, se mies a cont amortizado aplicanao el método de interés efectivo. En espeuico, la Sociodad ¡uesenta jus Sigutemes cuentas dentro de ésta categoria 
(ia Préstamos Banca». Se registran a su vaior nominal que no cntiere de su valor razonabr, pues exun cuntratadas a tasas vigontes vie mercado Postenormente ze miden al cow amortizado. .tilizando las tasas de anerés pactadas — Los intereses uevengados que corresponden + >réstamos utilizados en ei financiaaiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados 1xegrales en e . cc “Gastos Financieros”. 

Gi) Cuente por Pagar Comerciales; Son obligaciones de pago por bienes . 
servicios aquuiridos de proveewuzes focales y/o del exterior en el curso. 
normal de los negocios. 

Si se esperan pag=z <n un ax o wenus se clasurican como pasivos 
corrientes, de lo contrario se presentas .omo pus,vos no cornentes. Se 
reconocen a su varor nominal que es equivalente a su wusto amortizaco 
Pues uo generan intereses 

11 stent por Pagar Relacionaoss, Corresponsen  obiigaciones de pag» 
por préstamos recibidos. 3e registran a su valor nomual ..ue es 
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y so* 
exigibies ea cualquier 1mumente 

La A . 

La Sociedad establece una proviston para pérdidas por cicioro We ss sumas po 
«obrar cuando exiswe eviaencaa objetiva de que la Sociedac nv será capaz de cobrar 
dos los importes que ue le acudan de acuerdo co” 108 términos vxikaualus de las 
cuentas a cuocar La exastencia de dificutades sinancieras significativas por parte de” 
deudor, ua probabilidac de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera 
y la fala 9 mora cu lus pago» »e vumaderan indicadores de que 14 cueula a cobrarse hw 
detemorado. 

sto By de activos y pasivos financieros: 

Un acuvo financiero se elimuna cuando expiran los derech. 3 4 :0uiba los -layos Je 
afectivo des activo u ai transhiere el activo a un rercero sin retener sastancialmenie los 
«:csgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones és lu 
Sociedad especiticadas en el contrato se han liguidado. 

  

    

  

y
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Expresadas en US Dólares Auericanos 

  

NOTA 2. PRINCIPALES — PRINCIPIOS 1/0 PRAUTICAS — CONTABLES. 
Comunuación... 

rresponden principálneate a aticpos u terceros crediotributano a favor, ia 
Svctegad por puesto al valor ayegado y retenciones en la fuente de impuesto ala 

renta que le han sido efectuadas. Cuando la Acuminitración estima que dichos saldos 
mo podrán ser recuperados se cargan a resultados del añ 
28 Propiedad, P E 

  

La propiedad, planta y equipo es registrado u. sostc, cios depi <na-tores acunnadas 
+ perdidas por detenoro, en caso de producrse. El custu «ncluye los desembolsos 
dirextamente ativuioles a la adqursición o construcción del activa, así como tamibic.. 
costos internos realizados por consumos ae materiales de bodega, costos de muaa de 
bra directa empleade en la instalación y ouos necesanos para uevar - caba | 
inversión. Los desembolsos posteriores a la compra 7 adquisicion voto sor. 
«apitalizados cuando es probable que benefícios <.onómicos futuros asuciados .. la 
inversión fluyan nacia la Sociedad y lus costos pueden ex medidos razonablemente 
Los otros desembursos posteriores corresponuén a reparaciones o 7antenimienior 
menures y 501. registrados en los resultados inegrales cuando son incurrido= 

  

Las estimaciones de vidas unles de las propiedades. planta y equipos sur «ct .oauas, 
yustadas si es necesanio, a cada focna de cierre de los estados fin.1cseros. 

  

Las vidas unes estimadas son las siguiemnes 

Hemos. Sada Ur 
talones. 20 

Muebles y Enweses 10 
Maquinaria y Equipc 10 

Vehículos 7 
Equipos de Computación 

Las persidas y ganancias por la venta de la propiedad, plante ; equipo, se calcular. 
comparando los ingresos obtenidos con et valor en libros y se incluyen en el estado de 

resultados integrales. Cuando el vaior en ¡finos de un activo de propiedades, planta y 
equipos excede su monto recuperable, este es reducido inmediatzanente hasta su vaso: 
recuperable. 

alo se Carbon enero ame cér 
  unercses y ou0s costos de cuacudaum  



TEXTILES EL GRECO S.A, 
NOTAS a LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POK EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE PEL 2018 

MOTAZ PRINCIPALES — PRINCIPIOS Y/O PRÁCTICAS — CONTABLES. 
Continuación. 

  

Ki costo meluye gastos que sun directamente atribuibles « ;x a¿quisicaon del activo, 
Cuando parts signihicativas de una partida de Propiedades, Planta y Equipo ¡uscen 
vidas útues distintas, son registradas Je forena separada como un con1ponerne ins<gral 
del ucuvo, 

Las ¡ganancias y pérdióus zu la ¿n.jenseros de un elemento de Proguedados, Plame > 
Equipo se desermanan medsare la comparación de ¡os ingresos por la enajenación cer 
«1 importe en lbros de P:cpiedades, Planta y Equipo, y son reconocidas netas « 
ganancias o pérdicas en ventas de activos no corrientes en el esuado de vasullsd 
Integrales. 

¿Liber : , 

.05 acuvos sayctos « Jeprectación y amoruzación se someten « pruenas ae deteior” 
cuando «e producen even o circunstancias que indican qus podia no recuperarse sa 
valor en libro... Las pérdidas por detenoro corresponden w szontu en el que el valc- 
en lioros del activo excede su valor recuyerable. £a valor recuperable de lus active» 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría ue su venta su valor es 
so, Para electos de la evaluación por deterioro, los activos su mrupua los niveles 
más pequeños en los que generen Mujos ¿e efectivo identificables (vmidader 
generadoras de efecuvo). Los saldos en libros de actu. ax inancreros que han de 
vojeto de castigus por deterioro se revisan a cuca fecha de cierre de los estados 
financieros para verificar posíblesreversiones del uetenoro. 

En el cas3 «us el monto del mor horos del acvo exceda a su monto recuperable, la 
Sociedad regustra «ia péraida pur deterioro en los resultados del ejercicio, 11 
Admistración ha tealizado los análisis pertinente, y considera que po se han 
producido eventos que indiquer, que sus activos no financicros significativos n 
Putin recuperarse 3 su vator en libros. 

2 Impuesto a la Renta Corriente y Dafendo 
e. gasto por umpuesto a la renta del año comprende el impuest. - la renta comente y 
el diferido. És impuesto se reconoce en «! estado de resultados integrales, excepto 
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En sue 
aso el impuesto Lambiéa se reconoce en otro» resultados integrales o directumen.s en 
+ patrimonio



TEXTILES EL GRECO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. POR EL AÑO IERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE brt4. 20,8 expresadas en US Dolares Americanos 

NOLa2, 
  

PRINCIPALES — PRINCIPIOS Y/O PRÁVTICAS — COMIABLES: Continuación. 

Impuesto « la Rente Corriente 

El estgo por Impuesto a la renta corriente se caivula mediante ía tasa de impuest 1 aplicable a sus utilidades gravables y se carga a los nsaitado del año en que + devenga con hase en ei Impuesto por pagar exigible. 

  

Las normas tributarias vigentes +:tablcvaL uña sa a pues imuno, us acuerdo a la composición societaria de cada Sociedad y su domiciliación especiricamente, para los regímenes fiscales preierentes se considera 2] 28% y 25% y paca regímenes domciitudos en Ecuador se aplicará el 25% y 22%, y en el caso de que la pariscipución Societána sea igual — meme al Su% se aplicará + taria der 28 25% porcentualiaerte de sas utilidades gravables 

sn el año sis, Las normas tributarias vigentes establecian una 1asa de Impuesto des 22% ac ru utilidades gravubles, 1a cuas fue aplicaca por la Sociedad 

A pastir del ejercaa £.ocal 1010 cutró en VIgOr 1. muro que exige e. pugo de 
“antcipo míaimo de impuesto a la renta” cuyu valor es calculado an función de la: 
tiras reportadas el año anterior sobre el 4.2% del. patramura., 0.2% de lus costos y 
¡gastos deducibles. 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La refenda norma estableció que en caso de que el impuesto usa renta causado seu 
menor que «l monty det anticipo mínimo, este último se converurá en mmpuesio a lo 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicro de Rentas Interna. 
su devolución, lo cua pouría ser apuicable, de acuerao con la norma que rige le 
«devolución ae este anticipo. 

Durante el 2018 y 2017 la Sociedad registró como impuesto « 4 nta «05.000 
causado el valor determinado sobre el anucipo minumo pagado puesto ¿Le el vato: 
determinado sobre la base del 25 % y 22% de las utilidades gravables fue mens 

  

28, 

  

ny senta Di 

  

2 ampuesto a su renta arfenido se provisiona en su totalidad, por el método ael pasivo. 
sobre sar «hferencias temporales que surgen ene Jas bases invutarias ae activos 
"pasivos y sus respeclevos valores mostrados en ios estados financiero 

El impuesto a la remo diferido se determina usando tasas tributarias que han side 
promulgadas a la techa del estado de situación financiera y que se espera serar 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido actuvo se realice ; el Impuesto a le 
reulta pasivo se pague



TEXTILES EL GRECO S.4. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILRUS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBKE DEL 216 Expresadas ca US Dólares America 

  

       
NOTA2. — PRINCIPALES — PRINCIPIOS —Y/G  eRÁCTICAS — CONTABLES. Cuntinuación. 

  

Lox napuestos x la renta diferidos actuvos sólo sé reutocen en la medida que se probable que se produzcan beneficios trioutanios ftaros contra los que se puedas, usa las vilerencias temporales. 

Los saldos ao «puestos u 1a renta diferdos activos y pasivos se comper sai vue exista el derecho iegai exugable a comperar impuestos activos cocriendos cor. Impuestos pasivos cormeme. y cuando los impuestos a la renta diferdos activos y pasivos se resacionen con la misma «utoridad tributan 

2 Heneñicio a los empleados 
33.1 Beneficios de corto plazo 
Correspondn pruncapalmente a: 

(6, ¿anticisid 10 tracagadores ens unidades" Caiculada en función del 15% e la unidad contable auual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido. 
wor la legislación «cuatoriana vigen»s. Se registra con cargu a resultados — vw ,resenta como parte del vosto de ventas gastos de vente - gaste. de 
administración en tunción de ha ubor de in persona beneficiaria de este bene!   

1u) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a 11. vacucrwass Jer personal 
Sobre base devengada. 

(li) echa ss y uécimo cuarto sueldos. Se provisionan y pagan de acuerde + + 
Jegislación vigente en el Ecuador. 

  

iv) Utras pro siones. =orrespumm= 8 ptes personales . patcOnsies a. IE 
(Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social). fondos de réserva, descuemo. po 
préstamos a empueaac 

2.9.4 Benefic.os de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal > desmhuci 
po fondeadas) 

La Sociedad cre un pu de veneficro defimdo para jubilación patronal, normado por 
las feyes saborales ect orianas. Adicsonammente de acuerdo a lt. leyes vigentes, en 
los casos de temiiacion de la reíació.. laboral pur desahucio “oliciiaJo por <l 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificrá us trabuyador con el 21% del 
equavaiente ala ultima remuneración mencua! por cada unc, Je 10s años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleado” 
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NO1A2 

  
    

PRINCIPALES — PRINCIPIOS — Y/O PRACTICAS — CONTABLES. 
Continuación. 

  

La Sociedad ha venido determinando anualmeme 12 provisión para Jubi ica patronal 
+ desahucio co base en esudios actuarues practicados per “un profewonal 
dependiente y se provisioua cun cargo a los gastos resultados) del año aplicando el 

xetodo de Costeo de Crédito Unitao Proyectado y represeman el valor presente de 
9 oviugaciones a la fecha del estado ve situación financiera. A parur del año 2017, se 
“dopú la política relacionada a la «plicación de la NIIFI9_ Beneficios a Empleados 
ue su calcuio y actualización de la Jubilación Patronal.» efectué cada dos años 
debido princmpalmente * 1a incertidumbres 1,ue se manifiestan er *-, cálcule 

actuariales, deondo a la aplicación Je 1a tasa de úescucmno, que actualiza la reserva 
terminas ue Jubración Patronas, que ha sufrido ustensibies. varuuciones en su 9% denia 

al estado en ex mensado bursátil intemacional de les bonos soberanos que emite « 
Ecuador y quel ser aplicadas en la actunización Je «referida reserva generan seras 
variuciones ue afectan matenalmente al Patrimonio a través del OR: y tauaouén a le 
resultados del ejerciuro corriente. 

      

as “apóless atuariales ¡aciupen vanaoies como son, cn adición » ¿a tasa € 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, aus du servicio remuneraciones, 
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

7as ganancias — pérdidas acuaniales que surgen de los ajustes basados “7 1a 
experencia , camotos en los sypuestos actuurales se cargan 2 otros resultados 
integrales eu el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados 5. 
reconocen inmediatamente en resultacos del auo de tal munera que al cierre del ab 
sas provisiones cubren a todos los empleados yue se ersuntraban traiajano para le 
ociodac 

2.10 Provisimes 

La Socicvad registra provisiones cuando (tiene una obligación presente, yu =<a acgal 
- impueita, como resultado de eventos pasados, () es probable que vaya ser 
ecesara una sauda de recursos para liquidar la obngación y (ii) el monto se ha 
estimado de forma fable. Estas provisiones se muestran en el rubro provisione: 

  

  

Los natos reconocidos como provision son la mejor estimación de la adeninistración, 
a la fecha. de cierre oc lus estados financieros, de los desembolsos necesarios pera 

liquida la ubgación. 

2.11 Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado por cobrar por la venta. 
e mercaderia cu ex curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestras «nos 
de IVA, rebaja. y descuentos otorgados. ss 
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PRINCIPALES — PRINCIPIOS — Y/O PRAUTICAS Continuación... CONTABLES. 

Lo: «¡gresus por ventas de mercaderías son reconocidos de la sigue. sorma. 
El ..greso puovetuente de la venta de mercaderias es registrado cuando: 
6) “1 monto dela vena puede sera 

  

du contiablemente, 
11) -98 costos en los que se he incurrido > 62 52 que se cura 

relacionados cor la 1ransacción pueden ser medidos de fora confiable, 

  

«5 probable que los beneficios economicos futuros fluyan £ ia 
Sociedad, y 

  

Los nesgos y beneficios fuezus 1 lalrzente sransferidos al comprador 
as ventas de mercadería en general son reconocidas sovre la entrega y acepta .c 

15 mercadertas por parte dei cliente. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CON ABLES SIGNIFICATIVOS 

La prepuraciós de estados fimancierc.. requiere que 12 Anunistracion "calce 
estinuciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos ew estos estados 
financieros y sus notas expucauvas Las estimaciones reulizadas y supuestus wtiliaci 
por la Sociedad se encuentran basadas en la expenencia Lsiórice, caminos er * 
industria e jnformación sumunisrada por fuentes externas calicadas. Sat cuba. > 
,s resustados finales podrian diferir de las esunnuciones bajo ciertas condiciones. 

as sstimacioncs y politcas cuniores sigmlicanvas son definidas vormo aquellas que 
son Importantes para rellejar correctamente la situación financiera v los resuitados de 

sa Sociedad y/a las que requierew 'n alto grade de juicio por parte de “- 
Administración 
Las prnerpaies estmaciones y apucaciones del cnterio profesio. .- encuentan 
relacionadas con 108 siguientes conceptos 

ía) Detenoro de Cuentas por Cobrar. 

La esticuación pata cucmtas ducosas <S determmaca p>" la Gerencia de a 
Sociedad, con base en la ccaluacion individualizado de lo antugiecad de tos 

saldos per subrar y a posibilida e recuperación de lo raísmos, temendo como 
ramcapal indicativo de wuda de su coóabilidad y la existencia de sados 
“encidos
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICA UIVOS. 'ontinuación .* 

(0) vida útil de Propiedad, Hanta y Equipo 

vs Cambios en cucunstancias, tales como avances tecnolóycos, cambios en +1 ¡y pbauficado, podrían hacer que 1 vida il fuera diserente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccrnes ue uso futuro ue los activos. Lu ueterminación de las. vidas útiles se evalúan al ciewe de cada año. 

(€). Detenoro de activos no tinancieros 

El detenoro de los activos no tinancieros se evalúa con base eu las politc. > 
lineamientos descrtos ea la Nota 2,7 

1% aenelicios a Erspicados a largo plazo 

Vaiculad= 3. vue a npoesi> empleadas en el cálcuso actuar. de Jubilación 
patrosal y Desahucio, pee lo cual «ica estudis actuarial practicados por 
profesionates independientes 

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 factores de Riesgo Finanenro 

La administracion es responsable por esiabiecer . supervise al marco ar 
admiastracion de riesgos, así como por el desarrollo y seguunienso de las poíticas e 
adimmstación de riesgos de iu Sociedad. 

  

Las políticas de administración ús riesgos de lu Sociedaa ¿0% w<1olecida: cu el eya 
e ct y lt sos eta ps eBay sic. 

de nesgo adecuados, y para monitorear ls riesgos y el cumplimuerto de Ls tale». 
reno toyaenente ls podcas y los sistemas de admiración de lsgo de E 

Sociedad a fin de que se rerlejen los cambios en las condiciones de mercado y en la 
activides. La Sociedad, a través de sus normas y proceaneentos de admumsrución. 
pretende desaroñtas un ambiente de conto! disciplinado y coastrustivo en el que todos 
zos empleos entiendan sus roles y obligaciones. 

   

as administacró,. .maitorea el «ossplam.entu de las puras y tos procedimientos de 
administración de riesgo y 1evisa si el marco de adminuaracion de nesgo es apropiado 
respecto de los riesgos alos que se enfrenta la Socieuad.
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NOTA 4. ADMINISTRACIÓN DE KIESGOS. Contiouación.../ 

A continuación se presenta los nesgos financieros a los que está expuesta la Sociedas 

4) Faesgos de mercado 

z de 

Elnesgo de tipo de cambio es el riesgo de que. ;aior razonanie v Muyus de caja 
futuros de un instrumento financiero flucióen debado u cambros en los tpos de 
cambio. La Socicdad realiza prncipalmerze «us operaciones en dólures de los 
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso lega! ce: país, pur lo tant, 
IG, se presentan efectos sugnificativos por variaciones de upos de cambio es. los 
estados financieros. 

Ases de tasa de interés sobre es vajor razonable y lus flujos de efect. 

El mesga du .a tasa os 1.lerés es el nesgo 3e Fuctuion det valor Justo uel ri, 
de stectivo futuro Je un instrunemo financien., debido a camenos un 1as aso. 
de imerés de mercado. La exposición de la Sociedad ul riesgo ae cambios «sus 
tasas de eres del mercado está principalmeatezelaciunada con tus voligaciones 
son instituciones financieras y de las emisiones colocadas a zavés Jel 1nercado 
de vaiure», La Sovseuad uctermuna periodicamente la exposición eficiente de 1 

deuda de curo y largo piszo frente a los cambios en la tasa de interés 
«considerando sus expectutivas propias respecto de la cvoiucion rutura de tasas 
'£ei 2018 la Administración de la Sociedad ha a.alizado los riesgos financiercs 
que están relacionados con las posibles pérdidas en 105 mercados financiert» 
omo vonsecuenca de los movimento, en :as variabues financieras, tales como 

las tasas de interes y los tupos de camoro. los cual» no presentaron electos 
gniticativos. 

  

(0) Riesgo de credito 

El riesgo relucuunado con crédito a cientes es gesuonado en vasc lo establece 
«las políticas, procedimientos y coutrles de 12 Sociedad. Se han estublecid 

limutes de crédito para todos los clientes en base a calificaciones externas o, den 
estas disponibles, de soueros cua 1os crierwos de valiicaciónintema. La calida 
de us creditos de cientes es evaluada deta¡udamente y 10s saldos excepciones 

sun constantemente montorcados. La gestión de os créditos comerviales tiene por 
objeto sostener el crecimiento y la rentabilidad de ¡a Sociedad mediante ¿a 
"optimizacion de la utilización de activos y mamentendo los riesgos 4 vr. muve 
aceptaole, No exite una concencucion sgnificativa de erectos debido a su grar 
camidad ue clientes de la Soctedad y su dispersión geografica 
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NOTA 4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. Continuación. * 

¡a Soieduu manutene su elecuvo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las guientes cauficaciones: 

Enusiad financiera 
Banco Produbanco S..t 
Banco Bolivariano S.A. 
Banco Pichincha C.A. 

  

(e Riesgo de liquidez 

El Riesgo de úlquidez es ci riesgo ue que la Sociedar tenga dificultades para 
cumplir cor ,us obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, yue 50 
tiqudados mediante ra entrega de efectivo u otros activos tmancieros. El enfogt 
de la dminisuación para administrar la liquidez es .osiar vn los recuno 
Sulicxemes para cumplir con uz Obligaciones cuamoo vencen, tant "r 
condiciones normales vomo de tensión, sun mou en perdidas inaceptables - 
“rmiesgas e roputación de la Sociedad. 

    

La Soctedad momtorea ei mvel ae entradas de etectivo de las cuentas por cobr:. 
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de electivo esperada. 
Pu acrendores comerciales y otras cuemas por paga: 

es cuadro a continuación analiza los pasivos fimaxcseros de la “ocieda 
agrupavos sobre a base de) periodo rema.ente u la ¡echa del estado de situaci 
financiera fusta ta fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cusco 
son los fuyus de efectwvo nu descontado. que incruyen es pago ue intereses: 

  

  

-ALÍ1 de dicsembre de 2018 Menos de Leño — Fstre - Saños 

prestamos Bancarios 405.041,La 
Cuentas nor Pagar Comercio” 434,306.28 
Cuentas por Pagas Relacimdas 215843 

AL31 de diciembre de 2017 

Préstamos Isancarios 43915491 casI6so 
Cuero pur Pagar Comerciales uz 6780
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NOTA 4. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. Continuación... 

Ae Ricogo de capitalización 

La Soctedad admanistra de manera activa una use de capalal para cubrir 1os riesgos 
inherentes en sus actividades, La «ecuacion de capital dela Soviedad es inonitorenda 
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerenc   

An ODIEtIVAO us «8 Sociedad Sun. .) Siavaguaniar 18 capaciudd de a Góv.cud para 
continuar operando de manera que conunúe brindando retornos a los «cciomstas Y 
beneficios a los otros participantes; y, (il) mantener wma fuerte base de capital pas 
apoyar el desarrollo de sus actividades 

Los ratios ae apalancamiemo al 31 de diciemore fueron los siguientes 
  2018 or 

Recursos de terceros. 341 SOS 84.683, 

  

*tenos Bite ue 
834.945,27 

  

     “scudo nera 
Total parrmcan .:186.794,95 
Capita total 3.021 737, 

Ratio de apulancamiento. si 

Espacio en Blanco)
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NOTAS. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

5.1 Categorías de instrumentos finaneteros - 
A continuacion se presentan los valores en libros de cada categuría de ¡ustrumentos 
Pnancieros al ciere de cada ejercicio: 

      

  

  

  

Core tota Ce 

Acs cm al 
Esso yla ad som sao 
Acs ce me mr 

smrimda 
Ces quotes —— an ñ 
Talacivs facie EE ATEO 
Pos fer men lso 
mis 
Pos Dc Laos IS AS 
¿Curt por Pagar Comercios. ES O 

ratas pr ra ocn AS INT 
Tetas pasivos fmancieros. 144150589 DAA 54.680,57 

52 Valor razona de jstrumentos finaacieros 
Da la naturaleza de los instrumentos financieros du vor eu inca mulmespunda 0 
aproxima y su valor razonable, En retasión a 1ws préstamos con entidades finan eras » 
emisión de obligaciones, ésuws se presentan a su Costo «mortzado que es cquivatents + 
su value razonable, pues devengan tasas de interés de mercado. 

  

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El resumen del Efectvo y Equivalentes de Efectivo, es sumo s:gue: 

  

   can vhs! 
nea 206 

toa — A 20 

2
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NOTA7. — CUE!    ¡S POR COBRAR COMERCIALES 

El resuusen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sus 

    

  

  

— 
tenes Resirados Y) 313S6H 183 
Chez o elciomos GTO 15130864 

ot 1Ó) 2803 5023620 
Provisónde Cunas inobrbs ey 53 

sl 12505240 19622378. 
+ Lar amtigueda de la cartera se describe a continuación 

  

  

  

18 20 

Carta Comente DBLSÓBSS AIDA 1 
De 1-60 das SEAS 458% 25448824 125% 
Más de 00 Das AUGA09A6_ 32M 49616 AS 23260 

127018054 1962237, 

Provee (451083) % 

122599220 1962237. 

(1) — Este rubro correspurde a cuentas por cobrar .. los Bancos Bolivanano + 
Produbanco por operaciones de factoring al 31 de diciembre del 2018 y 2017 

"y — Ls movsalerao de la Provisión Cuentas Incubrables es + asguenne. 

E PAN 

  

Saldo Inia 
Provisión el Alo 15:148:49 

“al dodo
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INVENTARIOS 

+: resumen de 1nventanos, es como sigue 

  

nvenari de Materia Prima. "0.093,08 vestaro de Producción en Proces. 17.056.59 Enemano de Artcuos Terminados. 1.505.510,60 
  
  

*rovisos de Inventais por Obsolescenca (1 (1STEZG:0)   

somo 94.804,97. 

017 
133.986,00 
5.085,82 

1.569.518,06 
7 10. 2109.588,56 

(41.789,69) 
2.068.099,50 

1 Bl mavraento de sa Provisión de Inventarios por Obsolescencia es ex 

  

siguiente. 

Sedo mas .1789,08 
VR Inventos 10586 

Ieegalación des Inversa 10646) Deterioro ue Imestaros Perdi de Valor 166155,16 

tor. 1STA96 AL 

NOTA 9, — GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS bux COBKAR 

  

arms 

»2e 

41 795.09 

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue 

   

2018 

Aanxcipos y Préstamos Esmpleados. 3242: 0 
Anticipos y Préstamos Talleres. 720,00 

rédito Tributano Imp. Retendo Fuente ' 21 729,78 
Rogallas Ambcpadas 03331 
¡Garantía de Arriende 
Anticipo Mageshop 

ota 

  

017 

25.039,95 
170,00 

22.658,85 

14060 
29.287,78 

78.550. 
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NOTA 11. OTROS ACTIVOS NO CONKIENTES 

1 resumen de Otros Activos No Corrientes Intangaules, es como sigue. 

   
sarantís Usamos 53.767,55 13,701.35 
Activos por apuesta Diferidus 21,590,991 +-06,248,34 
Mbrofictoring Cheques en Garanuw 4.160.u4 

Jame Moncayo Ponce Cheques en Garma. 1.886,00 

Toral 8141658 __ oUVIsOs 

NOTA 12. PRESTAMOS BANCARIOS 

El restunen ue Prestamos Bancarios, es vomo sigue 

  

    

2018 2017 
Préstamos Barnanos quo 291035, 
Factor. a 
obregao Man. lo : 
Totas 

tsitcación 
Corriere -405.041,18 
No comente. Ea 14431630. 
Tura LAOSDTIE PTS 

< 1 Esa mubro .orresponde a cueues garados y no cobrados de los Banos 
variano y Produbanco 

  

   
1135075 — Sobregl Bezcan. 

81561380 Sobrglro Beccar 
5990455 

  

li) Esterubro corresponde u rus operaciones de Factoring realizadas 3405 anos 
Boíivariano y Produoanco principalmesue: 

    

co Em] ei 
ac Pacoo doin. 3011 Ade mamo deZ2019 948 

CperaciónFacat Doharioo — 6S2mál — mumaeliBdemendes sae 
Opercón acom Bolvarano as mó PA 
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NOTA 12. PRESTAMOS BANCARIOS. Continuación.../ 

    

orresponacn a prestamos con las siguientes instituciones financieras 

    

  

  

Me alto. Vesaniete la 

Vier ad de dor SOTO Vat de Cro 
pc Factoria 4221.00. alme Moncayo Ponce 
o Bola S.A 1588330 — Has] occreodal2019 1 

Banco Frocubano $. E añastacl15 de Ebro dl2015 76% 
Banco Prodkbanco SA. '009397 — “asueldodeccabredlz0!= 70 

ENE] 

Ñ a E Yervinienc ha 

Banco Bobario SA. 1666670. — Masa destrerode1z019 95% 
Banco Bolarino SA. TADA Has decoro de2019 965% 
Bars Prod at. 1841036 — HasuelZ3deabriel2018 910% 
Bano Prodaraco SAA. S3ZIAJO — HastaciDI deagos des 2018 970% 
Banos Prodi SA. TOX2231— Hastacl 16d uno der 218 vam 

Banco Prodabanoo SA. ISRDGISI— Hasacl13 deber des 019 9,70% 
Barco Protaco SA. 2AOESEL6 _ Hastl3O de ocn etz019 970 

TL. 

NOTA 1%. CUENTAS POR PAGAK COMERCIALES 

El resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, es como sgue 

2010, a 

Proveedores Locales 4LU04YD6 Shia) 
Proveedores del Exterior 23.096,42 41.439,54 

Total 43530628 G0267801 

20
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NULA 14. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

+ + resucaen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue: 

  

  

28 20:7 

IVA en Veras o en Servicios rOcssbU 02MA4.69 
Impuestos por Pagar. 1.0.394,14 — 102.759,97 
Parucmación Frabajadoros. 26.337,17 - 
Purtipación Trabaradores. 1D RESIZOO 637,15 
Impuesto a la Renta por Pagas 15 
iniaendos por Pagar * 158,43 
Fondos de Reservo 41.257,89 4 725,51 
Décimo Cuarto Sueklo 13.510,00 4.206,2% 
Décimo Tercer Sueldo 4:879,86 2.488,04 
ponte IES 129.416,40 "2.629,87 
Préstamos IES> 34.601,9 2.007,24 
Vacaciones 27.094, 0.396,99 
Sueldos y Salarios 48.373,0 12.266,30 

1otar SA 12C 22 2810197 

iy VerNota17 

NOTA 15... CUENTAS FOK PAGAR RELACIONADAS. 

Fl resumen de 4 alas por Pagar Relacionadas es como sigue 

  

2018 ETT 

Prestamos Accionbras 90.627 56 

Dividendos por Pagar - 2.158,43 

Hetacionadas 
94.000,00 

154770 

  

Tota 2
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NOLA 16. PROVISIÓN JUBILACIÓN PATRONAL Y DESEAUCIC: 

Las Provisiones por Reneñicios a Empleados, es como sigue: 

      

2018 

Subilacion Fauronal 215.341.42 
Desanuco. 30523 

Saldo Finas 2835345" 2 

Saldo hacia 209.285,00 209.285.006 
Provisión del año. (a, 29.464,00 
Vagos Eftctuados 1.193,58) 
(Ganancia) Pérdida acuarmes (22210.00) 

  

Saldo Final iS A142_ 20928500 

SOTO6.00 30.706,00 

  

Provisión del Año ve TODO 
Pagos Efectuados :5.123,97) 
“Ganancia) Pérdida Actariaes 99.0 

Salio Fri 31203 3070690   

a) El rendumiento promedio ae ias emisiones de alta causo enutidas en el mercado: 
e valore. locas Guranie el año 2018, es el 7.72%, siendo esta la tasa descuento 

atilizada para el cálculo de las reservas matemáticas de 105 plans de beneficios 
defimdos valoradas en el presente informe actuaria" 

tar el ali 201% Ver Nuta 2 Prinespajes yís Vrasticas Contabies Lueral 1%
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NOTA 17. — IMPUESTO ALA KENTA 

y Situación fiscal 

De acuerdo cun 4 normativa tributaria vigente, los años 2015 a 2018 estan sujetos 
“una posible tiscaluzación. 

») Conciliación tributaria-contable 
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