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TEXTILES EL GRECO §S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA L

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constitucion

La Sociedad fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 23 de octubre de 1980,
ante el Notario Décimo Segundo del Canton Quito Dr. Jaime Nolivos Maldonado,

TEXTILES EL GRECO S.A., con fecha 2 de diciembre de 1980 es inscrita en el
Registro Mercantil de Quito.

La Sociedad se dedica a la elaboracion de prendas de vestir.

Fusion por absorcion de Textiles el Greco S.A. 8 VPCConsumos S.A.

Segun Acta de Junta General Extraordinaria de Socios de la sociedad Textiles el
Greco S.A. del 7 de enero del 2015, se aprueba la fusion por absorcion con la sociedad
VPCConsumos S A, entidad domiciliada en el Ecuador y cuya actividad principal fue
la venta al por mavor y menor de productos de consumo masivo. Este proceso de
fusion fue aprobado por la Superintendencia de Compafias mediante Resolucion
No.SCVS.IRQ.DRASD.SAS.15.179 del 24 de abril del 2015, e inscrita en el Registro
Mercantil de Quito ¢l 29 de mayo del 2015, fecha en la cual la fusion quedo
perfeccionada,

Como resultado de lo descrito en el parrafo anterior, Textiles el Greco S A. (compaiiia
absorbente) se hace cargo de todas las obligaciones v compromisos de VPCConsumos
SA

La fusion se realizd mediante el traspaso en bloque a perpetuidad a favor de la
Compania absorbente, del patrimonio, activos y pasivos de la compailia absorbida, a
su valor en libros, con base en los estados financieros a febrero 2015, mismos que se
exponen a continuacion, Una vez incorporados estos saldos en la Compafia
absorbente, se efectuaron las eliminaciones de saldos v operaciones entre la entidad
que paso a formar parte de la entidad combinada.

(Espacio en Blanco)
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NOTA 1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES. Continuacion.../

VPCCONSUMOS S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 1 FEBRERO 2015

ACTIVO 2015
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo v Equivalentes de Efectivo (9.061.91)
Cuentas por Cobrar Comerciales 08.293 86
Inventarios 685,772.40
Gastos Anticipados v Otras Cuentas por Cobrar 6,819.24

Total Activo Corriente

781,823.59

ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedad, Planta y Equipo 92.947.67
Activos Intangibles 97.270.26
Total Activo no Corriente 190,217.93
TOTAL ACTIVO 972,041.52
PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Préstamos Bancarios 2371806
Cuentas por Pagar 541,877.05
Gastos Acurmuilados y Otras Cuentas por Pagar 84,306,509
Total Pasivo Cormente 649.991.70
PASIVO A LARGO PLAZO:

Cuentas por Pagar Relacionadas 121,598.89
Total Pasivo Largo Plazo 121,598 89
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 10, 000, 00
Aportes Futura Capitalizaciones 314.655.60
Reserva Legal 12,175.84
Resubtados Acunmulados Adopeion NITFs {49,556 .66)
Resultados Acurmulados (87.493.92)
Utilidad del Ejercicio 670.07
Total Patrmmomio de los Accionistas 200,450 93
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 972,041.52

SRR R R N R R R I I I I I A B A A A A

No se presentaron registros contables que afecten el estado de resultados integrales de
VPCConsumos S.A. durante el afio 2015, por lo cual no se presenta un estado de
resultados integrales de VPCConsumos S.A.

v/
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TEXTILES EL GRECO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Expresadas en US Ddlares Americanos

NOTA 1.

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES. Continuacion.../

Aprobacion de los estados financieros:

Los estados financieros de TEXTILES EL GRECO S.A., por el afio terminado el 31
de diciembre de 2015, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 14 de marzo del
2016 por parte del Representante Legal de la Sociedad y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

Situacion econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petroleo ha afectado la
economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion
de depositos en el sector financiero, incremento en los indices de desempleo,
incremento en los indices de morosidad en la cartera de credito de las entidades
financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional. El petroleo constituve la principal fuente de ingresos del Presupuesto
General del Estado lo que ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el
afio 2015, v a una disminucion del mismo para el afio 2016. Adicionalmente, la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negative en las
exportaciones no petroleras del pais,

En la actualidad las autoridades econdémicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer frenfe a estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones,
incrementar la inversion extranjera a traveés de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a traves de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi
tambien, ha mantemdo el esquema de restriccion de importaciones a traves
salvaguardas v derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial,
aspecto que s¢ debe ir desmontando en el 2016, MNo se cuenta aun con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion
antes comentada, y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion economica y
financiera de la Sociedad.

2.1 Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitida por el Consejo de normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). las cuales requieren que la Administracion
efectue ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas partidas incluidas en los Estados Financieros, v efectuar las revelaciones que
se requiere presentar en los mismos.

10
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TEXTILES EL GRECO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunsiancias. Los
Estados Financieros estan presentados en ddlares amernicanos.

las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

l.a preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de
estimaciones contables, También exige a la Admimistracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para
la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los resultados
finales pueden difenr de los montos estimados por la Administracion al cierre de
cada gjercicio,

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e inferpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Sociedad no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatona a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Espacio en Blanco)
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NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/0 PRACTICAS CONTABLES.
Continuacion.../
Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:
NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en una 1 deenero 2016
operacion conjunta "Acuerdos conjuntos”.
WIC 16 v 38 Enmiendas a estas Mormas relacionadas con los métodos de 1 de enero 2016
depreciacion v amortizacion
NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo 1 de enero 2016
bioiégico) portadoras de frutos y su inclusion como parte del
rubro "Propiedades, planta y equipo”
NIIF 10 y Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de bienes | de enero 2016
NIC 28 entre un inversor y su asociada o negocio conjunto
NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del métado de valor | de enero 2016
patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion de
inversiones.
| de enero 2018
NILF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, version
completa,
NIIF 14 Publicacién de la norma “Cuentas de Diferimientos de | de enero 2016
Actividades Reguladas”,
Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre 1 de enero 2016
NIF § activos mantenidos para la venta o para su distribucion
1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de 1os ingresos
procedentes de los contratos con los clientes”, esta norma
reemplazaraalaNIC 11y 18
NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionadoe a las revelaciones de los | de enero 2016
contratos de prestacion de servicios y las revelaciones requeridas
para los estados financieros interinos,
NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de | de enero 2016
descuento para las obligaciones por beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion 1 de enero 2016
revelada en el reporte interino y las referencias incluidas en el
mizmao,
NIC | Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con la 1 de enero 2016

NIIF 10, NIF
12 ¥ NIC 28

materialidad, disgregacion v subtotales, notas v Otros resultados
integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos
aspectos sobre la preparacion v elaboracion de estados
tinancieros consolidados y acerca de la opcion del metodo del

valor patrimonial proporcional en entidades que no son entidades

de inversion.

1 de enero 2016



P ORI EIIEDIIIIEIRIIESETIREIDEEN DI EEREDDADNDEDY D

TEXTILES EL. GRECO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRAC]'I'[:AE CONTABLES.
Continuacion.../

La Sociedad estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi
como de las nuevas NIIF, no tendrd un impacto sigmficativo en los estados
financieros en ¢l ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 funcional vy moneda de presentacion

Las partidas ¢n los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional vy la moneda de presentacion de la Sociedad.

2.3 Efectivo v Equival

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible
en caja y en cuentas bancanas, que son usados por la Sociedad en la gestion de sus
COmMPpromisos.

2.4 Activos v pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion:

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias. “activos
financicros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” v
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquinieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.,

La Sociedad mantiene activos financieros en la categoria de “cuentas por cobrar”. En
cuanto a los pasivos financieros, la Sociedad solo mantiene la categoria de “otros
pasivos financieros™. Las caracteristicas de los refenidos instrumentos financieros se
explican a continuacion;

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion
financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

13
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NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O  PRACTICAS CONTABLES.
Continuacion.../

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por

Préstamos Bancarios vy Cuentas por Pagar Comerciales y Relacionadas. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion linanciera.

2.4.2 Reconocimiento v medicion inicial v posterior:

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion vy se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Sociedad valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sociedad
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por terceros relacionados v no relacionados, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes, El plazo de crédito otorgado a clientes regulares es de 30
hasta 60 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando el meétodo de interés efectivo. En especifico, la
Sociedad presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

14
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NOTA 2.

PRINCIPALES  PRINCIPIOS Y/O  PRACTICAS  CONTABLES.
Continuacién.../

(1) Préstamos Bancarios: Se registran a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estan contratadas a tasas vigentes de
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden
a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos
Financieros™.

(11)  Cuentas por Pagar Comerciales: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el
curso normal de los negocios.

Si se esperan pagar en un aflo 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contranio se presentan como pasivos no cormentes. S¢
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses.

(11}  Cuentas por Pagar Relacionadas; Corresponden a obligaciones de
pago por préstamos recibidos. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses v son
exigibles en cualquier momento.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Sociedad establece una provision para pérdidas por detenoro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera
y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

2.4.4 Baja de ivos fin

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sociedad especificadas en el contrato se han liquidado.
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NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPLOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.
Continuacion.../

2.5 Pagos Anticipados v otras cuentas por cobrar

Corresponden principalmente a anticipos a terceros v erédito tributario a favor de la
Sociedad por Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de impuesto a la
renta que le han sido efectuadas, Cuando la Administracion estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a resultados del afio,

2.6 Propiedad, Planta v Equipo

La propiedad, planta v equipo es registrado al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro. en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo, asi
como también costos internos realizados por consumos de materiales de bodega,
costos de mano de obra directa empleada en la instalacion v otros necesarios para
llevar a cabo la inversion. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Sociedad y los costos pueden ser medidos
razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos menores v son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos,

Las estimaciones de vidas utiles de las propiedades, planta v equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

items Vida Util
Instalaciones 20
Muebles v Enseres 10
Maquinaria v Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta v equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta v
equipos excede su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es
aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
que la Admimistracion ha definido como mayor a un afo.

16
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NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/0 PRACTICAS CONTABLES,
Continuaciin.../

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Cuando partes significativas de una partida de Propiedades, Planta v Equipo poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo,

Las ganancias v pérdidas en la enajenacion de un elemento de Propiedades. Planta y
Equipo se determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacion
con el importe en libros de Propiedades, Planta y Equipo, y son reconocidas netas en
ganancias 0 pérdidas en ventas de activos no corrientes en el estado de resultados
itegrales,

2.7 Deterioro _de activos _no_financieros (Propiedad, Planta v _Eguipos e
Intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valor ¢n libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por detenoro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que generen flujos de electivo identificables (unidades
generadoras de efectivo), Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para venficar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Sociedad registra una peérdida por detenioro en los resultados del ejercicio. La
Administracion ha realizado los analisis pertinentes v considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

2.8 Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y
el difendo. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.
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NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.
Continuacion.../

2.8.1 Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tnbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a
la composicion societania de cada Sociedad vy su domiciliacion especificamente, para
los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% v para regimenes domiciliados
en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la participacion societaria sea
igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las utilidades
gravables.

En el afio 2014, las normas tributanias vigentes establecian una tasa de Impuesto del
22% de las utilidades gravables, la cual fue aphcada por la Sociedad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”. cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecio que en case de que el impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l monto del anticipe minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyvente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la
devolucion de este anticipo.

Durante ¢l 2015 y 2014, la Sociedad registrd como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre ¢l anticipo mimmo pagado puesto que el valor
determinado sobre la base del 22% de las utilidades gravables fue menor.

2.8.2 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributanas de
activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta difendo se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.
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NOTA 2.

PRINCIPALES  PRINCIPIOS  Y/O  PRACTICAS CONTABLES.

Continuacion.../

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probuble que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos cornentes con
impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renta difendos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados

2.9.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

(1) Participacion de los trabajadores e¢n las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utihdad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoniana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de venta y
gastos de administracion en funcion de la labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

(1) Vacaciones: Se registra el cosio correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(1i1) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales v patronales al IESS
(Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por

prestamos a empleados.

2.9.2 Beneficios de largo plazo
no fondeadas)

La Sociedad tiene un plan de beneficio defimdo para jubilacion patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

desahucio
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NOTA 2.

PRINCIPALES PRINCIPIOS YO PRACTICAS CONTABLES.
Continuacion.../

La Sociedad determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se
provisiona con cargo a los gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo
de Credito Unitario Proyectado v representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una determinada tasa anual para los aflos 2015 y 2014 la cual
fue determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados v que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones mantemdas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia v cambios en los supuestos actuanales se cargan a otros resultados
integrales en ¢l periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afo 2015 y 2014 las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Sociedad.

2,10 Provisiones

La Sociedad registra provisiones cuando (1) tiene una obligacion presenle, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (11) es probable que vaya a ser
necesana una salida de recursos para liquidar la obligacion y (111) el monto se ha
estimado de forma fiable. Estas provisiones se muestran en el rubro provisiones.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.11 _Reconocimiento resos
Los igresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta

de mercaderia en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos
de IVA, rebajas v descuentos otorgados.
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NOTA 2.

NOTA 3.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.
Continoacion.../

Los ingresos por ventas de mercaderias son reconocidos de Ia siguiente forma:

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado cuando:
(1) El monto de la venta puede ser medido confiablemente,

(1)  Los costos en los que s¢ ha incurndo o en los que se incurrra
relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma
confiable,

(1) Es probable que los beneficios economicos futuros fluyan a la
Sociedad; v,

(iv)  Los riesgos v beneficios fueron totalmente transferidos al comprador

Las ventas de mercaderia en general son reconocidas sobre la entrega v aceptacion de
las mercaderias por parte del cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre gue la Admimstracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas v supuestos
utilizados por la Sociedad se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios
en la indusina e informacion sumimstrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Sociedad v/o las que requieren un allo grado de juicio por parte de la
Admimstracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Detenoro de Cuentas por Cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Sociedad, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los
saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo
como principal indicativo de duda de su cobrabilidad v la existencia de saldos
vencidos
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NOTA 3.

NOTA 4.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.
Continuacion.../

(b)  Vida atil de Propiedad, Planta y Equipo

|.os cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podnian hacer que la wida util fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas atiles
se evaluan al cierre de cada afio.

{c) Deterioro de activos no linancieros

El deterioro de los activos no financieros se evalta con base en las politicas v
lincamientos descritos en la Nota 2.7.

(d) Beneficios a Empleados a largo plazo

Calculada en base a hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion
patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores ieseo Financiero

La administracion es responsable por cstablecer v supervisar al marco de la
admimistracion de riesgos, asi como por el desarrollo v segwmiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Sociedad.

Las politicas de administracion de riesgos de la Sociedad son establecidas con ¢l objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sociedad, fijar limites y controles
de nesgo adecuados. v para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Sociedad a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Sociedad, a traveés de sus normas v procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v constructivo en ¢l que todos
los empleados entiendan sus roles v obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de nesgo es apropiado
respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Sociedad.

)
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS. Continuacion.../

A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la
Sociedad.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los
tipos de cambio. La Sociedad realiza principalmente sus operaciones en dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectos significativos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Rigsgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El nesgo de la tasa de interés es ¢l riesgo de fluctuacion del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicion de la

Sociedad al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con las obligaciones con instituciones financieras y
de las emisiones colocadas a través del mercado de valores. La Sociedad
determina penodicamente la exposicion eficiente de la deuda de corto y largo
plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas
propias respecto de la evolucion futura de tasas. En el 2015 la Administracion
de la Sociedad ha analizado los riesgos financieros que estan relacionados con
las posibles pérdidas en los mercados financieros como consecuencia de los
movimientos en las vanables financieras, tales como las tasas de interés v los
tipos de cambio, los cuales no presentaron efectos significativos.

Riesgo de crédito

El nesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado en base a lo establecido
en las politicas, procedimientos y controles de la Sociedad. Se han establecido
limites de credito para todos los clientes en base a calificaciones externas o, de
no estar disponibles, de acuerdo con los criterios de calificacion interna. La
calidad de los créditos de clientes es evaluada detalladamente v los saldos
excepcionales son constantemente monitoreados, La gestion de los créditos
comerciales tiene por objeto sostener el crecimiento y la rentabilidad de la
Sociedad mediante la optimizacion de la utilizacion de activos v manteniendo
los riesgos a un nivel aceptable. No existe una concentracion significativa de
créditos debido a la gran cantidad de clientes de la Sociedad v su dispersion
geografica,
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS. Continuacion.../

(c)

La Sociedad mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad fmancera 2015 2014
Banco Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S A, AAA- AAA-
Banco Pichincha C A, AAA- AAA-
Banco Sohdarno S.A. AA+ AA+

Riesgo de liqmdez

El Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros El
enfoque de la Administracion para admimistrar la hiquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanio en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Sociedad.

La Sociedad monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las sahidas de efectivo
esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Sociedad
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
mtereses:

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de | afio Entre | v 5 afios

Préstamos Bancanos 859.813.15 8,333.45
Cuentas por Pagar Comerciales 1,142,093.92 -
Cuentas por Pagar Relacionadas 345,012.75 92502

Al 31 de diciembre de 2014

Prestamos Bancanos 701,311.28 123.718.14

Cuentas por Pagar Comerciales 1,630,554.11 -

Cuentas por Pagar Relacionadas 342,293.68 281,400.79
24
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS. Continuacién.../

4.2 Riesgo de capitalizacion

La Sociedad administra de manera activa una hase de capital para cubrir los nesgos
mherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Sociedad es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Sociedad son: (1) salvaguardar la capacidad de la Sociedad para
continuar operando de manera que continie brindando retornos a los accionistas y
beneficios a los otros participantes; v, (ii) mantener una fuerte base de capital para
apovar el desarrollo de sus actividades.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 2014
Recursos de terceros 2.356.178.29 3.079.278.00
Menos: Efectivo 112,670.21 72.215.65
Deuda neta 2,468,848.50 3,151,493.65
Total patramonio 1.456.635.60 1.826.853.85
Capal total 3.925484.10 4,978,347 50
Ratio de apalancamie nto 63% 63%

(Espacio en Blanco)
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NOTAS. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

015 2014
No
Cormenle Comente Cpmente No Comiente

Activos fmancieros medidos al costo

Efectvo v Equivakentes de Efectvo 112,670.21 . T2.215.65

Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por Cobrar Comercaks LITL.221.09 - 1641 18097 -
Total activos financieros 1,283 891 30 . 1,763.396.62 -
Pasivos financieros medidos al costo

amonizdo

Préstamos Bancanos 259813 15 $.333.45 0131128 12371814
Cuentas por Pagar Comerciakes 1142083 92 - 163055411 -
Cuentas por Pagar Relacionadas H5012.75 90250 34220368 28140070
Total pasivos financieros 2346919 82 0235847 _.1 A74.13007  405.11893

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se
aproxima a su valor razonable. En relacion a los préstamos con entidades financieras y
cmusion de obligaciones, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a
su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen del Efectivo y Equivalentes de Efectivo, es como sigue:

2015 2014
Caja 69.546.21 28.062.58
Bancos 43,124.00 44,153.07
Total 112.670.21 72.215.65
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como Sigue:

2015 2014
(“hentes Relacionados (i) 68,259.57 615,334.39
Chentes no Relacionados (i) 515,989.91 1.113.864.54
Factormg (n) 592.916.72 100.340.27
Provision de Cuentas Incobrables (m) (5.945.11) (138,358.23)
Total 1,171,221.09 1.691,180.97

(1) La antigiiedad de la cartera se describe a continuacion:

2015 2014
Cartera Cormente  1,020,117.18 87% 1,140,885 .50 62%
De 1-90 dias 142,034.26 12% 432.,731.22 24%
Mas de 90 Dias 15.014.76 1% 255922 48 14%
1,177,166.20 1,829,539 .20
Provision (5.945.11) 1% (138,358 23) 8%
1,171,221 .09 1.691,180.97

(1) Este rubro corresponde a cuentas por cobrar a los Bancos Bolivariano y
Produbanco por operaciones de factoring,

(11}  El movimiento de la Provision Cuentas Incobrables es el siguiente:

2015 2014

Saklo Inicial 13835823 69.646.12
(-) Bajas (138,358 23) (81235)
Incremento 594511 69,524.46
Total 594511 13835823
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NOTAS. INVENTARIOS
El resumen de inventarios, es como sigue:
2015 2014
Inventario de Matena Prima 517.417.28 568,277.12
Inventario de Produccion en Proceso 16,687.06 410,932 8]
Inventano de Insumos 8.637.61 -
Inventano de Articulos Termmados 1.830.290.29 1.973478.12
237303224 2952 68805
Provision de Inventarios por Obsolescencia (1) (90,214.14)  (126,140.48)
T'otal 2.282 818.10 2826547 .57
(1) El movimiento de la Provision de Inventanos por Obsolescencia es el
siguiente:
2015 2014
Saldo Imewl 12614048 126,140 48
{-) Bajas (35,926.34) -
Total 90.214.14 126,140 48
NOTA Y.  GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

2015 2014
Anticipos v Préstamos Empleados 6.203.54 449823
Antipos y Préstamos Talleres 7.920.00 2917.42
Anticipo Produccion Catalogo 120,713.52 68.101.17
Andres Quintana 2R B23.45 24.823 .45
Comisiones Patricio Rivadenera 17.127.57 -
Credito Trbutario lmp. Retenido Fuente (1) 78.001.22 23.809.94
Garantia de Armendo 5,584.00 -
Relacionados Comerflor - 3227228
Relacionados VPC Consumos - 20.926.51
Total 264.373.30 177.349.00
28
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NOTA 11.  ACTIVOS INTANGIBLES

El resumen de Activos Intangibles, es como sigue:

Regalias Anticipadas
Software y Sstenmas
Otros Activos Intangibles
Amortizacion Acumulada

Saldo Fmal

NOTA 12. PRESTAMOS BANCARIOS

El resumen de Préstamos Bancanos, es como sigue:

Préstamos bancarios (m)
Factormg (i)
Sobregro Bancaro (1)
Total

Clasificacyin:
Comente
No corriente
Total

2015 2014
15,695 05 :
7.890.75 -
9727026 118061 68
(7.890.75) -
11296531  118.061.68
2015 2014
293.357.59  437.566.17
487.15689  387.46325
87,632.12 .
868,146 60 825029042
859.813.15  701,311.28
833345  123.718.14
868.146.60 82500942

(1) Este rubro corresponde a cheques girados v no cobrados del Banco

Produbanco.

(1)  Este rubro corresponde a las operaciones de Factoring realizadas en los

Bancos Bolivariano y Produbanco.
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NOTA 12.

NOTA 13.

PRESTAMOS BANCARIOS. Continuacién.../

(i11)  Corresponden a préstamos con las siguientes instituciones financieras:

015 Saklo
Banco del Pacifico S A. 13333340
Banco Bolvarano S.A, 93 866,70
Banco Pichmcha C.A. 7.382 04
Banco Produbanco S.A. 38.775.45
29335759

2014 Saklo
Banco del Pacifico S.A, 216.666.70
Banco Bolvarano S.A, 122213.35
Produbank 74.968 06
Banco Pichmcha C A 23,718.06
37.566.17

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Vencmmento

Hasta el 20 de enero del 2017

Hasta ¢l 03 de agosto del 2016
Hasta el 21 de mayo del 2016
Hasta 2123 de jubo del 2016

Vencmuento

Hasta el 20 de enero del 2017
Hasta el 18 de noviembre del 2015
Hasta el 07 de junio del 2013
Hasta el 21 de mayo del 2016

El resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, es como sigue:

Proveedores Relacionados
Proveedores no Relacionados
Proveedores del Exterior

Total

2015

Tasa
8.76%
10.21%
10,20%

11.23%

876%
11.83%
5.00%
11.20%

2014

922,603.10 1,

219,490 .82

223.657.22
196,052.29
210.844.60

1,142,09392 |,

630,554.11
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NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

El resumen de Cuentas por Pagar Relacionadas corto plazo es como sigue:

Comerflor
Dividendos por Pagar

Saldo Fmal

2015 2014
240.879.07 223.978.37
104,133.68 118,315.31
345,012.75 342 293 68

El resumen de Cuentas por Pagar Relacionadas largo plazo es como sigue:

Prestamos Accionistas

Saldo Fmal

2015 2014
925.02 281.400.79
92502 281.400.79

NOTA 15. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

IVA en Ventas o en Servicios
Impuestos por Pagar
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta por Pagar
Fondos de Reserva

Deécimo Cuarto Sueldo
Deécimo Tercer Sueldo
Aporte IESS

Préstamos [ESS

Vacaciones

Sueldos v Salarios

Anticipos de Clientes

Total

(1) Ver Nota 17.

v

2015 2014
39.534.08 -
33,460.65 1.926.58
9,951.43 9.876.74
38 .871.52 =
6.133.72 3.587.01
10,287 .64 11.871.67
4.687.26 4,899 36
20,998.13 17.540.36
5.853.96 6.881.82
26.307.43 24,032.79
41,708.87 53,596.21
3,574.32 25.809.57
241.369.01 160,022.11

i
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NOTA 16, PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESHAUCIO

Las Provisiones por Beneficios a Empleados constituyen la Provision por Jubilacion
Patronal y la Provision por Desahucio. El resumen de estas provisiones, es como

NP R 8RR ERIENEEIIEYIEYERIERESIIIDENERINVERY

NOTA 17.

sigue:

2015 2014

Reserva Indemnizaciones Laborales
Saldo Inicial 141.181.00 141,181.00
Ajustes (8,734.94) -
Provsion del Ano . N
Saldo Fmal 132.446.06 14_!. 181.00
Estas reservas se componen de:
Provision Jubilacion Patronal
Saldo Imcil 115,843.00 115,843 00
Provision del Ao - -
Saldo Fmal 115,843.00 115.843.00
Desahucio
Saldo Imcial 2533800 25,338.00
Ajustes (8.734 94) -
Proveion del Afio - _

16.603.06 25.338.00

IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacidn fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 a 2015 estan sujetos

a una posible fiscalizacion.
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NOTA 17.

IMPUESTO A LA RENTA. Continuacion.../

b) Conciliacidén tributaria-contable

Participacion Trabajadores v E
Utihdad del Ejercicio

Base particpacion trabajadores

15% Participaciéon Trabajadores
Impuesto a la Renta:

Unibdad del Ejercicio

(=) Ontras Rentas Exentas

(+) Gastos no Deducibles
(-) 15 % Partcipacion Trabajadores

Utihdad Gravable

12% Impuesto a la Renta

Anticipo Determmado del Ejereicio Fiscal

Saldo del Anticipo Pendiente de Pago
(-) Retenciones en la Fuente
{-) Crédio Tributario Afios Anteriores

Saldo a Favor del Contribuyente

(Espacio en Blanco)

2015 2014
66,342 88 65,845 49
66,342 88 65,845.49
9,951.43 9,876.82
66,342.88 65,845 49
112,208 96 :
59,980.73 95,234 45
9,951 43 9.876 82
4,163.22 151,203.12
915.91 33,264.69
38,871.52 64,247.93
38.871.52 39 86815
32,069.73 51,297 85
23,809.94 10,453.66
(17,008.15)  (21,883.36)
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NOTA 17. IMPUESTO A LA RENTA. Continuacion.../

|a relacion entre €l gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos se muestra a

continuacion:
015 2014

Utihdad del afo antes de Impuesto a la Renta 66,342 88 65,845.49
Tasa mpositiva vigente 12% 22%
Ciasto Impuesto a la Renta 14,505 43 14.486.01
Efecto de mgresos exentos /gastos no deducibles y otras

partidas conciliatonas al calcular la gananc fiscal (13,679.53) 18.778.68
Impuesto a ki Renta del afo 915.91 33,264 69
Tasa cfectiva 1% 51%

¢) Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los
cuales se establecen reformas al Codigo Orgamico Tributario, a la Ley Organica
de Régimen Trbutario Intemo v su Reglamento, al Codigo Organmico de la
Produccion, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015,

Las pnincipales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos,

* Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de
activos fijos;

» Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por:
i) regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por
partes relacionadas del exterior, i) promocion vy publicidad, 1)
remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

* Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior
por primas de cesion o reaseguros,;

e [Extension a 10 afos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la
renta, en el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores
economicos determinados como industrias basicas. Este plazo se extiende por
2 aflos mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.
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NOTA 17,

NOTA 18,

IMPUESTO A LA RENTA. Continuacion.../

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro
de los activos financieros correspondientes a creditos incobrables generados
en el gercicio fiscal y onginados en operaciones del giro ordinario del
Negocio;

Se establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de
capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos
fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados

con ICE para la identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Sociedad

no ha identificado un impacto significativo de los asuntos mencionados.

GASTOS POR SUNATURALEZA

La composicion de gastos se muestra a continuacion:

201

0 pcion Costo de Chaslios de Crastos e
Vientus AddpmnsstrscEn Verntas Tcstal

Closto de Ventas 2.654.616.17 - - 2654 61617
Chastos de Personal - H6, 149 42 246.176.53 33232595
Crastos de Honorarios - 79,548 92 42 841,18 122,390, 10
Clastos de Servicos - HLI62. BT 43,628 46 53.791.33
Cinstos de Regabias - - 211,275.38 211.275.38
Cmstos de Armendo - 1707667 1B B(HS (01 35,8681 .67
Cinstos de Pubhewdad - 19,762 68 71.277.31 91.039.099
Ciastos de Combustible - | A3 39 10, 44034 39 11.494 78
Giastos de Semrn - 22.194.25 13,950.18 36,144 43
Crasios de Transporic - 20646 21.376 91 21.,583.37
Crpstos de Cresiaim - G105 16 32.227.85 38 333.01
Crastos de Vige - 6,832 98 27.101.101 33.933.99
Chaslos de Mantemnmmaeento - 3ARTIVR 33,957.5% 37.831.53
Impuestos v Contribucmes - 2,264 95 - 2.264.95
Sunursires v hMarenakes - 2,104 51 41,833.30 43,937 81
Pronveson Coentas Incobraliles - 594511 1,908 48 T.853.59
Partkipacyn Trabajadores = 0,05] 43 : 9,851 43
CMros pastos - 204141011 3,108 94 23,520.95
265461617 293 .683.79 BI19.R72.47 3. 768,172.43
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NOTA 18,

NOTA 19,

GASTOS POR SU NATURALEZA. Continuacién.../

La composicion de gastos se muestra a continuacion:

2014
De e Costo de Lrastos de Giastos de
. Vernitas Adminestracimn Ventas 'ostul
Clostiy de Vientas 3.,620.936.96 - 3,620,936 96
Camaton de Persornel - 102, 28053 499,038 .65 60],319.18
Cinstos de Honoranos 22.T68.55 15585054 2TH.619.09
Giaston de Sercios - 635602 50, 74400 S7.000.02
Crastos de Regakias - - 203, 8R9.85 201, BE9 B5
Gastos de Armendo - . HE 984 62 BE. 984 62
Cimstos de Pubboxdad . - G5R.085 62 658085 62
Gastos de Combustible - 69 98 9. 50554 957552
Crastos de Segiro - 41.368.71 21.211.31 6258002
Giastos de Transporte - 4, (0500 500 4743299 51,483 49
Craston de Giestion - 120.72 A, 149 K3 AR.270.55
Gastos de Ve - 166-50 3522471 A5, 395.21
Castos de Mamermmeaenio - 144 TR 19,5040 k7 19,644 95
Impuestios v Controbockones - 1305216 - 13.052.16
Surmemistros y Matenales - 2093516 K. K37 34 49.772.50
Provasion Coenlas Tocobrables - L1 460 66 I5 464 .40 26,925.06
Participacion Trabajadores - 9.613.96 - 0.613.96
Castos i Dieducibles - 5,497 3] - B5,497 31
Orros gustos - 40 096 R1 RB.{134.26 A8, 131.07
3.620,936.96 36798235 1.979957.83 5968877 14
GASTOS FINANCIEROS
La composicion de Gastos Financieros s¢ muestra a continuacion:
2015 2014
Intereses v Comisiones Bancarias 49.231.74 57,669 64
Gastos Financiamuento de Activos 55817 5,686.54
Otros Gastos Fmancieros 6,312.13 21,226.72
56,102.04 84.582.90
37
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NOTA 20.

NOTA 21.

NOTA 22.

NOTA 23.

OTROS INGRESOS / EGRESOS, NETO

La composicion de Otros Ingresos y Egresos neta se muestra a continuacion:

2015 2014
Otros Ingresos 124.365.54 135,873.47
Reemboko de Gastos 207,220.57 -
Gastos Varips - (7.66)
331.,586.11 135,865.81

PATRIMONIO

El Capital Suscrito v Pagado es US $ 410.000,00 divido en 410.000 participaciones
ordinarias, nominativas e indivisibles con un valor de US § 1,00 cada una. la nomina
de Socios es la siguiente:

Na. Camital o
Accionistas Acciones Pagado v de
Suscrito Parlicipacidén

Jorge Castro Maturana 391_.520 391,520 Q5%
Comerllor C A, 5000 5.000.,00 1%
Marin Castro Viasques 3.620 3.620.00 194
Marcela Castro Vasqucz 3.620 3.620.00 1 %%
Loreto Castro Vasques Andrean 3.120 3,120,000 1%
Lorena Vasgquez Tormalbo Lorena 3.120 3.120.00 1%
Total 410,000 410,000.00 100%%

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Sociedad. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. pero
puede ser utilizada para aumentos de capital.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ultimo ejercicio economico concluido,
si las hubieren utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la Compariia.
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NOTA 24,

NOTA 25.

CONTINGENCIAS
Situacion Trnbutana

La autoridad fiscal mantiene ¢l derecho de revision de la situacion tributaria de la
Compafiia. si hubiera consideraciones de impuestos, estos v los correspondientes
intereses y multas seran imputables a la Compafiia.

Litigios

Hasta la fecha de elaboracion nuestro informe no hemos recibido respuesta por parte
de todos los asesores legales de la Compaiiia respecto a la existencia o no de
posibles litigios o contingencias que podrian tener efecto matenial sobre la posicion
financiera de Textiles el Greco S.A,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de preparacion del informe de los
Auditores Externos, no se produjeron eventos que en opmnion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,
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HWfaslm. _ Patricio _é'pez Moreano
Gerente General Contador General
TEXTILES EL GRECO S.A. TEXTILES EL GRECO S.A.
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