Yuite Mayo 11 del 2015

NEORME OEL COMISARIO

A LOS SESDARES AUCIONISTAS DL
“a compafia TEXTILES EL GRECO S.A.

en cumplimeento de la nominacidn conto comisario principal que me hiciers 1a Jut Generm de Accionstas
?lﬂdi&mh:mﬂ Articulo 321 de la Ley oe Compuafiias y la Resolucidn Na. 92,1.4.3.0014 del 13 de octubre

192 de la superintendencia de Compafiias referente a ias vougnaciones de los Comisarios, presentd a
ustad:s el inforae v upinddn seore ‘. reconabilidad v sudcencia de la mwrmacion preparada por la
Administiscin. En reiacion con la marcha de ke < ompaiia po el afo terminado ef 31 de diclembre del 2018

He obtenise Je hs suministiradores woda ia informacdn store ins operaciones, documentacidn - egIStros Jue
juzgo necesario Invesug-:, asi como el informe de los auditores externus o la Compania  Asi misno, S2
revisaoo ¢l estado de siuaciin |hanciers, a. ~  de icembre del 2018 y i0s correspondientcs esiados de
resunados integrales, ow canbios en el patritooio b de laos e efectivo por el aflo termenado o 31 de
diciembre del 2018, sobne los cudles proceou a rendir este informe:;

La Admimstracion ae ta Compamia ha cumplido con las disposiciones ve la Juma Uenerq de Accionisas
emitidas duranie el afio termiido < 11 de diciembre de 2018, asi como (on .os nonJu. legales vigentes

He revisado [os libros w- e o2 la Lobipaliid, los mizmos goe cumpsen ool s disposiciones de los
ariculus 240, 176 y 177 de la Ley 22 Companias vigente.

Segun revision checiundn , no he conocieo de denuncias yue se hubleren presentado en wonlra - ¢ s
adininistraoures de 1 Compafia, ¥ tunpove que 5 encustoren conlugerncess legales por resolver.

4. Sobre lns disposaciones constantes en el Articulo 279 de |a Ley 2e Corgebiles, infinine lo siguente:

re0 5¢ han constituide garantias §.« pane oo ws avninistragores de 1a Compehia; en rzdn ae que, los
estalunos no exigen la constitucion de dichas garand .



wuranbe ¢l oo ~oondmace 2048 que me e desempefiado come Gl @6 1 ompafiis no 56 e
solicuado a _Ius administradores gue hagan constar e el ocden del dia, alplr, puntc gue foe.c onvenicase
wratarse, debido a que esta solicitud debe hacérseia previamenie o i convocatoria a la o=z general, hast. 'a

ferha no han existido tales convocatorias, en virtud de que las juntas yenerales han sido de cardcter
extraoniinana ¥ univerid

No 52 ha nropuestu w ranuadn de admenstradones de la Compania, en virud de que, de In informacion v

documentacion walizads. no s¢ Jesprende imogulancad algine e pudeta haber dodo lugar a 2
TETOCION.

5. El sistema Je vomiin mmemo contable tomado en conjunto. fue suriciente para cumplir cor .o whjetivos
del mismo que son proveer 4 .« Adminisiccion de una seiivss zonsble, de que los activis estin
salvaguardados contra pérdidas por uisposiciones ¢ usos no autorizados v de que las operaciones se
specifan de acuerdo con sulonzaciones de la administrscion v So regisisan correctamente para permitir Ia
Fqillmﬂ[h de estados pinancieros de acueroo con Mormas Drectacionales de Intfunaackén Financiera
{NIF.

n relacion con mi revision del cstado de situnciin Manciets y del ostado de resultados wlegral ¥ <
aforme  @mtido por el Comaoor General de la compafiis con feche |2 de abril del 2017, no se han

identificado coservaciones que se deban repartar, ¥ podrian generar a future difcultades de order
Jcietaric. |

. Resumen de Politicas Contables Signifleativas
i e Polliicus & oniudiey

Los estados fussoceeros al 31 de diciembre del 2018 que comx ondes. = estido de sstugsion financeo, (s
estados consohdados Je (esuilados integrales, de cambios en el patrimaonio y de .08 £2 2féctivo har sido
prepurados de acuerdo cun hormas Intcruacionales de imiormacion Financiera (NIIF), los cutes ben side
han swo emitidos con 'y adorizacion del Representante Legal - posieriormente serdn puestos 3
sunsideracidn de ia= Junta Genein! de Acclonisas pars se aprobacila veninitiva

—us estados financieros se han pecparado oapo €l criterio de costo hastonco. La preparacitn. o am Sl
Anuncicaos conforme « las NIF requiere el uso 3¢ wsumaciones contables, Tambidn caige a sa
Administracion que epera L jwicio en el proceso de aplicucién de was politicas contabwes de la Companiia,

A conlinuaIOn S8 resummen Las principeles practicas contables seguidas por la Compaiiia e la preparacion
dt sus estados fimancieros:

Efegtive y ¢quivaieniey de gfective

1o efective y equivalentes de efective Incluye aguenos activos [inancieros liguidos, depdsmos -
inversiones financeras liyu' das, que s¢ pueden 'ouiormar ripidaseate en ¢fectivo en un plaza inferior a
Ires meses v sobregiros Rar a8, Los sobregires bancarios e case de existic son preseulsucs como
peESIVOS COfTienies ¢ & estado de situacion Lnanuiera.

Adiives y Pasives Fingmcicres

La Compatss clasifica sus acuvos financieros en ms s o180 Calegunas, mcnwis Tinancieros a valor
mauhdoee 8 traves de ganascias y pérdidas, préstimos y cuentas ot cobrar, sctivos disponibles para la
/enta ¥ sctivos mamondos hasta su vencimiento.

\ars pasivos financieros se clasifican en las siguient= calegurias, rasivos TIRANCIONDS & Vao.r Taz0Nabe °
raviés de gananc.ds y perdidas ¥ otros pusivos financieros.



i woditbiccion depende del propdsito para el cual se adguireron . - s scl.us ¥ Se CUNIFBIATOn 108 Jasivos.
Al 31 de diciembre del 2018, la Con.paftls mamuvo activos rinancie: 35 2 sas calegorias de préstamos y
otras cucitas por cobrar, < mismo, i Compahia marinvo pusivos financierns en b catsgoria dé ultus
pudivos financienos.

Valuacwn de Propigdades, Planio y Equigo
Mealiciom en ¢f momente del reconscimentio
o parias de propiedades, plants y equipo se megirin iicialmente por su Loaw

El costo de propiedal-., r.aa ; eyuipc comprende su precw de adqusicion mas todos los coslos
nirectamente relacionados corn la ublcacidr, del active, su puesta en condicionss de funcionamiento segilin
w previito por la gereascd ¥ | estimacion inicial ¢ cumguier costo de desmantelamiento v refiro del
lementy o Je rehabilnacion de e ublcacion Jdel sctivo.

Adicinnaimente, se considevard como cosw ue les parlidas ¢ propiedades, pranta ¥ equapo, k08 costos por
oréstaros Je la financiacion directamente atriomtue 3 .4 adquisicion o construccidn de activos yue

raquieran de un periodo de Ganpe sustancial antes de estar listos para su Ww.o o venta
Wedicidn posterior al reconocimicato, modelo del costo

wespués del reconudinuento inicial, las propiedades, plants ¥ rapu son Cegishauas &l COSI0 MEROs |
depre_acion acumulads ¥ ef impori, acumusado o 18 péndides Je Jeericro de valoo

Ta¥ gastus de reparaciones ¥ mantenimien.os ¢ dnputin o resuitadcs en e perhudo en que s producen
Cabe seflular, que alguuas partidas de propuedades, peatia ¥ egulpo de la Companda, requieren revismones
peribancas. En este sentido, .as panes objeto de sustitucids - son reconocidus se paadamente Jel rewo oc.
actlvo ¥ con un nivel de disgregacion que permile depiecianos en el periodo qut medie codre ia actual y
hasta la sigiwente reparacitn

Miétode d¢ aeprecracion, viday uiies y valvres residuales
El costo o valor revaluado de propiedad.s, planta y cyispu 37 eepfecs de acuado oon of mawde de linca

recta  La vida (th estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados & birsal ue cadis afids,
siendo el efecto ue cualguier cimbw en e estimado regisrado sobre an. base prospective

Retire o venta de propiedades, plama ; equips

L& uniidad o pérdida gue suna el retito o venta de un activo de propiedau =, Jx . 2y epeapu & calculada
como la diferencia entre & previo de venta ; el valor en nbros del active y -econocida en resuliados.

[mpieies

L. gasto pan ipuesto 3 la renta represerila sa suma 0l impuestc 4 ja renta por pagar corrie.ds y ¢
impueso uiferido.

lmpuesto corricnte

21 IMpUesto POF PARZAT COF 1.1 by Lask en lu utinded gravapwe (tributaria) registrade durante ¢l afio. 1«
tilndsd gravabie difiere de |2 utilicad contable, debido 2 las partidas <2 wgresos 0 gasios impomioss |
gequeibles ¥ partidas que nuisa son gravables o deducibles. T pasivo de .o Compafiia pe. conceplo del
'mpuesto corriente se caloui utitfondo f2s b fiscales sprobadas ai final Oz cada periodo.



Las disposiciones wriouiarias vigentes 2stubuecen como tasa general del impuest.. - &= senta e 25% sobre
las dfilivedes sujeth: « distribucidn y se reduce al 10% s fas wtilidedes son reinveridas pur ef
conlirtbuyente,

A parts deb ano Zutl, en base a las disposiciones inbutanias vigentes, . 2 debe CutsdRTaT COMO iMPUESIC
a In rentn minimo el valor del anteipo caleulady, el cual resulta de la suma maesosticn del 0.2% des
patrimonio, 0.2% de costos ¥ gasios deducibles, 0.4% del activo y 0.4 de mpiesos gravados,

cn AdiCn, 138 disposiciones trioutarias determinan que en caso dg & el anpussio a s rents causado sea
menor al valor del anticipo calculado, este ditmo se converra en imp.e.to o ks re-%: definiive.

Frnaimente, con Techa diciembre 29 uc 2010 s¢ proniulgt en e Supleiteito del degstiro Uticial No. 351
=l Codigo Cregamoo de la Producoion, Comercio © Inversiones, el misnas que incluve entre otros aspectus
ributarius, & reduccidn progresiva de tres punlos porcenfuales en [ turifh do (mpuesto a a renta para
ociousdes, 351 lent. st 24% para el afio 201 1, 23% pura e ano 2012 y 22% a pantir del afio 2013 asta &
o 017, & partir del affio 2018 por dispusiciowes trilwtanus |a tasa de [h pan s empresas os de 25%

Imypmieston diferidos

El Impuesio diferido s& recunuce sovre s difergncias temporarias entre el valor en libros de los aciivos
pasivos inclnidos en bos estados finacieres v las bases fiscales correspondientes unnzadas parn
desermlnar la utilidad gravaole, El pasivo por impussto diferido se reconove penerimente para lodas bs-

diferer.cias temporarias imponibies, Se reconocerd un activo por imp.uestos diferidos, pur causa de todas
las direrencias temporarias deducsoies, en ia medida en yue resuite probable que la Compaiiia isponga de
utilidaces gravables fuluras cont. « las que podrie cargn esas anerencias tempurarias deducibles.

LO% SCTIVOS ¥ PRSTOS pur ompuesios diferidos deben medirse empleand~ wa s Lochids Jue s¢ espar.
seai de aplicacion en e perlodo en el Yue el active se rcalice o ¢l pasivo se cancele.

La Uompadia dépe compensar activos por -—2uestos ureridus con pasivos por impuestus uifersous si, ¥
solo si tiene recomucnlo legalmente ¢l derecho de componsar, fre.le 8w autoridad fisci, los impories
reconocidos e esas paridis; ¥ 105 seuves por iapuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
& denvan del impuesto a la renta ¥ ia Compighia tiene 1a inteocion de lquidar sus activos y pasivos Jomo
nets.

FpuesTos COFFIENIES § wifotiduy

Los umpuestos corrientes - Jiferidos, Jeberws revonocerse como ingreso o gaswo, v ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en yue hayan surgido de una transaccidn o Suceso Jue 5€ recotune e
wel resulmdo. va 521 en ome resul'ado integral o direclamente én o patrimonee . &0 CUY0 GRS of imipueste
también se reconcee fuen del resultado; o cuando surgen del registro infeiz. J2 una comomaclon de
BEEOCiu,

Seneficis o empleados
Bencficios definidus. Jubilacidn parrcaul p bunificacion por desalucio
Al coste de jos benelivios detinidos (yubuacion patronal v boniflcact o, wesulinaw) e oremmnady

tilizando & iéwouo de la Unidad de Crédio rrovectada v reevesentan o salor preseme oc
-d



obligaciones a i fecha del ~swdo de situscidn financicre, o1 vom es otenido descortanao los Tiujos de
salida de efectivo a una tasa Jel 8.4 anual equivalente & la tnsa promedio de we bonos de gobior.,
pushicads por < Banco Central ded Ecuadur gue estan denominados en ia misma moneda en la que los
beneficios serin Zagndus y yue lenen rmines que se aproxinmn a os térmnns de las obi: aciones por
preqmionds 25U Vens imiento.

Las n.pitess acrmnales incuyen earianles como son, en adicion o as tasas di JesCuculd, fash ue
moataedad, edac, sexv, ados Je servicios, remuncracionds, incrementos fituros de remuncracionss, s
de rotacytin, entre ofras.

Las ganantias o pefdidas ectuanalés surgen de (03 ajusics basados - comblos ¥ uctiscions:s =0 los
supuestos actuariales s .argar 3 partir dei afio 2013 a otros resultados idegrales. Segim las wcvas
regulaciones de lc NIC 15, segin disposiciones wioutarias |os elecios de calculo qus afecten & woa
esuluios del perindo 2018 en mlelante s consideraian como Mastos No deduciblcs, y of gasto jubilacién
matronia] ¥ desahucio se reconocerd como deducible en el momento en gue se ctecue su pago

Sarticipacion a trabajadores

s LOMpadia rEcONOCE un Pasive ¥ il Easto por la pamicipacion de los trabajadores e s ulitdades ue
Compania Este beneficio s¢ caculn 8 12 asa del 15% oo las utilidades liquidas ¢ contables ae acuerde

«an disposiciones legales.

b oo expresa constancia por sa volaboracion de los funcionarios y empleadus e m Lonipalin que tueror
reyueridos para ln entrega de [a informacidn gue jusgo necésarna revidar, 3 cua: ha Lecno posible of mejoe
desempefio de mis runciong:

¥, Busados en, mi revision ¥ én el examen desarrollado €. esle Lok, o0 fe GETECIAUD (0 EXITTEHE ui
circunstanclas que me hayan indwado gue los estados financieros de la compati~ por el afo terminado e
3 @e Fidembre del 2018, no estdn en sus aspectos imporantes, preparados de conformivad con las
Mormas Internacionales de informacion Financiera (NiIF).

Iw, Lo nuestra opinion ‘08 enados fueewieros cerrados al 1. oe diciembee del Aiis  preserian
suzonblemente en todus los aspectos materiales lu posicion financiers dé s compieils, el tedwtado de sus
operaciones ¥ sus 1lujos -~ *fectivo por el aflo terminado @ 1a fecha indwada, de acuerdo a las Normas
Imermacionales de Informacidn Fuanciera ~NIFF, ast vomo el cabal complimiento de los sdimunsoradores
8 s disposiciones cmansdas por la Juma general d= Actimustas v los estatutos

Atentarmenic

£ AN
: ] -y ,-_r._;._.-___, h
HENRY GARZON GOMEZ
Comisario Principat
REG 06072

-



