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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019 y 2018
1. Operaciones

Nabors Drilling Services BV, Sucursal Ecuador, es una sucursal de Nabors Drilling Services
BV de Holanda, fue autorizada por la Superintendencia de Companias para operar en
Ecuador el 22 de diciembre de 1980, segun resoluciéon No. DJ- CA-80-098 con el nombre
de “Intairdril Ltda., Sucursal Ecuador”. Su actividad principal es la prestacion de servicios de
perforacién y mantenimiento de pozos petroleros.

Intairdril Ltda., Sucursal Ecuador, cambié su nombre a “Pool International Ltda., Sucursal
Ecuador”, el 5 de abril de 2001, mediante autorizacion de la Superintendencia de
Compaiiias segun resolucion N.01.Q.1J.2316 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha
23 de mayo de 2001.

Pool International Ltda., Sucursal Ecuador, cambié su nombre a “Nabors Drilling Services
Ltda., Sucursal Ecuador” el 21 de marzo del 2006, dicho cambio fue autorizado por la
Superintendencia de Companias mediante resolucion N.06.Q.1J.1452 e inscrita en el
registro mercantil con fecha 10 de mayo de 2006.

Nabors Drilling Services Ltda., Sucursal Ecuador cambié el domicilio de la Casa Matriz a
Holanda y transforma su nombre a “Nabors Drilling Services BV, Sucursal Ecuador” el 4 de
mayo de 2017 y aprobado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
mediante resolucién no. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2017.1465 el 22 de junio de 2017 e
inscrito en el Registro Mercantil el 3 de julio de 2017.

Durante los afios 2019 y 2018 la actividad operacional de la compafiia ha disminuido
considerablemente. En el afio 2019, la compania procedié con la venta de la totalidad de
sus inventarios, activos fijos y procedioé a cerrar sus cuentas por cobrar con companias
relacionadas, asi como una disminucién de su personal. Es decisién de la Casa Matriz
solicitar la cancelacion del permiso de operacion de la Sucursal y proceder con su cierre
total. Sin existir intencidn de iniciar nuevos negocios, los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019 reflejan Unicamente las transacciones pendientes de liquidar en el
siguiente afo. El importe en libros de los activos no supera su valor de liquidacioén y no
existen pasivos que deban asumirse producto del cese de actividades y liquidacion no
incluidos en los presentes estados financieros.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Casa Matriz
en opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compaiiia es Av. De los Shyris numero N35-174 interseccion
Suecia edificio Renazzo Plaza Piso 09 Oficina 709.
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Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

2. Bases de presentacion de los Estados Financieros (Declaracion de cumplimiento)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcién de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en
base a métodos actuariales y de los activos fijos que se presentan a costo revalorizado.

3. Resumen de Politicas Contables significativas

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la
Compaifiia es el Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados
financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacién.

Instrumentos Financieros

Activos financieros

Clasificacion -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
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. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificaciéon de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La
Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de
efectivo.

Reconocimiento y medicion inicial

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor
razonable, sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a
través de resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente
atribuibles a la

adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor
razonable a través de resultados se registran en resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios
de la Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.
Hay tres categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compafia clasifica sus
instrumentos de deuda:

» Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e
intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
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reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/ (pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios
de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos
netos en otras ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/ (pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro)
surgidas de los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del
resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el
“Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas
por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente
se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por
deterioro.

Reconocimiento y baja de activos financieros
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cuando dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a
comprar/vender el activo.
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Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compafia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que
requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas
desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-
ORI. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos
financieros se clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La
Compafiia determina la

clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos
financieros incluyen las

“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a
partes relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un afo o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en
la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su
valor nominal.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacioén financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura. La provisidon de cuentas de
dudoso cobro es realizada en base a un analisis de su recuperabilidad.

Inventarios

Estan registrados al costo FIFO que no excede el valor de mercado.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacién mas los costos
relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.
Propiedades y equipos

Estan registrados al costo de adquisicion y/o de revalorizacion. El costo de los activos es

depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en funciéon de los anos de vida util
estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

. Edificios 2.22%

. Instalaciones 2.50%

. Magquinaria y equipo 10% - 6.67%
. Muebles y enseres 10%

. Equipo de Computacién 33%

. Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en el costo de ventas.
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Deterioro de los Activos

Cada uno de los activos de larga vida (propiedades, planta y equipo y activos intangibles)
debe ser probado por deterioro sobre una base anual. Esta prueba por deterioro debe ser
debidamente documentada y se debe completar al mismo tiempo cada afio.

Ademas, entre las pruebas anuales, si se producen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor neto en libros de un activo o grupo de activos no
puede ser mayor que el valor justo de mercado del activo o grupo de activos o la suma de
todos los flujos operativos netos sin descontar los flujos de caja generados por el activo o
grupo de activos, estas pruebas deben ser actualizadas.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos si la Compaiiia tiene una obligacion producto
de eventos pasados y establecido en leyes o acuerdos contractuales.

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficio por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definido
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que

se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la
obligacién de beneficio definido se determina descontado los flujos de salidas de efectivo
estimados usando la

tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasa de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones se reconocen cuando la compainiia tiene una obligacién presente (legal o

implicita) como consecuencia de un suceso, cuya liquidaciéon requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion
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puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante una expectativa valida de que la
compania asumira ciertas responsabilidades. Las provisiones se revisan a cada fecha del
balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, durante los
periodos 2019 y 2018 la compania no ha reconocido esta obligacién debido a las pérdidas
contables.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como
el impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a
pagar), correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el
importe que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto
a la renta empleada para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron
vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método
del pasivo, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y
los importes en libros segun los estados financieros.

) Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

) Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
deducibles y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el
futuro; en la medida en que sea probable que la compafiia genere suficientes
ganancias fiscales

contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las
pérdidas tributarias de afos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, y sus reformas.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, se establece una tarifa mayor en 3 puntos a
la tarifa establecida para el afo, cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
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regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, los tres puntos adicionales aplicaran
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

La compaiiia calcula su impuesto a la renta por el 25% al 31 de diciembre de 2019 y 2018.
Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente; con independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingresos por servicios se reconocen y registran en base a la emision de las facturas y
en base a la prestacion del servicio.

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y la
propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a, ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde a los servicios que ofrece la Compania, se registra
cuando se entregan los servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos
por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacidon de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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4. Uso de Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables significativos.

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un
alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y
los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compania ha
basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y
las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania.
Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los
activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiia evallua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.
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Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiia considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario

4. Uso de Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables significativos (continuacion)

(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002.

Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

Provisiones
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Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Aplicacién _de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Administracién ha aplicado las siguientes NIIF o modificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son efectivas a partir del 1 de enero del 2019.

NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINNIF
4 Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos
operativos incentivos y SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan
la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento la valoracion , la presentacion y
la informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un uUnico modelo de balance similar a la actual
contabilizacion de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17.

La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo los ordenadores
personales) y los arrendamiento a corto plazo (es decir los contratos de arrendamiento con
un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos).

En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los
pagos a realizar por el arrendamiento (es decir el pasivo por el arrendamiento) y un activo
que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento
(es decir el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por
separado el gasto por intereses correspondientes al pasivo por el arrendamiento y el gasto
por la amortizacién del derecho de uso. La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que
comiencen el 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha evaluado como un impacto nulo para el estado de situacion financiera y
estado de pérdidas y ganancias de la aplicacion de esta norma, debido a que al 31 de
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diciembre de 2019 y 2018, el contrato de arrendamiento por sus oficinas es menor a un afio
sumado a que el monto de contrato no es material.

6. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas aun no vigentes

A continuacién, se presentan las Normas Internacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido,
se indican las Normas emitidas que la Compafiia posiblemente aplicara en el futuro.

La Compainia tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es
que les son aplicables.

Normas Fecha efectiva de
vigencia
NIIF 17 .- Contratos de seguro 1 de enero de 2021

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicaciéon de estas normas, si lo
hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los
estados financieros.

7. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de
diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018
(US Doélares)
Caja Chica 2,000 2,000
Banco Citibank 1,002,157 536,348
Banco Internacional 293,069 52,975
1,297,226 591,323

La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en doélares de los Estados Unidos de
América en diversas entidades financieras locales los fondos son de libre disponibilidad y
no generan intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones
menores que son mantenidos en la Compaiia.
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8. Deudores Comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018
(US Délares)
Clientes (a) 1,185,110 501,106
Crédito tributario 92,122 129,508
Otras cuentas por cobrar 199,037 426,601
1,476,269 1,057,215

8. Deudores Comerciales

(a) Al 31 de diciembre, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como

sigue:
31 de diciembre 2019 31 de diciembre 2018
No
provisiona Provisionad No
Total Provisionada da Total a provisionada
(US Délares)
Antigiiedad
(lj);;)a30 1,185,110 - 1.185.110 419,291 - 419,291
De 31 a 60 ) ) ) ) ) )
dias
De 61 a 90 ) ) ) ) ) )
dias
De 91a120 ) ) ) ) ) )
dias
De 1212 150 - - - 64,660 - 64,660
dias
Mas de 150
dias 1.562.035 (1,562,035) 17,155 ) 17,155
2.747.145 1.562.035 1.185.110 501,106 - 501,106

Durante el afio 2019 la compaiiia ha recibido la cancelacion de las cuentas comerciales que
estuvieron pendientes en el ano 2018. Actualmente la compafiia cuenta con una cartera
corriente correspondiente a provisiones de ingresos por la venta de activos fijos realizada a
varios clientes. Luego de la suspensién y posterior cancelacion del contrato suscrito con
Condor y al no haber recibido ningun pago de la cartera vencida, la companfia efectud la
provisiéon del 100% de la cartera vencida como cuentas incobrables.
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9. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
(US Délares)
Inventarios en bodega - 1,976,640
- 1,976,640
El movimiento de los inventarios es el siguiente:
Inventario
(US Doélares)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,307,401
Baja (314,518)
Reclasificacion (16,243)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,976,640
Adiciones 43,807
Ventas (1,039,502)
Baja (980,945)

Ajuste -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 -

10. Casa Matriz

La cuenta por cobrar a Casa Matriz al 31 de diciembre, consiste en lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
(US Délares)

Saldo Inicial 16,187,918 14,427,087
Adquisicién de activos fijos e inventario 0 (45,644)
Transferencias de efectivo (1,200,000) 1,361,792
Leasing RIG 609 1,081,061 -
Exportaciones de activos fijos 13,161,098 -
Intereses 390,446 444 683
Provision de incobrables (29,620,523)

Saldo Final - 16,187,918

15



(

NABORS Avenida de los Shyris y Suecia
DRILLING SERVICES B.V. Edificio Renazzo Plaza
Piso 07 - Oficina 709

Quito - Ecuador

Teléfono: (+593) 2 3961000
Fax: (+593) 2 3961028
www.nabors.com

La compania a diciembre 2019, realizé operaciones con companias relacionadas Nabors
Drilling International Limited Bermuda y Nabors International Managment Limited Bermuda.

Durante el afio 2019 la compaiia incremento el préstamo mantenido con Nabors
International Managment Limited a US$2,000,000. Asi mismo, la compaiiia transfirio
activos e inventarios a Nabors Drilling International Limited Bermuda, el RIG 609 que se
encontraba bajo un acuerdo de arrendamiento, cambi6 su régimen de exportacion temporal
a exportacion de consumo. Asi mismo transfirid el RIG 794 e inventarios a las sucursales
de NDIL Bermuda en Colombia y a su bodega central en Houston.

La compaiia durante el 2019, recibi® comunicaciones de sus compaiias relacionadas
indicando que, en el corto o mediano plazo, no serian canceladas sus acreencias; por lo

tanto, Nabors Drilling Services B.V. autorizé a provisionar como incobrables el 100% de las
cuentas por cobrar con relacionadas por un valor de USD 29,620,523.

(Espacio en blanco)
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11. Propiedad, Planta, Equipo, Mobiliario y Vehiculos

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, planta, equipo mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Maquinaria y Muebles y Equipo de Activos en

Terrenos Edificios Equipo Instalaciones  Vehiculos Enseres Computacién Transito Total
(US Ddlares)

Costo
(Sj;‘i?:n‘;‘ll) f’: ;1: - 274,823 829,590 24,935,082 226,131 1,487,452 241,930 356,812 - 28,351,820
Ajuste afio anterior - - (2,246) (34,964) - - - (37,210)
Adiciones - - 352,039 - - - - 352,039
Ajuste - - 24,760 38,848 ; (2,242) : 61,366
Ventas/Bajas - - (261,168) - - - - (261,168)
Saldo al 31 de 274,823 829,590 25,048,467 226,131 1,491,336 241,930 354,570 - 28,466,847
diciembre de 2018 ’ ’ e ’ > ’ ’ >
Adiciones AFES ; : 369,525 - : - - : 369,525
Ventas (274,823) (829,590 (25417992)  (226,131)  (1491336)  (241,930) (354,570) - (28,836,372)
Saldo al 31 de ) ) ) _ ) _ _ ) _
diciembre de 2019
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11. Propiedad, Planta, Equipo, Mobiliario y Vehiculos(continuacion)
Edificios Ma};]:i:;;zia y Instalaciones Vehiculos Nllaune:;:essy Cfi‘;}::;gzn Total
(US Ddlares)
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2017 182,124 5,320,038 164,460 1,525,389 241,931 367,760 7,801,702
Adiciones 19,455 3,861,833 20,556 122,116 - 4,368 4,028,328
Ajuste - (2,242) - - - - (2,242)
Ventas/Bajas - (45,044) - - - - (45,644)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 201,579 9,133,985 185,016 1,647,505 241,931 372,128 11,782,144
Adiciones 17,832 3,517,530 20,557 17,300 - 4,147 3,577,366
Ajuste - - - 12,946 - - 12,946
Ventas (219,411) (12,651,515) (205,573) (1,677,751) (241,931) (376,275) (15,372,456)

Saldo al 31 de diciembre de 2019
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12. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
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Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:

Proveedores

Empleados

Impuesto al valor agregado y retenciones
Otras

Al 31 de diciembre de

2019 2018
(US Délares)
921,695 655,884
18,944 40,381
104,223 75,507
214,032 1,735,430
1,258,894 2,507,202

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigiiedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:

Antigiiedad

Corriente

91 a 180 mas de

180 Total

31 de diciembre de 2019 862,043
31 de diciembre de 2018 438,389

13. Compaiiias Relacionadas y Accionistas

(US Délares)

14,674 - 921,695

- - 655,884

Las operaciones entre la Compania y sus companias relacionadas, forman parte de las transacciones

habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no
relacionados. Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas generan intereses calculados a una tasa
del 2.10% anual y para el préstamo a Nabors International Managment Limited Bermuda a una tasa del

6,95% anual.

13.1 Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la compaifiia,
incluyendo a la gerencia, no han participado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no

habituales y/o relevantes.

F0057 (ECU)
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14. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido
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Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado a resultado es como sigue:

Devolucién del Anticipo (Impuesto minimo)
Anticipo Impuesto a la renta minimo rebajado
Impuesto a la renta mayor al anticipo
Devolucién de anticipo minimo (Nota 10.1)

Efecto de impuestos diferidos

Gasto Impuesto a la renta

31 de diciembre

2019 2018

(US Doélares)

- 227,898

- 227,898

a) El activo y pasivo por impuesto diferido se forma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2016 est4 calculado a la tasa del 22% sobre el valor no deducible de la jubilacion patronal y

cuentas incobrables, y al 31 de diciembre de 2017 debido a la reforma tributaria realizada el 29 de diciembre de 2017

(Ver nota 13.1 (e)) la Compafiia ha dado de baja el activo por impuesto diferido; en el 2019 y 2018 la Compaiiia no

realiza calculo por impuesto diferido:

Depreciacion y jubilaciéon 2011
Saldo al 31/12/2011

Reversion del pasivo diferido
Jubilacién patronal neto
Saldo al 31/12/2012

Jubilacién patronal neto
Saldo al 31/12/2013

Jubilacién patronal neto
Baja cuentas incobrables

Saldo al 31/12/2014

F0057 (ECU)
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(US Doélares)
2,912,075 24% 698,899
279,271
3,624,122 23% 833,548
25,339 23% (5,828)
1,106,991
31,873 22% (7,012)
1,099,979
38,873 22% 8,552
4,831,904 22% (1,063,019)
45,512
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Saldo al 31/12/2015 45,512
Saldo al 31/12/2016 45,512
Baja impuesto diferido (206,873) 22% (45,512)

Saldo al 31/12/2017 -
Saldo al 31/12/2018 -
Saldo al 31/12/2019 -

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)

Pérdida antes de provision para impuesto a la renta (4.571.599) (4,600,153)
Mas (menos)

Rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta (4,139,734) (53,968)
Gastos no deducibles 6.396.593 2,840,458
Pérdida sujeta a amortizacion periodos siguientes (2,314,740) (1,813,663)
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo Impuesto a la renta minimo - 227,898
Crédito tributario generado por anticipo (157,740) -
Impuesto a la renta mayor al anticipo - -
Anticipo pagado Impuesto a la renta - -
Menos — retenciones en la fuente (41,297) (75,584)
Crédito Tributario afios anteriores - (35,134)
Impuesto a la renta (a favor) por pagar (199,037) 117,180

14.1 Otros Asuntos Relacionados con el Impuesto a la Renta

(a) Situacion fiscal

La Compainiia ha sido fiscalizada los afios 2001 hasta 2007.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compainia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

F0057 (ECU)
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(b) Tasa de impuesto

(c)

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2019 y 2018 es del 25%.

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente al 2018, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la
renta causado no existiera el anticipo constituye impuesto a la renta minimo. Para el afo
2019, se elimina la normativa de impuesto a la Renta minimo, permitiendo a la compafia
que pueda reclamar los valores cancelados por concepto de anticipo y retenciones.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estan sujetos a
retencion en la fuente.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del
impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcion. A partir del afio 2019, el calculo del anticipo sera igual a
el 50% del impuesto causado menos retenciones

15. Pasivos Acumulados

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

F0057 (ECU)
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Saldo al 31 de diciembre de 2017
Provisiones

Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Provisiones

Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2019

16. Obligaciones por Beneficios a Empleados post Empleo
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Beneficios Impuesto Total
Sociales a la Renta
(US Délares)
44,516 391,097 435,613
50,402 227,898 278,300
(44,516) (391,097) (435,613)
50,402 227,898 278,300
66,789 - 66,789
(81,410) (227,898) (309,308)
35,781 - 35,781

Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afos, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la reforma al Cédigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

En el Reglamento para la Aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno, LRTI reformado el 21 de
agosto del 2018 en el art.28 Gastos generales deducibles, numeral 1, literal f establece: “La totalidad
de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo
dispuesto en el Cddigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y
jubilacién patronal, obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afos
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.”

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio
cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial y se formaba de la siguiente manera:
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J;bilacién Desahucio Total
atronal
(US Délares)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 524,954 25,042 549,996
Provisiones 126,850 2,420 129,270
Reversién de provision (53,968) - (53,968)
Pago (125,460) - (125,460)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 472,376 27,462 499,838
Reversién de provision (129,642) (5,052) (134,694)
Pago (166,219)) - (166,219)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 176,515 22,410 198,925

17. Ingresos

Durante los afos 2019 y 2018 los ingresos ordinarios representan los ingresos en servicios y
mantenimiento de equipos:

2019 2018
(US Doélares)
Servicios tarifa 12% 1,486,905 1,744,831
Otros ingresos 7,077,386 1,834,180
8,564,291 3,579,011

18. Gastos Administrativos y Ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018
(US Doélares)

Sueldos, salarios 101,751 215,050
Beneficios sociales 37,877 50,031
Mantenimiento y Reparaciones 10,147 6,469
Arrendamientos 6,000 44 974
Promocién y Publicidad 6,480 738
Suministros y Materiales 6,561 1,873
Transportes 182,688 680,961
Provisioén Jubilacion Patronal - 11,041
Seguros y reaseguros - 5,763
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Gastos de Gestion 6,259 5,350
Impuestos, contribuciones y otros 167,573 43,166
Gastos de Viaje 40,376 63,927
Depreciacién 24,798 44,381
Servicios Publicos 49,805 51,739
Pagos por otros servicios 141,854 56,661

782,169 1,282,123

19. Principales Contratos y Acuerdos

a) Contratos con proveedores

La Compaiia mantiene contrato de alimentacién y limpieza.

La Compania mantiene contrato transporte, traslado, encomiendas de paquetes via aérea.
La Companiia mantiene contrato de arrendamientos.

La Compaiia mantiene contrato de mantenimiento de vehiculos.

La Compaiia mantiene contrato de compra de combustible.

b) Contratos con clientes

La Compania mantiene contrato de perforacion de pozos.
La Compaiia mantiene contrato de reacondicionamiento de pozos.
La compafia mantiene contrato de servicios técnicos especializados

Al 31 de diciembre de 2016 la compania ha suscrito un nuevo contrato de perforacién y
reacondicionamiento de pozos con ORIONOIL ER S.A., y al 31 de diciembre de 2017 la compaiiia ha
suscrito un contrato de prestacién de servicios técnicos especializados de perforacién de pozos con la
torre Nabors RIG 794 en julio de 2017 con el consorcio Petrosud-Petroriva.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaifiia ha suscrito un contrato de alquiler de equipos de perforacion
RIG 609, en abril del 2018 con Nabors Drilling Internacional Limited Sucursal Colombia.

El 4 de enero de 2019, la compainiia suscribié un contrato de renta de equipos de perforacion y
completamiento de 2000 HP para los servicios de perforacion de pozos para los campos Drago y Guanta
Dureno con la compania el Céndor Servicios Petroleros Consepetro S.A. El contrato tenia una duracién
de 24 meses a partir de la firma del mismo. Sin embargo, los servicios fueron suspendidos debido a la
imposibilidad de pago de la contraparte.
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20. Administracion de riesqos financieros

La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia, esta orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

* Mercado
« Crédito
« Liquidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales esta expuesta a
condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacién, anlisis,
cuantificacion, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la gerencia, y en particular de
la gerencia general y gerencia financiera la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden los
riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio.

Competencia

El riesgo de competencia ocurre cuando una compafia esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.

El riesgo de competencia es medio ya que la empresa tiene una dependencia importante de las variables
econdémicas que afectan la capacidad de compra de los consumidores. Como resultado de lo anterior, los
factores econémicos que afectan el nivel de ingreso de la poblacién tienen un efecto determinante en el
consumo de los productos vendidos por la Compafiia, todas estas variables son monitoreadas
constantemente por la gerencia de la Compafiia para avizorar los posibles impactos de la economia y
establecer las estrategias necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado, la exposicién de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con
las obligaciones de la Compainiia de deuda de corto plazo con tasas de interés fija.

La Compafiia evalla periddicamente la exposicion de la deuda de corto plazo frente a los cambios en la
tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién futura de las tasas.

A continuacién, se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2019 se renovaran a su término y se
mantendran por lo que resta del afio siguiente:
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Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en que

opera la Compaifiia.

La Compania maneja sus operaciones Yy registros contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el
délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y
pasivos estan denominadas en délares.

La importacion de bienes expone a la compania al riesgo de tipo de cambio que es evaluado
constantemente por la gerencia general y financiera, realizando proyecciones periédicamente para
disminuir el impacto para la compainia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y préstamos bancarios.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas
de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiia desarrollar sus
actividades normalmente.

La administraciéon del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de: un manejo eficiente de los dias de rotacion de su cartera, inventario y crédito
otorgado por los proveedores, una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la
Compaiiia ha orientado sus esfuerzos a optimizar el ciclo de rotacion del capital de trabajo.

Valor razonable

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o
un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién contractual de recibir
o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un
instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacién, si es
que ésta existe.
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Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

Las cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas tienen un valor razonable
que se aproximan a su valor en libros, debido que estos valores seran cobrados en un plazo no
mayor a un afo.

El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

En el caso de las cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la
gerencia estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

En el caso de los préstamos bancarios a corto y largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa
de interés que devenga son de mercado, la gerencia estima que su saldo contable se aproxima a
su valor razonable.

21. Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre de 2019 se publicé en el registro oficial No. 111 la Ley Organica de Simplicidad y
Progresividad Tributaria que reforma varios cuerpos normativos tributarios, entre ellos las principales
reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno fueron:

Impuesto a la renta

Se establece como deducible la provision para jubilacién patronal, para empleados mayores a 10
afos de trabajo en la misma entidad y cuyos fondos sean manejados por empresas
administradoras de fondos de acuerdo a la Ley de Mercado de Valores, y desahucio para todos
los empleados.

Se gravan los dividendos distribuidos a sociedades y personas naturales no residentes en el
Ecuador, se aplica como base gravada el 40% del dividendo distribuido y debera retenerse el
25% de impuesto a la renta, o 35% de impuesto a la renta en caso de no cumplir la entidad en
informar la composicién societaria.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, sobre nuevas inversiones en
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y artisticos, que
no se realicen en el cantén Quito y Guayaquil.

Las personas naturales con ingresos netos superiores a USD 100,000 no podran deducirse
gastos personales, excepto en caso de salud por enfermedades catastréficas.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta, sin embargo, puede ser pagado voluntariamente
como anticipo el 50% del impuesto causado del ejercicio anterior menos las retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas en ese afio.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incluyeron nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0% de IVA, como: Flores, follajes y
ramas cortadas, en estado fresco, tractores de llantas de hasta 300 hp, papel periddico, servicios
digitales, suministro de dominio de paginas web, etc.

Se elimina de agentes de retencion de IVA a exportadores y operadores de turismo receptivo.
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Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)
e La base imponible del ICE sera el precio de venta al publico sugerido por el fabricante, menos
IVA e ICE, o el precio del fabricante o ex aduana mas un 30% de margen minimo de
comercializacion.

e Se reformaron la forma de determinar la base imponible del ICE para varios bienes y servicios
como: productos del tabaco, bebidas gaseosas, perfumes y aguas de tocador, vehiculos
motorizados, servicios de televisién pagada, telefonia fija y movil, etc.

Régimen Impositivo para Microempresas
e Se cred el Régimen Impositivo para Microempresas con menos de 10 empleados o ingresos
anuales menores a USD 300,000.
e Realizaran declaraciones de IVA e ICE semestralmente.
e Latarifa de impuesto a la renta se fija en el 2% de los ingresos brutos.
¢ No se encuentran sujetos a retenciones en la fuente ni de IVA ni Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
e Se elimina que el periodo de vigencia del préstamo sea mayor a 360 dias, para la exoneracion de
impuesto a la renta en los siguientes casos:

o Rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de aquellas inversiones
provenientes del exterior.

o Rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de aquellas inversiones
efectuadas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda, de microcrédito o de
las inversiones productivas.

o En la amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas, estan
exoneradas siempre que el préstamo sea otorgado a mas de 180 dias.

Contribucién unica y temporal
e Se fija una contribuciéon unica y temporal para las sociedades que realicen actividad econémica
con ingresos superiores a USD 1,000,000, y la pagaran en base a los ingresos brutos del
ejercicio fiscal 2018, en el mes de marzo del 2020, 2021 y 2022.
o Las tarifas de contribucion de acuerdo a los ingresos se establecieron de la siguiente manera:

Ingresos gravados

Desde Hasta Tarifa

1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%

5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

e Este impuesto no sera mayor al impuesto causado del afio 2018 y no se podra deducir ni
considerar como crédito tributario en la determinacion del impuesto a la renta.
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22. Eventos subsecuentes

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos adicionales que, en opinidn de la gerencia de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 que no se hayan revelado en los mismos.

23. El impacto del Covid-19

Mediante decreto ejecutivo No. 1017 de 16 de marzo de 2020, se declar6 el estado de excepciéon por
calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos de coronavirus confirmados y la
declaracion de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud, lo que ha
producido graves dafios a la economia nacional y dafios significativos a personas naturales y juridicas,
al presentar dificultades en la ejecucion normal de sus operaciones econémicas, mitigadas, en algunos
casos, con la continuidad de sus actividades a través de modalidades como las del teletrabajo y en
general, a través del uso de medios telematicos.

Asi mismo, el gobierno ha implementado varias medidas que puedan ayudar a conllevar las dificultades
econdmicas principalmente de las pequefias y medianas empresas.

En las circunstancias actuales, los problemas relacionados con el impacto de Covid-19 en la compafiia
(es decir, si ha impactado materialmente o se espera que impacte materialmente), es incierto, todo
dependera de como se vaya superando esta pandemia en el pais para que la companfia con sus planes
de cerrar la Compaifiia.
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