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Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2014 + 2013

1. Operaciones

Nabots Dolling Services Lid., Sucursal Fouador, es una sucursal de Nabors Drlling Services T.td de las Tslas
Cayman, fue autorizauda por la Supenntendencia de Companias para operar en Heuador el 22 de Diciembre de
1980, segtn resolucion No. - CA-80-098 con el nombre de “Inrairdri] Led., Sucursal Ecuador”. Su acondad

principal es la prestacion de servicios de perforacion v mantenimiento de pozos perroleros.

Intairdrd Ttd., Sucursal Ecuadeor, cambid su nombre a “Pool Internanonal ed., Sucursal Fevador”, ¢l 5 de
abril de 2001, mediante autorizacion de la Superintendencia de Companifas segin resclucidon N.G1.Q0.1).2316 ¢

inscrita en el Registro Mercantil con fecha 23 de mayo de 2001,

Pool International [id., Sucursal Fcuador, cambio su nombre 2 “Nabors Dolling Services Trd., Sucursal
Feumador” el 21 de matzo del 2006, dicho cambio fue autotizado por la Supetintendencia de Comparnifas

mediante resolucion N.06.Q.T]. 1452 e inscrita en ef registro mercantil con fecha 10 de mayo de 2006.

Los esrados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacion de la Casa Martiz en opinion de la

gerencia, estos estados hmancieros seran aprobados sin modificaadn.
T.a diteccidn registrada de la Companfa es Av. de los Shyris namero N35-174 interseccion Suecia edificio
£ g

Renazzo Plaza Piso 11 Oficina 1103,

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, han side preparados de acuerdo con
las normas intetnacionales  de informacion financiera (NITF), emitdas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB) v representan la adopeion integral, explivita v sin reservas de las

referidas normas tnrernacionales.

Los estades financieros de la Compania han side preparados sobre la base del costo historice, con excepeion

de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en bhase a métodos actuariales.
Unidad Monetatia

[a moneda utilizada patra la preparacién y presentacion de los estados inanciercs de la Compania es el Dolar

de E.L.A, que es la moneda de curso legal en Fevador.
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3. Resumen de Politicas Contables Significativas

TLas principales politicas de contabilidad apheadas en Ia preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fl efectivo v equivalentes cottesponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancatias v fondos de inversidn

ala visra que se regisrran a su costo historico, que no difiere significativamenre de su valor de realizacion.

Instrumentos Financietos

Activos financieros

Reconocimiento y medicidon inicial

Los activos financietos cubiertos pot la NIC 39 se clasifican comos activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras dispontbles para la venra, o como dertvados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda.

Todes los activos financieres se teconacen inicialmente por su valor razonable mas les costos de transaceion
direcramente arnbuibles, excepto en el case de los activos fnancietos que se contabilizan al valor razonabie

con cambios en resulrados.

A la fecha de los estados finanderos, n Compania clasifica sus instrumentos fnancleros activos segun las

categorfas definidas en la NIC 39

T.a Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconoctmienso

imcial. I.os aspectos mas relevantes de estas caregorias aplicables a lo Compania se describen a conrinuacidn:
Medicion posterior

Préstamos v cuentas por cobrar

Los prestamos v las cuentas por cobrar, son activos fingacieros con pagos f1jos v determinables que no tienen

cotizacion en el mercado actvo.

La Compariia mantiene en esta categoria al efectivo v equivalentes de efective, deudores comerciales, otras
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cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a entdades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
meode de ls tasa de interés efectiva, menos cualquier derertoro del valor. Fl costo amornzado se calcula
omandao en cuenta cualquier descuente o prima en la adquisicion, v las comisiones o los costos que son una

parte integrante de la tasa de interés efectva.

L amortizacion de la tasa de titerés efectiva se reconoce en el esrado de resulrados como mgreso fmanciero.
Tas pérdidas que resulren de un deterioro del valor se reconocen en e estado de resultados coma costo

financiero.
Baja en cuentas

Un activo financiero o, de cortesponder, parte de un actvo financiero o parre de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuenras cuando:

¢ Hayan expirado los derechos contractuales a reabir los flujes de efectveo generados por el actreo,

®  Se havan transferido los derechos contractuales sobte los fhijos de efective generados por el activo, o
se hava asumido una obligacion de pagar 2 un rercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

*  Se havan tansferddo sustancialmente todos los nesgos v beneficios inherentes a lu propiedad del
active; o ne se hayan ni rransferido ni retenido sustancialmente todes los resgos v benefidos

inhetentes a la propiedad del actvo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.

Deteriore del valor de los activos financieros

Al clerre de cada periedo sobre el que se informa, Ia Compariifa evalda s1 existe alguna evidencia objeniva de
gue un active finunciero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupe de actives financieros se consideran dererioradoes en su valor solamenre s exisre
evidencia objenva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento mnicial del activo (el "evento que causa la pérdida™), v ese evento gque causa la pérdida tene
impacto sobte los flyjos de efectivo futuros estimados generados por el active financieto o el grupo de actvos

financieros, v ese impacto puede estimarse de manera frable.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compariia primeto evalla si exisre enidencia
objeriva de deterioro del walor, de maneta individual para fos actives financieros que son individualmente
sipnificatives, o de manera colecriva para los actvos financieros que no son individualmente sigruficativos. Si
la Comparifa determing que no existe evidencia objetva de deterioro del valor para un actuvo financiero

evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluyve a ese activo en un grupo de
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activos financieros con caracreristicas de riesgo de crédito similares, v los evalua de manera colectiva para

dererminar st existe detetioro de su valor.,

[os activos que se evaliun de manern individua] para determinar si existe dererioro de su vador, v paa los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconoctendo, no son incluides en L evaluacion de
dererioro del valor de manera colectiva. St existe evidencia obfetiva de que ha habido una pérdida por
dererioro del valor, el imporie de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en lbros del activo v
el valor presente de las ﬂujos de efectivo futures estimados

(exclurendo lus pérdidas de crédito fururas esperadas v que ain no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efecavo futuros esimados se descuenra a la tasa de interés efecriva original de los acrivos
fnancieros. 8 un préstamo devenga una rasa de interéds vanable, la tasa de descuento para medir cualquier

pérdida por deterioro del valor es la tasa de 1interés efectiva actual.

El importe en libres del acrivo se reduce a rravés del uso de una cuenra de provision v el imporre de la pérdida
se reconoce en el estade de resulrados. T.os intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros
reducido del activo, utthzando La tasa de interés utthzada para descontar los flujos de efecove futuros a los
fines de medir la pérdida por detenoro del valor. Loy intereses ganades se registran como ingreso fnanaero
en el estado de resultados. Los préstamos vl provision correspondiente se dan de baja cuando no existen
expectauvas realistas de un recupero futuro v rodas las garantias que sobre ellos pudieran existr se
efectivizaron o wansfirieron la Compania. St en un ejercicio posterior, ¢l importe esumade de la pérdida por
deteriore del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
detericre, la pérdida por deterioro del valor reconceida antetiormente se aumenta o dismiruve wjustando la
cuenta de previsién. St posteriormente se recupera una partida que fue timputada a pérdida, el recupero se

acredita como costo financiero en el estado de resulrados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicidon inicial

Los pasivos financieros cubertos por Ia NIC 39 se clasifican como: pastves bnancieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos v cuentas por pagar, o comeo detivados designados como instrumentos de

cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Comparia derermina la clasificacion de les pastvos fnancieros al momento del reconocirmiento micial.
Todaos los pasivos financieros se teconocen inicialmente por su valor razonable excepto los présramos v
cuentas por pagat contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de rransaccion ditectamente

atribuibles, forman parte del costo nicial.

A la fecha de los estados finanderos, la Compania clasifica sus instrumentos fnancleros pasivos segan las

categorfas definidas en la NIC 39 como: (i) pasives pot préstamos v cuentas por pagat.
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Préstamos v cuentas pot pagar

[a Compariia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar v cuentas por
pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los présramos v las cuentas por pagar se

miden al costo amornzado, unhzando el mérode de la tsa de tnterés efecava.

Ias ganancias v perdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pastres se dan de baja, asf como
rmbién a través del proceso de amorrizacion, 2 rravés del mérodo de la tasa de interés efecriva. El costo
amortizadeo se calcula tomando en cuenta cualquier descuente o prima en la adquisiaon v las comisiones o los
costos que sean una parte integrunte de la tasa de interés efectiva. La amoruzacton de la tasa de inrerés

efectiva se reconoce como costo fmanciero en el estado de resulados.

Baja en cuentas

Un pasive fnanciero se da de bata cuando Ta obligacion especificada en el correspondientes contraio se hayva

pagado ¢ cancelado, o haya vencido

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del misme prestamisra
bajo condiciones sustanciahmente diferenres, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata come una baja del pasivo orginal v el reconoamiento
de un nueve pasivo, v la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de

resultados.

Compensacidn de instrumentos fiancleros

Los actvos fnancieros v los pastvos financieros se compensan de marnera que se informa el importe nero en
el estado de sitnacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, v existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos v

cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Cuentas por Cobrar

T.as cuentas por cobrar clientes, las cuales genetraimente tienen 30 dias de plazo, son teconocidas v registradas
al monro original de la facrura. La provision de cuenras de dudoso cobro es realizada en base a un analisis de
su recuperabiidad.

Inventatios

Estan registrados al costo FTFQ) que no excede el valor de mercado.
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Los inventatios en mransito estan valorados al costo de imporracién mas los costos relacionados a la

nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor nero de readizacion.

Propiedades v Equipos

Fstan registrados al costo de adquisicion v/o de revalorizacidn. Fl costo de los activos es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los aros de vida uril estuimada, en base a los siguienres

POI‘CCﬂt’djt‘S 21[111’&1{:‘5:

. Edificios 2.22%,

. Instalaciones 2.50%

. Maquinaria v equipo 8% - 10%
. Muebles v enseres 10

. Equipo de Compuracién 33%

. Vehiculos 20%%

Fl gasto por depreciacion de los activos se registra en el costo de venras.

Deterioro de los Activos

Cada uno de los activos de larga vida (propiedades, planta v equipo v activos intangibles) debe ser probado
por deterioro sobre una base anual. Esta prueba pot derertoro debe ser debidamente documentada v se debe

complerar al mismo nempo cada ato v no mds tarde del 30 de septiembre.

Ademas, entre las pruebas anuales, st se producen eventos o cambios en las arcunstancias que indican que el
valor neto en libros de un activo o grupo de actives  no puede ser mayor que el valor justo de mercado del
activo o grupo de activos o la suma de rodos los tlujos operatvos neros sin descontar el los flujos de caja
generados por el activo o grupo de acovos, estas pruebas deben ser actualizadas. Un grupo de activos consiste
en bienes con caracteristucas similares que son intercambnables. Puede ser apropiado para aislar los acuvos de
seleccionar un grupe de ACHYVOS, patra su analisis por separado, en CIFCUNStANCins en que ha side el activo
permanentemente removido de una lista de mercado. Los activos que solo se han retirado temporalmente de

la lista de comercializados deben sepuir siendo evaluados como parre del grupo de activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

I.a Compariia mantiene beneficio por concepto de julnlacion patronal ¥ desahucio, definido por las leves
laborales ecuarorianas v se registran con cargo a resulrados del ejercicio v su pasivo tepresenta el valor
presente de la obligacion a la fecha del esrado de situacidn financiera, v que se derermina anualmenre en base a
estucios actuanales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
provectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontado los flujos de

salidas de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.
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Tas suposiciones para dererminar el estudio actuarial incluven dererminaciones de rasa de descuento,
variaciones en los sueldos v salarios, rasas de morralidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilates, entre orros. Debido al latgo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios de retivo, la estumacidn estd sujeta a vanaciones que podrian ser importantes. Tl
efecto, postivo o negarivo sobte ks reservas dervadas por camibnos en las esnmaciones, se tegistra

directamente en resultados.

Ptovisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la comparida tiene una obligacion presente (legal o implicira) como
consecuencia de un suceso, cuva liquidacion requiere una sahda de recursos que se considera probable v que
se puede estimar con finbilidad. Dicha obligacion puede ser legal o ticita, derivada de, entre orros factores,
regulaciones, conrratos, practicas habitales o compromisos ptblices que crean ante un expecrativa vahda de

idades.

que la compania asumird clerras responsa

[as provisiones se revisan a cada fecha del balance v se ajustan para reflejar lu mejor estimacion que se tenga a

esa fecha

Participacion a trabajadores en las utilidades

[a participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio comao parte de los costos de personal v se

calcula aplicando el 15% sobre la wilidad contable

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la rena del ano, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesio a la

renta diferido.

Tos activos v pasivos relacionados 2 impuesteo a la renta (crédiro triburario/impuesro a pagar),

correspondientes al ¢jercicio acival v 4 efercicios anteriores son medidos por el tnporte que se estma

recuperar o pagar 4 las autoridades tmbutarias. Tas tasa de impuesto 2 la renta empleada para la determinacidn

de dichos impottes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cerre de cada ejercicio impositivo.

El importte de los activos v/o pasivos pot impuesto diferido se caleula utilizande el mérodo del pasivo, sobre

las diferencias temporales entre la base fiscal de los acuvos v pasivos v los importes en hibros segdn los estados

fnancieros.
. Los pastvas pot impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles
. Los actvos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles v

pérdidas triburarias de whos anteriores sujetas @ amornzacion en el future: en la medida en que sea
probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan compensarse las

diferencias temportales deducibles v las pérdidas tributarias de arios antetiores.
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Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las rasas de impuesro sobre la renra vigentes ala
fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las rasas del impuesto 2 la renra
vigentes estublecidas en la ey Otganica de Régimen Tributario Intermne, v sus teformas, que en este caso son

24% para el ano 2012, 23% para el ano 2013 v 22% para el ano 2013 en adelante.
El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actusl, v se clasifica como no corriente.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asoctados a la transaceion
fluran a la Compaia v el monro de ingreso puede ser medido confiablemente: con independencia del

moimento en que ¢ genera El page.

Los ingresos por servicios se reconocen v registran en base a la emision de las facturas v en base a ia

prestacion del servicio.

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando los desgos significativos v 1a propredad de los

Lienes han sido ransferdos al comprador.

Los otros ingresos operacionales correspondientes g, ingresos financieros e ingresos no operacionales son
reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos asociadeos a la transaccion fuyan a la
Compania v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente v forman parte de los ingresos de

actividades ordinartas.

Reconocimiento de costos y gastos

Fl costo de wentas, que corresponde a los servicios que ofrece la Compariia, se registra cuando se entregan los

servicios, de manera sitmultinea al reconocimiento de los ingresos por 1a correspondiente venta.

Los oTtos costos 1 gastos se teconocen a medida que se devenpan, independientemente del momento en que

se pagan, v se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

[a preparacion de los estadas Hnancieros de la Compariia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones T suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos v pastvos
informados v la revelacdn de pasivos conungentes al cerre del periodo sobre el que se informea. En este
sentide, la incertdumbre sobre rales supesiciones v esumaciones podria dar lugar en el fururo a resultados que

podran requenr de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones
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Tas suposiciones claves relacionadas con el futuro v otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, gque denen un alto tiesgo de ocasionar ajustes
significatives sobre los importes en libroas de los activos v los pasives durante el proximo ejercicio, se
describen a contiruncdn. La Companda ha basado sus suposiciones v estimaciones considerando los
parametros dispomibles al momento de la preparacidn de los estados hinancieros. Sin embargo, las
circunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios
en el mercado © & crcunstancias que surjan mas alla del conreol de {a Companiia. Esos cambios se reflejan en

IHS Supasici()ﬂes €1l C] moimento en -CJI_IC ('.']IOS acurren.
Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

[a estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es deteriminada por la gerencia de ln Compariia,
en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de tecuperacidn de los

mismos.
Vida atil de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

as estimaciones de vida Onl se basan ptincipalmente en las provecciones de uso fururo de los activos. Fn
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida qil de los actvos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en ibros neto v el valor de recuperacidn estumado, de acuerdo a la vida dol restanre
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planihcado de los distintos activos podrian hacer que la

vida dul de los actvos se viera disminuda.
Deterioro del valor de los activos no financieros

[a Compariia evalta los acuvos ¢ grupos de acnvos por deterioro cuando eventos © cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperabie. Frente a la existencia de
activos, cuvos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican

ajusres por dererioro de valor con cargo a los resultados del perfodo.
Impuestos

[a determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de snterpretaciones a la legislacion

teibutaria aphicable.

Aln cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia tnbutana son prudentes, conservadoras v
apli(;adas en forma consistente en los periodos reporrados, pueden sui‘gir disc.repancms con el organismo de
control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de notmas, que pudieran requenr de

ajusres por impuestos en el futuro.
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Debido a que la Compaiia considera remota la probabilidad de lingios de caricrer tributario v postetiores

desembolsos como consecuencia de ello, ne se ha reconocide ningan pasivo contingente relacionado con

IMpPuUesTos.
Obligaciones por beneficios post-empleo

El walor presente de las obligaciones de planes de pensién se derermina mediante valuaciones acruariales, Tas
valuaciones actuartales 1mplican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamenre tendrdn lugar en el furare. Fstas suposiciones incluven la dererminacion de la tasa de

descuenro, los aumentos salariales tururos v los indices de morralidad.

Diebido a la complefidad de la valuacion, las suposiciones subyvacentes v su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones pat beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas supesiciones se revisan a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa,

Fl indice de mortalidad se basa en las tablas Dlométncas de experdencas ecuatonana publicadas por el Insomto
Fruatoriana de Segundad Social (TESS) segin R.O). No. 650 del 28 de agosto de 2002, Tos aumentos futuros

de salarios v pensiones se basan en los indices de inflacion fururos esperados pata el pais.
Provisiones

Diebido a las incertidumbres inherentes a las estimadones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden difetir de los importtes reconocidos originalmente sobte la base de

ias estimaciones realizadas.

T.a determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor esnmacdn de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomande en consideraciin toda la informacidn disponible
a la fecha del periodo, incluyvendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores tegales v

cOns LllTO res.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A connnuacidn se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontrabun en
vigencia a la fecha de emision de los estados hnancieros. Fn este sentido, se mdican lus Nortmas emitidas
que la Compania  posiblemente aplicara en el futwro. La Compariia tiene la mtencidn de adoptar esas

Normas cuando entten en vigencia, si es gue les son aplicables.
a) NiC 7 Estado de Flujos de Efectivos

Existe una propuesta de modificacion a la NIC 7 sobte informacion a revelar v que bidsicamente pretende

informar a través de una conciliacion de los importes de los saldos iniciales v finales de los estados de
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situacidon financiera para cada partida que haya generado flujes de efeciivo dasificados como actividades

de financiacion.

se deberd revelar también las retenciones sobre el efectivo v sus equivalentes, incluyendo pasmvos fiscales

que surian en el inomenta de la reparriacion de saldos de efectivo.
b} NIC 12 Impuestos diferidos

Se espera comentarios a la propuesra del provecro de norma, reconocimiento de activos por impuesros

diferidos por perdidas no realizadas
¢) NIIF 9 Enstrumentos financieros: Clasificacion y medicidn
La nueva revision busca reemplazar la NTC 3% Tnsrumenres financieros reconocimiento v mediacion

adoprando un moedelo lagico patra la clasificacion v medicidn asf como una sola vision de modelo de

directorio (pérdida esperada) v un enfoque reformado de contalulidad de coberiuras.

6. Efectivo v equivalentes de efectivo.

Para propositos del estado de fluje de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de Diciembre, consisten de lo

siguiente:
31 de diciembre de
2014 2013
(US Ddtaies)

Cafa Chica (a) 2,000 2,000
Banco CITIBANK (a) 4,197,504 4,337,827
Banco INTERNACIONAL (a) 137,598 105,739
Inversiones (h) 2,500,000 -

0,837,102 4,445,565

La Compafia mantene sus cuentas cotrientes en dolares de los Fstados Unidos de América en diversas
entidades financieras locales los fondas son de libre disponibilidad y no generan intereses. Asi también la
caja constituye fondos destinados para adquisiciones menotes que son mantenidos en la Compania.
Cermificado de depdsito en el Banco Tarernacional, con una rasa efectiva de 5.12 %% anwal, plazo 4 33 dias

con vencimiento el 19 de enero de 2015,
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7. Deudores Comerciales

[as cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
(U Ditares)
Clientes (a) 9,071,502 16,705,213
Crédito riburario 1,160,647 910,713
Provisidn para cuentas incobrables - (5,351,391)
10,232,209 12,264,535

(@) Al 31 de dictembre, la antigliedad del salde de cuentas por cobrar clientes es comao sigue:

31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre de 2013
No No
Total Provisionada provisionada Tortal Provisionada provisionada
UL Ddlares)

Vigente 5,417,740 - 5,417,740 7,253,709 - 7,253,709
Vencida
De Oa 30 dias 3,250,947 - 3,250,947 3,791,551 - 3,791,551
D 31 a 60 dias 383,218 - 383,218 255,850 - 255,851
D¢ 61 a 90 dias - - - 43,967 - 43,967
De 91 a 120 dias - - - - - -
De 121 a 150 dias 19,657 - 19,657 - - -
Mas de 150 - - 5,360,136 5,351,391 8,745

9,071,562 - 9,071,562 16,705,213 5,351,391 11,353,822
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8. Inventarios

Al 31 de Dicembre de 2014 v 2013, los inventanios se formaban de la sicwenre manera:
3 s g

M de diciembte de
2014 2013
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(U8 Bdlares)

Inventanios en bodega 3,542,089 3,373,952
Importaciones en trinsito 557,928 1,563,620
4,100,017 4,937,572

9, Casa Matriz

La cuenta por cobrar a Casa Mawnz al 31 de Diciembre, consiste en lo siguiente:

Al 31 de diciembte de
2014 2013

(U Ddlares)

Saldo Tnicial 31,437,643 23,976,865
Nomina Fxpatriadeos (1,147,501) (1,292,760)
Adquisicion de activos Hjos e inventario {698,244) {613,374)
Cuentas por cobrar Peri 1,346,569 -
Transferencias de costos de operacion 10,519,943 9,159,602
[nrereses 277,437 207,310
Saldo Final 41,735,867 31,437,643
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11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales v otras cuenras por pagar se formaban de la sipniente munera:

Al 31 de diciembre de
2014 2013
(LS Datues)

Proveedores 1,614,235 977,331
FEmpleadeos 148,298 135,246
Impuesto al valor agregado v retenciones 813,355 407,860
Otras 132,926 157,263

2,708,814 1,737,700

Al 31 de Dictembre de 2014 v 2013, la antigliedad de los saldos por pagar a proveedores es como sigue:

Antigiicdad

Corricnte 31260 dias 61 a9 dias 91 a 180 dizs mas dc 180 Total

31 de diciembire de 2014 1,349,262 264,490 N 483 N 1,614,235
31 de dicicmbere de 2013 975,689 - - - 1,641 971,331

12. Compaiiias Relacionadas y Accionistas

T.as operaciones enrre la Compania, sus accionistas v sus compariias relacionadas, forman parre de las

transacciones habituales de 1a Compania en cuanto su objero v condiciones.

Los términos v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con pattes relacionadas se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados.
Las cuentas por cobrar a companias relacionadas generan intereses calculados 2 una rasa del 0.77%% anual. No

se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.
12.1 Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta Admnistracion v demds personas que asurmen la gesudn de Ia compania, incluvendo

a la gerencia general, no han partcipado al 31 de Dictembre de 2014 v 2013 en transacciones no habiruales

v/ o relevantes.
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12.2 Remuneraciones ¥y compensaciones de la gerencia clave

Duranre los anos 2013 v 2012, los importes teconoecidos como gastos de gesnon de personal

como siguen:

2014 2013

) 2 3961000
3) 2 3961028
WwwWw.nabors.com

clave, se formun

(U8 Dbleres)

Sueldos fijos v beneficios 239,945 188,883

13. Impuesto a la Renta Corriente y Diferide

a) Un resumen del impuesto a la renta cottiente v diferido cargado a resultados es como sigue:

2014 2013

(LIS Ditures)

Impueste a la renta comente 835,500 2,099,810
Impueste « la renta difenndo (8,590) 7,012
Total gasto por anpuesto a la renta del ano 826,910 2,106,822

L) Flimpuesto a la renta difendo se descompone come sigue a continuacion:

31 de diciembre de

2014 2013
(U Didlares)
Active por impueste difertdo 45,512 1,099,979
Total 45,512 1,099,979
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<) El activo v pasive por impuesto diferido se forma de la siguiente manera:

Flitd calentude o la Tava del 23% 22% anbre ¢f vator ne deducibile de fos aviives fijes:

Depreciacion v provisian cuenras incabrables
neto

Jubilacion patromal 2010

Saldo al 3171272010

Depreciacion v jubilacion 2011

Saldo al 31/12/2011

Reversion del pasivo diferido
Jubitacion patronal neto
saldo al 31/12/2012

Jubnlacion patronal neto

Saldo al 31/12/2013

Jubilacion patronal nero
Baja cuentas incobrables

Saldo at 31/12/2014

FOOS57 (ECU)
REV (1)
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1,450,327 24% 348,078
41,806 24% 10,033
(419,628)
2,912,075 24% 698,899
279,271
3,624,122 23% 833,548
25,339 23% (5,828)
1,106,991
31,873 22% (7,012)
1,099,979
38,873 22%% 8,552
4,831,904 22%  (1,063,019)
45,512

rage 20



W

NABORS
DRILLING SERVICES LTD.

Unlidad antes de provisiom para impuesto a La renta
Mas (menos)

Gastos no deducibles
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tras rentas exenras

Utilidad gravable

Tasa legal de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo Impuesto a la renim

Menos = retenciones en la fuente

Menos = crédiro triburanio de afos anrerores

Impucsm 4 la renta p(jlf pagar

a, Situacion fiscal
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Una concibiacion entre la utthdad segain estados financieros v la utthdad gravable es como sigue:

31 de diciembre

2013

2014

(US Dolares)

6,008,374 9,044,248
653,716 500,343
664,387 -

(4,429,248) -

3,797,729 9,544,591

22% )
835,500 2,099,810
(59,236) .
(767,156} (702,336)
9,108 1,397,474

13.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Ia Renta.

I.a Compania no ha sido fiscalizada en los dlumos ados.

[De acuerdo con disposiciones legales, la auroridad rriburaria tene la faculrad de revisar las

declaraciones del impuesto 4 la renta de la Compania, denrro del plazo de hasta wes afios posteriores

contados # parar de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v

cuando hava cumplide oporfunamente con las obligaciones tbutanas.

b. Tasa de impuesto

La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el ano 2013 es del 22%, (23%% en 2013).

Fin caso de que la Compania reinvierra sus utilidades en el pais en maquinarias v equipos nuevos

que se uttlicen para su acuvidad productiva, podefa obtener un descuento de 10 puntos

porcentuales sobre ¢l monto reinverudo, siempre v cuando efectien el correspondiente

aumnento de caprial hasta el 31 de diciermnbre del siguiente ano.
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e acuerdo con la normativa wiburaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la

renta sea mayor que el iIﬂE)UCSTD a la renra causado o este impucsm E

L tenta causado no existera, ¢l antapo de impuesro 4 la renta constituve impuesto a la renra

rnimeo.

¢. Dividendos en efectivo

Sl’)fl exentos Clt‘l impuesto i l'r} renta IOS di\"idﬁ[ldOS pagados i@ SOCit‘d’dd(ﬁS IOCEllCS Voa SOCiC‘deCS dt"l

exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. TLos dividendos reparridos a personas

naturales en Feuador forman parte de la renta global v estin sujeros a rerencion en lz fuente.

d. Anticipo de Impuesio a la Renta

A partir del arfio 2010, el anricipo del impuesto a la renta, se derermina aplicando cierros potcentajes

al maonto del activo toral {excepto cuentas por cobtar que no sean con parres relacionadas),

patnmonio total, ingresos gravables v costos v gastos deducibles. El anticpo del impuesto a la renta

sera compensado con el impuesto a la renta v no es susceptible de devolucidn, salvo casos de

excepeton.

e, Reformas Tributatias

En el Suplemento al Regisrro Oficizl No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidic ¢l Codigo

Organico de la Produccion, Comercio ¢ Tnversiones, el cual incluve reformas mbutarias que

establecen incentivos Ascales a las mversiones. El resumen de los principales incentivos que

fueron determinados en dicho Cadigo es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ao 2011 24%
Afo 2012 23%,
Ano 2013 228

Adicionalmente, los contribuventes administradores v operadores de una Zona Especial de

Desarrollo Econémico (AEDE) wendran una tebaja adiconal de 5 puntos porcentuales en la

tasa del impuesto a la renm.
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Calculo del impuesto a la renta

Para el cileulo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion téenica dingida @ investigaadn,
desarrollo e innovacion recnoldgica, gastos en la mejora de productvidad, gastos de viaje,

estadia v promocién comercial para el acceso 2 mercados internacionales.

Depreciacion v amortizacion de adquisicones de maquinarias v equipos v tecnologias
destinadas a la implementacidn de produccion mis himpia, generacion de energias
renovables, la reduccidn del impacto ambiental de la acowidad produciva v a la recdvecién

de emisiones de gases de efecte invernadero.

Incremento nero de empleos por un petiodo de cinco anos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas v de frontera v se contrare a trabajadores

residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta ¥ su anticipo

Exoneracion del pago del mpuesto a la renta durante cinco anos, para las sociedades que se
constituvan a partit de la vigencia de este Codigo, asl come tambien las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, stempre v cuando las inversiones nuevas v
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o

Guaraquil v dentro de ciertos sectores econdmicos.

Difermmiento del pago del impuesto a ia renta v de su andcipe hasta por cinco anos, con ¢l
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transbieran por o menes el 5%%

de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus rrabajadores.

Se excluira en el caledo del anucipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrermentales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como Ia
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de Ia productividad e innovacion
tecnologica, v en general aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios traburarios para el pago del impuesto a la renta que

reconoce el Codigo Orgamco de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencion en la fuente del impuesto a la renta

FOOS57 (ECU)

REV (1)

En los pagos al exterior realizados por las socedades, aplicardn la rasa de tmpuesto a la renta
determinada para la sodiedad come porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a lu renta

sobire dichos pagos.
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Fxoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta pura los pagos por inrereses de

créditos exrerncs v lineas de crédito registrados v que devenguen inteteses a las tasas

establecidas por el Banco Central del Feuador, storgados por instutuciones fnuncieras del

exterior, debidamente establecidas v que no se encuentren donuciliadas en paraisos hiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por

amortizacion de capital e inrereses generadaos sobre créditos arorgados por instituciones

finanderas internacionales, con un plazo mavor a un ano, desnnados al Gnanciamiento de

mversiones previstas en el Codigo Orginico de la Produccion v que devenguen intereses 2 las

tasas referenciales; v, los pagos realizades al exterior por parte de administradores v operadores

de las Zonas Fspeciaies de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

14. Pasivos Acumulados

Fl movimiento de los pasivos acumulados pot los arios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Beneficios Impuesto Participacion
Sociales a la Renta de Total

Trabajadores

(US Ddtares)
Saldos dictembre de 2012 163,066 2,201,923 1,437,120 3,802,109
Provisiones 1,067,802 2,099,810 1,596,044 1,793,656
Pagos (951,958) (2,201,923) (1437120  (4573371)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 328,910 2,099,810 1,596,044 4,024,764
Provistones 862,765 835,500 1,219,213 2,917,478
Pagos (838,993) (2,09%,810) (1,596,044 (4,534,847)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 352,682 835,500 1,219,213 2,407,395

15. Obligaciones por Beneficios a Empleados Post Empleo

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en ef Registro Qfiaal No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema de

Justcia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubiladdn patronal mencionada en el Cédige del

FOOS57 (ECU)
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Trabato, sin petjuicio de la que les cortesponda segiin la Lerv de Seguro Social Obligarotio. De conformidad
can lo que mendiona ¢l Codige del Trabajo, los empleados que por veinnicines anos o mas hubieren prestado
servicios contnmuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilades por sus empleadores.
Adicieonalmente, los empleados que ala fechs de su despido lubieren cumplido veinte anos, v menos de
vemnecinee afos de trabajo connnua o interrompido tendran derecho 1z parte proporcional de dicha

jubilacién.

Con fecha 2 de ju]io de 2001 en el Suplemento al ch{srro Oficral Ne. 359 se pub]icé ls reforma al Cc')digu del

Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de Diciemnbre de 2014 v 2013, el movimento de la teserva para jubtlacion parronal v desahucio cubre ¢l

1007 del valor determinado en el estudio actuarial v se formaba de la siguiente manera:

Jubilaciéa Desahucio Tozal
Patronal
(LS Dghares)
Saldo al 31 de Diciembre de 2012 917,343 383,312 1,300,654
Provisiones 221,666 97,727 319,393
Liquidaciones (43,334) (18,433) {61,767)
Saldo al 31 de dictembre de 2013 1,095,675 462,605 1,558,280
Provisiones 158,785 72,487 231,272
Saldo al 31 de diciembre de 20i4 1,254,460 535,092 1,789,552

16. Ingreses Ordinaries

Duranre los anos 2014 v 2013 los ingresos ordinatios representa los ingresos en servicios v manrenimiente

de equipos:

2013 2012
(LS Deidaras)

Servicios tatifa 12% 38,198,214 33,253,284
Servicios tarifa 0% - 21,750
Ortros ingresos gravados 4,757,483 3,057,550
Fxportaciones - 122,284

42,955,697 36,454,868
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Al 31 de Dicembre de 2014 v 2013, los gastos de admimustracion v ventas se formaban de la siguiente

Manera:

sueldos, salarios
Benefictos sociales
Aporte de Seguridad Social

Honorarios profesionales v dietas

Honorarios extranjeros menor a 180 dias

Mantenimiento v Reparaciones
Combustible

Promocidn v Publicidad
Sumindstros v Marteriales
Transportes

Provision Jubilacion Patronal
Provision para Desahucio
Ortras Provisiones

N CEUras ¥ reaseguros

Gastos indirectos asignados desde el exterior por partes

relacionadas

Gastos de Geston

Impuestos, contribuciones v owros
Gustos de Viaje

Depreaacion

Servicios Publicos

Pagos por orros servicios

Pagos por otros bienes

Participacion Trabajadores

FOOS57 (ECU)
REV (1)

2014 2013
(U8 Dilares)

388,130 393,480
69,888 53,541
98,858 78,653

604,093 052,395

- 240,835
32,697 40,138
7,850 14,348
4,733 1,148
30,338 24,805
1,937 1,718
18,578 16,063
559 7,142

- 23,793
18,190 25,176

375,000 500,000

43,645 36,410

1,061,024 1,314,831
22,124 29,992
37,440 25,667
75,317 71,426
257,095 53,462

- 26,582
1,219,213 1,596,044
4,367,315 5,227,649
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18. Principales Contratos Y Acuerdos

a) Contratos con proveedores

T.a Compariia mantiene
I.a Compariia mantiene
Ia Compariia mantiene
.4 Compadiia mantiene
[.a Compania mantiene

[.a Compania mantiene

conrrato de alimenrtacidn.

CONCTATO Transporte.

contrato de arrendaimientros.

contrato de mantenimiento de vehiculos.
contrato de alquiler de montacargas.

contrato de compra de combustible.

b) Contratos con clienies

[a Compania mantiene

I.a Compariia mantiene

contrato de perforacion de pozos.

contrato de teacondicionamiento de pozos

19. Administracién De Riesgos Financieros

a) Competencia

Fl negocio de Nabors depende del nivel de capital invertido pot lus compariias de gas v petroleo para la

perforacién v el reacondicianamiento de los pozos.

Un alza v baja de precio del gas natural v del pewrdleo podria tener un gran impacto en lo que respecta a

nuestto negocio.

Ta industria de servicios perroleros es muy compenitiva. Histéricamente el nimero de raladros ha producide

una excedida demanda en muches de nuestros mercados, v esto nos da come resultado vna fuerte

comperencd refiriéndose al precio.

En todas las areas de nuesrro mercado el pre.(;io, la disponibilidzld v las condiciones de equip{) son los factores

mds importantes para la determinacion de quien se merece un contraro,

Asi como toda empresa, Nabors cuenta con algunos elementos para mantener una buena estrategia de

negocios, entre los principales elementos se encuentran los siguientes:

. Manrener flexibilidad para responder a condiciones de cambio

. Mantener bajos costos de operacion en base a una buena administracién de recursos.
. Desenvolver v mantener relaciones de largo plazo con dlientes.

. Seguir mejorando continuamente nuestta seguridad, calidad v eficiencia.
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T.a estrategia de negocio esta disefiada para permint crecer v mantener la selvencia en cualquier ambiente de

mercado.
b) Nivel de Actividad Econdmica Ecuatoriana

En el ambito focal lx participacion en ¢l marcado de Nabors Drilling Services Lid. Feuador es del 6,43%% en
perforacion v con el 19.76% en reacondicionamienro. La competencia es muy fuerte va que ésta basa sus
politicas ¢n la dispontbilidad v calidad de los equipos, en la eficiencia v eficacia de los servicios prestadoes v

sobre todo a los costes de operacion de cada equipo.

Adicionalmente ha exisndo un estancamiento en la inversion de empresas privadas concesionarias de
vacimientos perroliferos debido a un cambie en las politicas estatales v bajos precios del peredleo,

disminuvendo el mercado de servicios petroleros en el pais.

Lo que permitird que Nabors Dulling Services Ttd. Fcuador se mantenga como uno de los principales

proveedotres de servicios petroletos es la calidad v eficiencia en la prestacion de todos sus servicios.
¢} Objetivos y politicas de riesgo financiero

FEl mercado para los servicios de perforacion ecuatoriano es bastante restringido. La competencaa de
companias pequesias con bajos costos v que no ofrecen las suficientes garantias influve negativamente a
Drilling Services Lid. Feuador. I.a Compania deberd seguir manreniendo la politica de calidad v con el
respaldo de ser una sucursal de la compania mas grande a aivel mundial de servicios petroleros, permitird que
Drlling Services Lid. Feuador, mantenga su mercado actual v aproveche lus oportunidades que se presenten

en un mediane plazo dentro del mercade petrolero.

Los cambios propuestos por los poderes esratales ecuarotianos han afectado significativamenre al mercado de
servicios petroletos v hasta que las poliucas v marcos legales se definan claramente con las compariius
operadoras concesionarias de los vacimientos de peirdleo v gas; v estas a sus vez, reactiven las condiciones
comerciales con sus proveedores, se vera mermado el mercado en el cual opera Nabors Drilling Services Ted

FEeuadot.
d) Riesgo de Mercado.

Coino se ha mencionado antetiormente el mercado de Nabors Drilling Services Ltd Ecuador esra ditigido a

la prestacion de servicios de perfotacién v reacondicienamiento de poras de pettdleo v gas.

Este mercado a nivel local ha sido aprovechado por grandes companias multinacionales como Helmerich &
Payne, Sinepec, Saxxon Fnergy, Schlumbetger, Changquing Petroleum Fxploration Bureau ahora CCDCy el

misho Nabors,
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La colocacion en el mercado de taladros con nuevas tecnologias, mejor eapacidad v bajos costos de operacion

ha permitddo que el mercado sea muy competiva. Lo que ha manenido a Nabors Dalling Services Lad

Pevador coma el prncipal proveedor de estos semvictos es la calidad y eficiencia en la prestacion de sus

servicios; asl coma, contar con ¢l respaldo o aval de pertenecer a la compania mds grande de sarvicios

peuoleros a niwel mundml en el dren de perforacion.

® Riesgo de tasa de interés

N/A (Nahors Drilling Services Lid Levador no entrenta nmngdn resgo por vamaciones en tasa de nterés en ¢l

perodo en estudio)

¢ Riesge de tipo de cambio

N/A (Nabors Drdbing Services Ltd Ecuador no ha tenedo vagimaones por tipo de cambio en d pericdo en

estudio)

20.Eventos Subsecuentes.

Flasta la fecha de emision de los estados financieros, no existen eventos subsecuentes que deban revelarse v

gue afveren alos musmaos.

Cristian Lgzada \,/

CGierenre Seneral

FO057 (ECU}

A
Marcos nrcncé-m
Cofrador /

29

[



