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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas

Nabors Drilling Services Ltda., Sucursal Ecuador
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Nabors Drilling Services Ltda., Sucursal
Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un

resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, presentan en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Nabors Drilling Services Ltda., Sucursal Ecuador al
31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF).
Enfasis

La compania durante el periodo 2016 ha disminuido considerablemente su operacion, consecuencia
de la caida del precio del petrdleo y su correspondiente reduccion en la inversion en éste sector,
ocasionando la terminacion de contratos con Petroamazonas EP y Halliburton; y por consiguiente,

la compania ha reducido su nomina substancialmente.
Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demais responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido

es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de

los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o de cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacetlo.

La Administracion de la compania es responsable de la supervision del proceso de reporte

financicro.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o etror, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditotia realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectar4 un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o etror y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse

que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados

financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante

toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
tiesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, elusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas

o la vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito

de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.



Crowe Horwath..

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la

correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utllizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe 0 no una incerttdumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje

de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las transacciones y eventos

subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a la Administracion de la Compariia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Nabors Drilling Services Ltda., Sucursal Ecuador

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de
2016 2015
(S Dolares)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efecuvo(Nota 6) 1,969,201 2,369,421
Deudores comerciales, neto (Nota 7) 25,041,389 18,468,894
Inventanos, neto (Nois 8) 2,275,247 4,347,397
Prepagados 11,265 28,346
Casa Mainz (Nota 9) 32,296,938 35,293,053
‘Total activos corrientes 61,594,040 60,507,111
Activos no corrientes:
Activos fyjos, acto (Nota 10) 35,329,302 40,197,336
Activo Impuesto Difendo (Nota 13) 45,512 45,512
Inventanos a largo plazo - 876,951
Total activos no corrientes 35,374,814 41,119,799
Total activos 96,968,854 101,626,910

Hugo Marquez

Gerente General

1 éanse fas notas adjuntas.
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Marnio Marozz

Gerente Financiero

1€co Mnyéuzcgm

Contador




Nabors Drilling Services Ltda., Sucursal Ecuador

Estados de Situacion Financiera

Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes:

Acteedores comerciales y otras cuentas por pagar (Notz 11}
Pasivos acumuladosNos 14)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Jubitlacién Patronal y Desahucio (Nota 15)

Total pasivos no cofrientes
Total pasivos

Patrimonio neto

Capirtal socal

Revalorizacton de activos Frjos
Ajustes de primera adopcion
Resultados retenidos

Total patrimonio neto

Total pasivos y pattimonio neto

%’”“7 ,,,,, A

Hugo \larqﬁju Mano Marozz

Gerente General Gerente Financiero

Al 31 de diciembre de

2016 2015
(US Dilares)

3,722,875 3,100,678
596,657 936,516
4,319,532 4,037,194
858,692 828,707
858,692 828,707
5,178,224 4,865,901
16,241,467 16,241,467
41,752,230 42,527,827
744,965 744,965
33,051,968 37,246,750
91,790,630 96,761,009
96,968,854 101,626,910

Nk(ntcncgm

Contador




Nabors Drilling Services Ltda., Sucursal Ecuador

| Canse las notas adpntas.

Estados de Resultados Integrales

Ingresos por servicios y mantenimientofiNotu 16)
Costo de Servictos y mantenimiento

(Pérdida) Utilidad bruta

Gastos de operacion:

Gastos de admunustracion y ventas(Nota 17)
Pérdida de operaciones

Ouos mngresos (gastos):

Quos - neto

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impucesto a la renta (Nota 13)

Pérdida neta del afo

i

Aidos Terminados el
31 de Diciembre de
2016 2015

(US Dilares)

11,118,501 23,184,027
(13,632,913) (21,758,623)
(2,514,812) 1,425,404
(2,508,026) (4,404,933)
(5,022,438) (2,979,529)
245373 1,608,393
245373 1,608,393
(4,777,065) (1,371,136
(193,314) (899,372)
(4,970,379) (2,270,508)

Hugo )r](arqucz Mano Marozz
Gerente General Gerente Financiero

| danse lus notus adjuntas,

TModtencgro

Contador




Nabors Drilling Services Ltda., Sucursal Ecuador

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Resultados Acumulados

Saldos al 31 de Diciembre de 2014
Ajustes

Pérdida del ano 2015

Saldos al 31 de Diciembre de 2015
Venta activos fijos revaluados
Pérdida del ano 2016

Saldos al 31 de Diciembre de 2016

Ajustes
Capital Reserva Resultados de
. L . . Total
asignado Revalorizacion  retenidos primera
adopcion
(U8 Dolares)
16,241,467 42,527,827 41,362,907 744,965 100,877,166
{1,845,649) (1,845,649)
- {2,270,508) - (2,270,508)
16,241,467 42,527,827 37,246,750 744,965 96,761,009
- (775,397 775,597 -
(4,970,380) (4,970,380)
16,241,467 41,752,230 33,051,967 744,965 91,790,629
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Hugo Marquez

Gerente General

| Ganse las notas adjuntas,

T
Mano Maroza

CGerente Financiero

Contador




NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de Efectivo netos de actividades de operacion
Pérdda neta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta

con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Deprecaaon
Pérdida (Unbdad) en venta de activos fijos
Reserva para jubtacn v desahucio, neta
Baja dc acnvos fyos
Varniacion en capital de trabajo - aumento (disminucién)
Vanacion de activos - (aumento) disminucion
Deudores Comeraales
Inventanos \cto
Prepagados
Casa Matnz
\creedoses comuraales
Paxivos acumulados
Jubihacton patronal v desahucio

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efccuvo de actividades de inversion
Adigones de Acnvos Fyos (acto)
Venta de Veuvos Fryos (neto;

(Disminucion) Incremento neto del efectivo

Saldo al intao del ano

Nalde ai final def ano

Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2016 2015
(S Datres;

(4,970,379 (2,270,508)
1,200,161 7,639,513

- (199,468)

79,044 {639,694)

392 .
(7,032,533) (7,686,290)
2,949,100 (247,380)
(32,619) 261,835
2,996,115 6,442,811
622,199 349,167
169,878 (3,697,686)
(49,059) (321,151)
193229 (368,851)
(2,332,519) (4,389,935)
. 291,105
(400,220) (4,467,681)
2,369,421 6,837,102
1,969,201 2,369,421

e
i o S
Fugo Marquer !,\Iarm Marozzt
Gerente General Gerente I'inanciero

1 Canse las noras adpuntas




NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2016 y 2015
1. OPERACIONES

Nabors Drilling Services .tda., Sucursal Ecuador, es una sucursal de Nabors Drilling Services
Limited de las Islas Cayman, fue autorizada por la Superintendencia de Companias para operar
en Ecuador el 22 de Diciembre de 1980, segin resolucién No. DJ- CA-80-098 con el nombre
de “Intairdril Ltda., Sucursal Ecuador”. Su actividad principal es la prestacion de servicios de

petforacion y mantenimiento de pozos petroleros.

Intairdril Ltda., Sucursal Ecuador, cambid su nombre a “Pool International Ltda., Sucursal
Ecuador”, el 5 de abril de 2001, mediante autorizacion de la Superintendencia de Companias
segun resolucion N.01.Q.1].2316 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 23 de mayo de
2001.

Pool International Ltda., Sucursal Ecuador, cambié su nombre a “Nabors Drilling Services
Ltda., Sucursal Ecuador” el 21 de marzo del 2006, dicho cambio fue autorizado por la
Superintendencia de Companias mediante resoluciéon N.06.Q.1J.1452 e inscrita en el registro

mercantil con fecha 10 de mayo de 20006.

Las operaciones durante el afo 2016 y 2015 han disminuido considerablemente debido a la
recesion econdmica del sector hidrocarburifero en el pais; y el precio cotizado en el mercado
internacional bajo los niveles promedio, lo cual ha generado pérdida de operacién y reduccion

considerable de los ingresos brutos de la compania.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Casa Matriz en

opini6n de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Compania es AV. De los Shytis nimero N35-174 interseccion

Suecia edificio Renazzo Plaza Piso 11 Oficina 1103.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Declaracién

de cumplimiento)

Los presentes estados financieros, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion integral,

explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico,
con excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos

actuariales y de los activos fijos que se presentan a costo revalorizado.



NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Unidad Monetaria

I.a moneda utilizada para la preparaciéon y presentacion de los estados financieros de la

Compania es el Dolar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros

son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancartas y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.

Instrumentos Financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros activos

segun las categorias definidas en la NIC 39.
Reconocimiento y medicion inicial
I.a Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compania

se describen a continuacion:

(Espacio en blanco)

10



NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los FEstados Financieros (continuacion)
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables

que no tienen cotizacién en el mercado activo.

La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detetioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las

comisiones o los costos que son una patte integrante de la tasa de interés efectiva.

Ia amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado

de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

e  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo,

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

®  Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido

el control sobre el mismo.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalua si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

11




NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalia st
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que
no son individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual,
independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para

determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaluan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor,
y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son
incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva
de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa
de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de

interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada
para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por detetioro del

valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron la Compania. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de
haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una
partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado

de resultados.

12



NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)
Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compania determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del

reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros sc reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagat

La Compania mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y
las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés

efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el

estado de resultados.
Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondientes

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en

libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.
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NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
Cuentas por Cobrar
Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas y registradas al monto original de la factura. La provision de cuentas de dudoso
cobro es realizada en base a un analisis de su recuperabilidad.
Inventarios

Estan registrados al costo FIFO que no excede el valor de mercado.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion mas los costos relacionados

a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.
Propiedades y Equipos
Estan registrados al costo de adquisicion y/o de revalorizacion. El costo de los activos es

depreciado de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los anos de vida util

estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

. Edificios 2.22%

. Instalaciones 2.50%

. Maquinaria y equipo 10% - 6.67%
. Muebles y enseres 10%

. Equipo de Computacion 33%

. Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion de los activos se registra en el costo de ventas.
Deterioro de los Activos

Cada uno de los activos de larga vida (propiedades, planta y equipo y activos intangibles) debe
ser probado por deterioro sobre una base anual. Esta prueba por deterioro debe ser
debidamente documentada y se debe completar al mismo tiempo cada ano y no mas tarde del

30 de septiembre.

Ademas, entre las pruebas anuales, st se producen eventos o cambios en las circunstancias que
indican que el valor neto en libros de un activo o grupo de activos no puede ser mayor que el
valor justo de mercado del activo o grupo de activos o la suma de todos los flujos operativos
netos sin descontar el los flujos de caja generados por el activo o grupo de activos, estas pruebas
deben ser actualizadas. Puede ser apropiado para aislar los activos de seleccionar un grupo de
activos, para su analisis por separado, en circunstancias en que ha sido el activo
permanentemente removido de una lista de mercado.
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NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

Obligaciones por beneficios post empleo

I.a Compania mantiene beneficio por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definido por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que
se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontado los flujos de salidas de efectivo estimados usando la

tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasa de
descuento, vartaciones en los sueldos y salarios, tasas de mottalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta
sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las

reservas dertvadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como consecuencia de un suceso, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que
se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o
tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos pliblicos que crean ante un expectativa valida de que la compafiia asumira ciertas
responsabilidades. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la

mejor estimacion que se tenga a esa fecha

Participacion a trabajadores en las utilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable, durante los petiodos 2015 y
2016 la compania no ha reconocido esta obligacion debido a las pérdidas contables.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el

impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada
para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de
cada ejetcicio impositivo.
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NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)
El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del

pasivo, sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y los

importes en libros segun los estados financieros.

e  Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles
e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales

deducibles y pérdidas tributarias de aflos anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en
la medida en que sea probable que la compania genere suficientes ganancias fiscales
contra las cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas

tributarias de anos anteriores.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

corriente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando
las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, y sus reformas, que en este caso son 24% para el anio 2012, 23% para el afio 2013 y

22% para el ano 2013 en adelante.

El 29 de diciembre de 2014 se reforma la normativa tributaria aplicable para el periodo 2015 y
establece que la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base

imponible que corresponda a dicha participacion.

ILa compania calcula su impuesto a la renta por el 25% al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Los ingresos por servicios se reconocen y registran en base a la emision de las facturas y en base

a la prestacion del servicio.



NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuaci6n)

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y la

propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador.

Los otros ingresos operacionales correspondientes a, ingresos financieros e ingresos no
operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y

forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde a los servicios que ofrece la Compania, se registra cuando
se entregan los servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la

correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones
podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros

de los activos o pasivos afectados.
. Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del petiodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos
durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compania ha basado sus
suposiciones y estimaciones considerando los parimetros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podtian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que sutjan mas alla del control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las

suposiciones en el momento en que ellos ocurren.
. Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de

la Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad

de recuperacién de los mismos.




NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

. Vida util de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida ttil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podtian hacer que la vida util de los activos se viera

disminuida.
° Deterioro del valor de los activos no financieros

I.a Compania evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del

periodo.
. Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributarta aplicable.

Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la

interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y
postertores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo

contingente relacionado con impuestos.
. Obligaciones port beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de
mortalidad.
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NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS (continuacién)

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros

esperados para el pais.
. Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos

originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de

expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban

en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. En este sentido, se indican las

Normas emitidas que la Compania posiblemente aplicara en el futuro.

Fecha de entrada en

Normas . .
vigencia
NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades™ Aclaracion del alcance de los requerimientos de 1 de enero de 2017

divulgacion.

NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo™ Nuevas enmiendas con el
proposito de mejorar la informaciéon proporcionada a los usuarios 1 de enero de 2017
de los estados financieros.

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”: Cambios en el reconocimiento
de pérdidas no utilizadas derivadas de instrumentos de deuda 1 de enero de 2017
medidos a su valor razonable y al costo.
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NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

(continuacion)

Normas

Fecha de entrada en
vigencia

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes” Nuevo normativa sobre reconocimiento
de ingresos e informacion a relevar sobre ingresos de contratos con
clientes.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™
Medicion de asociadas al valor razonable con cambios en resultados
sobre una base de inversion por inversion.

NIC 40 Propiedades de Inversion™ Aclaraciones sobre la
transferencia de propiedades de inversion.

NIIF 16 “Arrendamientos™ Implementacion de una nueva
normativa.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

Para propdsitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos e inversiones al 31 de Diciembre,

consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2016 2015
(US Délares)
Caja Chica (a) 2,000 2,000
Banco CITIBANK (a) 1,660,238 2,168,706
Banco INTERNACIONAL (a) 306,963 198,715

1,969,201 2,369,421

a) La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América

en diversas entidades financieras locales los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que

son mantenidos en la Compania.
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NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
7. DEUDORES COMERCIALES

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2016 2015
(US Ddlares)
Clientes (a) 23,874,883 17,761,237
Crédito tributario 170,878 582,004
Otras cuentas por cobrar 995,628 125,653

25,041,389 18,468,894

(a) Al 31 de diciembre, la antigiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como

sigue:
31 de Diciembre 2016 31 de Diciembre de 2015
No No
Total Provisionada  provisionada Total Provisionada  provisionada
(US Délares)

Vigente - - - - . -
Vencida
EZSO a30 1,831,757 ; 1,831,757 2,984,514 - 2,984,514
De 31
dl,:f a 60 3,162,378 ; 3,162,378 2,339,785 - 2,339,785
D
dl»:sél 290 2,487,889 - 2,487,889 2,679,438 ; 2,679,438
De 91
di:s a 120 2,960,537 - 2,960,537 3,351,293 - 3,351,293
(11)1’1121 2150 569,972 - 569,972 821,844 ; 821,844
Masde 150 12,862,350 - 12,862,350 5,584,363 - 5,584,363

23,874,883 - 23,874,883 17,761,237 - 17,761,237
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2016 2015
(US Dolares)
Inventatios en bodega 2,258,545 4,074,211
Importaciones en transito 16,702 273,186

2,275,247 4,347,397

9. CASA MATRIZ

La cuenta por cobrar a Casa Matriz al 31 de Diciembre, consiste en lo siguiente:

Al 31 de diciembre de
2016 2015
(US Délares)
Saldo Inicial 35,293,053 41,735,867
Noémina Expatriados (99,896) (797,932)
Adquisicion de activos fijos e inventario (1,313,970) (4,446,689)
Tickets - (123,239)
Transferencias (1,814,161) -
Cuentas por cobrar Peru - (1,360,177)
Intereses 231,912 285,223
Saldo Final 32,296,938 35,293,053
(Espacio en blanco)
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NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
(US Dilares)
Proveedores 1,203,691 970,235
Empleados 148,690 45,894
Impuesto al valor agregado y retenciones 266,836 134,016
Ingresos diferidos - 60,000
Otras 2,103,658 1,890,533
3,722,875 3,100,678

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, la antigliedad de los saldos por pagar a proveedores es como

sigue:
Antigiiedad
Corriente 31 a 60 dias 61a90dias 91 a 180 dias mas de 180 Total
(US Délares)
31 de diciembre de 2016 748,661 373,968 53,021 27,465 576 1,203,691
31 de diciembre de 2015 428,059 542,176 - - - 970,225

12. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania y sus companias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto y condiciones.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes

relactonadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas

con terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a compatiias relacionadas generan intereses

calculados a una tasa del 0.81% anual. No se han realizado provisiones por deterioro para estos

rubros.

(Espacio en blanco)




NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
12. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS (continuacién)
12.1 ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION
Los miembros de la alta Administracién y demads personas que asumen la gestion de la compania,

incluyendo a la gerencia, no han participado al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no

habituales y/o relevantes.
12.2 REMUNERACIONES Y COMPENSACIONES DE LA GERENCIA CLAVE

Durante los anos 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave,

se forman como siguen:

2016 2015

(US Ddlares)

Sueldos fijos y beneficios - 244,450

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

2)  Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre

2016 2015
(US' Ddélares)
Devolucion del Anticipo (Impuesto minimo)
Anticipo Impuesto a la renta minimo 521,852 899,372
Devolucion de anticipo minimo (Nota 13.1) (328,538) -
Gasto Impuesto a la renta 193,314 899,372

b)  Elimpuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacion:

31 de diciembre de
2016 2015
(US Délares)
Activo por impuesto diferido, neto 45,512 45,512
Total 45,512 45,512
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13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

¢) Elactivo y pasivo por impuesto diferido se forma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 esta calculado a la tasa del 25% sobre el valor no deducible de

la jubilacion patronal y cuentas incobrables:

Depreciacion y jubilacion 2011
Saldo al 31/12/2011
Reversion del pasivo diferido
Jubilacién patronal neto

Saldo al 31/12/2012

Jubilacion patronal neto
Saldo al 31/12/2013

Jubilacion patronal neto
Baja cuentas incobrables
Saldo al 31/12/2014

Saldo al 31/12/2015

Saldo al 31/12/2016

(US Ddlares en Miles)

2,912,075 24% 698,899
279,271

3,624,122 23% 833,548
25,339 23% (5,828)
1,106,991

31,873 22% (7,012)
1,099,979

38,873 22% 8,552
4,831,904 22%  (1,063,019)
45,512

45,512

45,512

La administracién ha evaluado que el impuesto generado por jubilacion patronal no va a ser

recuperado en periodos futuros, por lo cual no incrementara el activo por impuesto diferido en

periodos futuros.

(Espacio en blanco)
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13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre
2016 2015
(US Ddlares)

Pérdida antes de provision para impuesto a la renta (4,777,065) (1,371,136)
Mas (menos)

Gastos no deducibles 4,917,199 4,799,658
Utilidad gravable 140,134 3,428,522
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 35,033 857,131
Anticipo Impuesto a la renta minimo 521,852 899,372
Anticipo pagado Impuesto a la renta (170,907) (132,210)
Menos — retenciones en la fuente (266,741) (350,945)
Impuesto a la renta por pagar (a favor) 84,204 416,211

13.1 OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA

(a) Situacidn fiscal

La Compania ha sido fiscalizada en los anos 2001 hasta 2007.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres
anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias.

E105 de mayo de 2015 se aprobd la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y
Recargos, la cual estableci6 la condonacion de intereses de mora, multas y recargos
causados por impuestos y obligaciones fiscales contenidos en titulos de crédito, actas
de determinacion, resoluciones administrativas, liquidaciones, sea a base de catastros,
registros o hechos preestablecidos legalmente, en el lapso de 60 dias habiles por el
100% y de 61 a 90 dias habiles por el 50%.

E1 24 de julio de 2015 la compania se acogio a la ley mencionada en el parrafo anterior y
canceld sus obligaciones tributarias establecidas en actas de determinacién de impuesto a
la renta por los anos 2001, 2002, 2005, 2006 y 2007, y resolucion sancionatoria por
multas tributarias del ano 2010 por la suma de 1,845,649 USD, mediante un convenio de
dacién de pago en el cual la compania recibi6 un Titulo del Banco Central (TBC)

exclusivamente para el pago de las obligaciones expuestas.
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13.1 OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA

(continuacion)
(b) Tasa de impuesto
La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el ano 2016 y 2015 es del 25%.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podria obtener un
descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

ano.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a
la renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a

la renta minimo.
(c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos

a retencion en la fuente.
(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del ano 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos
porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes
relactonadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la renta y no es

susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
(e¢) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidié
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye
reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen
de los principales incentivos que fueron determinados en dicho Codigo es el

siguiente:
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13.1 OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA

(continuacion)
(e) Reformas Tributarias (continuacion)
e Tasa de impuesto a la renta

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2011 24%
Ano 2012 23%
Ano 2013 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5

puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.
¢  Cilculo del impuesto a la renta

Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los

siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadia y promociéon comercial para el acceso a

mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y
tecnologias destinadas a la implementacion de produccion mas limpia,
generacion de energias renovables, la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto

invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se

contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

e Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco anos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como
también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre
vy cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.
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13.1 OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA

(continuacion)
(¢) Reformas Tributarias (continuacion)

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco anos,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus

trabajadores.

- Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
as{ como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad
e innovacion tecnologica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion para las nuevas

inversiones.
¢ Retencion en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del

impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen
intereses a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por
instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se

encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién y
que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior
por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo
Econémico (ZEDE).

Con fecha 15 de febrero de 2017 se emiti6 la resolucion NAC-DGERCGC17-00000121 del
Servicio de Rentas Internas el cual establece las condiciones para la devolucion del excedente de
anticipo de impuesto a la renta pagado con cargo al periodo 2016, estableciendo el Tipo impositivo
efectivo (T1E) para sociedades en 1.7% y para personas naturales obligadas a llevar contabilidad en
1.2%.
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13.1 OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA

(continuacion)
(e) Reformas Tributarias (continuacion)

La evaluacién de la gerencia ha determinado el derecho a recuperar una parte del anticipo pagado a

la administracién tributaria de acuerdo al siguiente detalle:

2016
(US Dédlares)
Ingresos gravados declarados 11,371,417
Tipo impositivo efectivo sociedades 1.7%
Valor maximo a devolver 193,314
Anticipo pagado ano 2016 521,852
Exceso a favor de la compariia 328,538

La compania ha reconocido al 31 de diciembre de 2016 un valor a recuperar de la administracion
tributaria por 328,538 USD.

14. PASIVOS ACUMULADOS

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:

Beneficios Impuesto Partlc(li};acmn Total
Sociales alaRenta Trabajadotes
(US Ddlares)
23;‘:0 al 31 de diciembre de 337,201 835,500 1,219,213 2,391,914
Provisiones 37,144 899,372 - 936,516
Pagos (337,201) (835,500) (1219213  (2,391,914)
;gi(slo al 31 de diciembre de 37,144 899,372 ) 936,516
Provisiones 74,805 521,852 - 596,657
Pagos (37,144) (899,372) - (936,516)
Saldo al 31 de diciembre de 74,805 521,852 ) 596,657
2016
32



NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS POST EMPLEO

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos, y menos de veinticinco
anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal y

desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial y se formaba de la siguiente

manera:
J ;bilacién Desahucio Total
atronal
(US Délares)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,254,460 535,092 1,789,552
Provisiones 115,392 4,719 120,111
Reversion de provision (616,745) (116,624) (733,369)
Pagos - (347,587) (347,587)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 753,107 75,600 828,707
Provisiones 420,608 10,678 431,286
Reversion de provision (347,660) (53,641) (401,301)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 826,055 32,637 858,692

33



NABORS DRILLING SERVICES Ltda. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. INGRESOS ORDINARIOS

Durante los afios 2016 y 2015 los ingresos ordinarios representa los ingresos en servicios y

mantenimiento de equipos:

Servicios tarifa 14% y 12%

Otros ingresos gravados

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

2016 2015
(US Ddlares)
11,018,331 22.984,559

100,170 199,468
11,118,501 23,184,027

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, los gastos de administracién y ventas se formaban de la

siguiente manera:

Sueldos, salarios

Beneficios sociales

Aporte de Seguridad Social
Honorarios profesionales y dietas
Mantenimiento y Reparaciones
Combustible

Promocién y Publicidad
Suministros y Materiales
Transportes

Provisiéon Jubilacién Patronal
Provision para Desahucio
Seguros y reaseguros

Gastos de Gestion

Impuestos, contribuciones y otros
Gastos de Viaje

Depreciacion

Servicios Publicos

Pagos por otros servicios

2016 2015
(US Ddlares)

163,241 698,969
123,824 424,485
; 144213
65,000 51,756
24,396 49,410
- 218,728
2,201 1,148
12,108 60,172
1,287,615 325,757
20,299 29,469
- 116,795
8.236 12,277
93,560 47,186
411,872 757,875
163,032 608,415
44,398 37449
46,182 60,394
42,062 760,435
2,508,026 4,404,933
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18. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS
a) Contratos con proveedores

La Compania mantiene contrato de alimentacion y limpieza.

La Compania mantiene contrato transporte, traslado, encomiendas de paquetes via aérea.
La Compania mantiene contrato de arrendamientos.

La Compania mantiene contrato de mantenimiento de vehiculos.

La Compania mantiene contrato de compra de combustible.
b) Contratos con clientes

La Compania mantiene contrato de perforacion de pozos.

La Compafiia mantiene contrato de reacondicionamiento de pozos

Al 31 de diciembre de 2016 la compania ha suscrito un nuevo contrato de perforacion y
reacondicionamiento de pozos con ORIONOIL ER S.A.

19. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y

Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente:
Ingresos gravados para impuesto a la renta

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta las
ganancias provenientes de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De la

misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.
Exenciones

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades, determinando
que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es
una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no ser aplicable y
se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema

financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.
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19. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (Continuacién)

Deduciblidad de los gastos.- se establece lo siguiente:

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera
deducible

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via Reglamento.

- Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados entre partes
relacionadas.

- Sc permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables y financieras.

- Los costos y gastos incurridos para la promocién y publicidad de bienes y servicios seran
deducibles hasta un maximo del 4% del total de ingresos gravados del contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el |
valor del revaluo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del

patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatotia para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la salida de divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran exentos
Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$ 15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena

competencia.
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19. LEY ORGANICA DE INCENTIVO A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL
FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO (Continuacién)

El importe acumulado de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el ano
2015 y 2016 no supera el importe acumulado mencionado, por consiguiente no se encuentra

obligada a realizar y presentar el referido estudio ante el organismo de control tributario.

20. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016

EI 20 de mayo de 2016, mediante registro oficial No. 759, se expidi6 la esta ley, la cual menciona:

Atticulo 3.- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LA REMUNERACION.- Las
personas naturales bajo relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia
de esta ley perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil (1.000 USD) délares pagaran

una contribucion igual a un dia de remuneracion, conforme a la siguiente tabla:

RD“N_F:R*“OX - Eg?;u%sz i;gt NUMERO DE MESES DE
tsb TARIFA MENSUAL REMUNERACION CONTRIBUCION
Mayor o 1gual a Menor a MENSUAL
1.000 2.000 3.33% 1 1
2.000 3.000 3.33% 1 2
3.000 4.000 333% 1 3
4.000 5.000 3.33% 1 4
5000 7500 3.33% 1 5
7500 12000 3.33% 1 6
12000 26000 3.33% 1 7
20000 en adelante 3.33% 1 8

Articulo 5.- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE BIENES INMUEBLES Y
DERECHOS REPRE-SENTATIVOS DE CAPITAL EXISTENTES EN EL ECUADOR
DE PROPIEDAD DE SOCIEDADES RESIDENTES EN PARAISOS FISCALES U
OTRAS JURISDICCIONES DEL EXTERIOR.- Se establecera por una sola vez la
contribucion solidaria del 1,8% del avalio catastral del ano 2016, sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos representativos
de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia
de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o

jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

La contribucidn sera del 0.90% del avalio catastral del afio 2016, sobre la totalidad de bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador en la parte que, a la fecha de
entrada en vigencia de la presente Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad no residente en
el Ecuador no contemplada en el inciso anterior.
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20. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016

(continuacion)

Articulo 6.- CONTRIBUCION SOLIDARIA SOBRE LAS UTILIDADES.- Las sociedades
que realicen actividades econémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran
una contribucién del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad

gravable del ejercicio fiscal 2015.
21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Competencia

El negocio de Nabors depende del nivel de capital invertido por las companias de gas y petroleo
para la perforacion y el reacondicionamiento de los pozos. Un alza y baja de precio del gas natural y

del petroleo podtia tener un gran impacto en lo que respecta a nuestro negocio.

La industria de servicios petroleros es muy competitiva. Historicamente el nimero de taladros ha
producido una excedida demanda en muchos de nuestros mercados, y esto nos da como resultado

una fuerte competencia refiriéndose al precio.

En todas las dreas de nuestro mercado el precio, la disponibilidad y las condiciones de equipo son

los factores mas importantes para la determinacion de quien se merece un contrato.

Asi como toda empresa, Nabors cuenta con algunos elementos para mantener una buena estrategia

de negocios, entre los principales elementos se encuentran los siguientes:

*  Mantener flexibilidad para responder a condiciones de cambio

. Mantener bajos costos de operacién en base a una buena administracion de recursos.
. Desenvolver y mantener relaciones de largo plazo con clientes.

®  Seguir mejorando continuamente nuestra seguridad, calidad y eficiencia.

La estrategia de negocio esta disenada para permitir crecer y mantener la solvencia en cualquier

ambiente de mercado.

b) Nivel de Actividad Econémica Ecuatoriana

En el ambito local la participacion en el mercado de Nabors Drilling Services Ltd. Ecuador es del
3,23% en perforacion, y, con el 8,25% en reacondicionamiento. La competencia es muy fuerte ya

que ésta basa sus politicas en la disponibilidad y calidad de los equipos, en la eficiencia y eficacia
de los servicios prestados y sobre todo a los costos de operacion de cada equipo.
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¢) Nivel de Actividad Econémica Ecuatoriana (continuacion)

Adicionalmente ha existido un estancamiento en la inversion de empresas privadas concesionarias
de yacimientos petroliferos debido a un cambio en las politicas estatales y bajos precios del
petroleo, disminuyendo el mercado de servicios petroleros en el pais. Lo que permitira que Nabors
Drilling Services Ltd. Ecuador se mantenga como uno de los principales proveedores de servicios

petroleros es la calidad y eficiencia en la prestacion de todos sus servicios.

La compania estima para el tercer trimestre del ano 2017, vuelvan las inversiones en el sector de
perforacion a fin de poder nuevamente recuperar el mercado que se ha visto muy deprimido

durante los dos tltimos anos.
i) Objetivos y politicas de riesgo financiero

El mercado para los servicios de perforacion ecuatoriano es bastante restringido. La competencia
de companias pequefas con bajos costos y que no ofrecen las suficientes garantias influye
negativamente a Drilling Services Ltd. Ecuador. La Compania deberi seguir manteniendo la
politica de calidad y con el respaldo de ser una sucursal de la compania mas grande a nivel mundial
de setvicios petroleros, permitira que Drilling Services Ltd. Ecuador, mantenga su mercado actual y

aproveche las oportunidades que se presenten en un mediano plazo dentro del mercado petrolero.

Los cambios propuestos por los poderes estatales ecuatorianos han afectado significativamente al
mercado de servicios petroleros y hasta que las politicas y marcos legales se definan claramente con
las companias operadoras concesionarias de los yacimientos de petroleo y gas; y estas a sus vez,
reactiven las condiciones comerciales con sus proveedores, se vera mermado el mercado en el cual

opera Nabors Drilling Services Ltd. Ecuador.
ii) Riesgo de Mercado.

Como se ha mencionado anteriormente el mercado de Nabors Drilling Services Ltd. Ecuador esta
dirigido a la prestacion de servicios de perforacion y reacondicionamiento de pozos de petroleo y
gas. Este mercado a nivel local ha sido aprovechado por grandes companias multinacionales como
Helmerich & Payne, Sinopec, Saxxon Energy, Schlumberger, Changquing Petroleum Exploration
Bureau ahora CCDCy el mismo Nabors.

La colocacion en el mercado de taladros con nuevas tecnologias, mejor capacidad y bajos costos de
operacion ha permitido que el mercado sea muy competitivo. Lo que ha mantenido a Nabors
Drilling Services Ltd. Ecuador como el principal proveedor de estos setvicios es la calidad y
eficiencia en la prestacion de sus servicios; asi como, contar con el respaldo o aval de pertenecer a

la compania mas grande de servicios petroleros a nivel mundial en el area de perforacion.
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d) Nivel de Actividad Econémica Ecuatoriana (continuacion)
ii) Riesgo de Mercado (continuacion)
Durante los ultimos dos ultimos afnos la compania ha presentado reduccion de sus operaciones
debido a las condiciones del mercado petrolero a lo cual la compania ha aplicado politicas de
reduccion de costos operativos y administrativos.
c) Riesgo de crédito
La compania mantiene en el ultimo afio un alto riesgo de crédito debido a la situaciéon econémica
hidrocarburifera y ya que su principal cliente son compatias estatales cuyos recursos se han visto
disminuidos y la comparia mantiene una alta cartera con una antigliedad superior a 90 dias, sobre
su promedio de cobro de 60 dias de periodos anteriores.

e Riesgo de tasa de interés

N/A (Nabors Drilling Services Ltd. Ecuador no enfrenta ningin riesgo por variaciones en tasa de

interés en el periodo en estudio)

® Riesgo de tipo de cambio

N/A (Nabors Drilling Services Ltd. Ecuador no ha tenido variaciones por tipo de cambio en el
periodo en estudio)

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron otros eventos que, en opinion de la gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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