AGRO MANOBANDA HERMANOS S.A. AGROMABAN

NOTAS A T0S ESTADOS FINANCTEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

AGRO MANOBANDA HERMANOS S.A. AGROMABAN es una compaififa an6nima constituida
en el BEvuadoi €l 6 de enero de 1557 ¢ uwsuina el 17 de marzo del nusio aiv en €l Regisuvu
Mercantil. La oficina principal se encuentra ubicada en la ciudad de Quevedo sector norte, en el
kilémetro 1 via a Valencia nimero 802. Su actividad principal es la comercializacién de productos
agricolas.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafifa tiene 22 empleados, que se encuentran distribuidos en
personai admirusirativo y operaiivo.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compania.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1. Declaracion de cumplimiento

La Compaiiia mantiene sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La
Superintendencia de Companias Valores v Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa. Los estados financieros son
presentados en ddlares de los Estados Unidos de América moneda de medicién de la
Compaiifa.

2.2. Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre de 2019, la Compaiia presenta un déficit acumulado de US$168,893, originado
por pérdidas ocurridas durante los afos 2019, 2018 y 2017, lo cual de acuerdo con la Ley de
Companifas podrfa ser causal de disoluciébn anticipada de AGRO MANOBANDA
HERMANOS S.A. AGROMABAN por parte de la Superintendencia de Compaiifas, Valores
y Seguros del Ecuador. Por otra parte, esta situacion revela que la Compafifa no esta
obteniendo retorno sobre la inversién realizada en activos y podria indicar que existe una
incertidumbre respecto a la posibilidad de que AGRO MANOBANDA HERMANOS S.A.
AGROMABAN pueda continuar como negocio en marcha, lo cual dependera de eventos
futuros, que incluyan la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los accionistas y lograr
un nivel adecuado de ingresos por ventas para soportar la estructura de costos de la
Compania.

Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compania no pudiera continuar
como negocio en marcha.




2.1.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o eshmado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la companfa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos”.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Moneda funcional y de presentacion
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la

moneda del entorno econémico principal en que opera la Compania. La moneda funcional
vy de presentacion de la Compaiifa es el d6lar de los Estados Unidos de América.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacién:

3.1

3.2,

(Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

Caja y bancos
Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias

nacionales y del exterior. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el Estado de Situacién Financiera.

11




3.3.

3.4.

35.

3.6.

3.7.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

Otros activos

Representan las primas de seguros anticipados, las cuales son amortizadas mensualmente
en linea recta, considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (L.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
v no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacién o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades-y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Se clasificard como propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién de la Comparifa cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto,
estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

*  Adquiridos por la entidad

»  Usados en la produccion y venta de los productos o para prop6sitos administrativos
e Utilizados durante mas de un periodo contable

»  Generen beneficios econémicos futuros a la compania

e Elcosto del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Compaiia mantenga el control de estos activos.

3.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion
y deterioro.




3.7.2.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania
y los costos pueden ser medidos razonablemente.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propdsitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periodica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios economicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida qtil o su capacidad econ6mica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la fecha de
adquisicion hasta la vida util del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la conclusion
de la obra.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurndos.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios, instalaciones,
maquinarias, equipos y vehiculos son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de las propiedades y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de reserva de
revaluacién de propiedades, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminuci6én previa. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.




3.7.3. Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades vy
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.7.4. Métodos de depreciacion, vidas itiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida titil eshmada y el método de depreciacion son revisadas
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la eshmacion, es
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas dtiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Tivo de acti Vida dtil
A1pPU UE attivy =
(en anos)
Edificios 20
Instalaciones y maquinarias 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

La depreciaci6n es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas tiles estimadas de cada elemento de propiedad y equipos. Los
terrenos no estan sujetos a depreciacién alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

3.8. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de retencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

3.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.
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3.10.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a: anticipos de clientes, cuentas
por pagar a compafifas y partes relacionadas, las cuales son reconocidas al inicio y
posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o no deducibles.
El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el Ecuador,
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravabiles,
estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participaci6n, de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.

Adicionalmente, las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi
como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendrén una rebaja de tres
(3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

3.10.1. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importantes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal
en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que disminuyan la utilidad fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos
se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad fiscal o estimada futura,
es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
utilidades fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
utilidad (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o
cancelar el pasivo, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas
o cuyo proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.




3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

+ La Compaifia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaci6n;

e Flimnorte se ha estimadn de farma fiahle

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto pnlazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la

venta de bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion
en un corto plazo;

¢) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiahilidad;

d) Los costos incurridos en la transaccién v los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Son registrados al costo histérico y reconocidos a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.




3.15.

3.16.

3.17.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, impuestos y contribuciones; asi como, de otros gastos generales asociados
a la actividad administrativa de la Compaiia.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la
entrega del producto.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estéa
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compaiifa
ha definido v valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:




3.17.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 y 60 dias.

3.17.2. Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

3.17.3. Baja en cuentas de un activo finauciero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compaiifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

¢) La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo 0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

3.18. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3.18.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados 0 como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situaci6n financiera.




3.19.

3.20.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo 0 modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion

Las normativas que se describen a continuacion deben ser aplicadas de forma efectiva en el
afo actual.

Nurante al aéin on rurven la Comnania
—Urange . a CUIES, | cmpania

a anlirada lac ciomiientac modificarionoc a lac NITTE
na aplicacdo lac eimientes mMoCQincationes 2 1as il

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
obligatorias en cuanto a su aplicacion a partir del 1 de enero de 2019 o posteriormente.

3.20.1. Normas que entraron en vigencia durante el afio en curso

Las siguientes normas estan vigentes por primera vez para periodos que comiencen
el 1 de enero de 2019:

Fecha de aplicacion
Nuevas normas
== obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Nuevas interpretaciones
CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
Enmiendas a NITF's
NIIF Y Cldusulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion v liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019 (*)
NIOF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 (*)
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 (*)
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019 (*)

(*) Esta Norma no es aplicable en los estados financieros de la Compafiia.
3.20.2. Normas nuevas y revisadas entitidas, pero asin no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF
nuevas v revisadas que han sido emitidas pero que atin no han entrado en vigencia.
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2019. El
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
IASB luego del 31 de diciembre de 2019 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las
entidades deben analizar el impacto segtin hechos v circunstancias especificos.

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas por el Consejo de




Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), pero aun no son efectivas, las
cuales se indican a continuacién:

Nuevas interpretaciones

CINIIF 23 Incertidumbre sobre ratamiento de impuesto a las ganancias (publicada en junio 2017) (vigente a
partir de 2019)

Enmiendas a NIIF's

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa (publicada en octubre de 2017) (vigente a partir de
2019)

NIC 12 Consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos (publicada en diciembre de 2017) (vigente
a partir de 2019)

NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del plan (publicada en febrero de 2018) (vigente a partir de 2019)

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el [ASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacion
Nuevas normas
obligatoria

NMavea --nnrp'nh_lgl {rovigadn) 1 de anern da 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de malerialidad 1 de enero de 2020
Nuevas enmiendas

NIIF 3 Definicion de un negocio 1 de enero de 2020

NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39 Proporcionar ranquilidad de los efectos potenciales de
la incertidumbre causada por la reforma a los indices de referencia de tasas de 1 de enero de 2020
interés interbancaria ofrecida (IBOR)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la aplicacién
anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién de la Compaiia prevé que la adopcion de estas normas no tendra
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones.

4. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion
efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacién de politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran ditenir de tales eshimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evalian continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién, se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.
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A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién
de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacién para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiifa, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compania evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las urudades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiia determine los
flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas
y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y céalculos para
los que la determinacion ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por

impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de caja y bancos estan conformados de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. ddlares)

Bancos 99,394 126,772
Efectivo en caja 12,004 14,512
Otros 1000 100N

Total 112,398 142,284




Efectivo de caia. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa principalmente al efectivo
disponible en caja general para el pago de proveedores de cacao.

Bancos. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos en cuentas corrientes de bancos
locales, las cuales no generan intereses y son de libre disponibilidad.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar esldn conformados de la siguienle manera:

Diciembre 31,

2019 2018
(En U.S. dolares)

Clientes:

Companias relacionadas (Nota 15) 38,438 737
Comparifas no relacionadas 86,669 527.587
Clientes neto 125.107 528.324
Olrze orieplse vor codmy:

Compaiifas y partes relacionadas (Nota 15) 25,208 553,935
Anticipo a proveedores 28,314 44,549
Empleados y funcionarios 794 4,472
Otras cuentas por cobrar 5171 20.860
Total 184594 1,152,139

Na Corrientes:
Companias y partes relacionadas (Nota 15) 535.472 0

Clientes. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ios saildos de las cuentas por cobrar comerciaies,
representan importes por cobrar a clientes proverentes de la venta de cacao, cuyos plazos de
créditos otorgados por la Compatifa son de 30 dfas.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de US$725,621 representa los saldos de existencia de
inventarios de cacao correspondientes a 7,133 quintales, los cuales estan disponibles para su
comercializacion en el mercado del exterior. En el afio 2018, el saldo de inventarios fue de 8,859
quintales de cacao que representaron US$728,883.
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de propiedades v equipos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(En U.S. délares)
Costo o valuacién 1,4R7 A29 1,456 491
Depreciacion acumulada (681,288)  (657.453)
Total _806.341 —799.038
Clasificacion:
Terrenos 719,995 719,995
Muebles y enseres 158 705
Instalaciones y maquinarias 57,776 59,367
Equipos de computacién 19,562 18,971
Vehiculos 8.850 0
Total de propiedades y equipos 806.341 799,038

Porlos afios 2019 y 2018, los movimientos del costo en propiedades y equipos fueron como sigue:

Mueblesy  Instalaciones y Equipos de

Terrenos Enseres Magquinarias Computarién Vehiculos Total
{US délares)

Costo:
Saldo al 1 de enero de 2013 719,995 37,843 572,215 56,532 106,459 1,493,044
Adquisiciones 0 0 1,500 433 0 1,933
Venta de aclivo fijo 1} 0 0 0 (38,186} {38.186)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 719,995 37,843 573,715 56,965 67,973 1,456,491
Adquisiciones ] 0 5,050 1654 24,991.00 31,695
Venla de activo fijo 0 0 0 (511) 0 {511)
Baja de activo Fijo 0 0 0 (46) 0 _(46)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 719.995 _37.843 578.765 58,062 __92.964 1.487.629
Depreciacidn acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2018 Y (36,591) (497,978) (37,730) (86,876) (659,175)
Gasto de depreciacion 0 (547) (16,370) (264) 0 (17,181)
Venta de activo fijo 0 1] 0 0 18.903 18.903
Saldu ol 31 de didicwbie de 2018 [t} 37,138} 1514,348) i37.554) 1679731 {657,253}
Gasto de depreciacién 0 (547) (11,762) (551) (11,020) (23,880)
Reclasificacion 0 0 5121 0 (5121) 0
Baja de activo fijo 0 Q 0 46 0 46
Salds al 31 de dicianbre 42 2019 - {37 685} (520 989 {08 47N o411y 681207
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9. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018.

Corriente:
Préstamos bancarios
Intereses por pagar

Total corriente

No corrienie:
Préstamos bancarios

un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)

808,607 781,199
12,660 17.064
821.267 798.263

642 172182

Préstamos bancarios. - Al 31 de diciembre de 2019, representa préstamos contratados a corto
plazo con dos instituciones bancarias locales, que devengan tasas de interés anuales entre el 8.83%
y 11.23% y tienen los siguientes vencimientos:

Diciembre 31,
2019

ol (En U.S. délares)
Corrientes:
Con vencimiento de 3 meses 300,000
Con vencimiento de 4 meses 300,000
Con vencimiento de © meses 97,117
Con vencimiento de 12 meses 111,490
Total 808,607
No corrientes:
Con vencimiento de 18 meses 68,143
Con vencimiento de 24 meses 14,278
Con vencimiento mas de 36 meses 9221
Total 91,642
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019, los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se descomponen como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(En U.S. délares)
Corricite:
Proveedores locales 28,628 18,274
Compaiifas y partes relacionadas, nota 16 100,000 521,690
Anticipos de clientes 101,331 278,472
Otras 26.183 63
Toiai corriente 250,142 813,455

No Corriente:
Companias y partes relacionadas, nota 16 469.881 61.483

Proveedores locales. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan saldos de facturas por
compra de inventarios de cacao, los cuales tienen vencimiento entre 30 y 60 dfas y no devengan
intereses.

Anticipos de clientes.- Representan importes recibidos de proveedores en calidad de anticipos
para la compra de productos agricolas, los cuales serén liquidados hasta abril de 2020.

11. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31,

201y 2u18
(En U.S. ddlares)

Beneficios sociales 13,291 16,534
Obligaciones con Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 6,951 6,729
Pardapacion a trabajadores i
Total

'F
BC:
[N
[
N |
N &

Betteficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan prestaciones a favor del
personal de la Compaiifa, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.
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12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes
€5 COmo Sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(En U.S. délares)
Actipos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta 81,917 27,269
Crédito tributario por IVA 151.020 135,175
Total 232.937 162,444
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones a la fuente de impuesto a la renta 7,980 8342
Retenciones en la fuente de IVA 2,662 _ 3581
Total 10.642 11.923

Crédito tributario por IVA.- Representan retenciones de umpuesto al valor agregado originadas
en los afios 2018 y 2019, las cuales son sujeto de recuperacion ante el Servicio de Rentas Internas
(SRI).

Gastos de impuesto a la renta corriente. - Un resumen del calculo y determinacién del impuesto
a la renta causado de los arfios 2019 y 2018 es como sigue:

Conciliacion contable - tributaria del impuesto a la renta: 2019 2018
(En U.S. délares)

Uiliidad (pérdidaj anies de impuesiv 4 ia 1enid (282,030) 5,705
Gastos no deducibles 85.333 10.941
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (196,705) 16,650
Tasa de impuesto a la renta 2% 2%
Impuesto a la renta causado 0 3,663
Anticipo determinado del afio anterior 14.459 45,685
Gasto de impuesto a 1a renta (mayor entre el impuesto causado y el

anticipo, hasta el ano 2018) —4 082

En el afio 2018, las normas tributarias vigentes establecieron que el impuesto a la renta seria el
mayor entre el anticipo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta. En razén de lo indicado,
el gasto de impuesto a la renta del referido afo correspondi6 al anticipo de impuesto la renta, el
cual fue de US$45,685.

En el afio 2019, el gasto de impuesto a la renta causado fue cero, de acuerdo con el articulo 20 de
la “Ley Orgénica de simplicidad y progresividad Tributaria”, el valor anticipado constituye
crédito tributario. Por otra parte, esta Ley establece que la compania podra anticiparse de forma
voluntaria el impuesto a la renta, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a
la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
dicho ejercicio fiscal.




Un detalle de los movimientos del crédito tributario se presenta a continuacion:

2019 2018
(En U.S. ddlares)
Impuesto a la renta causado 0 0
Anticipo del impuesto a la renta (14,459) 17,458
Crédito tributano afins antenares (27,269) (4,657)
Retenciones en la fuente {40,189) (40.070)
Saldo a favor del contribuyente (81.917) (27.269)

Aspectos tributarios

Ley Orgédnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financiera, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios lo
siguiente:

e La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes en
Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante, esta tarifa sera del 28% en
los siguientes casos:

o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién societaria.

o Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular residente en
paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

o Cuando dentro de la composici6n societaria, del titular residente en paraiso fiscal sea igual
o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta.

o Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular residente en
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta en proporcién a
su participacion en el capital de la sociedad.

o Para las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como
aquellas que tengan la condicion de sor axportadoras habttuales, 1o tasa impositiva s

reducira al 22%. En el caso de exportadores habituales, esta tarifa serd aplicable siempre
que en el presente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacién de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y fuera
de las 4reas urbanas de Quito y Guayaquil gozaréan de exoneracién del impuesto a la Renta y
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sus anticipos por un periodo de 8 y 12 anos, respectivamente. Esta exoneracién aplicara solo
para aquellas sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econdémicos determinados como industrias
basicas: Petroquimica, Siderurgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a la
exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 anos. El plazo de exoneracion se
ampliara por 5 afios més, en caso de que las inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversién en:

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el exterior que

sea accionista de la sociedad que distribuye.

o Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Ley Urganica de ssmplicidad y progresividad lributaria

Con fecha 31 de diciembre de 2019 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 111 la
Ley Orgénica de simplicidad y progresividad tributaria, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

Las sociedades que hubieran reportado en su declaraci6n de impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre de 2018, ingresos brutos
superiores a 1 mill6n de d6lares pagaran una contribucién especial durante 3 afios (afios 2020,
2021 y 2022) para apoyar en el proceso de reactivacion econémica del pais, la tarifa en base a
los ingresos para el cdlculo de esta contribucién se detalla a continuacién:

Ingresos Brutos Tarifa de Aporte
0 a 1,000,000.00 0.00%
1,000,000.00 a 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.00 a 10,000,000.00 0.15%
Mas de 10,000,000.00 0.20%

En ningiin caso la contribucién a pagar sera superior al 25% del impuesto causado reportado
en la declaracion de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio econémico terminado el
31 de diciembre de 2018.

El pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el pago
tardio de esta contribucién estara sujeto a cobro de los intereses por mora conforme a lo
establecido en el Cédigo Tributario; asi mismos se podra obtener facilidades de pago por un
plazo maximo de hasta 3 meses.

Esta contribucién no podra utilizarse como crédito tributario, ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros impuestos.

El 40% de los dividendos efectivamente distribuidos a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, sera considerado dentro de su renta global, las sociedades que distribuyan los
mencionados dividendos actuaran como agentes de retenciéon del impuesto a la renta

28




13.

aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) conforme a disposicion del
Servicio de Rentas Internas;

o FEl pago del impuesto podra ser anticipado en un 50% referente al monto del impuesto a la
renta de] ano anterior menos las retenciones de impuesto a la renta que le hayan realizado en
el mismo periodo; el pago de este anticipo sera considerado como crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta del afio en que sea cancelado.

e La Administracion Tributaria calificara a los agentes de retencién del impuesto a la renta
conforme a los criterios definidos en el Reglamento.

= Por unica vez, lo sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce {12) meses, en cuotas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Lev, sean estos determinados por el sujeto activo o auto determinados por el sujeto pasivo; el
referido plan debera ser presentado dentro de los 45 dias posteriores a partir de la entrada en
vigencia de la presente Ley.

¢ La tarifa del impuesto a la renta tinico para las actividades del sector bananero (Produccién y
venta local de banano), Podra reducirse también, hasta el uno por ciento (1%), si el agricultor
o productor obtiene el certificado de cumplimiento de buenas practicas agricolas emitido
Agencia de Regulacién y Control Fito y Zoosanitario AGROCALIDAD-,

o La tarifa del impuesto a la renta tinico para ta actividad de exportacién de banano producido
o no por el mismo sujeto pasivo sera del tres por ciento (3%) del valor de facturacion de
exportacion (FOB), restando el Precio Minimo de Sustentacidn fijado por la Autoridad
Narional de Agricultura mediante Acuerdo Ministerial, o el precio de compra pagade por el
exportador al productor si este fuese mayor al Precio Minimo de Sustentacion,
independientemente del volumen exportado. En exportaciones con precios CIF, se restara
también el costo del flete y del seguro con la finalidad de determinar el valor de facturacién
(FOB).

T ae Aacl- araciones r"n imnuostos a la ronta da Aoro Mano yanda Hormanos S CA. IArrrnm J'ﬂ:r\\ no
=2t Qedidl TPUasi0s a la renia ¢ Agre Lia ngaa: spromalar

han sido revisadas por las autoridades trlbutarlas y estdn abiertas para su revision las
declaraciones de los afios 2017 al 2019.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el patrimonio de la Comparifa es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
(En U.S. ddlares)
Capital social 657,270 657,270
Aportes para futuras capitalizaciones 17,538 17,538
Reserva legal 148,767 148,767
Reserva facultativa 280,050 280,050
Resultados acumulados (168.893) 156,280
Total patrimonio 934.732 1.259.905
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14.

Capital Social. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compafiia se encuenira
constituido por 657,270 acciones con un valor nominal unitario de US$1; estas acciones se
encuentran totalmente suscritas v pagadas. La composicidn accionaria es la siguiente:

Accionistas N° Acciones U.S. délares % Participacion

Manobanda Alvarez Cfa. Ltda. 650,697 650,697 99%
Manobanda Cedefio Sixto Jorge 6.573 6.573 1%
Total §57270  §57.2%0 200%

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Al 31 de diciembre de 2019, representan dinero en
efectivo entregado por los accionistas de la compafifa, los cuales serdn utilizados para aurmnentar
el capital social.

Reserou Legal. - La Ley de Compaiias requiere gque se wansiiera a reserva legal el i0% de ia
utilidad neta anual, hasta que llegue por lo menos al 60% del capital suscrito. La reserva no puede
distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compania,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva Facultativa. - Representan apropiaciones de utilidades acumuladas en anos anteriores,
ias cuaies podrian ser sujeto de capitaiizacion y distribucion a ios accionistas. La Ley de
Companias indica que las reservas facultativas no podrén exceder del 50% del capital social, salvo
resolucién unénime en contrario de la Junta General.

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados acumulados estan
conformados como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

(En U.S. dblares)
Resultados acumulados 156,280 196,255
Otros ajustes (43,135) 0
Resultado del ejercicio {282.038) (39.975)
Total {168.893) 156,280

Otros ajustes. - Representa diferencia del impuesto a la renta causado del afio 2016, la cual fue
determinada por el Servicio de Rentas Internas, mediante acta DZ5A-ASOADBC19-00000001,
emitida el 15 de febrero de 2019.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan los ingresos generados
por la venta y exportacién de productos agricolas y por el servicios de bascula.
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

La composicion de los costos y gastos por naturaleza por los afios 2019 y 2018 es la siguiente:

Sueldos y otras remuneraciones
Gastos del personal

Suministros v materiales
Combustibles y lubricantes
Gastos de exportacion

Impuestos, contribuciones y otros
Movilizacion y transporte
Intereses pagados a terceros
Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos

Depreciacién

Honorarios y profesionales
Seguridad y vigilancia

Seguiras v reaseolirns

Publicidad

Otros gastos

Total gastos de administracién y ventas
Costos de ventas

2019

2018

(En U.S. délares)

275,674 224,298
39,290 0
16.824 7.925

9,748 0
50,749 61,242
36,656 31,302

992 6,447
47,530 0
16,526 22,172
37,549 35,208
23,880 18,305
20,622 19,494
17,967 0

] 345 7.991

3,084 4,637
54211 107.493

659,647 546,514

6,935,883 6,733,601
89,2122 75.426
7.684.853 7,355,541
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16. SALDOS CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. los saldos con compafifas v partes relacionadas son como

sigue:

SALDOS: Diciembre 31,
2019 2018
(En U.S. délares)
Cuentas por cobrar corrientes

Servipaxa S.A. 348 337
Manobanda Alvarez Mariana 0 14,680
Nuevadistri S.A. 30,079 291,232
Sandoya Alava Francisco 33,091 248,015
Exp. E Imp. Manobal 121 400
Fullriver S.A. 7 7
Total 63,646 554,671

Cuentas por cobrar corrientes

Nuevadistri S. A. 287,456 0

Sandova Alava Francisco [avier 248.016 0

Total 535,472 0
Total cuentas por cobrar 560,643 554,671
Cuentas por pagar corrientes
Exp. E Imp. Manobal 100,000 448,799
Aerofaq Cfa. Ltda. 0 72,111
Servipaxa 0 780
Total 100,000 521,690

Cuentas por pdagar no corrientes:

Servipaxa S.A. 36,483 61,483
Exp. E Imp. Manobal C. Ltda. 433,398 0

469,881 61,483
Total cuentas por pagar 569,881 583,173

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar y pagar entre compaiifas y
partes relacionadas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecido.

TRANSACCIONES:

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, el Estado de Resultados Integral incluye la
siguiente transaccion de ingresos y egresos con partes y companias relacionadas:
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18.

2019

(En US délares)

L e s d kR

Quevedo Aerofumigadora Aerofaq Cia. Ltda. (venta de productos) 64
Servipaxa S.A. (Servicio bascula) 3,776
Exp. E Imp. Manobal C. Ltda. (venta de productos) 6,338
Exp. E Imp. Manobal C. Ltda. (otros ingresos) 930
Sandova Alava Francisco lavier (otros ingresos) 1,685
Total 12795
Egresos:

Servipaxa S.A. 650
Quevedo Aerofumigadora Aerofaq Cia. Ltda. 6,637
Exp. E Imp. Manobal C. Ltda. 43,359
Total 20546

Las transacciones realizadas con partes y companfas relacionadas antes descritas fueron
efectuadas en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros, de acuerdo con el
principio de plena competencia.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2019, la compafiia no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2019, a criterio de la Administracién de la Compafia, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 23 de abril de 2020, el evento que en opini6n de la gerencia
de la comparifa pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos es el brote del virus
COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo su rapida expansioén alrededor del mundo
y origin6 que el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta
enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador se ha visto afectado por esta situacién, razén por
la cual el 16 de marzo de 2020 mediante un decreto presidencial fue declarado el estado de
excepcién por calamidad publica en todo el territorio nacional y se estableci6 varias medidas de
prevencién y control con el proposito de controlar la situacion de emergencia sanitaria, entre las
cuales se incluyeron: i) restriccion de la circulacién en el pais de vehiculos y personas, ii)
suspension de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional e internacional y iii)
suspension de la jornada presencial en el sector publico y privado, excepto para ciertos sectores
estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar negativamente el negocio de la Compaiifa y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 23 de abril de 2020 no ha sido posible
estimar confiablemente el iempo durante el cual se mantenga esta situacién y la severidad de la
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19.

reduccién de las ventas u otros efectos adversos que podrian originar el brote del virus COVID-
19. Los posibles efectos de las situaciones descritas anteriormente sobre los estados financieros
adjuntos y sobre la capacidad de la compania de continuar como negocio en marcha no han
podido ser determinados.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 seran aprobados por la
adnunisitauon de la Cumnpaiiia y serdn preseniados a lus Actividsias pata su aprobacion. En
opinién de la administracion de la Compania, los Estados Financieros seran aprobados por el
directorio y accionistas sin modificaciones.




