CALDEROS Y AFINES S.A. CALDEFIN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(En ddlares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

CALDEROS Y AFINES S.A. CALDEFIN Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador,
segun escritura del 28 de Enero de 1997, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria del
canton Yaguachi con fecha 13 de Marzo del 1997.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a la venta al por mayor y menor de maquinarias y
equipos para la industria en general incluso partes y piezas.

PLAZO DE DURACION: E/ plazo por el cual se constituye esta sociedad es de
CINCUENTA(50) arios contados a partir de la fecha de inscripcion de la Escritura de
Constitucion en el Registro Mercantil del 13 de Marzo de 1997.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Km.11,5 Via a Daule Lotizacion Inmaconsa Los
Cedros y Calle C Solar 3 y 4, Guayaquil - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaquil con RUC: 0991384995001.

AUMENTO DE CAPITAL:

Con escritura del 04 de Abril del 2000 de la Notaria Décima Novena, e inscrita en el Registro
Mercantil, el 20 de junio del 2000, de fojas 42.218 a 42.224, numero 12.307 del Registro
Mercantil y anotada bajo el numero 15.567 del repertorio Aumento de Capital Suscrito y
Reforma del Estatuto de la compafiia, el nuevo capital es de USD 800,00 dividido en 800
participaciones de un ddlar (USD 1.00) cada una.

Con escritura del 18 de Mayo del 2016 de la Notaria Cuadragésima Primera, e inscrita en
el Registro Mercantil, el 24 de Mayo del 2016, de fojas 22.765 a 22.774, Registro Mercantil
numero 2.080 del repertorio Aumento de Capital Suscrito y Reforma del Estatuto de la
compania, el nuevo capital es de USD 50.000,00 dividido en 50000 participaciones de un
dolar (USD 1.00) cada una.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros PYMES.



2.1.

2.2.

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de la empresa CALDEROS Y AFINES S.A. CALDEFIN al 31
de Diciembre del 2017, se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF para la PYMES),
adoptadas por la Superintendencia de Companias. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histérico, aunque modificado por la
revalorizacion del terreno.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en Junta
General

e Por lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF
para PYMES), adoptadas por la Superintendencia de Companias, de manera
obligatoria para el entidades bajo su control.

e Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
valoracion de los activos de aplicacion obligatoria.

e Enla Nota N°3 Principios, politicas contables y criterios de valoracion, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados
en la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio 2017.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31
de diciembre del 2017 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el
ejercicio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2017 fueron
aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 29 de marzo del 2018 a las
dieciocho horas con treinta minutos. Estos estados financieros anuales han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacioén Financiera “NIIF
para PYMES”.

Bases de Medicion:

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la medicion del costo histérico.



2.3.

Uso de Juicios y Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la gerencia de la Compania realice ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que pueden afectar la aplicacion de las politicas contables y los importes
registrados de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Las estimaciones y
presunciones subyacentes, son revisadas periodicamente. Las revisiones en las
estimaciones contables se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios
y estimaciones aplicados por la comparnia Calderos y Afines S.A. Caldefin son:

Juicio.- En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, la administracion realizo los siguientes juicios para
determinar:

v' Si es mas probable que ocurra que de lo contrario, que una salida de recursos
que incorporen beneficios econdmicos proceda de una obligacion presente
surgida a raiz de eventos pasados (este juicio determina si se reconoce o no, un
pasivo)

v' Cuando una entidad puede medir con fiabilidad el grado de realizacion de la
transaccion, los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan
por incurrir hasta completarla (este juicio, junto con otros factores, determinan
en qué casos se reconoce un ingreso procedente de la venta de bienes).

v La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza
el juicio profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion
del costo amortizado en la medicion posterior de los activos y pasivos
financieros.

Estimaciones y suposiciones. - Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de activos y pasivos
dentro del préximo ejercicio financiero son:

v La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito.

v’ Las vidas Utiles y los valores residuales de las propiedades y equipos, asi
como la valoracion del importe recuperable de los activos.

v La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos. SE reconocen
activos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida que resulte probable que la Compania disponga de
ganancias fiscales futuras, contra las que cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Se requiere el uso significativo de juicio de parte de



la administracion para determinar el valor de los activos por impuesto diferido
que pueden ser reconocidos, en base a la oportunidad y nivel de utilidades
imponibles futuras y a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador
que permiten el reconocimiento del impuesto diferido.

v Los planes de pension de costo definido y otros beneficios post empleo que
se determinen usando valuaciones actuariales. La valuacion actuarial
involucra supuestos respecto de tasa de descuento, tasa esperada de
retorno sobre los activos, futuros aumentos de sueldo, tasas de mortalidad,
etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

v Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados y basados en la experiencia historica. En
cualquier caso, es posible que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

Medicion del valor razonable. - El valor razonable es el precio que se recibiria
para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion.

El valor razonable esta basado en la presuncion de que la transaccion para
vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar:

a.- En el mercado principal del activo o del pasivo, o
b.- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la
transaccion de esos activos o pasivos.

El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para la
comparniia. El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las
hipdtesis que los participantes del mercado utilizarian a la hora de realizar una
oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que esos participantes de mercado
actuan en su propio interés econoémico.

Al medir el valor razonable de un activo o un pasivo, la compariia utiliza en la
medida de lo posible, datos observables en el mercado. Los valores razonables
se clasifican en diferentes niveles en una jerarquia de valores razonables, que se
basan en los datos de entrada usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1.- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2.- Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se
puedan confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente, o indirectamente.



2.4.

Nivel 3.- Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se
pueda confirmar en el mercado (informacion no observable).

Al 31 de diciembre del 2017, los elementos medidos a valor razonable de acuerdo
a la jerarquia de los parrafos anteriores, aplican a los instrumentos financieros
(efectivo y equivalente de efectivo, préstamos y cuentas por cobrar y otros pasivos
financieros) ver notas 3.1. Otros elementos que requieran ser medido al valor
razonable de acuerdo a las jerarquias antes mencionadas, son las maquinas
revaluadas y, activos no corrientes mantenidos para la venta.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2017 han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e interpretaciones,
emitidas por el IASB, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF” adoptadas en el Ecuador segun
Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial
No. 348 de 4 de septiembre del mismo arno, Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del
2008, en la cual se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF 'y la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES.

La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:

a. Monto de activos inferiores a 4 millones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadores

e Cambios en politicas contables, criterios de valoracion de activos, pasivos, ingresos,
costos y gastos, y forma de presentacion de los estados financieros.

e Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de la

administracion.

Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF

A continuacion, se resume las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

emitidas y que han sido publicadas de aplicacion en el periodo actual (anticipada) y futuro:



Fecha efectiva Norma Cambio Titulo

NIIF 9 Mejora Instrumentos financieros

NIIF 2 Enmienda | Clasificacién y pagos basados en acciones
Ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes

NIIF 2014-2016 | Mejoras Varias Normas (NIIF 1y NIC 28)

NIC 40 Enmienda | Propiedades de inversion

Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas (ingresos o
1 de enero de 2018 pagos anticipados)

1 de enero de 2018

NIIF 16 Nueva Arrendamientos
La Incertidumbre frente a los Tratamientos del

1 de enero de 2019

1 de enero 2021 | NIIF 17 Nueva Contratos de seguros

v En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para remplazar IAS
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. Esta norma incluye
nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y medicion,
introduce un modelo “mas prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la
contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de
aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios
de valor justo relacionados con el ‘“riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.

v'NIIF 2.- Las enmiendas se relacionan con las siguientes dreas: - La contabilidad
de los efectos de las condiciones para la consolidacion de derechos sobre la
medicion de un pago basado en acciones liquidada en efectivo. - La
clasificacion de las transacciones de pago basado en acciones con
caracteristicas netas de liquidacion (por ejemplo, cuando un empleador liquida
una transaccion de pago basado en acciones mediante la emision de un numero
neto de acciones para el empleado, y el pago en efectivo a la autoridad fiscal); y
- La contabilidad para la modificacion de los términos y condiciones del pago
basado en acciones que cambian la transaccion desde liquidada en efectivo a
liquidada en patrimonio.

v' NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes. - Emitida en mayo de
2014, es una nueva norma aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un
proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de
ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de la NIC 18 y suministra un modelo que facilitara
la comparabilidad de compariias de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos mdultiples. Ademas, requiere



revelaciones mas detalladas y proporciona un modelo tnico basado en principios,
de cinco pasos que se aplicara a todos los contratos con los clientes. Los cinco
pasos en el modelo son los siguientes:

> Identificar el contrato con el

cliente;

» Identificar las obligaciones de desemperio en el
contrato;

» Determinar el precio de Ila
transaccion;

» Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en
los contratos;

» Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de
desemperio.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) publico el 12 de
Abril del 2016 algunas enmiendas a la NIIF 15 Ingresos provenientes de
contratos con clientes, clarificando algunos requisitos para las empresas que
estan implementando el nuevo estandar. Dichas enmiendas aclaran como:

» identificar una obligacion de ejecucion (la promesa de transferir un bien o
un servicio a un cliente) en un contrato;

» determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un bien o servicio)
0 un agente(responsable de la organizacion para el bien o servicio que se
proporciona); y

» determinar si el producto de la concesion de una licencia debe ser
reconocido en un punto en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos ayudas adicionales
para reducir el coste y la complejidad para una empresa cuando se aplica por
primera vez la nueva norma.

Ciclo de las NIIF 2014-2016.- El IASB, como parte de su proceso de hacer
modificaciones no urgentes pero necesarias a las NIIF, ha emitido las Mejoras
Anuales al Ciclo de las NIIF 2014-2016, la cual incluye modificaciones limitadas
a la NIIF 1 eliminando exenciones obsoletas y sobre la NIC 28, aclara que: una
organizacion de capital de riesgo o un fondo mutuo, un fideicomiso de inversion y
entidades similares (incluyendo fondos de seguros vinculados a inversiones)
pueden optar, por contabilizar sus inversiones en negocios conjuntos y asociadas
al valor razonable o utilizando el método de la participacion. La enmienda también
deja claro que el método elegido para cada inversion debe hacerse en el momento
inicial.



v" NIC 40.- EI IASB ha modificado los requisitos de la NIC 40 Inversiones inmobiliarias
para aclarar que un activo inmobiliario se transfiere a, o de, inversiones
inmobiliarias cuando —y solo cuando— tiene lugar un cambio real de uso, la
intencion de la administracion es insuficiente por si sola para justificar dicha
transferencia.

v' CINIIF 22.- La Interpretacion aclara que cuando la entidad paga o recibe una
contraprestacion por anticipado en una moneda extranjera, la fecha de la
transaccion para el propdsito de determinar la tasa de cambio a usar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado es la fecha de la
contraprestacion anticipada, i.e. cuando el pago anticipado o el ingreso recibido en
avance del pasivo fue reconocido.

v' NIIF 16.- Bajo la nueva NIIF 16, los arrendatarios ya no distinguen entre un
arrendamiento financiero (en el balance) y un arrendamiento operativo (fuera del
balance). En cambio, para practicamente todos los contratos de arrendamiento,
el arrendatario reconoce un pasivo por arrendamiento que refleja los pagos de
arrendamiento en el futuro y un activo por “derecho de uso” el cual sera objeto de
amortizacion sistematica durante el plazo del arrendamiento. Elnuevo modelo
se basa en el argumento de que, econémicamente, un contrato de
arrendamiento es igual a la adquisicion del derecho de uso de un activo con el
precio de compra pagado en cuotas.

v' La CINIIF 23.- Esta interpretacion aplica a la determinacion de la ganancia o
pérdida fiscal, bases tributarias, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utilizados y tasas de impuestos, frente a la incertidumbre sobre los tratamientos de
los impuestos segun la NIC 12. La interpretacion de esta norma tiene como
finalidad disminuir la diversidad respecto del reconocimiento y medicion de un
activo o pasivo por impuestos cuando se presenta estas incertidumbres.

v' NIIF 17.- El nuevo estandar reemplaza a la NIIF 4 y requiere que los pasivos por
seguros sean medidos al valor corriente de cumplimiento que, debe aclararse, no
es el valor razonable, y proporciona un enfoque mas uniforme de medicion y
presentacion para todos los contratos de seguro. Ello se concreta en lo que se
conoce como el ‘Modelo General’ que tiene una version simplificada denominada
‘modelo de asignacion de la prima.’

La Administracion de la Companiia, considerando los elementos actuales de los estados
financieros separados, estima que la aplicacion de las nuevas normas o modificaciones
de las NIIF de aplicacion futura o de adopcion anticipada, no tendra un efecto material
o de relevancia en la situacion financiera o en los resultados de operacion de la Compariia
al 31 de diciembre del 2017.



2.5. Moneda
a. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de CALDEROS Y AFINES S.A
CALDEFIN, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la
entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la compariia es el ddlar
de los Estados Unidos de América (USD) que constituye, ademdas, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La republica del Ecuador no emite papel
moneda propio y en su lugar utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como
moneda de curso legal..

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga
operaciones con distinta moneda a la funcional con la que opera)

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional,
utilizando los tipos de cambios vigentes en las fechas de las transacciones o de las
valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y
ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta
de resultados, excepto si se difieren en el otro resultado integral como las
coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de las inversiones netas
cualificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo
y equivalentes al efectivo se presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en
la linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por
diferencias de cambio se presentan como “Otros ganancias (pérdidas) netas”’.

2.6. Responsabilidad de Ila informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activos.

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los activos de Propiedad,
planta y equipo.



3. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con
los empleados.

2.7. Informacion referida al ejercicio 2017
La informacion contenida en el ejercicio 2017 se presenta bajo Normas NIIF
2.8. Periodo Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2017 y el Estado de Resultados.
Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2017, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de
valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un
vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance
se presentan en el pasivo corriente, para la presentacion del Estado de Flujo de efectivo
los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

3.2. Activos Financieros
3.2.1. Clasificacion

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Activos
financieros a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros
disponibles para la venta), ¢) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y
cuentas por cobrar de clientes relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas,
e) Otras cuentas por cobrar, f) Provision cuentas incobrables. La clasificacion depende
del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina
la clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 que
desde el reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser
contabilizados al valor razonable o justo con cambios en resultados. Deberan



incorporarse en este item los instrumentos financieros que no forman parte de la
contabilidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son activos financieros que, en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y
se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de Activos
Financieros disponibles para la venta.

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es
decir que la entidad tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un ano
0 menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo) se clasifica como
activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por perdidas por deterioro del valor. Se asume que no
existe un componente de financiacion cuando las ventas se hacen con un periodo
medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.
Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en los
estados financieros, se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros
de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.

3.2.2. Reconocimiento y Valoracion (esta nota aplicara cuando la empresa registre
inversiones segun su objetivo).

Las adquisiciones y las enajenaciones normales de inversiones se reconocen en la
fecha de compra, es decir, la fecha en la que la empresa se compromete a comprar o
vender el activo, las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable mas
los costos de la operacion para todos los activos financieros que no se valoran a valor
razonable con cambios en resultado.

Los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en resultado se
reconocen inicialmente por su valor razonable, y los costos de la transaccion se cargan



3.3

3.4

en la cuenta de resultados. Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando
los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han
transferido y la empresa ha traspasado todos los riesgos y ventajas derivados de su
autoridad a los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a
valor razonable con cambio a resultados se contabilizan posteriormente por su valor
razonable.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de activos
financieros a valor razonable con cambios en resultado se presentan en la cuenta de
resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) netas en el periodo que en se
originaron. Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconoceran en la cuenta de resultados como parte de otros
ingresos cuando se establece el derecho de la empresa a recibir los pagos.

Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se
valoran a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina
por el método de “promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los
productos en proceso incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa,
otros costos directos y gastos de fabricacion. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registrados a su costo de adquisicion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes,
se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicion de
los activos menos su valor residual;, entendiéndose que el terreno tiene una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los cargos anuales en concepto de depreciacion de los activos materiales se realizan
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a
los porcentajes de depreciacion siguientes (determinados en funcion de los afios de la
vida util estimada de los diferentes elementos):



Concepto Vida util
Edificios 20 anos
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Maquinas y Equipos 10 anos
Equipo de Computacion 3 anos
Vehiculos y Equipos de Transportes 5 anos

Con ocasion de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto
infernos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material
excede su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en
libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos
futuros en concepto de depreciacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nuevo util remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

3.5. Activos Intangibles

(a) Programas informaticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrollo
directamente atribuibles al diserio y realizacion de pruebas de programas informaticos
que sean identificables y tnicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se
reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

v' Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacion o su venta;

v' La administracion tiene intencion de completar el activo intangible en
cuestion, para usarlo o venderlo;

v' La empresa tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

v'  Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar
probables beneficios econémicos en el futuro;

v’ Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de
otro tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo
intangible; y

v' El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede
valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el
momento en el que se incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible



3.6.

3.7.

reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente
como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas utiles estimadas que no superan los cinco anos.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios
de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable
de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros.
Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro
del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos y gastos de terminacion y ventas,
y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la
provision de inventarios por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico,
se evalua los articulos dafiados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros,
con la provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del
activo, con el gasto respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la
antigtiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos
casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico
de cobrabilidad, a la fecha no se han realizado ajustes.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un arno o
menos (o vencen en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
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efectivo, cuando el plazo es mayor a 90 dias. Se asume que no existen componentes
de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un periodo medio de
pago de 60 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas
financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos del costo necesario para su obtencion) y el valor de reembolso se
reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el
meétodo del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como
costos de la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer
de una parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta
que se produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a
disponer de todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizara como un
pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere
la disponibilidad del crédito.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del aro.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles
que se esperan que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles
que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe maximo
que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras, cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por



impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas por el SRI.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el aro anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

Durante el ejercicio 2017 la empresa registré como impuesto a la renta corriente
causado el valor de USD 601.237,32.

En adicion, es importante senalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2017, por
lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de
la tasa impositiva.

3.10. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios
definidos. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la
empresa paga aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni
implicita, de realizar aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibira
un empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcion de uno o mas
factores como la edad, arios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los
planes de prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones
definidas en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al
plan. La obligacion por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios
independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectado.

3.11. Provisiones
Las provisiones tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado

de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y el importe se haya estimado de manera fiable.



Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que
refleje la valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en la provision con motivo del paso del
tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

3.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa durante
el gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de
ese patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos
ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada de los mismos. El ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o
devoluciones.

3.13. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir,
todos los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de
un bien o servicio.

3.14. Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte significativa de los
riesgos y ventajas derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de resultados, mediante la
factura respectiva, la empresa no registra arrendamientos financieros.

3.15. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.16. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa
esta en funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible, por lo tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar
de forma importante sus operaciones.



3.17. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las
siguientes expresiones:

3.18.

Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el
caso que aplique.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacion.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez

y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revision por parte
de las autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias
que podrian afectar la situacion financiera de la empresa.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divulgadas por el
Presidente y Gerente

Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control
interno, financieros y ante las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales riesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y
dentro de ésta, los principales aspectos a destacar son:



e Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros productos la empresa
cuenta con un sistema de control interno, mediante el comité de calidad, cumpliendo
con los estandares de ética, normas de general aceptacion.

e Politica Juridica: En relacion con los conflictos que pudieran surgir en relacion con
la actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario,
es practica habitual mantener una linea de solucion a los conflictos por medio de la
mediacion. No obstante, y para prevenir riesgos por €sos motivos, la empresa
cuenta con asesores juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

e Politica de seguros: La empresa mantiene una politca de seguros de
responsabilidad civil y todo riesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las
oficinas, lineas de produccion, inventarios y vehiculos.

e Politica de RRHH: La empresa cumple con el cédigo laboral y disposiciones del
Ministerio del Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de
Recursos Humanos, ha puesto a disposicion de los empleados el reglamento de
trabajo y de seguridad industrial.

4.2 FACTORES DE RIESGO FINANCIERO

La Compariia en el curso normal de sus operaciones esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros relacionados con el uso de instrumentos financieros no
derivados. Los riesgos identificados son: a) Riesgo de crédito, b) Riesgo de
liquidez y c) riesgo de mercado.

a) Riesgo de crédito. - Surge del efectivo y equivalente de efectivo, depdsitos
e inversiones en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion
al crédito de los clientes que se incluyen en los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La exposicion
maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Notas 2017
Efectivo y equivalentes del efectivo 6 1,713,263.73
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 7 50,000.00
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 3,602.173,95
5,365.437,68

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgos independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las
inversiones de la empresa. La Compariia mantiene su efectivo y equivalente
de efectivo y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:



Entidad Financiera Calificacion

Banco Pacifico S.A. AAA-/ AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- / AAA-
Banco Produbanco S. A AAA-/ AAA-

SBS datos disponibles al 31 de diciembre del 2017

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. La cartera de crédito proviene
de una alta concentracion en clientes locales, sin embargo, estos han
reflejado una relacion comercial estable y con un record de pago razonable
considerando la condicion politica y social en la cual se encuentra el Pais
antes mencionado.

La Compariia evalua periédicamente si una provision para deterioro de
valor es requerida para las cuentas por cobrar comerciales. Esta provision
se determina en base a una evaluacion especifica sobre los clientes de
mayor riesgo o grado de morosidad.

A la Fecha de emision de los estados financieros la Comparia no ha
encontrado dificultades inusuales en el cobro de las cuentas comerciales y
la Administracion no tiene razones para creer que cualquier cuenta
importante no sera recuperada, razon por lo cual no se ha estimado ningun
valor por deterioro.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 es la siguiente

Nota Corriente D-1-30 D-31-60  D-61-90 D>a 91 TOTAL
Clientes 0.00 117,039.96 0.00 0.00 100,381.87 217,421.83
(-) Prov. Cuentas Incobrables -2,937.17 0.00 0.00 0.00 0.00 -2,937.17
Otras cuentas por cobrar 2,232.53 0.00 0.00 0.00 0.00 2,232.53
Anticipo Proveedores 1,547,824.99 0.00 0.00 0.00 0.00 1,547,824.99
Anticipo Proveedores Ext. 85,222.76 0.00 0.00 0.00 571,987.52 657,210.28
Préstamo a Empleados 39,950.00 0.00 0.00 0.00 0.00 39,950.00
Anticipo Dividendos Acc 753,743.11 0.00 0.00 0.00 0.00 753,743.11
Pagos Anticipados 386,728.38 0.00 0.00 0.00 0.00 386,728.38

8 2,812,764.60  117,039.96 0.00 0.00 672,369.39 3,602,173.95




Incluye saldos vencidos por mas de un afno de USD89.966,88

b) Riesgo liquidez. - Consiste en el riesgo de que la Comparia tenga
dificultades para cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero.

La alta gerencia tiene la responsabilidad substancial de la administracion
del riesgo de liquidez de la Comparniia, a través de la Gerencia General,
administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de
efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros basados
en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre
del 2017 son como sigue:

Valor
Notas  Nominal Vencimientos
D-0-6 D-6-12 Mayor a 12
usD meses meses meses
Acreedores
Comerciales y otras
cuentas por pagar 12 8,067,487.55 2,795,963.68 5,244,892.65 26,631.22

8,067,487.55 2,795,963.68 5,244,892.65 26,631.22

A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

c) Riesgo de mercado. - Son los riesgos de caracter estratégico debido a
factores externos e internos de la Compariia, tales como el ciclo econémico,
nivel de competencia, patrones de demanda, estructura de la industria y
cambios en la regulacion. También dentro de esta categoria estan los
riesgos de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, el tipo
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor
de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad de la Compariia.

Riesgo de tipo de cambio: Durante el periodo 2017, la Compariia no tiene
activos y pasivos monetarios en otras monedas distintas al ddlar



estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de
cambio del ddlar respecto a tales monedas extranjeras.

Riesgo de tasa de interés: Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
Compania son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de
interés, ya que la Compania no tiene activos importantes que generen
intereses, excepto por los excedentes de efectivo.

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
través de resultados y no efectua transacciones de derivados como
instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés
no afectaria de manera importante el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la
Compania.

4.3 Administracion de Capital

El objetivo de la Compariia al administrar el capital es mantener una base
adecuada de capital para satisfacer las necesidades de operacion y
estratégicas de la Comparniia, salvaguardando la capacidad de la misma de
continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los Accionistas y mantener la confianza de
los clientes, proveedores y otros agentes interesados. Esto se logra con
una administracion efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos y
utilidad de la Compania, y los planes de inversion a largo plazo que
principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compariia.

La Empresa monitorea su capital sobre la base de la ratio de
apalancamiento. Esta ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el
capital total. El capital total corresponde a todos los componentes del
patrimonio y la deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente menos la caja
disponible). La ratio de capital ajustado por la deuda al 31 de diciembre del
2017 es el siguiente:

Valor en Libros

uUsD
Total Pasivos 8,067,487.55
(-) Efectivo y equivalente de efectivo  (1,713,263.73)
Deuda Neta 6,354,223.82
Total Patrimonio 3,239,349.27

Ratio deuda-patrimonio 1.96



5. Instrumentos financieros

5.1 Categoria de Instrumentos Financieros:

Al 31 de diciembre del 2017, los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros son como sigue:

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) uUsb 1,713,263.73

Activos financieros medios al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (nota 8) 3,602,173.95
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento (nota 7) 50,000.00
Total activos financieros usbD 5,365,437.68

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (nota 12) uUsbD 8,067,487.55

usb 8,067,487.55



6. Efectivo y equivalentes del efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo del efectivo y equivalentes del efectivo es como
sigue:

2017 2016
Efectivo 5,427.27 500.00
Bancos Locales 1,707,836.46 3,140,905.50
Total Efectivo y equivalente del efectivo 1,713,263.73 3,141,405.50

7. Inversiones

Al 31 de diciembre del 2017 el conjunto de inversiones fue como indican los siguientes
cuadros:

2017 2016
Inversiones Financieras (1) 50,000.00 1,000,000.00
Inversiones Financieras (2) 920,000.00 800,000.00

Total 970,000.00 1,800,000.00

Clasificacion:
Corriente 50,000.00 1,000,000.00
No corriente 920,000.00 800,000.00

1.- Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de inversiones financieras a plazo fijo (12 meses)
corresponde a un Certificado de Depdsito a Plazo negociado en el Banco del Pacifico
por USD 50.000,00, aperturado el 11 de octubre del 2017, a una tasa de rendimiento de
6.00% anual y un vencimiento de 362 dias.

2.- Al 31 de diciembre del 2017, las inversiones en acciones en el exterior por USD
920.000,00 corresponde a la participacion en la Compafriia Deli Food Distributor, LLC

(EEUU)



8. Cuentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar se desglosan de la

siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por Cobrar Comerciales
Clientes No relacionas Locales (1) 217,421.83 3,556,229.40
(-) Provision por Incobrabilidad 2,937.17 1,662.62
Subtotal 214,484.66 3,554,566.78
Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Accionistas (2) 753,743.11 500,000.00
Cuentas por cobrar No relacionados Locales (3) 2,400,000.00 2,400,000.00
Empleados 39,950.00 9,345.14
Anticipos Proveedores (4) 2,205,035.27 3,883,009.47
Otras 2,232.53 0.00
Subtotal 5,400,960.91 6,792,354.61
TOTAL USD 5,615,445.57 10,346,921.39
Clasificacion 2017 2016
Corriente 3,215,445.57 7,946,921.39
No Corriente 2,400,000.00 2,400,000.00

1.- Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan facturas por ventas
de bienes y servicios.

2.- Las cuentas por cobrar accionistas representan valores entregados por préstamos-
anticipos Dividendos.

3.- Corresponde a un préstamo de USD 2,400,000.00 realizado a la Compariia Pescardeg
S.A. a un plazo de 5 anos con el 4% de interés anual.

4.- Corresponde principalmente a los anticipos entregados a proveedores del Exterior: Cefty
International, Brensler Isi Sistemleri, Kelvion Intercambiadores, Marboiler LLC, Sahinler
Metal Makina, Jiangsu Tai Xing Long Reducer.



9. Inventarios

Los Inventarios al 31 de diciembre consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
Producto Terminado (1) 434,215.57 39,771.38
Mercaderia en Transito (2) 122,980.34 13,235.62

Total USD 557,195.91 53,007.00

1. Representan los inventarios de materiales en almacén

2. Representan las importaciones de mercaderia a proveedores del exterior: Promau
SRL

10. Impuestos Corrientes

Activos y Pasivos por Impuestos corrientes:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de activos por impuestos corrientes es como
sigue:

2017 2016
Crédito Tributario Iva 55,730.51 431,076.55
Retenciones en la Fuente de Iva 330,997.87 135,633.25
Retenciones en la Fuente de | Renta 0,00 28,018.62

Total USD 386,728.38  594,728.42

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del Impuesto al valor
agregado, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a impuesto por pagos de
compras de bienes y servicios realizadas en el mes de diciembre del 2017 y se compensan
al mes siguiente en la declaracion a la administracion tributaria del Impuesto al valor
agregado.



El saldo de retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponden a crédito tributario obtenido por retenciones las cuales fueron
efectuadas por clientes por prestacion de servicios en el 2017. Un movimiento de las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por cobrar al 31 de diciembre del 2017, es
como sigue:

Saldo al Inicio del afio 28,018.62
Retenciones en la fuente clientes 122,751.57
Compensacion con Impuesto Causado -150,770.19
Saldo al Final del afio 0,00

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el sado de pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado por pagar-
Retenciones del Imp.Valor agregado 115,348.50 72,253.93
Retenciones en la Fuente del Imp. Renta 367,873.87  238,482.90
Impuesto a la Renta por Pagar 9,859.31 11,646.52

Total USD 493,081.68  322,383.35

El saldo del Impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente del impuesto al valor
agregado, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a impuesto percibido como
agente de retencion en el mes de diciembre del 2017 y se pagara en el mes siguiente a la
administracion tributaria en la declaracion del impuesto al valor agregado.

El saldo de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta, al 31 de diciembre del 2017
y 2016, corresponde a impuestos percibidos como agente de retencion en el mes de
diciembre del 2017 y se pagara a la administracion tributaria en la declaracion de
retenciones en la fuente del impuesto a la renta.



Conciliacion del Impuesto a la Renta

Una conciliacion entre la utilidad o (Pérdida) segtn los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como indica el siguiente cuadro:

Utilidad (pérdida) antes de participacion
de los trabajadores en las utilidades
Participacion de los trabajadores

Mas gastos no deducibles
Utilidad sujeta a impuesto a la renta

Impuesto a la Renta causado (22%)

Anticipo minimo

Rebaja del saldo del anticipo (177114.95%40%)
Anticipo minimo menos rebaja

Impuesto a la Renta causado

2017 2016
2,825,661.12 4,127,418.66
-423,849.17 -619,112.8
2,401,811.95 3,508,305.86
331,084.96 237,867.47
2,732,896.91 3,746,173.33
601,237.32 824,158.13
177,114.95 18,291.38
70,845.98 0.00
106,268.97 18,291.38
601,237.32 824,158.13

La compania en el 2017 y 2016 registro como impuesto a la renta definitivo el valor
determinado de la aplicacion del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Un movimiento y el saldo del Impuesto a la renta por pagar a la fecha de declaracion
en el ano siguiente con su respectiva compensacion, €s como sigue:

2017 2016
Saldo al Inicio del afio 11,646.52 11,178.20
Provision 601,237.32 824,158.13
Pago de Impuesto a la Renta -11,646.52 -11,178.20
Retenciones y Anticipos de Impuesto a la Renta -150,770.19 -271,630.19
Retenciones Dividendos Anticipados -226,414.73 -141,025.64
Impuesto Salida de divisas -214,193.09 -439,520.92
Saldo al final del afio 9,859.31 -28,018.62




Precios de Transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-
00000455, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de
mayo de 2016, se establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD
3'000.000,00 deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los USD 15'000.000,00, dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia“. Consecuentemente la Compafia no esta obligada a presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Anticipo minimo del Impuesto a la Renta

A patrtir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% sobre los ingresos grabables y total de activos. Ademas, dichas
disposiciones establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, éste ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por companias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de
calculo del impuesto a la renta. Ademas, cuando una sociedad otorgue a sus Socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o
beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion
en la fuente que corresponda sobre su monto.

La compariia en el 2017 y 2016 registro como impuesto a la renta definitivo el valor
determinado de la aplicacion del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Rebaja del saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta

Mediante decreto ejecutivo 210, se establece la rebaja del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta para las sociedades el cual: a) La rebaja sera del 100% a companias
cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean iguales o menores a US$500,000; b) La
rebaja sera del 60% a companias cuyas ventas con respecto al periodo 2017, sean mayores
a US$500,001 y menores a US$1,000,000; c) La rebaja sera del 40% a compafias cuyas
ventas con respecto al periodo 2017, sean mayores a US$1,000,000. En consecuencia, la



Compairiia aplica a la exoneracion del 40% del saldo del anticipo determinado en el periodo

2016.

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de Impuesto a la renta
correspondiente a los afios 2014 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas

Internas (SRI).

Reformas Tributarias - 2018

El 29 de diciembre de 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (“Ley’), la cual
estara vigente y aplicable desde el 1 de enero de 2018. Un resumen de los principales
cambios se incluye en la nota 22 a los estados financieros.

11. Propiedad, Planta y Equipos

Al 31 diciembre la Propiedad, Planta y Equipos consistia de lo siguiente:

Saldos Adiciones Ventas Saldos
COSTO 31/12/2016 31/12/2017
Terrenos 1,296,000.00 0.00 0.00 1,296,000.00
Edificios 364,588.45 0.00 0.00 364,588.45
Muebles y Enseres 28,787.95 0.00 0.00 28,787.95
Equipo de Computacion y Software 28,276.18 944.00 0.00 29,220.18
Vehiculos 257,343.99 157,520.06 22727.27 392,136.78
Maquinarias y Equipos 316,867.23 50,114.29 0.00 366,981.52
TOTAL COSTO 2,291,863.80 208,578.35 22,727.27 2,477,714.88
Saldos Gasto de Saldos
DEPRECIACION 31/12/2016 Depreciacion Ajustes 31/12/2017
Edificios 24,759.30 1,414.93 0.00 26,174.23
Muebles y Enseres 22,357.90 2,086.29 0.00 24,444.19
Equipo de Computacion y Software 19,198.29 4,642.10 0.00 23,840.39
Vehiculos 107,768.23 40,741.56 5,113.63 143,396.16
Maquinarias y Equipos 174,213.31 21,443.37 0.00 195,656.68
TOTAL DEPRECIACION 348,297.03 70,328.25 5,113.63 413,511.65
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 1,943,566.77 138,250.10 17,613.64 2,064,203.23




12. Obligaciones Bancarias

Al 31 de diciembre los préstamos de acuerdo a los registros contables estaban conformados

de lo siguiente:

Garantizados al costo Amortizado 2017 2016
Instituciones Financieras Locales (1) 53,854.26 | 500,000.00
Clasificacion:

Corrientes 53,854.26 | 500,000.00
No Corrientes 0.00 0.00

1. Corresponden a 3 operaciones con el Banco del Pichincha. La comparia ha entregado
garantias reales que consisten en prendar los bienes motivos del crédito (Vehiculos).

13.- Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fueron como indica

lo siguiente:

Cuentas por Pagar Comerciales 2017 2016
Proveedores no Relacionados Locales (1) 5,191,038.39 4,326,636.41
Proveedores Relacionados Locales (2) 2,706.98 29,322.00
Sub-total 5,193,745.37 4,355,958.41
Otras Cuentas por Pagar
Anticipo de Clientes 0.00 0.00
IESS por Pagar 91,648.65 16,312.94
Otras 0.00 0.00
Sub-total 91,648.65 16,312.94
Total 5,285,394.02 4,372,271.35
Clasificacion:
Corrientes 5,285,394.02 4,372,271.35

No Corrientes

1. Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y representan facturas por

compras de productos e insumos para la comparnia.
2. Ver Nota 23.1 Operaciones con partes relacionadas




14.-Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre los pasivos acumulados consistian de lo siguiente:

Beneficios Sociales

2017 2016
16,845.93 11,074.57

Participacion de Trabajadores (1) 423,849.17 622,265.50

440,695.10 633,340.07

1. Corresponde a la provision del 15% de participacion de trabajadores del periodo 2017.

15.- Ingresos Diferidos

Al 31 de diciembre los ingresos diferidos consistian de lo siguiente:

2017

2016

Ingresos Diferidos 1,767,831.27

7,772,958.76

Total USD 1,767,831.27

7,772,958.76

Con fecha 5 de Noviembre del 2015, la Comparniia firmé con EP PETROECUADOR, un contrato
para la provision de enfriadores e intercambiadores de calor para la refineria de Esmeraldas por

un valor de USD 28,160.660,72

Con fecha 12 de Enero de enero del 2016, la Comparia firmé con EP PETROECUADOR, un
contrato para la procura de nuevos intercambiadores que han cumplido su vida util en la refineria
La Libertad por un valor de USD 18,548,665.40

CALDEROS Y AFINES S.A. CALDEFIN

CONTRATOS Fecha Valor FACTURACION Pendiente Pendiente
2015 2016 2017 Entregar Facturar
Refineria
Esmeraldas 05/11/2015  28,160,661.72  5,188,910.46 12,448,440.74 8,580,947.83 0.00 1,942,362.69
Refineria La
Libertad 12/01/2016 __ 18,548,665.40 0.00 14,316,736.89 3,053,374.25 1,767,831.27 1,178,554.26
46,709,327.12 _ 5,188,910.46 26,765,177.63 11,634,322.08 1,767,831.27 3,120,916.95

La compania registra el valor de USD 1°767.831,27 como ingresos diferidos, en virtud de que los
bienes facturados al 31 de diciembre del 2016, no fueron entregados.

El reconocimiento del ingreso, sera de acuerdo a la entrega e instalacion de los bienes, de
conformidad con el cronograma de entregas aprobados por el Administrador del Contrato.



16.- Obligacion por Beneficios Definidos
Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consistia de los siguiente:

2017 2016

Jubilacidn Patronal 22,335.28 22,335.28

Bonificacién por Desahucio 4,295.94 9,368.14

Total USD  26,631.22 31,703.42

Jubilacion Patronal

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Comparniia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleados sin perjuicios de la jubilacion que les corresponde a su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Companiia pagara a los trabajadores el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Para el gjercicio economico del 2017, no se realizaron calculos actuariales.

17.- Precios de Transferencia

De acuerdo a disposiciones tributarias mediante Resolucion No. NACDGERCGC15-00000455,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, se
establece: "Que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la
aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3'000.000,00 deberan presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD 15'000.000,00,
dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia™. Consecuentemente la Compania
no esta obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ni el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumulado para el Informe Integral de Precios de
Transferencias. Ver Nota 22.1 Operaciones con partes relacionadas



18. Patrimonio de los Accionistas
18.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compariia esta constituido por 50.000
acciones ordinarias nominativas, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$1,00 cada
una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Numero de Capital en

Valores
Acciones USD
Saldo al 01 de Enero del 2016 50,000 50,000.00
Aumento de Capital
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 50,000 50,000.00

18.2 Reserva legal

La Ley de Comparniias de la Republica del Ecuador, establece que salvo disposicion estatutaria
en contrario, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio econémico, se tomara un
porcentaje no menor de un 10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance
por lo menos el 50% del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva
legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compariia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdida de operaciones.

18.3 Otras Reservas

Corresponde a los efectos de los ajustes resultantes de la valuacion realizada el 17 de Noviembre
del 2014, y contabilizada a valor de mercado los bienes inmuebles (terrenos y edificios). El saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
compensado con pérdidas acumuladas.

18.4 Otros Resultados Integrales

Superavit por revalorizacion.- El resultado de aplicar las NIIF por primera vez en Calderos y
Afines S.A. Caldefin, generé un efecto neto de USD 237.551,86 en el patrimonio en el rubro de
utilidades retenidas —adopcion por primera vez de las NIIF ajustes que de acuerdo a la
Administracion, estos resultaron de importancia relativa con respecto a los estados financieros
en su conjunto.

18.5 Resultados Acumulados

Comprenden partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por reclasificacion), de ejercicios
fiscales anteriores y el actual, que no se han reconocido en el resultado del periodo tal como lo
requieren o permiten ciertas normas contables.



19. Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciembre los ingresos por actividades ordinarias fueron como indica lo siguiente:

2017 2016

Ingresos Provenientes de Actividades Ordinarias 17,871,497.06  24,272,689.31
Total USD  17,871,497.06  24,272,689.31

20. Costos y Gastos por su Naturaleza

Al 31 de diciembre los costos y gastos reportados en el Estado de Resultados Integral fueron como
indica lo siguiente:

2017 2016
Costo de Ventas 11,816,960.00 19,085,350.00
Gastos de Administracion 2,438,397.56 1,140,389.00
Gastos de Ventas 123,313.78 31,877.00

Total USD 14,378,671.34 20,257,616.00

21. Otros Ingresos y Costos Financieros

Al 31 de diciembre los otros ingresos y costos financieros reportados en el Estado de Resultados
Integral fueron como indica lo siguiente:

2017 2016
Otros Ingresos
Ingresos Financieros (1) 102,057.45 120,884.00
Otros Ingresos 0.00 0.00
Total USD 102,057.45 120,884.00
Otros Egresos
Costos Financieros 48,406.01 8,538.00
Otros Egresos 720,816.04 0.00-
Total USD 769,222.05 8,5638.00

1. Corresponde principalmente a intereses ganados en instituciones financieras e intereses
devengados con terceros.



22.- FLUJO DE EFECTIVO:

CALDEROS Y AFINES S.A. CALDEFIN
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2017

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de Operacion
Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos de gastos administrativos
Otras salidas de efectivo
FLUJO NETO UTILIZADO EN LA UTILIDAD DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos Bancarios
Ingresos Diferidos
FLUJO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

INCREMENTO(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

17,967,497.06

-11,834,573.64
-724,257.44
-6,221,698.32
-522,146.69

-1,335,179.03

-3,320,000.00

1,459,205.49
1,767,831.27

3,227,036.76

-1,428,142.27
3,141,406.00

1,713,263.73




23. Saldos y Operaciones con Partes Relacionadas
23.1 Operaciones Comerciales

Durante el periodo 2017, la Compafiia realizé las siguientes operaciones comerciales con partes
relacionadas

PRESTAMOS ENTREGADOS Relacion Usb

Alfonso Betancourt Medina Accionista 802,743.11

INVERSIONES EN ACCIONES

Deli Food Distributor, LLC(EEUU) Administracion 120,000.00
OPERACIONES DE EGRESOS

COMPRAS

Cristian Cedeno Luque Accionista 150,471.62
PAGO DIVIDENDOS

Alfonso Betancourt Medina Accionista 1,146,306.89
Cristian Cedeno Luque Accionista 778,640.21

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

2017 2016

Cuentas por Cobrar a Corto Plazo

Alfonso Betancourt Medina Accionista 753,743.11 0.00
Cristian Cederio Lugue Accionista 0.00 500,000.00
Inversiones en Acciones

Deli Food Distributor, LLC(EEUU) Administracién 920,000.00 800,000.00
Cuentas por Pagar a Corto Plazo

Cristian Cederio Lugue Accionista 2,499.52 0.00

24. Contingencias

A la fecha de emision de este reporte, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente
a los afos 2014 al 2017, no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
Consecuentemente, la Compafia mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional
que pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales



25. Cambios en la Legislacion Tributaria

Un resumen de los principales cambios en temas tributarios que regiran a partir del 1 de enero del
2018, son los siguientes:

Cambios de tarifa de impuesto a la renta: Se incrementa la tarifa de Impuesto a la Renta
para sociedades del 22% al 25%, y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente al
28% equivalente a la tarifa para sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que
el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo el referido régimen.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como las que tengan
la condicion de exportadores habituales en las cuales se refleje un mantenimiento o incremento del
empleo, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la Renta.

Los contratos de inversion para la explotacion de mineria metalica a gran y mediana escala que se
suscriban dentro del afo siguiente a la entrada en vigencia de esta Ley, estableceran una tarifa
general de Impuesto a la Renta para sociedades menos 3 puntos porcentuales.

Reduccion de 10 puntos para casos de reinversion: Se establece como beneficiarios de la
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto a la Renta, sobro el monto reinvertido
a las sociedades exportadoras habituales, asi como a las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo.

La reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta para el desarrollo economico responsable y
sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacion, aplica unicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el monto reinvertido.

Anticipo de impuesto a la Renta: Para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, las
sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas
a llevar contabilidad no consideraran en el rubro de costos y gastos los sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el
Impuesto a la Renta causado, la obligacion que se haya mantenido o incrementado el empleo.

Se actualiza la posibilidad que para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion de bienes
o0 provision de servicios. EI mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran
en funcionamiento, no implica inversion nueva para efectos del inciso anterior.".



Deducciones: En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades
generados en proyectos publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la
Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo
previsto en el numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal; asi como respecto de las
exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos
realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159
y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador, las mismas no
seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté
domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion, o se trate de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes
fiscales calificados por la Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los
criterios establecidos en el Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos
de segmentos, actividad econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles
0 no), sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para el efecto.

Para el establecimiento de la base imponible de Impuesto a la Renta de sociedades consideradas
microempresas, se deducira el equivalente a una fraccion basica gravada con tarifa 0% de Impuesto
a la Renta para personas naturales

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, los comprobantes de
venta recibidos mayores a los US$1,000.00 que hayan sido pagados en efectivo. (anteriormente
US$5,000).

Exoneraciones: Las entidades del sector financiero popular y solidario, resultantes de procesos
de fusion, tendran exoneracion del impuesto a la renta. EIl Comité de Politica Tributaria autorizara
esta exoneracion y su tiempo de duracion. Esta exoneracion se aplicara de manera proporcional
"a los activos de la entidad de menor tamario”.

Las nuevas microempresas, que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta Ley,
estaran exentas del impuesto a la renta durante 3 anos siempre que generen empleo o incorporen
valor agregado nacional a sus productos, desde el primer afio en el que generen ingresos
operacionales. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una
exencion, por su condicion de microempresa y de organizacion de la economia popular y solidaria,
se podra acoger a aquella que le resulte mas favorable”.

Personas naturales: Estan obligadas a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior superen US$300,000, incluyendo
aquellas que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como
profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores auténomos.

Las personas naturales podran deducir, hasta en el 50 % del total de sus ingresos gravados sin que
supere un valor equivalente a 1.3 veces la fraccion basica desgravada del impuesto a la renta de
personas naturales sus gastos personales sin IVA e ICE, asi como los de sus padres que no
perciban pensiones de jubilacion por parte del IESS superiores a un salario basico unificado, asi



como también se incluyen como deducibles los gastos de hijos mayores de edad que no perciban
ingresos gravados.

Se incluyen como deduccion los gastos de salud por enfermedades catastrdficas debidamente
calificadas por la autoridad sanitaria reconociéndoles hasta dos fracciones basicas gravadas con
tarifa 0 de Impuesto a la Renta.

Se incorpora en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno como gastos personales
deducibles el pago de pensiones alimenticias fijadas en acta de mediacion o resolucion judicial.

Las personas naturales y sucesiones indivisas que estando obligadas a llevar contabilidad
conforme a la LORTI que no realicen actividades empresariales, calcularan el anticipo de
Impuesto a la Renta con la suma equivalente al 50% de Impuesto a la Renta determinado en el
gfercicio anterior menos las retenciones en la fuente de Impuesto a Renta que le han sido
practicadas

Ocultamiento patrimonial: Se establece una multa, el valor mayor entre el 1% del total de activos
o el 1% de los ingresos del gjercicio fiscal anterior por mes o fraccion de mes, para sujetos pasivos
que no declaren al Servicio de Rentas Internas la informacion de su patrimonio en el exterior y/o
su valor, ocultandola en todo o en parte, de manera directa o indirecta

Impuesto de Salida de Divisas (ISD): Se establece la devolucion del ISD a los exportadores
habituales, pagados en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado del Comité de Politica Tributaria, el mismo que seria devuelto en un plazo no
mayor a noventa dias, sin intereses.

Se establece la devolucion del ISD originados en los pagos por concepto de comisiones en
servicios de turismo receptivo, conforme a las condiciones y limites que establezca el Comité de
Politica Tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Se incorporan como servicios con tarifa 0% de IVA a los
servicios publicos de riego y drenaje previstos en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y
Aprovechamiento del Agua.

Las compariias que se dediquen a la produccion nacional de cocinas de uso doméstico eléctricas
de induccion incluyendo las que tengan horno eléctrico asi como las ollas de uso doméstico para
cocinas de induccion que estan gravadas con tarifa 0% incluiran dentro del factor proporcional la
totalidad del IVA pagado en compras para la produccion y comercializacion de las mismas.

Se elimina la devolucion del 1% del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
0 prepago emitidas por las entidades del sistema financiero nacional, asi como las realizadas con
tarjetas de crédito.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE): Para efectos del ICE, la falta de presentacion o
inconsistencia en la informacion en la base imponible y precios de venta al publico en los



productos importados, sera sancionada con una multa por contravencion y no podran ser
nacionalizados.

Estara exento del impuesto alos consumos especiales el alcohol de produccion nacional o
importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del Servicio de Rentas
Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la Administracion Tributaria,
mediante resolucion de caracter general. Si no se obtiene el respectivo cupo se deberia pagar una
tarifa especifica de $7.24 por litro de alcohol puro y una tarifa ad - valorem del 75%.

En el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cafia de azucar, adquiridos a productores que sean artesanos u organizaciones
de la economia popular y solidaria que cumplan con los rangos para ser consideradas como
microempresas, la tarifa especifica para efectos del ICE tendra una rebaja de hasta el 50 %,
conforme los requisitos, condiciones y limites que establezca el reglamento a esta Ley.

La declaracion de ICE tendra un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a un mes.

Activos en el exterior: Se amplian los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior el
mismo que grava sobre los fondos disponibles e inversiones en el exterior que mantengan los
bancos, cooperativas de ahorro y crédito, otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores,
empresas aseguradoras, reaseguradoras y otras entidades privadas bajo el control de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, a través de la Intendencia Nacional de
Seguros, empresas de administracion, intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera.

Otras obligaciones y modificaciones a procedimientos administrativos y normas de control:

Se establece que las normas de la determinacion presuntiva podran ser aplicadas en la emision
de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias,
siempre y cuando se apique de acuerdo a la ley y de forma motivada por la Administracion,
precautelando la capacidad contributiva y realidad econémica por parte del sujeto pasivo,
garantizando el debido proceso.

Se incorpora en la LORTI la definicion de exportador habitual, en el mismo se indica que se debera
considerar criterios de numeros de exportaciones en los respectivos ejercicios fiscales, asi como
del porcentaje del total de ventas para definir al exportador habitual y que las condiciones, limites,
requisitos y criterios adicionales se determinaran en el reglamento a la LORTI.

No tendra el caracter de reservado la informacion relacionada actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicacion de diferencias,
efectuadas por la administracion tributaria.

Se podra declarar masivamente la extincion de las obligaciones que sumadas por cada
contribuyente sean de hasta un (1) salario basico unificado (SBU), siempre y cuando a la fecha de



la emision de la respectiva resolucion de extincion, se hayan cumplido los plazos de prescripcion
de la accion de cobro, sin perjuicio de que se haya iniciado o no la accion coactiva.

Se suspendera el procedimiento de ejecucion de cobro que se hubiere iniciado una vez concedida
la solicitud de facilidades para el pago por parte de la administracion tributaria. (anteriormente se
suspendia el procedimiento de ejecucion de cobro con la presentacion de la solicitud de facilidades
de pago ante la administracion tributaria).

En convenio de pagos dispuestos en resolucion administrativa como por sentencia del Tribunal
Distrital de lo Fiscal o de la Corte Suprema de Justicia, el plazo para el pago de las cuotas en mora
podra ser ampliado por la Administracion Tributaria hasta por veinte dias adicionales, de oficio o a
solicitud del sujeto pasivo.

Se establece que todos los requerimientos de informacion, certificaciones e inscripciones
referentes a medidas cautelares o necesarios para el efecto, emitidos por el ejecutor de la
Administracion Tributaria estaran exentos de toda clase, de impuestos, tasas, aranceles y precios,
y deberan ser atendidos dentro del término de 10 dias.

La accion judicial presentada en contra de un titulo de crédito o resolucion del reclamo
administrativo, no suspende la accion coactiva de la administracion tributaria; sin embargo,
garantizaria el derecho al debido proceso y del derecho a la defensa de los contribuyentes.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compariias debe incluir tanto los propietarios legales como
los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.Seran validos los actos entre accionistas que
establezcan condiciones para la negociacion de acciones. Sin embargo, tales pactos no seran
oponibles a terceros, y en ningun caso podran perjudicar los derechos de los accionistas
minoritarios.

Toda sociedad constituida y con domicilio en el extranjero, siempre que la ley no lo prohiba, puede
cambiar su domicilio al Ecuador, conservando su personalidad juridica y adecuando su
constitucion y estatuto a la forma societaria que decida asumir en el pais, no sin antes cancelar
la sociedad en el extranjero y formalizar su domiciliacion.

Los sujetos pasivos que mantengan deudas de tributos internos cuya administracion le
corresponda unica y directamente al Servicio de Rentas Internas, que sumadas por cada
contribuyente se encuentre en el rango desde medio salario basico unificado hasta 100 salarios
basicos unificados del trabajador en general, incluido el tributo, intereses y multas, tendran el
plazo de 120 dias contados desde la fecha de publicacion de esta ley en el registro oficial, para
presentar un programa de pagos de dichas deudas, el cual podra considerar facilidades de pago
de hasta 4 anos sin necesidad de garantias.

Impuestos que se eliminan.

Se elimina el impuesto a las Tierras Rurales.



26.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al cierre de estos estados
financieros, que pudieran afectarlos significativamente a su presentacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por ls Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estan extendidas en 50 hojas, (Incluidos:
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente
y Contador.
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