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C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
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REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los soctos y la Junta Directiva de
INDUSTRIA DE ALIMENTOS ALIPAN S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de INDUSTRIA DE ALIMENTOS
ALIPAN S.A., al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de flujos de caja por ¢l afio terminado
en esa fecha. Dichos Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de la
compaifiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opiniéon sobre dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria. |

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen

errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas selectivas, de
la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas por los estados

financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacion de
la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, 1a situacion financiera de INDUSTRIA DE ALIMENTOS
ALIPAN S.A., al 31 de diciembre de 1999, el resultado de sus operaciones y los flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

SC- RINAE 078- Reg. No. 12.078
Abril 20, del 2001
Guayaquil, Ecuador
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C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO

AUDITOR INDEPENDIENTE
REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078
GUAYAQUIL- KCUADOR

- CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO
INTERNO

Mi examen fue realizado con el propésito de expresar una opinion sobre los Estados
Financieros, tomados en conjunto, y en adicién para cumplir con lo dispuesto en la Ley
de Régimen Tributario Interno, respecto del cumplimiento por parte de la compaiiia
"INDUSTRIA DE ALIMENTOS ALIPAN S.A." como agente de retencidn,
percepeidon y otras obligaciones Tributarias. Mi revision se efectud de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas e incluyo; en base a pruebas selectivas, el
examen de las evidencias y se obtuvo una seguridad razonable que la compaiiia
INDUSTRIA DE ALIMENTOS ALIPAN S.A., ha cumplido con lo dispuesto por la
Ley de Régimen Tributario Interno en lo referente a sus obligaciones como agentes de
retencion, percepcion y sujetos pasivos de obligaciones tributarias, al 31 de diciembre
del 1999, -

La Compaiiia en sus declaraciones mensuales del Impuesto al Valor Agregado no ha
aplicado la proporcionalidad del Crédito Fiscal.

Son registros contables de la compaifiia las declaraciones del Impuestos a la Renta,
Impuesto [VA, y sus pagos y créditos son los saldos a cargo de 1a Compaitiia.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
y su reglamento, los Estados Financieros estdn presentados de conformidad con los
principtos de Contabilidad generalmente aceptados, promulgados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. '

Abril 20, del 2001
Guayaquil - Ecuador

SCZ- RNAE 078- Reg. No. 12,078
Abril 20, del 2001

Guayaquil, Ecuador



INDUSTRIA DE ALIMENTOS ALIPAN S.A.
BALANCE GENERAL AL: 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Notas (Expresado en Sueres)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja Bancos 2 117'487 592
Ctas. Por Cobrar
Clientes 532'103.818 _
Otras Cuentas por cobrar 82'505.292 614'609.110
Inventarios 4 449'174.168
Total Active Corriente 1.181'270.870
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 5
Activos no Depreciables 3T'988.000
Maguinanas y Enseres 1.771'856.863
Vehiculos 498'923.208
Muebles y Enseres, Equipo de Computacion 157'664.825
2.466'432.896
Correccion Monetaria Afio 99 1.307209.435
Menos- Depreciacion acumulada 471'082.527
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 3.302'559.804
CARGOS DIFERIDOS 6
Depasitos en Garantia 44'534.233
TOTAL ACTIVOS 4.528'364.929
Ver Notas de los Estados Financieros ' Hoja 1



INDUSTRIA DE ALIMENTOS ALIPAN S.A.

BALANCE GENERAL AL: 31 DE DICIEMBRE DE 1999

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONIST,

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por Pagar
Proveedores 650'634.192
Otros 78'331.632

Pasivos Acumulados

Total Pasivo Corriente

DEUDA A LARGO PLAZO

Cuentas y Documentos por Pagar
Accionistas

Total Deuda a largo plazo

Capital Social
Aporte para uturo aumento de Capital
Rsva. Revalorizacién Patrimonio
Utilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIQ

Ver Notas de los Estados Financieros

728'965.824
24'126.590

733'092.414

33'586.896
2.264'419.536

2.298'006.432

50'000.000

722701.140
1.188'301.829
4'429.080

( 448'165.966)

1.477266.083

4.528'264.929

Hoja 2
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INDUSTRIA DE ALIMENTOS ALIPAN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL: 31 DE DICIEMBRE DE 1999

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE OPERACION:
Administracion y Ventas
Depreciaciones

OTROS INGRESOS

PERDIDA DEL VIERCICIO

Ver Notas de los Estados Fingnciercs

Expresado en Sucres

7.594'378.662

4.960'640.162

2.633'738.500

2.880'102.100
246'643 2

3.126'745.390

4'340.924

488'1635,966

Hoja 3
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INDUSTRIA DE ALIMENTOS ALIPAN S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
EN SUCRES

ACTIVIDADES DE OPERACIONES Y FINANCIAMIENTO

Perdida del Ejercicio (488°165.966)
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Y FINANCIAMIENTO:
Depreciaciones y Amortizaciones 246°643.290
Disminucion del Pasivo a Largo Plazo (3.300°714.064)
Transferencias Activos Fijos 2.537°979.035
(1.0047257.705)
Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento: |
Disminucién de Documentos y Ctas. Por Cobrar 198°318.075
Disminucién de Inventarios 280°370.443
Disminucion en (astos Anticipados 58'554.482
Aumento en Ctas. Por Pagar 1647104.495
Disminucidon Activos No Corrientes 301°576.361
Otros Ajustes 78°747.633
EFECTIVO NETO UTILIZADO Y PROVENIENTE e
DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO 77°413.784
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de Activos Fijos 45°827.164
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion 45°827.164
NETO DE CAJA Y EOUIVALENTE DE CAJA 317586.620
Caja y equivalente de Caja al principio del afio 85°900.972
CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO 117°487.592
Ver Notas de los Estados Financieros Hoja 4
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INDUSTRIAS DE ALIMENTOS ALIPAN S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
AL: 31 DE DICIEMBRE DE 1999

{En sucres)
CAPITAL APORTE FUTURO RESERVA. REEXPRESION  UTILIDAD UTILIDAD TOTAL
SOCIAL AUMENTO REVALORIZ. MONETARIA (PERDIDA) (PERDIDA)
CAPITAL PATRIMONIO ACUMUL. EJERCICIO

SALDOS 31 DCBRE 1998 50'000.000 722'701.140 - - (118'907.606) 4'013.080 657'806.614
TRANSACCIONES DEL
ANO:
Correccion Monetana - - 1.307209.435 - - - 1.307209.435
Ajusie Ao - ~ - - - 416.000 416.000
Movimiento del Afio - - - - 4'429.080 ( 4'429.030) -
Perdida del Ejercicio - - - - - (448'165.966) (448'165.966)
Absorcion Perdida . - (118'907.606) - 118'907.606
SALDOS A - - -
DICIEMBRE 31/1999 50'600.000 722'701.140 1.188'301.829 ~0- 4'429.080 1448'165.966) 1,477'266.083

Yer Notas de los Estados Financieros
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INDUSTRIA DE ALIMENTOS ALIPAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
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1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

Industria de Alimentos ALIPAN S.A. es una compaiiia que tiene por abjeto
principal la fabricacion y comercializacion de productos elaborados con maiz, soya,
trigo, cereales, harinas vy sus dernvades. La Compafila  fue constittida ¢n
la ciudad de Guayaquil ¢ inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdon el 21 de
marzo de 1997.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS

La compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Reégimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia
de Compafiias en el Ecuador, en el presente afio no han sido necesanios asientos de
memorandum para ajustar los Estados Financieros adjuntos, los mismos estan
presentados de contformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciéon se retnen los principales y/o practicas contables seguidas por la
compaflia en la preparacién de sus Estados Financieros en base a acumulacion,
conforme principios contables de aceptacion general excepto en lo relativo a
revalonzacion de Propiedades y Equipos procedimiento que constituye una practica
contable obligatoria establecida en el pais hasta el afio 1990, a partir del afio 1991 se
acoge el Sistema de Correccion Monetaria v su reglamento vigente.

Solo las cuentas No monetarias de balance son revalorizadas con el propodsito de
reconocer el efecto de la inflacidn, y el resultado de 1a Revalorizacidn es registrado en la
cuenta: "REEXPRESION MONETARIA”




Los principios de Contabilidad generalmente aceptados requieren el ajuste por tnflacion
del Balance General y del Estado de Resultados en el registro del Efectivo Neto, en los
resultados del periodo.

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA

De acuerdo con Decretos Ejecutivos, con el proposito de registrar los efectos de la
inflacién, la Compatiia revalorizé las cuentas no monetarias al 31 de diciembre de 1999,

ent base a la variacion porcentual del indice nacional de precios al consumidor elaborado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos { INEC ) que para 1999 fue del 53%.

La Compatiia en el afio de 1999 aplico la Correccion Monetana a los Activos Fijos y no
al Patrimonio.

Inventarios.- Los inventarios de Productos Terminados y Materiales estan valorados al
costo Promedio.

Propiedades y Equipos.- Las Propiedades y Materiales estan valorados al costo de
adquisicion. El costo y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de los
registros al retirarse propiedades v equipos .

Los afios de vida atil estimada de los Activos son las siguientes:

ACTIVOS ANOS
EDIFICIOS E INSTALACIONES 20
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10
VEHICULOS 5
MUEBLES Y ENSERES | 10
EQUIPOS DE COMPUTACION 5
EQUIPOS DE RESTAURANTE 10

Cambios en el nivel general de precios.- Los Estados Financteros han sido
preparados sobre la base tradicional del costo histarico en concordancia con os
principios de Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y por
consiguiente, no pretenden reflejar los cambios en le poder adquisitivo del sucre
ecuatoriano, de la Moneda Nacional, excepto por las revalorizaciones de las
Propiedades, Maquinarias y Equipos, efectuadas generalmente en el pais.

La perdida de poder adquisitivo de la moneda e¢cuatoriana, puede tener efecto
imporianie en la Conlabilidad de los Estados Financieros de los distintos
periodos v en el resultado del afio.

Hoja 7



El poder adquisitivo de la monedad ecuatoriana, segun lo mide el indice general
de precios al consumidor calculado por el INEC, es como sigue:

ANO TERMINADO PORCENTAJE
1995 22%
1996 26%
1997 30%
1998 45%

1999 3%

NOTA 2. CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 1999 es como sigue:

(Sucres)
Caja 935.500
Banco Continental 30'712.229
Banco del Pacifico 15'902.323
Banco Produbanco (3'480.939)
Banco de Machala 58'319.642
Banco de Pichincha (2'779.159)
Banco de Guayaquil - 1'889.212
Filanbanco 15'985.784
TOTAL 117°487.592
NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR
El saldo de las Cuentas por Cobrar es como sigue:
(SUCRES)

Deudores por Ventas 532'103.818
Otras Cuentas por Cobrar:

Empleados 9.269.379

Varias Cuentas por Cobrar 73'235.913 614'609.110
TOTAL 614'609,110

Hoja 8




La Compaiiia al 31 de diciembre de 1999, no mantienen cuentas con compatfiias
relacionadas.

NOTA 4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1999, los Inventarios consisten en:

(Sucres)
Saldo a DIC. 31 -99

Productos Terminados (Mercaderia Almacén)
Matnz , 449'174.168
TOTAL ~449'174.168

Hoja 9
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NOTA §S. PROPIEDADES JUINARIAS Y EQUIPOS (AL COSTO ADQUISITIVO

Al 31 de diciembre de 1999, el detalle de las propiedades es como sigue:

SALDOS AL RETIROS REEXPRESION SALDOS

31-X11-98 ADICIONES AJUSTES MONETARIA 31/12/99
NO DEPRECIABLE 1.442'979.035 - (1.442'979.035) - .
DEPRECIABLE
Edificio ¢ Instalaciones 40'000.000 - (40'000.000) - -
Equipos de Restaurant 138'823.792 4'868.893 - - 143'692.685
Equipos de Comunicacion 14'427 810 - - - 14'427.810
Maquinanas y Equipos 2.656'571.990 17'033.271 (1.055'000.000 ) - 1.618'605.261
Muebles Eq. de Computacion 152'795.932 -~ - - 152'795.932
Vehiculos 474'998.208 23'925.000 - - 498'923.208
Construccion en Curso 37988.000 - - - 37'988.000
Cotreccion Aifio 99 - - - 1.307209.435 1.307°209.435

4.958'584.767 45'827.164 (2.537'979.035) 1.307°209.435 3.773'642.331

(-) Depreciacion Acumulada ( 224'439.237) (246'643.290) -0- -0- ( 471'082.527)
TOTAL A.734145.530 . (200:816,126)  (2.537°979.035)  _1.307°209.435 3,302'559.804

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes se han ajustado al indice de Correccién Monetaria (53%), la Reexpresion Monetaria de las
Propiedades fue revisada por los Auditores Externos de 1a Compafiia como parte del examen de los Estados Financieros a Diciembre 31 del 1999.

Hoja 10



NOTA 6. CARGOS DIFERIDOS

Los Cargos Diferidos estan constituidos como sigue:

(Sucres)
Garantias Vanas 44'534.225
TOTAL 44'534.228

NOTA 7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las Cuentas y Doc. por Pagar al 31 de dictembre de 1999 se componian de
valores por Pagar a Proveedores Locales y Otros.

(Sucres)
Proveedores Locales con facturas 650'634.192
Porcion Corriente Banco Continental — 8331632
TOTAL | 728'965.824

NOTA 8. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de dictembre de 1999 se componian de lo siguiente:

' (Sucres)
LE.S.S. (Aportes) 4'477.285
Beneficios Sociales 19'679.305
TOTAL | 24'126.590

Hoja 11




NOTA 9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P.

Al 31 de diciembre de 1999 consiste en lo siguiente:

(Sucres)

Operacion con Banco Continental a nombre de
Pan Baguette S.A.
Prestamo otorgado el 4 de agosto-98, con vencimiento
19 de julio 2001. Plazo 1.080 dias (36 mensualidades)
Tasa de interés $3% Saldo por Pagar 33'586.896
TOTAL 33'586.896
NOTA 10. ACCIONISTAS

(Sucres)
Diamond Row Investment Corp. 2.264'419.536
TOTAL 2.264'419.536
NOTA 11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital social esth constituido de 1a siguiente manera:

%
Daimond Row Investment Corp.  45'000.000 90
Marco Figallo S. 5'000.000 10
TOTAL 50'000.000 100

Hoja 12



NOTA 12, APORTE FUTURO AUMENTO DE CAPITAL
La Compaiiia recibid aportes por parte de los accionistas tanto en efectivo como
compensacion de Créditos por 772'701.140, para futura aumento de capital.

NOTA 13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compatiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utihdad anual
para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El

saldo de esta reserva puede ser capitalizade o utilizade para cubrir pérdidas,

NOTA 14. GARANTIAS

Por la operaciéon con el Banco Continental, la Compaifiia para garantizar la_ referida
obligacién se han otorgado las siguientes Garantias:

- Prenda Industnial Maguinana
2 Homos

1 Generador
- Firma de los Accionistas

NOTA 15. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre de 1999 la compaiiia no presenta saldos en los Activos y
Pasivos Contingentes.

16. Ningun evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la
fecha del dictamen que pudiera requerir gjuste 4, o revelacion en, los Estados
Financieros de “INDUSTRIA DE ALIMENTOS ALIPAN S.A." al 31 de
Diciembre de 1999,
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