INTERECO S.A.

Telefono: 291-493
Cdla. Kennedy Nueva Calle H.

. ULTRASONOGRAFIA DIGITAL y la 10ma.Oeste
DOPPLER COLOR Condominio MEDICORP
P.O.Box : 370

Guayaquil, febrero 28 del 2005

Sefor Doctor

JOSE GUEVARA AGUIRRE
GERENTE GENERAL
Ciudad.-

Estimado Gerente :

Dando cumplimiento a lo establecido en la Resolucion N° 901.5.4 de la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el Registro Oficial N° 435 de mayo 11 de
1990, con la finalidad de que la Junta General de Accionistas de INTERECO S.A,,
pueda cumplir con lo dispuesto en el numera] 2°, Art. 231 de la Ley de Compaiiias,
someto a vuesira consideracion y aprobacion en la Junta General, el Informe sobre la
revision efectuada a los Estados Financieros al cierre del ejercicio econdomico del afio

2004.

ALCANCE

Para la elaboracion del presente Informe, me he sometido a las atribuciones y
obligaciones que la Ley de Compafiias, en su Art. 279 faculta a los Comisarios

designados; la revision y analisis se realizaron sobre la base de los Estados Financigrgses
con corte a diciembre 31 del 2004, presentados por la administracion de Interecg e
a fin de determinar su razonabilidad. 7 3

OBJETIVOS

1. Emitir una opinién sobre el cumplimiento, por parie de los admimstrador? i
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General y/o ¢l Directorio.

2. Emitir un comentario sobre los procedimientos de Control Intemo de la empresa.
3. Emitir una opinion respecto de las cifras presentadas en los Estados Financieros y su

correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad y, si éstos han sido
elaborados de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
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ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La C.P.A. Piedad Vera Franco, contadora de Intereco S. A. entregd _'Llos Estados
Financieros y documentacion relacionada con las actividades del Gabinete con corte a
diciembre 31 del 2004, sobre lo cual se realizé la revision y analisis correspondiente.

INDICES FINANCIEROS | .

Los Indices Financieros correspondientes al periodo analizado, ;74
trimestres, se presenta a continuacion : -/ é

- Indices o o | Maou317/04 | Jun, 30/04 | "Sept, 30/04 Did (/04!
Corriente 0,34 0,6
Prueba Acida 0,34 G,ﬁ_ 1 1,28 W
Endeudamuento 0,71 0,41 0,27 :
| Apalancamiento 0,41 0,29 0,21 0,37
Rentabilidad 0,08 0,13 0,16 0,00

El indice corriente (AC/PC) presenta una posicion por debajo de los niveles
aceptables durante todo €l presente ejercicio econémico (1:1); a diciembre 31 del
2004, por cada délar de pasivo el Gabinete tiene US $ 0,21 para cubrirlo.

El indice de prueba dcida (AC-I/PC) presenta los mismos valores que el indice
corriente durante el presente ejercicio econdémicoe puesto que la cuenta Inventarios
no registra movimientos,

El endeudamiento (PT/PAT) del Gabinete muestra una disminucién durasnte el
presente ejercicio econdmico, en una posicion que no afecta su actividad normal,
incrementandose al final por la provision de obligaciones por pagar; a diciembre 31
del 2004, por cada délar de Patrimonio el Gabinete tiene un Pasivo (obligacién) de
US § 0,59.

El apalancamiento (PT/AT) de la empresa, al i1gual que ¢l indice anterior ha
disminuido; a diciembre 31 del 2004, por cada délar de activo el laboratorio tiene
una obligacion de US $ 0,37.

La rentabilidad (UE/PAT) que presenta el Gabinete presenta utilidad, la misma que
a diciembre 31 del 2004 es de US § 94.709,39 antes de impuestos.

INGRESOS

El valor correspondiente a 1os ingresos generados por las operaciones de la empresa,
acumulados a diciembre 31 del 2004, asciende a US $ 502.930,64 tal como se

muestra en el siguiente cuadro :
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G/

0S.A.
42.201,34
Feb. 28/04 33.991,24
Mzo. 31/04 47.055,54
Abr. 30/04 42.635,98
Myo. 31/04 40.708,34
Jun. 30/04 44 858,46
Jul. 31/04 46.388,46
_Ago. 31/04 43.852,34
Sept. 30/04 45.694,58
Oct. 31/04 39.974.50
Nov. 30/04 38.363,29
Dic. 31/04 37.206,57

TOTAL _| US $502.930.64]

Durante el presente gjercicio econdmico se realizé la verificacién mensual, de los
ingresos generados por examenes del Gabinete, para lo cual se cotejo (compard) la
documentacion proporcionada por el area de contabilidad (comprobantes de ingreso,
reporte de ingresos, etc.) y lo registrado en las diferentes cuentas que posee la

Estados financieros son reales y muestran la situacién de la {8
observandose novedades relacionadas con las mismas.

Comparativo donde se podra observar el movimiento de las distintas cuentas, por
trimestre, y el analisis de los Indices Financieros del presente ejercicio econdomico.

Dichos cuadros muestran en resumen las cifras presentadas en los Estados
Financieros correspondientes al afio 2004,

CONCLUSIONES

1. Se concluye que, en forma responsable, por parte de la administracién de
INTERECO S.A., se¢ viene dando fiel cumplimiento de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y/o el
Directorio.
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2. De la revision efectnada, no se ha detectado en los procedimientos de control interno
de la empresa, omision de asuntos en ¢l Orden del Dia de las Sesiones de Directorio,
propuestas de renovacidén de los administradores o denuncias sobre la gestion de
Administracién que deban ser informados a ustedes.

3. De acuerdo a la revision y analisis de los Estados Financieros, los que permanecen en
del INTERECO S.A., se concluye que las cifras presentadas en ellos muestran la
situacion real de la empresa, al 31 de diciembre del 2004, y han sido elaborados de
acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Atenfamente,

%ﬁ)

ng. kmilio Morla Larrea

Comisario Intereco S.A.
Reg. Prof. # 03454
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