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REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

RESOLUCION No. 02-Gimv- (0009263

AB. DORYS ALVARADO DE CHANG
DIRECTORA DEL DEPARTAMENTO JURIDICO DE VALORES DE GUAYAQUIL

CONSIDERANDO

QUE, mediante Resolucién No.02-G-IMV-0001404 de 8 de marzo de 2002, se aprob6 el contenido
del Prospecto de Oferta Piblica Primaria de Acciones ordinarias y nominativas, se autoriz6 la oferta
publica primaria de CIENTO CINCUENTA MIL acciones ordinarias y nominativas de CUATRO
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una, de la Serie “D”, asi como Ia
inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los titulos de las acciones a emitirse de la
compafiia AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL,;

QUE, el numeral 6 del Art. 10 de la Ley de Mercado de Valores, establece corho una de las
atribuciones de la Superintendencia de Compaiifas, la de conocer y sancionar, en primera instancia,
las infracciones a la presente Ley, a sus reglamentos, resoluciones y demas normas secundarias;

QUE, el inciso primero del Art. 1 de la Ley de Mercado de Valores, prescribe que: “La presente Ley
tiene por objeto promover un mercado de valores organizado, integrado, eficaz y transparente, en el
que la intermediacion de valores sea competitiva, ordenada, equitativa y continua, como resultado de
una informacién veraz, completa y oportuna.”;

QUE, el articulo 11 del citado cuerpo legal, define la Oferta Pablica como la propuesta dirigida al
publico en general, o a sectores especificos de éste, de acuerdo a las normas de caracter general
que para el efecto dicte el C.N.V., con el prop6sito de negociar valores en el mercado;

QUE, el ordinal 3 del Art. 12 de la Ley de Mercado de Valores prevé como uno de los requisitos para
poder efectuar una oferta publica de valores, el haber puesto en circulacién un prospecto o circular
de oferta publica que debera ser aprobado por la Superintendencia de Compaiiias;

QUE, el Articulo 13 ibidem, determina que el prospecto es el documento que contiene las
caracteristicas concretas de los valores a ser emitidos y, en general, los datos e informacion
relevantes respecto del emisor, de acuerdo con las normas de caracter general que al respecto
expida el C.N.V. Este prospecto debera ser aprobado por la Superintendencia de Compaiiias.

Que, el Art. 8 del Reglamento General a la Ley de Mercado de Valores dispone que toda oferta
publica de valores debera ser autorizada por la Superintendencia de Compaiiias. Ningun valor podra
ser objeto de oferta publica sin que se encuentre inscrito en el Registro del Mercado de Valores, con
los requisitos exigidos en la Ley;

QUE, el Art. 2 del Reglamento de Oferta Publica de Valores, dispone que: “La oferta publica de
valores requiere que éstos se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores y que su
prospecto o circular de oferta hayan sido puestos en circulacién, segin corresponda.

Pueden realizar oferta publica de valores los emisores y los intermediarios de valores que se
encuentren legalmente inscritos en el Registro del Mercado de Valores. La inscripcién de los entes y
valores a los que se refieren los incisos anteriores se hard de conformidad con las normas del
respectivo reglamento, y la elaboracion del prospecto o circular de oferta publica, de acuerdo con el
presente Reglamento.

E! prospecto es un documento que debera contener la informacibn necesaria para que los
inversionistas puedan formarse un juicio completo y razonado sobre la emision, los valores que la
integran y el emisor.

Cuando en forma previa a la realizacion de una oferta publica se requiera de la difusién del

respectivo prospecto, éste deberd entregarse a las bolsas de valores u otros mecanismos
{centralizados de negociacion, en los cuales se vayan a registrar dichos valores, tantos ejemplares de
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prospectos, cuantos intermediarios miembros de las boisas de valores o de otros mecanismos
centralizados de negociacion existan en el pals, con al menos 7 dias habiles de anticipacion a la
primera rueda de bolsa u otro mecanismo centralizado de negociacién, en que se vayan a negociar
los valores objeto de la oferta publica.” ,

QUE, el articulo 6 def precitado Reglamento sefiala los requisitos que debe contener el prospecto de
oferta publica primaria de acciones emitidas: por compafifas existentes que vayan a aumentar su
capital mediante suscripcion publica, contendra la informacion general, caracteristicas de la emisién
y la informacién econémico- financiera.

QUE, mediante Informe de Mercado de Valores No. ICG-IMV-EOPC-2002-096 de septiembre 17 de
2002, se concluye que: “El Prospecto de Oferta Publica que fue proporcionado por la compariia
AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL el dia 16 de Septiembre de 2002,
respecto al aprobado por ésta Institucibn en Marzo 8 de 2002, presentan las siguientes
observaciones:

5) “No contiene el Balance General cortado a Noviembre 30 de 2001, Activos Productivos e
Improductivos y Relaciones Financieras, el que se incluia en el tramite.

6) Se incluye dictamen del Informe de la Firma Auditora Deloitte & Touche, correspondiente al
ejercicio econémico 2001, el que a la fecha de autorizacion de la Oferta Publica no estaba
disponible para su presentacion.

7) La declaracién juramentada relacionada con la informacién contenida en el prospecto,
suscrita por el Representante Legal y que conslta en la péagina 29 del prospecto
proporcionado, no se especifica fecha alguna; mientras que la declaracién juramentada
suscrita por el mismo Representante Legal, que consta en el Prospecto aprobado en ésta
Institucion, tiene fecha Noviembre 30 de 2001.

8) En el Prospecto de Oferta Publica proporcionado, se incluye un Adendum de informacién
general, que contiene monto actual del capital suscrito, pagado y autorizado, numero de
acciones, nombres de los principales accionistas, y reforma de estatutos, reflejando el
nombre y apellido del Representante Legal y Directores.

El Prospecto de Oferta Publica proporcionado por fa Compafiias Agricola Industrial Tropical S.A.
Agrotropical con fecha 16 de Septiembre de 2002, tienen observaciones de forma y de fondo
respecto al prospecto de Oferta Publica aprobado por esta Institucion, hecho que hace
necesario solicitar a las Bolsas de Valores del Pais la suspensioén de las negociaciones (...)";

QUE, con Oficio No. ICG.IMV.EOPC.2002.086.0013640 del 17 de septiembre de 2002, el Director
del Departamento de Emisores, Oferta Publica y Calificacion, notificé las observaciones que
anteceden, una vez que cotej6 el prospecto aprobado por ésta Institucion, con el prospecto que se
ha puesto en circulacion, habiéndose concedido el término de veinticuatro horas para que la
compatifa emisora presente los descargos a los que se creyere asistida;

QUE, el Departamento de Emisores, Oferta Publica y Calificaciéon mediante Informe No.
ICG.IMV.EOPC.2002.11 de octubre 29 de 2002, concluye lo siguiente:

3.1 La compariia Agricola Industrial Tropical S.A. Agrotropical, si bien es cierto que omitié
informacién que debia constar en el prospecto de oferta publica aprobado mediante resolucion
autorizada en marzo 8 de 2002, e incluy6 informaciéon no formaba parte del prospecto
aprobado; no es menos cierto que la compariia “Agrotropical” ha reconocido que estos hechos
son producto, en el primer caso por un error involuntario en la impresiéon del documento se
eliminé la pagina # 19 que contenia la informacién omitida, y en el segundo caso se manifiesta
que la inclusién del Balance a Diciembre de 2002, se la realizé con el objeto de que el
Inversionista tenga informacién mas reciente del emisor.

3.2 Con el objeto de superar las observaciones comunicadas mediante Oficio No.
ICG.IMV.DJMV.2002.323.0014611 de fecha 3 de Octubre de 2002, la comparila Agricola
Industrial Tropical S.A. Agrotropical ha remitido a esta,institucién un nuevo Prospecto de

e\.\)Circular de Oferta Publica con informacién actualizada.
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3.3 Las observaciones notificadas a la compafifa Agricola Industrial Tropical S.A. Agrotropical,
constituyen una infraccion administrativa sefialada en el articulo 206 de la Ley de Mercado de
Valores y en el 207 literal a) del mismo cuerpo legal, por lo cual debera sancionarse a la
companiia en base a lo dispuesto en el articulo 208, salvo mejor criterio def Departamento
Juridico de Mercado de Valores.

QUE, el Art. 206 de la Ley de Mercado de Valores, considera como infracciones administrativas, a
las transgresiones a esta Ley, a sus reglamentos y otras normas y resoluciones complementarias y a
las demas disposiciones que regulan el mercado de valores, incluidos los estatutos de las entidades
sometidas a la aplicacion de esta Ley, son en general infracciones administrativa que seran
sancionadas por la Superintendencia de Compafifa, en conformidad con esta Ley y con las
resoluciones que expida el C.N.V.;

QUE, el articulo 207 literal a) de la Ley de Mercado de Valores prescribe como infraccion
administrativa en particular el efectuar una oferta publica de valores sin cumplir los requisitos
establecidos;

QUE, el numeral 1 del Art. 208 ibidem, tipifica como infracciones leves, las infracciones que
impliquen meros retrasos en el cumplimiento de obligaciones formales o incumplimiento de otras
obligaciones que no lesionen intereses de participes en el mercado o de terceros o lo hiciere
levemente, pudiendo sancionar altemativa o simultdneamente con: a) Amonestacién escrita; y, b)
Muitas de 100 a 200 UVC™;

QUE, el Departamento Juridico de Mercado de Valores con Informe Juridico de Valores No.
DJMV.2002.036 noviembre 20 de 2002, ha emitido informe favorable para la imposicién de la
presente sancién administrativa;

QUE, en ejercicio de las atribuciones delegadas por el sefior Superintendente de Compaiiias
mediante Resolucion No. ADM.01173 de noviembre 13 de 2001;

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO.- SANCIONAR ADMINISTRATIVAMENTE, a la compaiia AGRICOLA
INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL, con ésta amonestacion escrita y multa de 200
UVC'’s equivalente a QUINIENTOS VEINTICINCO DOLARES CON SETENTA Y OCHO CENTAVOS
(US$. 525,78), de conformidad con el Art. 208 numeral 1 letras a) y b) de la Ley de Mercado de
Valores, y en virtud de haber inobservado lo dispuesto en los articulos 1, 11, 12 ordinal 3, de la Ley
de Mercado de Valores, el articulo 8 del Reglamento General a la Ley de Mercado de Valores y los
articulos 2 y 6 del Reglamento de Ofertas Publica de Valores; e incurrido en las infracciones
administrativas en general y en particular conforme lo preceptuan los articulos 206 y 207 literal a) del
referido cuerpo legal.

ARTICULO SEGUNDO.- NOTIFICAR al representante legal de la compaiia AGRICOLA
INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL, con el contenido de la presente Resolucion.

ARTICULO TERCERO.- Ejecutoriada esta Resolucion, se emitira el Titulo de Crédito respectivo y se
procedera a su recaudacion, en el término de Ley..

ARTICULO CUARTO.- La presente Resolucién entrard en vigencia a partir de la notificacion al
representante legal de la compaiiia sancionada.

COMUNIQUESE.- Dada y firmada en la intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil, a
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