AGROTROPICAL INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

‘I

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en Guayaquil ~ Ecuador en mayo 23 de 1997 e Inscrita en el
Registro Mercantil en junio 10 de ese mismo afio con el nombre de Agricola Industrial
Tropical S.A. Agritosa, Posteriormente y mediante Escritura Publica de septiembre 30 de
1999, Inscrita en octubre 21 del mismo aflo cambla su razon social a Agricola Industrial
Tropical S.A, Agrotropical. Su objeto soclal es el desarrollo y explotacién agricolo,
pecuaria y acuicola, en todas sus fases, desde cultivo y extraccidon hasta su
comerclalizacién,

Mediante Resolucidon No, SC-1)-D)C-G-12-0001123, emitida en marzo 9 del 2012, por la
Superintendencia de Compafiias, fue aprobado el camblo de domicilio de la cludad de
Guayaquil a la cludad de Quevedo, Km. 16 Via Quevedo - EI Empalme. Mantiene
asignado por el Servicio de Rentas Internas el Registro Unico de Contribuyente No.
0991401679001,

La compaiiia decldid vender sus propledades a la empresa ECURIOLINDO S.A. por lo
tanto procedieron con la liquidacion de sus trabajadores y sus activos disminuyeron en un
B85%.

.~ Lo Compafia realiza actividades de produccién agraria que incluyen la
ctapa de preparacién, recolecclon o cultivo de productos agricolas tales como: cacao,
trozos de madera “teca” y cafa guadua, para posteriormente ser comercializada en el
mercado local. En el afio 2018, las ventas de cacao fueron de US$616,408 que
representaron el 44.6% del total de los Ingresos (US$1,136,780 que representaron el
62% de cacao en ¢l afio 2017), Para ¢l establecimiento de plantacion de cacao, fue
disefiado un modelo de slembra eficlente, contando con excelente manejo agronémico,
Infraestructura de riego de alta calidad, asl como una buena red de drenaje en todas las
haclendas que permiten que las plantas mantengan un buen nivel de humedad.

La Compafila ha incurrido en una pérdida neta de US$947,463 durante el afio terminado
el 31 de diciembre de! 2018 y pérdida acumulada por US$950,939. De acuerdo a lo
revelado, estos eventos o condiclones, indican la existencia de una incertidumbre
material que puede causar dudas significativas de la habilidad de la Compafia para
continuar como negoclo en marcha,

La Informacién contenida en estos estados financieros es responsabllidad de o
Administracién de la Compaifila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (1ASB, por sus
siglas en Inglés).
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2.2

2.4

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacién.- lLos estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto las obligacicnes post-empleo que son valorizadas
con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la
Compaiiia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes de! mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién,

Adicionalmente, a efectos de Informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
debsmmmhmddvalmmbleenmtomm los cuales se
describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasives idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros.- Los activos financieros se clasifican en efectivo y equivalente
de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y
propdsito de los activos financieros y se determina a3l momento del reconocimiento
inicial.

2.4.1 Efectivo y equivalente de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros

liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a2 12 meses desde la fecha del estado de
situacion finandera, que se clasifican como activos no corrientes.
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2.4.3

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién.  Esta provisién se constituye en funcion de la
antigliedad de los saldos y un andlisis de la probabilidad de recuperacién de
las cuentas,

Baja en cuenta de los activos financleros.- La compailia da de baja un
activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.5 Propledades y equipos

2.5.1

- 2.5.2

2.5.3

Medicién en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al
costo de adquisicion.

El costo de propledades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ublcaclon del activo, su
puesta en condidones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos
activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento Iniclal,
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidos de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el
periodo en que se producen, Cabe sefalar, que algunos rubros de
propledades y equipos de la Compaiila, requieren revisiones periédicas. En
este  sentido, los rubros objetos de sustitucion  son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreclarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
sigulente reparacion,

Método de depreciacion y vidas dtiles.- E costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residusl y método de depreciacidn son revisados al final de cada afo,
slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida atil (en afios)
Edlificlos 25
Instalaciones 20
Equipos de riego, fumigacion y otros 20 - 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
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2.6

2.7

2.8

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados del affo.

Activos biolégicos, neto.- Los activos blolégicos (plantaciones de cacao) son
reconocidos en los estados financieros y valuados a su valor razonable, menos los
costos estimados que serian incurridos hasta su comercializacién. Las ganancias o
pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial de! activo biolégico a su valor
razonable, menos los costos estimados de comercializacién, asi como las surgidas
por todos los cambios sucesivos en el valor razonable, son registrados en el estado
de resultado integral,

Beneficios a trabajadores

2.7.1 Participacién de trabajadores.- La Compafia, reconoce en sus estados
financieros un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Pasivos financieros.- Los Instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financleros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.1 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a vaior razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los Intereses
implicitos) se reconocen como costos financleros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.8.2 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da unicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la compaiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que ia
compafiia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacion.

El iImporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.10 Impuestos.- El gasto por Impuesto & la renta representa a la suma del impuesto a

la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utlidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no son gravables o deducibles. E| pasivo de |la Compaiiia
por concepto del Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al final de cada

2.10.2 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como Ingreso o gasto,
y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn 0 suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios,

2.11 Reconocimiento de Ingresos.- Se calculan al wvalor razonable de la

2.12

2.13

2.14

2.15

contraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el Importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar,

Costos y Gastos.- Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo méds cercano en el que se reconocen,

de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados
financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
Ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacién sea requerida o
mmmwlmmmymammummdnﬂojodﬂcmnmdola
tra X

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables.~ La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiia,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utllizacion de la
Informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. i

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
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revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afdo actual

Durante el afio en curso, la compaiia ha aplicado algunas madificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabllidad (IASB por sus
siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2017 o posteriormente.

Durante el aflo en curso, la compafia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente,

En el afio en curso, la Compaiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF
que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de
enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no
reexpresar informaciéon comparativa. Sin embargo, la Compafia ha optado por
restablecer informaciéon comparativa con respecto a la clasificacién y medicién de
Instrumentos financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacidn y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabllidad general de coberturas,

La Compafia ha aplicado la NIIF 15 de Ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15 Introduce
un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresos. Una orientacién mas
prescriptiva se ha ailadido en |la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.
Los detalles de los nuevos requerimientos se describen a continuacion,

La Compadiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicién
totalmente retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos
terminados conforme establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados
en NIIF 15: CS (c) pero utilizando el expedlente en NIIF 15: CS (d) que permite
tanto la no revelacién de la cantidad del precio de la transaccion asignado a las
obligaciones de desempefio restantes, y una explicacién de cuando se espera
reconocer esa cantidad como Ingresos para todos los periodos de presentacion de
estados financieros presentados antes de la fecha de la aplicacidn inicial, es decir, 1
de enero de 2018,

La NIIF 15 utiliza los términos “activo de contrato” y "pasivo de contrato” para
describir 1o que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
"Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacién financiera. La Compafiia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.
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2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIIE Titulo £0.0 despuds de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
liquidacién del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacién de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o
W).mwddmdd:edwdcaww(mmwmlrmm

plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara
qmdmuomdmwwodeowwqucnwhr«hmodiﬁucwn
del plan (o0 reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafiia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de serviclo actual y de interés neto
durante el resto del periodo de Informacién después cambio en el plan,

En el caso de los Intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun lo establecido en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo)
neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del
Inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19,
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que Inicien en o después del 1
de febrero de 2019,

La Administracion de la Compafia no esperan que la aplicacién de esta modificacién
18-




La Administracion de la Compaiiia no esperan que la aplicacién de esta modificacion
en el futuro tenga un Impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara cédmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
mediclén de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento Impositivo Inclerto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos Impositives inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la Incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad
considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamlento impositivo
Inclerto y refiejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacién de la
ganancla fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que Inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracién de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta interpretaclon
podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que
ain no son obligatoriamente efectivas para el Grupo y que se detallan a
continuacién:

+ NIIF 3 Combinacién de Negoclos - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus Intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta
cuando obtiene el control del negoclo.

+ NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar |a
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operaclon conjunta
cuando obtiene control conjunta del negocio,

+ NIC 12 Impuesto a las Gananclas - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

+ NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el usc
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafila estima que la aplicacion de estas modificaclones
en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados financleros,
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3.

4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice dcertas estimaciones y establezca aigunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de |z informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de 2 Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periodo, 0 en aquella fecha

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sl
existe algun indido de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteriore. En caso de que exista aigun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodes anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuitados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Estimacién de vidas tiles de propiedades y equipos - La estimacién de las
vidas Gtiles y el valor residual se efectuan de acuerdo 2 lo mencionado en la Nota
2.5.3.

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en Iz Nota 16, Ia
Compaiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizé dichas técnicas de
valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 16 incluye informacién detallada sobre 13 naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detaliada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y BANCOS
.. Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. délares)
Bancos (1) 383,929 40,090
Inversiones (2) 3,474,046 —

Total 3.852,974 40,050
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5.

Al 31 de diclembre del 2018:

(1) Representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan

intereses.

(2) Representa inversion por certificado a depdsito o plazo en el banco bolivariano con
una tasa de interés anual de 6% con vencimiento el 8 de marzo del 2019.

CUENTAS POR COBRAR

Comercigles;
Clientes locales (1)
Clientes de! exterior

Total

... Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)

3,079,077

12,183
51009
63,192

18,755

3,204
22,962
44,921

108,113

(1) Al 31 de diclembre del 2018, representa valores por cobrar & ECURIOLINDO por la
y equipos de la compafia los cuales no
ntereses.

venta de activos bioldgicos,
tienen vencimientos y no generan |

6.1 Activos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:

Retencion IR
Anticipo impuesto a la renta
Crédito tributario IVA

Total

... Diciembre 31...
2018 2012
(en U.S, délares)

95,240
-41.573
136,815

16,227
22,850
329.106

268,183
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6.2 Pasivos del aho corriente.- Un resumen es como sigue:

6.3

... Dictembre 31..

(en U.S. ddlares)
Retenciones en la fuente del IR 1,403 50,537
Retenciones en la fuente del IVA 684 3,955
Impuesto a la Renta s 18,075
Total 2,087 12,367

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.- Una
reconciliacion entre la  utilidad segin estados financieros de la Compafia y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018

(en U.S. ddlares)
Pérdida antes de Impuesto a la renta (888.800)
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 375,400
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 170,549
Otras rentas exentas (683.453)
Base imponible (1.026,304)
Tasa de Impuesto (1) 25%
Impuesto a la renta causado S
Anticipo de impuesto a la renta 58,663
Anticipo de impuesto a la renta y reconocido en los 28.663
resultados (2)

(1)

(2)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de Ia base Iimponible que corresponda a la participaciéon directa o Indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios 0 similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién
excede el 50%, |a tarifa aplicable para la compaiia serd del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

Las sociedades deberan reconocer como gasto de impuesto a la renta
corriente, el anticipo minimo calculado sobre el impuesto a la renta
causado, cuando este Uitimo es menor ¢ cuando la compaifia reporte
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pérdida. Por lo tanto debe considerarse coma gasto anual de impuesto a la
renta el mayor valor de los conceptos antes indicado,

6.4 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas Importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible Ia totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto 3
la renta en Ia misma proporclén que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Iimpuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
Jubllares patronales que sean constituldas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar |3 obligacion hasta por ei monto
efectivamente pagado.

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afo en el que se generen Ingresos atribuibles directa y unicamente
a la nueva inversidén, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 anos. Esta exoneracidn aplicarad
solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
Industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a la Sallda de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterlor por importacién de blenes y dlvidendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversidn, -

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
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socledades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
¢l 50% de las utilidades,

Exoneracidén del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se iniclen a
partir de la vigencla de esta ley en los sectores econdmicos determinados como
Industrias basicas por 15 aflos, contado desde el primer afio en el que se generen
Ingresos atribulbles directa y unicamente a la nueva Inversion y se ampliarén por S
aifos més, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais, Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a larenta
Ingresos

Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn; slempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se elimind el Gitimo Inciso del articulo 9 Exenclones que establecia lo sigulente: “En
la determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas
exoneraclones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacidn de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos Internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrolio
de hardware tecnolégico, Infraestructura digital, seguridad informética, productos y
contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y
tecnologias de construccién sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasociativo,

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencldn del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estindares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para socledades se Incrementard al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
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representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccidon de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de Impuesto a la renta para socledades como impuesto
minimo y se establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA,

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los serviclos de construccion de vivienda de interés social;
y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢
Importaciones de blenes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de S aflos
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SR1 la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de VA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacidon de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de Instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

Se Incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a Instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con clertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por 1a Importacion de
materias primas, Insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco aflos
contados a partir de la vigendia de lo Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraidas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15
afios, contados desde el primer afio en el que se generen Ingresos atribuibles
Gnicamente a 1a nueva Inversion, Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
serd de hasta 5 afos adicionales.
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6.5 Preclos de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
miliones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de piena competencia,
El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas
durante ¢l aflo 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(en U.S. dblares)
Costo 1,090,794 7,240,359
Depreciacién acumulada {82.931) (2.515,996)
Total 1.002.863 4,724,363
Clasificacién:
Terreno 971,400 2,980,720
Equipos de riego, fumigaciones y otros 978,300
Instalaciones 592,282
Edificios 34,409 157,994
Muebies y enseres 7,565
Equipos de computacion 5,479
Vehiculos 3
Otros — 2,054 —af20
Total 1007863 4,224,363

La compalia decidié vender sus propledades a la empresa ECURIOLINDO S.A. por lo
tanto procedieron con la liquidacion de sus trabajadores y sus activos disminuyeron en un
85%.
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8. ACTIVOS BIOLOGICOS, NETO

Cultives de cacao:
En produccién

Cultivos de teca:
En proceso

Subtotal

Depreciacién acumulada en cultivos de cacao

Total

... Dicembre 31..
2018 2017
(en U.S. délares)

1,168,818 5,699,790
2,023,844
1,168,818 7,723,634

(162.871) (3.266.877)
4.005,942 4,436,752

Los movimientos de los activos bioldgicos, fueron como sigue:

Anticipo de clientes (1)
Proveedores locales
Anticipos de clientes
Dividendos (2)

Otras

Total

Al 31 de diciembre del 2018:

... Diciembre 31.,

2018 2017
(en U.S. dblares)
4,456,757 5,919,984

117,173
(3.356,319)
(1,332,541)
~(94.491) {247.860)

L005.347 4456757

... Diciembre 31..
2018 2017
(en U.S. délares)

2,241,589
6,857 143,215
84,272
177,846 63,263
160,801 120

2587493 230940

(1) Corresponde a valores recibidos en calidad de anticipos por la venta de sus

propiedades a la empresa ECURIOLINDO S.A.
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(2)

Representa obligacion que se mantiene con los accionistas actuales debido a las
utilidades que ha tenido la compaiiia por la venta de sus activos y giro del negocio.

10. PATRIMONIO

10.1

10.2

10.3

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa 1,840,202
acciones de valor nominal unitario de US$4. Un detalle de su conformacién es el
sigulente:

Acclones uss %
Promotora Agrotropical Colombia S.A.S. 1,022,156 4,088,624 55.55
Fondo Colectivo de Inversidn Fondo Pais Ecuador 460,861 1,843,444 25.04
Agricola Bananera Tropical (Agribatrop) S.A. 78,749 314,996 4.28
Agricola Industrial Tropical 5.A. Agrotropical 41,885 167,540 2.28
Ibafiez Pesantes Francisco Xavier 25,046 116,184 1.58
Hidalgo Diana Daniela 26,666 106,664 1.45
71 accionistas minoritarios 180,839 723,356 _ 9.82
Total 1.840.202 7,360,808 100.00
Reservas.- Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a |o sigulente:
... Diciembre 31..,

2018 2017
(en U.S. dolares)

Reserva legal 79,396 83,019
Reserva Estatutaria _34,928
Total 72,396 117,547

Reserva legal.- La ley de compafiias requiere que por lo mencs el 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva estatutaria.- Corresponde a reserva establecida por 1a compafia de
acuerdo a sus estatutos,

Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue:

= Representa el efecto neto de los
ajustes efectuados  resultantes de la valuacion a valores de mercado de clertos
rubros de propiedades y otros activos mantenidos para la venta, El saldo acreedor
de esta cuenta no puede distribulrse como dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

.- Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacién de propledades, podran ser utllizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, sl hubiere, podré ser capitalizado. Los saldos
de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la Compadiia.

- 27 -



11. INGRESOS

... Diciembre 31.
2018 2017
(en U.S. délares)
Cacao 616,408 1,136,780
Teca 450 492,803
Otros ingresos (1) 262,271 197,650
Total 1.373.629 1,822,233

(1) Al 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente venta de activos fijos a la
compafiia ECURIOLINDO S.A. por US$683,453

12. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

.. Diciembre 31
2017
(en U.S. dolares)

Comisiones 170,549

Honorarios profesionales 136,900 82,969
Baje de inventario 107,345

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 107,102 128,501
Impuestos, contribuciones y otros 74,043 21,694
Mantenimiento y reparaciones 23,785 5,441
Gastos de gestion y ventas 9,773 17,284
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 5,719 8,652
Otros 241,686 248017
Total 826,902 288,758

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestiébn de Riesgos Financieros.- En el curso normal dé sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compadfia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Compaiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los rnesgos que enfrenta la
Compadiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
manmoodénmmmusowmm«_hm.ﬁsﬂm.

13.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que ta Compaiia mantiene préstamo

-28-



13.1.2

13.1.3

3 tasas de interés fijas. El nesgo es manejado por la Compaiia
manteniendo préstamos a tasa fija.

mmwmmnmmmwwmwnbfa
m;mdmmummmmb
compaiia.

M*m—ummnmwnsuquemhmmmw
final por la gestién de liquidez. La Administracion ha establecido un marco
amupmmumnmmﬂemmum
mmpmmmmunmmam,mmy
largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compahia. La Compafia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
Yy de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los fiujos
dedwnswwedndosymywwolosmdeveodmde
los activos y pasivos financieros.

13.2 m«mw-amummvm
WMalmmmthunmﬂbmmm:

... Diciembre 31__
(en U.S. dolares)
Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 3,857,974 40,0590
Cuentas por cobrar, nota 5 3.085.640 108,113
Total 6,943,614 148,203
Pasivos financieros:
Préstamos, nota 10 1,793,254
Cuentas por pagar, nota 11 2.587,493 220,940
Total 2.387.493 2084194

mmwammm-uwhmm
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.,



14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En enero del 2019, la Compafiia vendié su uitimo lote de terrenos segun contrato 2018-
12-05-002-P02830,

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diclembre del 2018, han
sido aprobados por la Administracién de ls Compafiia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobaciin definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compafiia, los estados financiercs adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones,




