
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
La Compañío fue constituida en Guayaquil Ecuador en mayo 23 de 1997 e Inscrita en el 
Registro Mercantil en junio 10 de ese mismo año con el nombre de Agricola Industrial 
Tropical S.A. Agritosa. Posteriormente y mediante Escritura Pública de septiembre 30 de 

1999, inscrita en octubre 21 del mismo año cambia su razón social a Agricola Industrial 
Tropical S.A. Agrotropical. Su objeto social es el desarrollo y explotación agricola, 
pecuaria y aculcola, en todas sus fases, desde cultivo y extracción hasta su 
comercialización. 

  

- — Mediante Resolución No. SC-D-DJC-G-12-0001123, emitida en marzo 9 del 2012, por la 
Superintendencia de Compañias, fue aprobada el cambio de domicilio de la cludad de 
Guayaquil a la ciudad de Quevedo, Km. 16 Via Quevedo - El Empalme. Mantiene 
asignado por el Servicio de Rentas Internas el Registro Único de Contribuyente No. 
0991401679001. 

  

Operaciones - La Compañía realiza actividades de producción agraría que incluyen la 
etapa de preparación, recolección o cultivo de productos agricolas tales como: cacao, 
trozos de madera “teca” y caña guadua, para posteriormente ser comercializada en el 
mercado local, En el año 2017, las ventas de cacao fueron de US$1,136,780 que 
representaron el 620% y teca representa el 27% del total de los ingresos (US$1,768,593 
ue representaron el 95.32% de cacao en el año 2016). Para el establecimiento de 
plantación de cacao, fue diseñado un modelo de siembra eficiente, contando con 
excelente manejo agronómico, infraestructura de riego de alta calidad, asi como tna 
buena red de drenaje en todas las haciendas que permiten que las plantas mantengan un 
buen nivel de humedad, 

  

Las tieras de cultivo constituyen su principal actvo las mismas que comprenden 641.15 
hectáreas existentes en el 2017 y 2016 y mantienen contratados un promedio de 117 
trabajadores (119 en el año 2016) para realizar las actividades operativas en las 3 
haciendas. Un detalle de las haciendas y su ubicación es mencionado a continuación: 

+ Bio Lindo Alto: Está ubicada en el Km. 16 de la Via Quevedo - El Empalme, con 
extensión de 202.71 hectáreas, distribuidas de la siguiente manera. 146.60 
hectáreas dedicadas a producción de cacao, 31.52 hectáreas a teca y 24.59 
hectáreas en vias, poliducto, áreas inundables y campamento. 

+ Bo Lindo Bajo: Está ubicada en el Km. 18 Vía Quevedo - El Empalme, con 
extensión de 182 hectáreas, destinadas a la producción de cacao 77.20 hectáreas, 
84.80 hectáreas sin cultivos. 

+ Clemencia: Está ubicada en el Km. 132 de la Via Guayaquil - El Empalmo, con 
extensión de 276.44 hectáreas, asificadas como sigue: 102.90 hectáreas en 
cacao, 117 hectáreas en teca, 56.54 otras especies forestales, 
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Efectivo y bancos.- Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
Inversiones financieras líquidas que se pueden transformar rápidamente en efectivo. «en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios 
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 
Activos financieros.- Los activos financieros 5e clasifican on inversiones 

mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificación depende de 
la naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
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reconocimiento inicial. 
2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos 

financieras no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fo, 
que la Administración de la Compañía Uenes la Intención y la capacidad de 
mantener hasta Su vencimiento. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los 
costos de transacción. Posteriomente, son medidos al costo amortizado 

Utilizando el método de la tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos 
por intereses sobre una base de acumulación efectiva en los Ingresos por 
Inversiones. 

2.5.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos jos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son 

registradas a Su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto 
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
situación fnanciera, que se ciaifican como activos no corrientes. 
Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. — Esta provisión se consttuye en función de la 
antiguedad de los saldos y un análisis de la probabilidad de recuperación de 

las cuentas. 

  

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compañía da de baja un 
activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre: 
los flujos de efectivo del activo financiero, y transflere de manera sustancial 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 

Inventarios.- Son presentados al costo promedio y no exceden el valor neto 
realizable. Los inventarios no incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia, las pérdidas y diferencias que pudieras existir son enviadas a los 
resultados del año. 

Propiedades, instalaciones y equipos 

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al 
costo de adquisición. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más. 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su 

puesta en conciciomes de funcionamiento según lo previsto por la 
Administración. 

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos 
activos valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, 
son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el 
período en que se producen Cabe señalar, que algunos rubros de 
Propiedades y equipos de la Compañía, requieran rovisiones periódicas En 
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este sentido, los rubros objetos de 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que 
permita depreciarlos en un periodo 
siguiente reparación. 

| ; E ! 

2.7.3 Método de depreciación y vidas útiles.- E costo de propiedades y equipos. 
se depre de acuerdo con el método de línea recto. La vida útI estimada, 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base 
prospectiva. 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos 

Y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Propiedades, instalaciones y equipos Vida útil (en años) 
Edificios. 25 
Instalaciones. 20 
Equipos de riego, fumigación y otros 20-10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos. s 

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equípos.- La utilidad o pérdida que surja 
el retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la 

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
en resultados del año. 

comercialización. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento. 
Inicial del activo biológico a su valor razonable, menos los costos estimados de 
comercialización, así como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor 
razonable, son registrados en el estado de resultado Integral. 
Inversiones.- Esta registrada al costo. Los dividendos en efectivo son registrados 
“en ingresos cuando son percibidos o son declarados para las compañías emisoras. 
Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancio del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía. 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 
meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.0.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financieras y 
Terceros, que se reconocen Inicialmente a su valor razonable, neto de los 
costos de la transacción incurridos; subsecuentemente se los mide y 
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa 
de interés efectiva. 
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Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente » menos que la 
Compañía tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación por 
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera, y 
que se clasifica como pasivo no corriente. 

2.10.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Estos pasivos 
financieros son registrados a su valor razonable. 
Después del reconocimiento Inicial, a velor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de Interés efectiva, monos 
Cualquier deterioro Los gastos por intereses (Incluyendo los. Intereses. 
implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la 
tosa de Interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo. 
cuando el reconocimiento del Interés resultare inmaterial. 

  2.103 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da únicamente cuando si, y solo si, 
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya 5ea por préstamos y/o. 
cuentas por pagar. 

Provisiones.- Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o Implicta) como resultado de un suceso pasado y es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del 
Importe de la obligación. 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al fina! de cada perfodo, teniendo en 
cuenta los rlesgos y las Incertidumbres correspondientes. 

  

Beneficios a trabajadores 
2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 

desahucio.- El costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio), es determinado en base al correspondiente 
cálculo matemático actuarial realizado por un profesional Independiente, 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariles realizadas al final de cada periodo. 
Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
¿obligación de beneficio definido. 
Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuarlaes, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo 0 
abono a otro resultado Integral, en el periodo en que se producen, El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
Integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
úreclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo 

2.12.2 Participación de trabajadores... La Compañía, reconoce en sus estados 
financieros un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en 
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las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% d 
la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes. 

Impuestos. El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a 
la renta por. pagar corriente y el impuesto diferido. 

213.1 Impuesto corriente Se base en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles 
y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía 
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
“aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SAI, al final de cada 

213.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarías 
“determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes Utlizadas para 
determinar la utilidad gravable. 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
lferencias temporarias imponibles, Se reconocerá un activo por impuestos 
lferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la 

medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podria cargar esos álferencias 

temporarias deducibles. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleanco las 
tasas fiscales que se esperan sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancelo. 
La Compañia realiza la compensación de activos por Impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferidos, sólo si tiene reconocido legalmente el 
derecho de compensarios, frente 41 Organismo de Control Tributario = SRL. 

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como Ingreso o gasto, 
y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida en que 

hayan surgido de una transacción o suceso que Se reconoce fuera del 
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 

“en cuyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando 
úsurgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
Cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 

otorgar 

  

2.14.1 Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos 
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 

«el importe de los Ingresos y los costos Incurridos, o por incurrir, en relación 
«con la transacción pueden ser medidos con Nablidad y es probable que la 
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 
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Costos y Gastos.- Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pogo, y 
se registran en el periodo más cercano en el que se reconocen 
Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados 
fivanciaros de la Compañia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los. 

Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía Mene la 
Intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
Estimaciones contables.- La preparación de los presentes estados financieros en 
conformidad con MIIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 

establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañia, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas parudas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales. 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos. 

    

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y 
periodos futuros sí la revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos. 
subsecuentes. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
Durante el año en curso, la compañía ha aplicado algunas modificaciones a las NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8 por sus. 
Siglas en Inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 
2017 0 posteriormente. 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Defínidos: Contribuciones 
de Empleados. 
La compañía ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este 
año. Antes de las modificaciones, la compañía reconocia las contribuciones. 
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una 
reducción del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes, 
y se reconocion las contribuciones de los empleados especificados en los planes de 

Benericios definidos como una reducción del costo del servicio cuando se prestaban 
los servicios. Las modificaciones requieren que la compañía contabilce las 
contribuciones de los empleados de la siguiente manera: 
+ Las contribuciones discrecionales de los empleados se contablizan como una. 
reducción del costo del servicio al momento del pago a os planes.  



+ Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios 
definidos se contablizan como la reducción del costo del servico, sólo sl tales 
contribuciones están vinculadas a los servicos. Específicamente, cuando el 
Importe de dicha contribución depende del número de años de servicio, la 

reducción de costo del servico se realiza mediante la asignación de las 
contribuciones a los periodos de servico en la misma manera que los beneficios 
son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con 
base en un porcentaje Njo del salario (es decir, independiente del número de 
ños de servico), la compañia reconoce la reducción del costo de servido en el 

periodo en que se prestan los servicios relacionados. 
Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicación de estas 
modificaciones no ha tenido ningún impacto material en los revelaciones o los. 
importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad. 

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son 
efectivas: 

  

Efectiva a partir de 
períodos que inicien 

mue Titulo n.o después de 

muro Instrumentos financieros. Enero 1, 2018 
Ingresos procedentes de: we Enero 1, 2018 

NIFI6 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
NIF 9 Instrumentos financieros. 
La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos Anancieros. — Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluirlos requisitos para la casificación y 

medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y en 
noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
General. — En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9, 
Principalmente para incluirlo siguiente: 
+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al Introducir 

una categoria de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado 
Integral”, para ciertos Instrumentos deudores simples. 

Los regulsitos claves de la NUI 9. 
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado 
O valor razonable. Específicamente, los Instrumentos de deuda que se 

mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los 
ES 

 



ujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales 
que son Únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por 

lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables 
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales 
¿el activo financiero que dan lugar en fechas especificas a Nujos de efectivo que 
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 

Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus 
valores razonables al final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar 
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio 
(vo mantenida para negociar ni que incluya una consideración contingente 

reconocida por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con 
NIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos 
¡generalmente reconocido en el resultado del periodo, 

  

  

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIJF 9 requiere que el importe generado por cambio 

en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 
iesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 

  

resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de 
«régito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado 
del periodo. Según la NIC 39, la totalidad del Importe del cambio en el valor 
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en 
resultados se presenta en el resultado del período. 

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contablice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas creditca 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
ue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIF 9, 

los tipos de transacciones elegibles para la contablidad de cobertura son mucho 
más flexibles, especificamente, al ampllar los pos de Instrumentos que 5e 
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo 
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Además, 
se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de 

“relación económica”. _Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para 
medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron requerimientos de 

revelación mejorados sobre las actividades de gestión de rlesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de 

 



Compañía. “Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
se efecto hasta que Un examen detallado haya sido completado. 

ANIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 
En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utilizar las entidades en el regístro y reconocimiento de 
Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual 
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la MIC 18 Ingresos, la NIC 11 
Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia, 

ES principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
Ingreso "que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos. 

contractualmente a los cilentes, en un importe que refeje la contraprestación que la 
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.  Especificamente, la norma. 
añade un modelo de 5 pasos para contabilizar l Ingreso: 
Paso 1: Identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción 
Paso 4: distribulr el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 
Paso 5: reconocer el Ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satstaga la 

obligación. 
Según la NIJF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (0 en la medida que) se 
satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el "control" de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transtendo al 

Chente. Se han añadido muchos más lineamientos detalados en lo NIF 15 para: 
poder analizar situaciones específicas. — Además, la NIF 15 requiere amplias 

  

En Abril 2016, el IASB emitió *Ciarifcaciones a la NIF 15" en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal. versus. 
“agente, asi como una guía de aplicación para liconcias. 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro. 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y 
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable 
de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere 
que la Administración realice Ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 

valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilzación de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 
fer de sus efectos finales. 
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A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables. 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha 

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 

deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe. 
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad: 

¡generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe: 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida. 
por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por benefidos definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en veros 
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas 
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos 
Impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiza lo 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 

reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilzada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser fequerdos para cumplir con 
la obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al rre del año, correspondiente a bonos empresariales 
de ata calidad en la moneda en la que se pagarán los beneñcios. 

3.3. Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estimación de las. 
vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota: 
273. 

  

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus 
Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 
la baso tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

3.5 Valuación de los Instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 16, la 
Compañía utiiza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de 
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 
posible, en datos observables del mercado, La Compañía utilizó dichas técnicas de 
valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 

resultado Integral) y algunos otros activos y pasivos financieros. 
La Nota 16 incluye infomación detallada sobre la naturaleza de las presunciones. 
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un enáliis de sensibilidad 
Setallada para dichas presunciones.



3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos de la Compañía. 
las obligaciones por prestaciones defidas de la Compañía so descuentan a uno 
aso establecida Ltlzando Como referencias rendimientos del mercado, l erre ¿el año, correspondiente a bonos empresariales de ata calidad enla monda en la 
que se pagarán los beneiis. Se requiere un Juicio sgiicalvo al establecer lor 
criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendimiento. Los enteros más importantes considerados pora a selecón de los Bonos incluyen el tamaño dela emisión delos bonos corporativos, olicacón de los. bonos y. la. Wdenticación de los” valores aípicos Que” se. excluyen 

4. EFECTIVO Y BANCOS 
Diciembre 1, 

asiz 2056 
nl (en U.S. dólares) 

Caja 135 
Bancos (1) 20,090 110,032 

Total 40.090 110.467 
(1) Al 31 de diciembre del 2017, representa saldos en cuentas corrientes en bancos 

locales, los cueles no generan Intereses. 

5. CUENTAS POR COBRAR 
Diciembre 31.   

2012 2016 
en U.S, dólares) 

Comerciales: 
"Clientes del exterior (1) 51009 97561 
Cilentes locales (2) 12183 65909 Subtotal 53,192 161570 
tras cuentas par cobrar 
Anticipos a proveedores 18,755 25,538 

Empleados 3204 10,733 
Otras 22362 42.50A 

Subtotal E 
Total 08113 242405 

(1) Clientes del exterior, representan importes pendientes de cobro a Promotora 
Agrotropical Colombia S-A.S. y Promotora de Inversión Rultoque S.A - PROMISION, 

por US$15,668 y US$35,341 respectivamente. 
(2) Clientes locales, representan importes pendientes de cobro por la venta a crédito de 

cacao, los cuales tienen vencimientos hasta 90 días y no generan intereses, 
al



S. IMPUESTOS 
6.1 Activos del año corriente... Un resumen es como sigue: 

Diciembre 31 
205z 2016 

(en U.S. dólares) 
Crésito tributario IVA (1) 33,516 283,664 
Crédito tributario IR 29,706 
Anticipo impuesto a la renta az 

Total 260183 aso 
(1) Crédito tributario IVA — Al 31 de diciembre del 2017, representa crédito 

Diciembre 31 
2012 

(en US. dólares) 
Impuesto a la Renta 18,075 31457 
Retenciones en la fuente del IR 50,537 335 
Retenciones en la fuente del IVA. 1955 205 
Total 12.567 32541 

6.3 Concillación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.- Una. 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros de la Compañía y el gasto 
por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

Diciembre 31 
   2016 

(en US. dólares) 
Vtliaad gravable. 74546 000 

"Gastos no deducibles. 37.865 79,002, 
Deducciones adicionales. (3,42) 04D 

Tota 14403 42m 
Base imponible 8908s 94303 

Impuesto a la renta causado (1) 2093 20247 

 



(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa, para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre: 
las utilidades sujetas a capitalización. 

A partir del año 2010, se debo considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.49 del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y 
gastos deducibles. 

6.4 Aspectos tributarios: 
El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley: 

+ Serán considerados deducibles para el cálculo del Impuesto a la renta los pagos. 
por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas. en ejercicios anteriores (deducibles o no). 

+ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 

hominal o formal bajo régimen jurídico especifico 
+ Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 

deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 

Incrementales por generación de muevo empleo y la adquisición de nuevos 
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y 
¡generar un mayor nivel de producción. 

+ No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en 
cormn FUnlzs en efcivo soperas e USSL,0OO (antconmenta 

+ La nómina de los administradores, representantes lagoles y socios o accionistas, 
Que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto: 

los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a 
estándares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha 
contra actividades líctas. 

 



Insumos (1) 
Combustibles y ubricantes (2) 
Suministros y materiales 
Total 

  

(A) Insumos, representan principalmente fertizantes y productos agroquímicos que la 
compañía mantiene en sus bodegas ubicadas en la Hacienda Rio Alo, los mismos. 
que serán utilizados en la medida que son requeridos para el mantenimiento 
Periódico y preparación de suelo que efectúa la Compañía en las diversas haciendas. 

(2) Combustibles y lubricantes incluye principalmente combustibles por US$26,282, los 
Cuales son utilizados para la estación de bombeo (riego). 

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS 

  

Penta 
20iz 

(en Us. dólares) 
Costo 7,240,359 —— 7,688,682 
Depreciación acumulada: 550 AI 

Total A72AAGA 5265.50. 
Clasificación: 
Terreno, 2,980,720 2,980,720 
Equipos de riego, fumigaciones y otros 978,299 — 1,163.007 
Instalaciones 592,283 923,729 

Edificios 157,994 183,589 
Muebles y enseres 7,565 7,149 
Equipos de computación 5,479 483 

Vehículos 3 3 Otros, 2020 2.020 

Total 4.726,363 5.265.950 
Garantía — Al 31 de diciembre del 2017, la hacienda Rio Lindo Bajo se encuentra en 
Garantia por préstamo con una institución financiera. 

a
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9. ACTIVOS BIOLÓGICOS, NETO 

  

Sultivos de cacao: En producción 5,699,789 5,657,964 

Cultivos de tecas 
En proceso 2,023,844 12810%6 

Subtotal 7723533 8,939,000 
Depreciación acumulada en cultivos de cacao (1266.87) — (3.019.016) 

Total 4456256 5219984 
Los movimientos de los activos biológicos, fueron como sigue: 

   

  

a 
(en US. dólares) 

Saldo Inicial 5,919,984 5975321 
Inversión 17173 76,990 

Regularización (332,541) 
Depreciación anual —-QIZAG0) 1132320) 
Saldo final MLA56256 5.919.984 

10. PRÉSTAMOS 
Diciembre 31. 

2012 2016 
(en Us. dólares) 

Garantizados — al costo amortizado: 
Préstamos bancario (1) 597,249 530,432 
Accionistas (2) 562,498 562,498 
Acreedor (3) 400,000 400,000 
Intereses (4) 230.502 2900235 

Total 1.793.254 1203,585 
Clasificación: 
Corrlante 448,910 352,229 

No corriente 1344244 13LGS6 

 



(2) AL 31 de diciembre del 2017, préstamos bancarios representa obligaciones con 
Institución financiera local y del exterior por US$597,249 con vencimiento hasta el 
año 2019 y tasas promedios entre el 1,86% al 9.80% anual. 
Un detalle e los préstamos bancarios es como sigue: 

Tasa, 
Vencimient — promedio 

1nstitución financieca Ohasta anual (eniLS dólares) 
Banco Pichincha CA, Mayo 2019 — 9.80% 447,169 
Banco. del exterior; 
"United Bank of Switzerland AG (UBS AG) Abril 2018 2.16% 150.080 

Total 597,249 
(2) Al 31 de diciembre del 2017, representa obligaciones con accionistas de la 

compañía, garantizadas con pagaré por US$562,498 con vencimiento hasta el año 
2020 y tasas promedios entre el 10% al 12% anual. 
Un detalle de os préstamos de accionistas es como sigue: 

Tasa 
Vencimiento promedio 

Accionistas hasta annual (en US. dólares) 
Edóa Isabel Ramirez Moreno. Enero 2018 12% 232498 
Martha Haydee Solla Iglstas. Abel 2020 10% 230.000 

Total 62498 
(3) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a un pagaré celebrado con la Sra. Lilian 

Susana Sequenzo Páez a 5 ños lazo por US$400,000 con un inans del 10.50% 
anu 

(4) Al 31 de diciembre del 2017, representa principalmente provisiones de Intereses. 
pendientes de ser canceladas por las diferentes obligaciones financieras que ene: 

la compañia. Un detalle de los intereses es como sigue: 
.-Diciembro 31 —. 

2012 
(en US. dólares) 

Promotora Agrotropica Colombia SAS. 117,127 
Fondo Pals Ecuador. 111,195 
Edda Isabel Ramirez Moreno 3,307 
Martha Haydee Solla Iglesias 1078 

Total 222.507 

 



Durante el año 2017, la compañía tuvo los siguientes gostos financieros. 

2017 
(en us. dólares) 

Intereses 153,208 
Comisiones. 2,886 
Otros 228 

Total 120.622 

11. CUENTAS POR PAGAR 

Proveedores locales (1) 
Anticipos de cientes 
Dividendos (2) 
Otras 

  

Total 
(1) Al 31 de diciembre del 2017, representan cuentas por pagar por adquisiciones de 

bienes y servicios que no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 30 y 
50 dias. 

(2) Al 31 de diciembre del 2017, dividendos representa obligación que se mantiene con 
los accionistas actuales debido a las utilidades que ha tenido la compañía. 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

  

Durante el año 2017 la compañía realizo un ajuste por US$90,275 por razón la 
administración tiene intención de liquidar al personal.



Desahucio- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servico. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
beneficios defidos fueron realizados el 4 de Diciembre del 2017, por un actuar 
Independiente. 

El valor presente de las obligaciones por concepto de benecios definidos, los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando st método de la 
"unidad de crédito proyectada. 
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales 
para calcular el valor presente de estos beneficios. Estas hipótesis refiejan el valor de 
dinero a través del tiempo, el Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos 
beneficios. 

¡ 
| 

Las ganancias y pérdidas actuarales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados Integrales durante el 

remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados. 
Las hipótesis actuariales significativas utlizadas para la determinación de las obligaciones. 
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la 
mortalidad. El análisis de sensiblidad detalado a continuación se ha desarrollado en base: 
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia 

de los respectivos supuestos. 

PATRIMONIO 
13.1 Capital social.» Al 31 de diciembre del 2017, el capital social representa 1,840,202 

“acciones de valor nominal unitario de US$4,00. Un detalle de su conformación, es. 
el siguiente: 

Acciones US$ % 
Promotora Agrotropical Colombia SAS. 1,022,156 4,088,624 — 55.55 
Fondo Colectivo de Inversión Fondo Pais Ecuador — 460,861 — 1,843,844 — 25.04 
Agricola Bananera Tropical (Agribatrop) S-A. 78749 314,996 428 
Agricola Industrial Tropical S.A. Agrotropical ALB8S 167,540 228 
Ibañez Pesantes Francisco Xavier. 29,046 — 116,184 1.58 
Hidalgo Diana Daniela 26,666 — 106,564 145 
71 accionistas minoritarios —AB0.839 723356 282 

Total 1.640,202 7.360.808 100.00



13.3 Reservas.- Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a lo siguiente: 
Reserva legal.- La ley de compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
Alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitaizada en su totalidad. 
Reserva estatutaria.- Corresponde a reserva establecida por la compañía de 
“acuerdo a Sus estatutos. 
Resultados acumulados.- Un resumen es como sigue: 
Reserva por revaluación de acopiedades.- Representa el efecto neto de los 
ajustes efectuados resultantes de la valuación a valoras de mercado de ciertos 
rubros de propiedades y otros activos mantenidos para la venta. El saldo acroedor 
de asta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser 

capitalizado total o Parcialmente o ublizarse para compensar pérdidas. 
Reservas seaún PCGA anteríores.- Los saldos acruedores de las reservas de 
capital y por revaluación de propiedades, podrán ser utilizados para compensar las 

Pérdidas acumuladas y el excedente, s hubiere, podrá ser capitalizado. Los saldos 
e estas cuentas podrán ser devueltos en el caso de liquidación de la Compañía. 
tro resultado Integral Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por 

la medición al valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones. 
de obligaciones por beneficios definidos, y otros activos mantenidos para la venta. 

revalorizados. Se enviarán a resultados del año cuando se realicen y los saldos 
acreedores no podrán ser capitalizados. 

  

14. INGRESOS 

Diciembre 31 
2012 2016 

(en US. dólares) 
Cacao. 1,136,780 1,768,583 

Teca “492,803. 183 
Otros ingresos. 197.550 186,587 
Total



15. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS. 

    Diciembre 33 
(en US. dólares) 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones. 104,760 103,942 
Honorarios profesionales. 82,969 
Impuestos, contribuciones y otros. 
Beneficios sociales e Indemnizaciones. 
Agua, energía, luz y telecomunicaciones. 
Aporte a la seguridad social 
Otros    Total 

46. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
16.1 Gestión de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos 

naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos signifiativ 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 

su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas. 
y controlar su efectividad 

   

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
tuna caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 
16.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.» La Compañía se encuentra expuesta a 

riesgos en la tasa de Interés debido a que la Compañía mantiene préstamo. 
a tasas de interés Mijas. El riesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo préstamos a tasa fi. 

16.1.2 Riesgo de Crédito.» El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañia. La Compañía ha adoptado una. 
política de Únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 

suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 
Las cuentas por cobrar están compuestas principalmente por valor a 
abra a los distintas asecioiones que ienen negocios conjuntos can la 
compañía. 

16.1.3 Riesgo de Liquidez.- La Administración es la que ene la responsabilidad 
final por la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 

a



 


