AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
_ ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida en Guayaquil — Ecuador en mayo 23 de 1997 e inscrita en el Registro
Mercantil en junio 10 de ese mismo alo con ¢l nombre de Agricola Industrial Tropical S.A. Agritosa.
Posteriormente v mediante Escritura Piblica de septiembre 30 de 1999, inscrita en octubre 21 del
mismo afio cambia su razén social a Agricola Industrial Tropical S.A. Agrotropical. Su objeto social
es ol desarrollo y explotacion agricola, pecuaria y acuicola, en todas sus fases, desde cultivo y
extraccion hasta su comercializacion,

Mediante Resolucion No. SC-1-DJC-G-12-0001123, emitida en marzo 9 del 2014, por la
Superintendencia de Compaiias, fue aprobado el cambio de domicilio de la ciudad de Guayaquil & la
ciudad de Quevedo, Km. 16 Via Quevedo — El Empalme. Mantiene asignado por el Servicio de
Rentas Internas el Registro Unico de Contribuyente No. 1991401679001,

i .- La Compaiia realiza actividades de produccion agraria que incluyen la etapa de
preparacion, recoleccion o cultivo de productos agricolas tales como: cacao, trozos de madera “teca™ y
cain guadua, para posteriormente ser comercializada en el mercado local. En el aio 2016, las ventas
de cacao fueron de USS$1,768,593 que representaron el 95.32% del total de los ingresos (US$1,920,036
que representaron cl 98.64% en el afio 2015), teniendo como clientes a Inmobiliaria Guangala S.A. que
adquiere el 77.89% de la produccion (92.95% en ¢l aflo 2015) y RistokCacao S.A. que adquiere el
17.21% (7.05% en el afio 2015) de la produccion de la Compaiiia. Para el establecimiento de
plantacion de cacao, fue disefado un modelo de siembra eficiente, contando con excelente manejo
agronémico, infracstructura de riego de alta calidad, asi como una buena red de drenaje en todas las
haciendas que permiten que las plantas mantengan un buen nivel de humedad.

Las tierras de cultivo constituyen su principal activo las mismas que comprenden 641.15 hectireas
existentes en ¢l 2016 y 2015 y mantienen contratados un promedio de 119 trabajadores (121 en el ailo
2015) para realizar las actividades operativas en las 3 haciendas, Un detalle de las haciendas y su
ubicacion es mencionado a continuacion:

. Rio Lindo Alto: Esti ubicada en el Km. 16 de la Via Quevedo — El Empalme, con extension
de 202.71 hectireas, distribuidas de la siguiente manera: 146.60 hectareas dedicadas a
produccion de cacao, 31.52 hectireas a teca y 24.59 hectarcas en vias, poliducto, dreas
inundables y campamento.

Rio Lindo Bajo: Estd ubicada en el Km. 18 Via Quevedo ~ El Empalme, con extension de 162
hectareas, destinadas a la produccion de cacao 77,20 hectireas, 84,80 hectdreas sin cultivos,

-

ia- Estd ubicada en el Km. 132 de la Via Guayaquil - EI Empalme, con extension de
.44 hectireas, clasificadas como sigue: 102.90 hectireas en cacao. 117 hectarens en teca,
otras especies forestales,
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pacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la

CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de conformidad

con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF, emitidas por ¢l conscjo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en ingiés).

Moneda Funcional.- 1.a moneda funcional de la compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (LS. dolar), el cual es la moneda de circulacién en la Republica del Ecuador.

Bases de preparacién.- Los estados financieros, han sido preparados sobre las bases del costo
histérico exceplo por ciertas propiedades, activos bioldgicos ¢ instrumentos financieros que son
medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El
costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en [a fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta fas caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

Adicionalmente, a cfectos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel [: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel I que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indircctamente.

Nivel 3 Insumos son datos no obscrvables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en miles de U.S. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros,

tivo y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas
grientes de buncos locales.

inanci - Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el
3 ¥ cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los
cieros y sc determina al momento del reconocimiento inicial,
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ctivos financieros mantenidos hasta su vencimiento.~ Los activos financieros no
“derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de la
~ Compailia tienes la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables. que no cotizan en un mercado activo, las cuales son registradas a su valor
razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera. que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion, Esta provision se constituye en funcion de la antigiedad de los saldos y un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas, ;

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compaiiia da de baja un activo financiero

Ginicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.6 Inventarios.- Son presentados al costo promedio y no exceden ¢l valor neto realizable. Los
inventarios no incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, las pérdidas y
diferencias que pudieran existir son enviadas a fos resultados del afio.

2.7 Propiedades, instalaciones y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento.~ Se miden inicialmente al costo de

adquisicion,

El costo de propiedades, instalaciones v equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos valuados

bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en ¢l periodo en que

se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de propiedades y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, los rubros objetos de sustitucion son
idas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita
iarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la siguiente reparacion.

«-13-



posterior al reconocimiento: modelo de  revaluacion.- Después  del
simiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados
la deprecincion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
‘walor. Las revaluaciones se efectian periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, instalaciones y equipos, Una disminucion del valor en libros
de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, instalaciones y equipos, sobre el impuesto a
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesio a las Ganancias.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo de Propiedades, instalaciones y equipos

se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de Propiedades, instalaciones y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades, instalaciones y equipos  Vida (til (¢n afios)
Edificios 25
Instalaciones 20
Equipos de riego, fumigacion y otros 2010
Mucbles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.7.5 Retiro o venta de Propiedades, instalaciones y equipos.- La utilidad o pérdida que surja

del retiro o venta de un activo de propiedades, instalaciones y equipos es caleulada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados del aio.

2.8 Activos bioldgicos, neto.- Los activos biologicos (plantaciones de cacao, teca y cafla guadua) son
reconocidos en los estados financieros v valuados a su valor razonable, menos los costos
estimados que serfan incurridos hasta su comercializacion. Las ganancias o pérdidas surgidas
- por causa del reconocimiento inicial del activo bioldgico a su valor razonable, menos los costos

ados de comercializacion, asi como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor
san registrados en el estado de resultado integral.

jones.- Esta registrada al costo. Los dividendos en efectivo son registrados en ingresos
b son percibidos o son declarados por las compaiiias emisoras.
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C - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
ad con la sustancia del acuerdo contractual.

sivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
xcho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la
del estado de situacion financiera.

2.10.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financieras y terceros, que se
reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos; subsecuentemente se los mide v registran en su totalidad al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva,

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compalia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despucs
de la fecha de! estado de situacion financiera, ¥ que se clasifica como pasivo no corriente.

2.10.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son
registrados a su valor razonable,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos
por intereses (incluvendo los infereses implicitos) se reconocen como costos financieros y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.10.3 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da tinicamente cuando si, y solo si, expiran, cancelan
o cumplen sus obligaciones, ya sei por préstumos y/o cuentas por pagar.

2.11 Provisiones,- Son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la compaiiz tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
mcertidumbres correspondientes,

2.12 Beneficios a trabajadores

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de
los  beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio), es
determinado en base al correspondiente caleulo matemdtico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

5 COStos por scrv icio presente y pasado se reconocen en el resultado del aito en el que se
n asi como el interés financicro generado por la obligacion de beneficio definido.
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yas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
n en ¢l estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en que se producen, EI reconocimicnto de fas ganancias y pérdidas
en otro resultado integral se reflcjan inmediatamente en las ganancias
ladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periado.

[2.2 Participacion de trabajadores.- La Compaiiia, reconoce en sus estados financieros un

~ pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de Ia Entidad.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales vigentes,

2.13 Impuestos.- E] gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto corriente.- S¢ basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibies. El pasivo de
la Compaiia por conceplo del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales
aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SR1, al final de cada periodo.

2.13.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar csas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan scan de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se
cancele.

La Compaiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente al Organismo de Control Tributario — SRL

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados
en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de NEROCIOS.

imiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
- teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja

que la Compaiiia pueda otorgar.
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bienes.- Se reconocen cuando la Compailia transfiere los riesgos v beneficios,
icativo, derivados de la propiedad de los bienes: el importe de los ingresos y
ncurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
} d y es probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos asociados con
a transaccion,

os y Gastos.- Se registran al costo histdrico, y son reconocidos a medida que son incurridos,
independientemente de fa fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
“cercano en el que se reconocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financicros de
la Compaiiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea ¢l reflgjo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaitia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados. .

2.17 Estimaciones contables.- |.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requicre gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En
opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

2.18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aito actual

Durante el ailo en curso, la compaiifa ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas por
¢l Cansejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados

La compaiiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este afio. Antes de
las modificaciones, la compaflia reconocia las contribuciones discrecionales de los empleados, a
los planes de beneficios definidos, como una reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban
#s contribuciones a los planes, y s reconocian las contribuciones de los empleados
pecificados en los planes de beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio
prestaban los servicios. Las modificaciones requieren que la compailia contabilice las
snes de los empleados de la siguiente manera:

siones discrecionales de los empleados se contabilizan como una reduccion del
ervicio al momento del pago a los planes,
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ibuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios definidos se
zan como la reduccion del costo del servicio, solo si tales contribuciones estan

a los servicios. Especificamente, cuando el importe de dicha contribucion depende
sero de afios de servicio, la reduccion de costo del servicio se realiza mediante la
nacion de las contribuciones a los periodos de servicio en Ja misma mancra que los
veficios son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del nimero de afios de servicio),
la compaiiia reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en que se prestan los
servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos cn los estados financieros de la Entidad,

l.a compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financier
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de periodos
NIUF Titul e Tkl = ¥
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos
NIF 15 e el laitos Enero 1,2018
e oaelaney Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
. s Reconocimiento de Aclivos por
Modificaciones'a ia Impuestos Diferidos por pérdidas no Enero 1,2017
NIC 12 &
realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nucvas y revisadas,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se¢ modifico posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financicros. v en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion & “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para

instrumentos deudores simples.
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os los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -

tos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
le. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan érminos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de fos periodos contables posteriores.
Ademis, bajo la NIIF 9, Jas entidades pueden hacer una eleccion irevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el recanocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

e Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar fos cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

o La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente. al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
a contabilidad de cobertura. Ademds, s¢ ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion economica”. Ya no se requiere de una evaluacion
\ iva para medir la cfectividad de la cobertura. También se afadieron
ientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
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i6n de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener

e los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
¥ ieros y pasivos financicros de la Compafia. Sin embargo, no es posible
ar una estimacion razonable de cse efecto hasta que un examen detallado haya sido

'NIIF 15 Ingresas Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazara ¢l actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

E| principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bicnes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1 identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3; determinar ¢l precio de fa transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes v servicios relacionadas
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han aiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 1S para poder analizar situsciones especificas.  Ademis, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016. el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
abligaciones de cjecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

MACIONES Y JUICIOS CONTABLES criTICOS

de los presentes estados financieros cn conformidad con NUF requiere que Ja
: realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
v stos estuvieron basados en Ja mejor utilizacion de la informacion disponible al
podrian |legar a diferir de sus efectos finales.

ion
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las estimaciones y juicios contables eriticos que la administracion de la
ado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

ro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
0, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
7 hubleran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no gemeran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono 4 resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descucnto, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarin los beneficios.

3.3 Estimacién de vidas itiles de Propiedades, instalaciones y equipos - La estimacion de las vidas
utiles v el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.4.

3.4 Impuesto a la renta diferido - L Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirin en el futuro.

3.5 Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17, la Compaiia
utiliza las téenicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado.

La Nata 17 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos
de estas técnicas de valuacion, asi como un andlisis de sensibilidad detallada para dichas
esunciones.

sa de descuento wtilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
fdos de la Compafifa.

ones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establccida
o referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a
es de alta calidad en la monede en la que se pagaran los beneficios. Se
o significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
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que s¢ deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes
yra la seleccion de los bonos incluyen el tamaiio de la emision de los bonos
“calificacion de los bonos y lu identificacién de los valores atipicos que se

O Y BANCOS

... Diciembre 31..,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Caja 135 6,471
Bancos (1) 110,032 259.327
Total 110,167 265,798

(1) Al 31 de diciembre del 2016, representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales
no generan intereses. »

5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2015
(en U.S. dolares)
Comerciales:
Clientes del exterior (1) 97,661 97,661
Clientes locales (2) 65,909 52,092
Provision para cuentas incobrables (2,394)
Subtotal 163,570 147,359
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores 25,538 34,730
Empleados 10,733 9,594
Otras 42,564 2,387
Subtotal _78.835 46,711
Total 242,405 194,070

Al 31 de diciembre del 2016:

es del exterior, representan importes pendientes de cobro a Promotora Agrotropical
ia S.AA.S. y Promotora de Inversion Ruitoque S.A - PROMISION. por US$62.320 y
| respectivamente.

representan importes pendientes de cobro por la venta a crédito de cacao. los
vencimientos hasta 90 dias y no generan intereses.
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e.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...

2016 2015
(en U.S. ddlares)

édito tributario IVA (1) 283,664 219,669
dito tributario IR (2) _29.786 _30.661

Total 313,430 250,330

(1) Crédito tributario IVA — Al 31 de diciembre del 2016, representa crédito tributario del
Impuesto al Valor Agregado — IVA, originados en la adquisicién de combustibles, lubricantes
y suministros, utilizados en la produccion de cacao que estan pendientes de gestionar su
recuperacion previa solicitud al Organismo de Control conforme lo establece las disposiciones
tributarias vigentes.

(2) Crédito tributario IR — El saldo a favor de retenciones en la fuente de acuerdo a la
normativa tributaria vigente puede ser utilizada directamente como erédito tributario sin
intereses en el impuesto a la renta que cause en el gjercicio corriente o en los ejercicios
impositivos posteriores y hasta dentro de 3 ailos contados desde la fecha de declaracion. En
caso que las retenciones en la fuente scan mayores al impuesto causado o no exista impuesto
causado, el contribuyente podra solicitar ¢l pago en exceso o presentar el reclamo de pago
indebido.

6.2 Pasivos del aio corriente.- Un resumen €5 como sigue:

... Diciembre 31.,.
2016 2015
(en U.S. délares)
Impuesto a la renta 31457 8.879
Retenciones en la fuente del IR 3,315 20,405
Retenciones en la fuente del IVA 715 13416
Total 31,541 42,700
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— contable del impuesto a la renta corriente.~ Una reconciliacion entre la
financieros de la Compaiia y ¢l gasto por impuesto a la renta corriente, es

... Diciembre 31,..
2016 2013
{en LS. dolares)
40,030 125918
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 79,002 115,678
Deducciones adicionales (24.729) {22.045)
Total 54273 93,633
Base imponible 94,303 219,551
Tasa de Impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado y reconocido en los resultados (1) 20,747 _48.301

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta, se calcula en
un  22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

6.4 Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orgnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mis importantes de la mencionada Ley:

e Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

® Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del cjercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos
_pasivos de impuesto a la renta.

ion del pago del impuesto a la renta por cinco aflos a las inversiones realizadas en
incias de Manabi y Esmerldas,

del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
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cta en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
picilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

cion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
jca, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrin derecho a fa
ucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

e Devolucion o compensacion de 2 puntos poreentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico,

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacion Territorial,
autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

o Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias; fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

o Sc establece que las Compaiiias tendrdn una deduccion adicional del 100% por los gastos de

seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

7. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2016
{en LS. dblares)
Insumos (1) 85.864 124618
Combustibles y lubricantes 84.882 53,418
Suministros y materiales _16.797 17454
Total 187,543 195,490

) Insumos, representan principalmente fertilizantes y productos agroquimicos que la compafiia
‘mantiene en sus bodegas ubicadas en la Hacienda Rio Alto, los mismos que serin utilizados en
‘medida que son requeridos para el mantenimiento periddico y preparacion de suelo que
ctiia la Compaitia en las diversas haciendas.
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CIONES Y EQUIPOS
... Diciembre 31...
2016 2015
{en U.S. dolares)

7.688.682 7,226,812
acumulada y deterioro (2423.632) (2.267.373)

5,265,050 4,939,439

errenos 2,980,720 2,980,720
Equipos de riego, fumigacion y otros 1,163,007 1,141,102
Instalaciones 923,729 655,324
Edificios 183.589 174,791
Muebles y enseres 7,149 5,055
Equipos de computacion 4,833 2,444
Vehiculos 3 3
Otros 2020

Total 3,265,030 4,959,439

Garantia — Al 31 de diciembre del 2016, la hacienda Rio Lindo Bajo se encuentra en garantia por
préstamo con una institucion financiera,

Avaliio — En diciembre 17 de 2015, fue realizada la tasacion de propiedades, planta y equipos
efectuada por el Ing. Augusto Bueno Cifuente, perito valuador calificado ante la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros con el registro No. SC-RNP-2-066. Para establecer el valor razonable
de terrenos, infraestructura, equipo de riego, construcciones y edificaciones. ¢l perito tomo en
consideracion la demanda y cotizacion en ¢l mercado de bienes y raices agricolas, especialmente,
predios cercanos a Quevedo y con acceso a los rios del sector. El importe neto generado por el avalio
ascendié a US$1.356,094.  Adicionalmente, la compaiiia contabilizd en funcién al mencionado
incremento, el correspondiente pasivo por impuesto por US$184,567, como resultado de aplicar la tasa
de impuesto a la renta el 22% vigente para el afto 2015, consecuentemente, origind crédito a reserva
por valuacion en el patrimonio por USS1,171,527.
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NETO

... Diciembre 31...
2016
(en U.S. dolares)
5.657.964 5,551,997
3.281.036 3.281.036
8.939.000 8,833,033
Depreciacion acumulada en cultivos de cacao (3.019,016) (2.857.712)
Total 3,919,984 3,975,321
Los movimientos de los activos biologicos, fueron como siguen:
... Diciembre 31...
2018
(en U.S. dolares)
Saldo inicial 5,975,321 4,125,033
Avalio en cultivos de cacao 965,974
Avaltio en cultivos de teca 985,994
Inversion 76,990
Depreciacion anual (132.327) 101,680
Saldo final 5.919.984 3,975,321

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de las bectareas cultivadas es como sigue:

... Diciembre 31...
2015

(en Hectarcas)

326.60 326.60
147,00 133.25

47360 43985




de 2015, fue realizado la tasacion de Propiedades, instalaciones y equipos

sto Bucno Cifuente, perito valuador calificado ante la Superintendencia de
ros con el Registro No. SC-RNP-2-066. Para establecer el valor razonable
de cacao y teca. El importe neto generado por el avalio ascendio a US$1,951,968.
la Compaiia contabilizd en funcidn al mencionado incremento, el correspondiente
pesto por US489,948 como resultado de aplicar la tasa de impuesto a la renta del 22%
ano 2015, consecuentemente, origind crédito a reserva por valuacion en el patrimonio

Al 31 de diciembre del 2016, representa inversiones en acciones en la compailia Decco S.A, por
US$167,540. Un detalle es como sigue:

... Diciembre 31...
(en LS. dolares)
Decco S.A. 35 228.444 228,444
Menos: Provision por valuacion de inversiones (60.904) (60.904)
Total 167,540 167,540
En los afios 2016 y 2015, el movimiento de las inversiones en acciones, es como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
(en LS. dolares)
Saldo inicial, neto 167,540 272,448
Menos: Venta de acciones (81,192)
Menos: Ajuste de inversiones en Decco S.A. {23.716)
Saldo final, neto 167,540 167,540
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.. Diciembre 31...
2016
(en U.S. ddlares)

530.432 300,080
562,498 562,498
400,000 400,000
240,755 236,414

100,000

L733.685 1,598,992

Corriente 352229 286,414

No corriente 1.381.456 1.312.578
Total L733.685 1,598,992

(1) Al 31 de diciembre del 2016, préstamos bancario representa obligaciones con instituciones
financieras locales v del exterior por US$530,432 con vencimiento hasta cl aiio 2019 y tasas
promedios entre el 1.86% al 9.80% unual.

Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

Tasa
Vencimiento promedio
Institycién financiera hasta anual (en LS, dolares)
Banco local:
Banco Pichincha C.A, Mayo 2019 9.80% 280.352

Qanco exlmnm;

United Bank of Switzerland AG (UBS AG) Abril 2018 2.16% 150,040

United Bank of Switzerland AG (UBS AG) Abril 2017 1.86% 100,040
Subtotal 250,080
Total 330,432
>
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we del 2016 representa obligaciones con accionistas de la compaiiia,
¢ por US$562,498 con vencimiento hasta el afio 2020 y tasas promedios

| 12% anual.

los préstamos de accionistas es como sigue:

Tasa
Vencimiento promedio
s hasta annual en LS. dlares
fa Isabe! Ramirez Moreno Enero 2018 12% 332,498
stha Haydee Solla Iglesias Abril 2020 10% 230,000
Total 362,498

(3) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a un pagaré celebrado con la Sra. Lilian Susana
Baquerizo Péez a 5 ailos plazo por US$400.000 con un interés del 10.50% anval pagaderos

trimestralmente,

(4) Al 31 de diciembre del 2016, representa principalmente provisiones de intereses pendientes de
ser canceladas por las diferentes obligaciones financieras que tiene la compaiiia. Un detalle de

los intereses es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2016
(en U.S. dolares)
Promotora Agrotropica Colombia S.A.S. 117,127
Fondo Pais Ecuador 111,195
Edda Isabel Ramirez Moreno 6,743
Martha Haydee Solla Iglesias __5.690
Total 240,735

Durante el afio 2016, la compailia tuvo los siguientes gastos financieros,

2016
(en U.S. ddlares)

170,644
3,436
19,929

194,009
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12. CUENTAS P

... Diciembre 31...
2015

{en U.S. ddlares)
201,607 69,180
88,616 70,307
85,290 47,512
_38.283 33557
413,796 240,556

(1) Al31 de diciembre del 2016, representan importes pendientes de pago por adquisiciones de bienes
y servicios, que no generan intereses y tiene vencimiento promedio entre 30 v 60 dias.

(2) Dividendos, representa obligacion que se manticne con los accionistas actuales debido a las
utilidades que ha tenido la compaiifa.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2016 2015
(en LS. dolares)
Jubilacion patronal 90,275 77,285
Desahucio 8,622 27U
Total 98,897 81,056
Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por

veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al IESS.

Los principales supuestos utilizados en Ia valuacion de la reserva matemitica para la jubilacion patronal
fucron los siguientes:

... Diciembre 31...
2016 2015
{en U.S. délares)
Salario basico unificado 366 354
imero de empleados (2016 - Tiempo parcial 26, Tiempo fijo 94) 120 117
AS3 lerés actuarial real (anual) 5.12% 5%
Tmto de sucldos (anual) 1.5% 1.5%
_—
"
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o con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
;10 solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard ¢l
mensual por cada uno de los aios de servicio,

es del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
alizados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015, por un actuario independiente.

' e de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual
el servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el vso de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de estos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016, el capital social representa 1,840,202 acciones de
valor nominal unitario de US$4,00. Un detalle de su conformacion, al 31 de diciembre del

2016, es el siguiente:
Acciones USss e
Promotora Agrotropical Colombia S.AS. 1,022,156 4,088,624 55.55
Fondo Colectivo de Inversion Fondo Pais Ecuador 460,861 1.843 444 25.04
Agricola Bananera Tropical (Agribatrop) S.A. 78.749 314,996 4.28
Agricola Industrial Tropical S.A. Agrotropical 41,885 167,540 228
Ibafiez Pesantes Francisco Xavier 29.046 116,184 1.58
Hidalgo Diana Danicla 26,666 106,664 1.45
71 accionistas minoritarios __180.839 723,356 _ 982
Total 1,840,202 7,360,808 100,00

‘La ley de Compaiiias del Ecuador (Reformada), requicre el envio a la Superintendencia de
‘Compadiizs del Fcuador de varias informaciones de caricter societario. Con base a lo
mencionado, la Compaflia por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a un accionista
extranjero, requiere de la presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal v de la
nomina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido

accionista extranjero. La informacion del ejercicio fiscal 2014 fue presentada en abril 29 de
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14.2

cicio fiscal 2015, dicha informacion no ha sido presentada ante dicho

6n No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
tro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, con dltima reforma en febrero 15 de
« que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
des, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
micilio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de

xtorio y Administradores de la empresa. La informacion del ejercicio fiscal 2015 fue
resentada en abril 22 de 2016, la relacionada al ejercicio fiscal 2014 fue presentada en abril 21

En el afio 2015, la Compafiia procedio a reclasificar obligaciones que mantenia con Promotora
Agrotropical Colombia S.A.S. por USS$495,729 ¢ intereses por pagar por US$327.427, ambos
valores fueron cancelados mediante la compensacion de créditos por la venta de 250,000
acciones ordinarias y nominativas. En adicion. aumento de capital en trdmite por US$176,844
realizado en el afio 2014, con el objeto de realizar el aumento de capital. En consecuencia,
mediante acta de Junta General de Accionista, celebrada en junio 30 de 2015, se resolvid
aumentar el capital social en USST1,000,000 mediante la emision de 250.000 acciones ordinarias
v nominativas de USS$4,00 cada una, De tal manera, que el capital suscrito de la Compaiia sea
de UUSS$7,360,808,

Reservas.- Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a |o siguiente:

... Diciembre 31 ..,

2016
(en U.S. dblares)

Reserva legal 77,049
Reserva estatutaria 34928

Total 111,977

Reserva legal.- |a ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social,
Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva estatutaria.- Corresponde a reserva establecida por la compaiia de acuerdo a sus
estatutos.

Resultados acumulados.- Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores, estin a
disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribucion de dividendos.

 Reservas segin PCGA_anteriores.- 1.os saldos acreedores de las reservas de capital ¥ por

revaluacion de propicdades, podrin ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el
excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos
en el caso de liquidacion de fa Compania.
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jon de propiedades.- Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
& én a valores de mercado de ciertos rubros de propiedades v otros
s para la venta. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
ivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para

ado _integral - Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por la medicion al

able de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones de obligaciones por
definidos, y otros activos mantenidos para la venta revalorizados. Se enviardn a
dos del afio cuando se realicen v los saldos acreedores no podrin ser capitalizados.

Un detalle de los ingresos es como sigue:

... Diciembre 31...
2015

{cn U.S. dolares)

Cacao 1,768,593 1,920,036
Teca 183 1,010
Otros 19.082 25,345
Total 1,787,838 1.946,591

16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31...
2016 2015

{en U.S. dolares)
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 103,842 99.904
Honorarios profesionales 57,750 63,111
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 31,670 6,348
Impuestos, contribuciones y otros 26,855 22,127
Aportes a la seguridad social 8,162 6,328
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 7,692 7,789
Otros 55.637 56,364
Total 291,608 261,971

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de Riesgos Financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamicnto, Ja Compaiiia estd cxpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de mancra mas o meros significativa al valor economice de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.
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a dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
we permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Consejo
e mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

puacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
zacion y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion
mente en uso por parte de la Compania, si es el caso,

17.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- La Compaiia se encuentra expuesta a riesgos en a

tasa de interés debido a que la Compaiia mantiene préstamo a tasas de interés fijas. El
riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo préstamos a tasa fija.

17.1.2 Riesgo de Crédito.~ El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiia. La Compafiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar ¢l riesgo de Ia pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Las cuentas por cobear estin compuestas principalmente por valor a cobrar a las
distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la compaiia,

17.1.3 Riesgo de Liquidez.- La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la

gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi coma la gestion de liquidez de la
Compaiia. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos provectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros

17.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos linancieros
medidos al costo amortizado por la Compailia son como sigue:

... Diciembre 31...
2016 015
(en LS, dolares)

t

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 110,167 265,798

Cuentas por cobrar, nota 5 242,405 194,070
Total 332,572 439,868
Pasivos tmmwciems:

Préstamos, nota 11 1,733,685 1,598,992

Cuentas por pagar, nota 12 413,796 240,556
Total 2,147,481 1,839,548
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17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compaiiia considera que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable,

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha del informe de los auditores independientes (Marzo 29 del
2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
impartante sobre los estados financieros,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el aito terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido aprobados
por la Administracion de la Compaitia en marzo 29 del 2017, y seriin presentados a los Accionistas y
para su aprobacion definitiva.  En opinion de la Administracion de la Compuaiiia, los estados
financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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