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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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explolacion agricoia, pecuaria y acuicola, en todas sus fases, desde cultivo y extraccion hasta
su comercializacion.

Mediante Resolucion No SC-J-DJC-G-12-0001123, emitida en marzo 9 del 2014, por I3
Superintendencia de Compafias, fue aprobado el cambio de domicilio de la ciudad de
Gmmnahmdoo;m.xmwmw-a&m.mmw
el Servicio de Rentas internas el Registro Unico de Contribuyente No. 0991401679001,
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de preparacion, recoleccion o cultivo de productos agricolas tales como: cacao, trozos de
madera ‘teca’ y cafia guadia, para posteriormente ser comercializada en el mercado nacional.
En el afio 2014, las ventas de cacao fueron de USS. 1,572,591 que representaron el 99% del
total de los ingresos (USS. 1,133,534, que representaron el 82% en el afio 2013), teniendo
como clientes a Inmobiliaria Guangala S A que adquiere el 81% de la produccion (49% en el
afo 2013) y RistokCacao SA que adquiere el 16% (29% en el afto 2013) de la produccion de
la Compafiia. Para el establecimiento de plantacidn de cacao, fue disefiado modelo de siembra
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ei afio 2013) para realizar las actividades operativas en las 3 haciendas. Un detalle de las
haciendas y su ubicacién es mencionado a continuacidn:

* Rio Lindo Alto: Esta ubicada en el Km 16 de la Via Quevedo - EI Empaime, con extension
de 206.43 hectareas, distribuidas de la siguiente manera: 15133 hectdreas dedicadas a
produccion de cacao, 30.50 hectareas a leca y 24 60 hectdreas en vias, poliducto, areas
inundables y campamento

* Rio Lindo Bajo Esta ubicada en el Km. 18 Via Quevedo - El Empaime, con extensién de

1&m.m-hmmmﬂmwmmmy5
hectareas en vias, para los aflos 2014 y 2013

+ Clemencia Esta ubicada en el Km.132 de la Via Guayaquil - E1 Empalme, con extensién de
271 hectéireas, clasificadas como sigue: 102.9 hectdreas en cacao (99.24 hectareas en el
aho 2013), 115 hectdreas en teca (8468 hectareas en el 2013), 655 olras especies
forestales, 36.09 sin cultivos, tanto en los afios 2014 y 2013

ammzou.nc«mnasmmmuawampaua 1,418,462 (en el
aflo 2013, por USS. 1,452,678) y un Indice de lquidez del 0.29 (en el afio 2013, por 0.22) que
mﬁammmemwm“ﬁm
es onginada basicamente por el alto endeudamiento mantenido principaimente con instituciones
para financiamiento de capital de trabajo.



1"

2. ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas en Ingiés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafia.

.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base

Base de presentacién
del costo historico, excepto por las propiedades, equipos y activos bioldgicos, que han sido
medidos a su valor razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
preparacion de los estados financleros adjuntos, es menclonado a continuacién:

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdémico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financleros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

~ Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistenies en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras,
Estos activos son registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente
atribuibles a la compra o emisién, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el
compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compafia transflere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalie de activos y pasivos financieros es el sigulente:

* Cuentas por cobrar - Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la
venta de los productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propledad de los productos.

* Cuentas por pagar- Son registradas al costo al momento de la adquisicidn de las
existencias o importacion de los productos; asl como de los bienes y servicios recibidos, que
son utilizados en el proceso productivo.

* Obligaciones financieras - Estan registradas con base al costo amortizado en funcion ai
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los
resultados

Las NIIF requieren clertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia tales como. mercado, crédito y
liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es Indicado a continuacién:

* Mercado - Es el riesgo de que el vaior razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctuen a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en |a tasa de Interds y por fluctuaciones en los
precios. La Administracion de la Compafila considera que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones financieras que
devengan Intereses y los depdsitos en bancos.
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

* Crédito - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta, La Administracion de la Compafia considera que esta expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas y financieras, razon por la cual implementa politicas y
procedimientos para controlar la gestién de su area comercial, con el objetivo de disminuir el
riesgo de crédito,

* Liguidez - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Administracion de la Compafia considera que se encuentra
expuesta a esle riesgo, por las aclividades del negocio, por lo que requiere de
financiamiento externo en las instituciones financieras.

Provision para cuentas incobrables - Es reconocida con cargo a resultados del afo con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacién de las mismas realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con débito a la provisién, la diferencia no cubierta por la provision es contabilizada
directamente en los resultados del periodo.

Existencias - Estan registrados al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion,
Las importaciones en transito son registradas al costo segun factura mas los gastos de
nacionalizacion incurridos. La Compafiia no requiere constituir ninguna provisién por deterioro
para reducir el valor en libros de las existencias. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir
son enviadas a los resultados del afo,

Serviclos y otros pagos anticipados - Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las polizas de seguros son amortizadas en linea recta considerando su plazo de
vigencia. Los desembolsos por gestion ambiental son acumulados para efectos de control en la
presenta cuenta, su amortizacion sera realizada totalmente en el periodo de conclusién de los
trabajos,

Propiedades, planta y equipos - Estdn registrados al costo, excepto por terrenos, edificios y
maquinarias, registrados a valor de mercado mediante valoracion realizada en los afos 2012 y
2013 por un perito valuador Independiente. Dichos activos estan expresados a su valor
razonable determinado en la fecha de tasacién menos su depreciacin acumulada. La
depreciacion de las propledades, planta y equipos es calculada siguiendo el método de linea
recta considerando como base la vida Util estimada de estos activos, Las tasas de depreciacion
anual de las propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Activo Afos
Edificios 25
Instalaciones 21
Maquinarias y equipos - equipo de riego 19
Maquinarias y equipos - equipo de fumigacién y otros 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

-~ Esta registrada al costo. Los dividendos en efectivo son registrados
en ingresos cuando son percibidos o son declarados por las compafias emisoras.
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registradas en el estado de ganancias y pérdidas.

Jubilacién patronal e indemnizacién - El Codigo del Trabajo establece la obligacién por
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Pasivo por impuesto diferido - Hasta el afio 2013 estuvo provisionado en su totalidad en el
grupo de pasivos no corrientes, y resulta de aplicar al importe neto del avalio realizado a las
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regularizado con el Superavit por Valuacion de acuerdo a lo indicado en la Resolucién SC.
ICLCPAIFRS.G 11007 de septiembre 9 del 2011, que derogd a la Resolucién No.
SC.GICI.CPAIFRS.11.03 de marzo 15 del 2011, expedidas por la Superintendencia de
Compafiias.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
Mmmbgdhﬂqmmmhwbmd&%dﬂupﬁcwﬂoy
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absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.
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las NIIF, subcuentas superavit por valuacion y otros ajustes de NIIF; asi como la cuenta de
utiidades retenidas. De conformidad con la Resolucién SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
2011.dsddoaueedadehwbamhmubdmmmmmmmhm
por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ulitimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren: utilizado
en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafila. El saldo acreedor
del superavit por valuacién que proviene de la adopcion por primera vez de las NIIF, asi como
la medicion posterior, no podra ser capitalizado.

Reserva por valuacién - Esta originada por el ajuste a valor de mercado de las propiedades
planta y equipos. El saldo acreedor de la reserva por valuacién puede ser transferido a la
cuenta de utilidades retenidas en la medida que el activo revaluado sea utilizado, se produzca
la baja 0 su enajenacion El saldo acreedor de la mencionada cuenta proveniente de la
adopcién por primera vez de las NIIF, asi como las mediciones posteriores, no podran ser
capitalizados.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce ingresos por venta de cacao, cuando
es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

-~ La Compafia reconoce costos y gastos en la medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos,

Intereses financieros - Son registrados bajo el método del devengado y estan originados por
préstamos concedidos por bancos locales

- De acuerdo con disposiciones del Cadigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad operacional, Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado,

Impuesto a la renta- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las socledades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacion de trabajadores, Ia tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del
12% de impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. La provisién del impuesto a
la renta es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es
cargada en los resullados del afio en que es devengada, con base al método de! impuesto a
pagar

Uso de estimaciones - La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracion de la Compaiila utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos Inherentes a la actividad econdmica de la Compaiia, con el
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un delalle es el siguiente:

2014 2013
(Dblares)
Parte relacionada:

Agrolropical Colombia S A, 62,320 62,320
Clientes 11,940 29151
Funcionarios y empleados 1,838 3,698
Otras e RO 10T
Subtotal 77,490 96,852
Menos: Provisién para cuentas incobrables { 2,394) ( 2,394)
Total 75096 24,458

Agrotropical Colombla S.A. - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa principaimente
US$. 62,320 por saldo de préstamo otorgado en el afio 2009 por USS$. 605,729, que no tiene
fecha especifica de vencimiento y genera el 9.5% de interés anual.

Clientes - Hasla el 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar clientes Incluyeron
principalmente US$. 11,483 con Inmobiliaria Guangala S.A. e Innovex S.A por USS$. 12,057,
Las cuentas por cobrar a clientes no devengan intereses y vencen aproximadamente en 90
dias.
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4. EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Ddlares)
Insumos 158,838 73,835
Suministros y materiales 9,265 8.644
Combustibles 88T ____ 1263
Total 188970 __83742

Insumos - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan materiales de operacién, como
fertiizantes y agroquimicos existentes en las bodegas ubicadas en la Hacienda Rio Alto, los
niumsqusatwﬂizadosmhum“smmmdmmm
y preparacion de suelo que efectia ia Compadia en las diversas haciendas.

Al 31 de diciembre dei 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
impuesto al Valor Agregado (IVA) 180,258 143,113
Anticipos pagados y retenciones en ia fuente 108,297 _58.406
Total —288.588 211519

Impuesto al Valor Agregado - IVA - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluyen USS.
180,258 originados en la adquisicién de combustibles, lubricantes y suministros, utilizados en la
produccion de cacso (USS. 143,113 al 31 de diciembre del 2013), que estan pendientes de

) Su recuperacion previa solicitud al Organismos de Control conforme lo establece fas
disposiciones ributarias vigentes

ticipos pagados rete: pte - Al 31 de diciembre dei 2014, representan
retenciones en Ia fuente del afio realizadas por clientes por USS. 28,573 (USS. 12,847 al 31 de
mwmta).&mmmmahmahmwm
en la fuente de aflos anteriores por USS. 55,559 (USS. 8,405 al 31 de diciembre del 2013) y
anticipos pagados de impuesto a ia renta por USS. 24,165 (USS. 39,057 al 31 de diciembre del
2013).Bsddoaﬁvudemmhﬁmdemdoabwmmm
pueden ser utiizadas directamente como crédito tributario sin intereses en el impuesto a la
renta que cause en el ejercicio corriente o en los ejercicios impositivos posteriores y hasta
dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién. En caso que las retenciones en ia
MMmdMMomwMMdm
podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido

6. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es e! siguiente:

- glencic 1l
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2014 2013
(Délares)
Terrenos 2,323,036 2,323,036
Maquinarias y equipos 1,087,760 1,007,592
Instalaciones 1,372,364 1,360,283
Edificios 435,308 435,308
Vehiculos 66,860 66,860
Equipos de computacién 31,421 . 26,155
Muebles y equipos de oficina 17,532 12,750
Construcciones en proceso 0 12,081
Otros 11.281 11.281
Subtotal 5,355,562 5,345 354
Menos: Depreciacién acumulada (_1.761.203) ( 1.720393)
Total —3504350 3615960
En losaﬁoszouy2013.elmovinhnﬁodohspmpbdada.plantayequlposhnmsiguez
2014 2013
(Ddlares)
Saldo inicial, neto 3,615,960 3,365,799
Mas: Avaldos 0 349724
Mas: Adiciones 10,209 2,225
Menos; Depreciacién (  31810) (__101.788)
Saldo final, neto —nan24.309 _3.615960

a .-Endbmnmzadﬂmis‘mmhmadondopmpbdades.
planta y equipo efectuada por el Ing. Augusto Bueno Cifuentes, perito valuador calificado ante
la Superintendencia de Compafias con el Registro No.SC-RNP-2-066. Para establecer el valor
razonable de terrenos, Infraestructura, sistema de riego, construcciones y edificaciones, el
mmmmbMmedmuMymu
agricolas, especialmente predios cercanos a Quevedo y con acceso a los rios del sector. E
importe neto generado por el avallo ascendid a US$. 349,724

A la fecha de emisién del presente Informe (mayo 30 del 2014), la Administracidn de la
Compafiia espera cumplir en el afio 2015, con los requisitos determinados en la Resolucién
No. 00.Q.IC1.013 de la Superintendencia de Compafilas, publicada en el Registro Oficial No.
14e«agosm22w2wommummmuamewpmw
dmpmenhnbhgaldehCunMayelwhovﬂum,soWhemtendadohpmpiedad,
planta y equipo, su estado de conservacién, asl como sobre su correcta valuacién a valor de
mercado

Garantias - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ilas Haciendas estan entregadas en garantia
pmpmm«mhﬁnmimmymnmm(WOyﬁ).

ACTIVOS BIOLOGICOS, NETOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detaile es el siguiente:
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ACTIVOS BIOLOGICOS, NETOS (Continuacién)

2014 2013
(Délares)
Cultivos de:
Teca 2,205,042 2,295,042
Cacao en produccion 1,399,560 1,475,820
Cacao en proceso — 430431 430431
Total 4215033 _4.201203
Al 31 de diciembre del 2014, un detalle de las hectareas cultivadas, es el siguiente:
2014 2013
(Hectareas cultivadas)
Cacao 326.72 326.60
Teca 133.86 147.00
Total —380.58 47360

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia realizé la activacion de costos y gastos directos
incurndos en las actividades de mantenimiento de los activos biolégicos de la Hacienda Rio
Lindo Bajo por US$. 193,799,

Registro de avaluo - En diciembre 28 del 2013, fue realizada la tasacion de activos biolégicos,
efectuada por el Ing. Augusto Bueno Cifuentes, perito valuador calificado ante la
Superintendencia de Compafiias con el Registro No.SC-RNP-2-066. Para establecer el valor
razonable de plantaciones y cultivos. El importe neto generado por el avalio fue por USS.
361,200.

INVERSIONES EN ACCIONES, NETO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:
% Participacion 2014 2013
(Délares)

Decco SA, e 252,160 252,160
Agrotropical Colombia S.A. 15 ___107.047 __ 107.047
Subtotal 359,207 368,207
Menos: Provision por valuacion de inversiones (86759 ( ___ 86.759)
Total —l48 212,448

Durante el afio 2013, existié disminucion en las inversiones por USS. 2,139 correspondiente al
ajuste de valor patrimonial proporcional

OBLIGACIONES CON PERSONAS NATURALES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente;
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(Dodlares)
Marta Solla 230,000 230,000
Miguel Nacer — 50000 _____ 50000
Total —B0000 __280000

Marta Solla - Constituyen préstamos recibidos por USS. 120,000 en marzo del 2009 y USS.
110,000 en marzo del 2014, con tasa de interés de! 10% anual y vencen en abril 30 del 2020.

Miguel Nacer - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa la renovacion del préstamo
mmmwm.mmhmwﬂﬁm.&MuMen
proceso de renovacion.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es e! siguiente:

2014 2013
(Dolares)

Partes relacionadas:

Agrotropical Colombia S A 495729 509,585

Accionistas 47,723 49,585
Proveedores 213,873 168,332
Anticipos de clientes 91487 __ 33609
Total —d8812 __ 761111

gmm.-amwamuWMSAm
pﬁm:m”aenpudew.mmdasxdomym
mmwmmm.mmmmosmm-hw
umuhm.ammamwmdwmmu
la distribucion de dividendos de las utilidades de los aflos 2008 y 2009, aprobados en Acta de
Junta General de Accionistas.

m-RmmaMymMMWMy
tienen vencimiento promedio entre 30 y 60 dias plazo.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Intereses 557,906 502,409
impuestos 102,445 97,621
Beneficios sociales 68,254 66,695
Institulo Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 67.002 64,790

Total —l0807 __731.515
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QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacién)
Beneficios soclales - En los afos 2014 y 2013, el movimiento fue el siguientea;

2014 2013

(Dolares)

Saldo Inicial 66,696 82,760
Maés: Provisiones 51,060 106,178
Menos: Pagos (48.501) (. 122.233)
Saldo Final —f8204 06605
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el sigulente:

2014 2013

(Délares)

Parte relacionada:
Acreedores 732,408 732,498
Corporacién Financiera Naclonal - CFN 0 70417
Total —ril 88 802,915

Acreedor - Al 31 de diciembre del 2014, representan préstamos recibidos en junio 30 del 2006
del Sefior Mario Castafio por USS. 400,000, con tasa de interés del 10.50% anual, vencimiento
en enero 25 del 2017 y garantizado con pagaré. Adicionalmente, Incluye préstamo recibido en
diciembre 16 del 2007, de la Seflora Edda Ramirez por USS$. 332,498, con tasa de interés del
12% anual y vencimiento en enero 16 del 2018, garantizado con hipoteca sobre Haclenda Rio
Bajo.

Corporacion Financiera_Nacional CFN .- Corresponde a préstamo concedido en septiembre
13 del 2005 para capital de trabajo, con tasa de interés del 9.10% reajustables cada 80 dlas y
vencimiento en julio 23 del 2015. El mencionado préstamo estd garantizado con hipoteca
abierta sobre Hacienda La Clemencia. A la fecha de emision de este informe (junio 5 del 2015),
el saldo de la obligacién asclende a USS. 71,777,

JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el sigulente:

2014 2013
(Dolares)
Jubilacién patronal 142 586 142,586
Indemnizacién por desahucio —3038 3038

Total —46.524 146524
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mélodo de costeo de crédito unitario proyectado. Los principales supuestos utiizados en la
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2014
Salario basico unificado (USS ) 340
Nomero de empleados 148
Tasa de interés actuarial real (anual) 5%
Tasa de crecimiento de sueidos {anual) 1.5%
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Compafiias del Ecuador de varias informaciones de cardcier societario. Con base a lo
mencionado, la Compafiia por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a un accionista
m,mahmmmammammynh
némina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido

extranjero. La entrega de esta informacion al Organismo de Control fue realizada en
abril 27 del 2015 por los ejercicios contables 2014 y 2013,
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reclasificar ia obligacion que mantenia con Fondo Pals por USS. 176,844 como Aumento de
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2014 2013
(Ddlares)
Cacao - Pasan: 1,572,591 1,133,534
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VENTAS NETAS (Continuacién)

2014 2013
(Ddlares)
Cacao - Vienen: 1,672,501 1,133,534
Teca 1,737 218,955
Otros 6.034 30,065
Total ~—l280382 13825654

En los aflos 2014 y 2013, la Compafia realizo las siguientes concillaciones tributarias para
establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio econdmico:

2014 2013
(Ddlares)

Utilidad antes de participacion  de

trabajadores en las utiidades e impuesto a

la renta 23,001 91,108
Menos:

15% Participacidn de trabajadores ( 3,464) s 13,666

Muedﬁn por pagos a con discapacidad 33,434

Gastos no deducibles — 81990 _ 68564
Base imponible para el impuesto a la renta 101817 ___ 112562
Impuesto a la renta causado 22356 24,763
Impuesto a la renta definitivo —700 30058

Al 31 de diclembre del 2014, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2011 al 2013, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion de la
Compafla considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no serdn significativas. La facultad de la Administracién Tributarla para determinar la
obligacion tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 3 afos contados
desde |a fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto
pasivo.

UTILIDAD POR ACCION

La utllidad basica por accion ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribulble
a los Accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacion durante

el ejercicio 2014 y 2013,

La Compafila mantiene suscrito contratos con Inmoblliaria Guangala S.A., con el propdsito de
abastecer oportunamente del producto cacac CCN61 de buena fermentacién, los cuales tienen
un tlempo maximo de entrega en abril, noviembre y diciembre del 2014 pactados a precios que
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COMPROMISOS (Continuacién)

oscilan entre USS. 142 el quintal (USS. 96 y USS. 116 en el afio 2013). Estos contratos
adicionalmente estipulan que en caso que el Gobiemno decrete aumento sobre el 0.25% que se
cancela a Agrocalidad para emitir el certificado de calidad, esa diferencia sera descontada al
llegar el producto a la Planta,

CONCENTRACION DE CREDITO

La Compafiia presenta una importante relacion de negocios con Inmobiliaria Guangala S A,
que ha significado Ingresos por USS. 1,279,441 en el afio 2014 (US$. 552,565 en el afo 2013)
que corresponden al 81% de los ingresos totales (49% en el afo 2013).

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afos terminado al 31 de diciembre
del 2014 y 2013, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe, de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adopladas por la Superintendencia
de Compafilas del Ecuador, relacionados principalmente con el registro de la participacién de
trabajadores por USS. 3,464 e impuesto a la renta por USS. 30,790, que la Compaflia
procedera a registrar en los estados financleros del afio 2015, sin embargo, para efectos del
Informe de auditoria lo contabilizamos en el afio 2014,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este Informe (junio § del
2015), no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.




