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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de AGRICOLA INDUSTRIAL
TROPICAL S. A. AGROTROPICAL al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a nuestras
auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y: ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estin libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asf como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan
una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sxtuac op—fmanciera de
AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICA 5 y
del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones, los camblo Mg‘g’ang" sus

flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, i giacuerdescon Ngiymas
Ecuatorianas de Contabilidad. 24 0CT 1008

4. Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la B paiiia
contmuara como negocio en marcha. Como esta mdlcado en | tados

producuon normal estimada por la Administracién y que dicha produccmn estimada no
cubre los costos y gastos normales de la Compaiiia. Al 31 de Diciembre del 2007, el
balance general adjunto presenta un endeudamiento financiero por US$2,3 millones
(US$4,6 millones en el 2006),déficit de capital de trabajo por US$590,752 (US$1,6
millones en el 2006), y un déficit acuomulado por US$617,612 (US$234,071 en el
2006). Aunque los planes de accion de la Administracion mencionados en la Nota 1
permitiran lograr mejoras, se esperaria también que estos mitiguen la duda importante
respecto de la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha.




A Romero & Asociados

5. Como se indica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, en el 2006 la Compaiiia
cambié el método de capitalizacion de los costos de produccion, gastos administrativos
y financieros.
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14 de Marzo del 2008, excepto por la Resolucion
levantar la intervencion de la Compaiiia de fecha
8 de Abril del 2008, tal como se indica en la Nota 1.




AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios, cacao y materiales de plantacion
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Propiedades y equipos (Nota 4):
Terrenos
Mejoras de terrenos
Edificios e instalaciones
Plantaciones de cacao en produccion
Equipos de riego, fumigacion y otros
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
Plantaciones en proceso
Total al costo
Depreciacion acumulada

Total propiedades y equipos, neto

Inversiones (Nota 5)
Cargos diferidos

Total activos

31 de Diciembre

2007 2006
(US Dolares)
169,015 92,022
235,616 395,831
43,938 17,052
2,869 -
451,438 504,905
1,390,332 1,390,332
188,418 188,418
232,580 232,580
2,957,369 2,957,369
682,020 682,020
11,589 11,589
15,012 15,012
61,763 61,763
3,828,002 3,198,288
9,367,085 8,737,371
(1,106,333) (793,029)

8,260,752 7,944,342
304,151 390,910
8,274 82,633
9,024,615 8,922,790
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Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Notas 4y 6)
Cuentas por pagar (Nota 7)
Gastos acumulados (Nota 8)
Porcion corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 4y 9)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notas 4y 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Aportes paga aumento de capital (Nota 10)
Reserva legal
Reserva especial
Déficit acumulado
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Dr. ({abri Vargas Mantil
Presidente

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2007 2006
(US Dolares)
295,000 1,305,024
193,637 336,812
38,593 205,078
514,960 238,394
1,042,190 2,085,308
2,036,657 3,851,617
1,994,208 1,994,208
2,868,262 -
22,325 22,325
1,678,585 1,203,403
(617,612) (234,071)
5,945,768 2,985,865
9,024,615 8,922,790

5% Vanessa Santamaria
ontadora General
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Estados de Resultados

Ventas de cacao y otros (Nota 12)
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
Administrativos (Nota 12)

Utilidad (pérdida) de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Servicio de transferencia de tecnologia (Nota 12)
Provision para valuacion de inversiones (Nota 5)
Otros

Pérdida neta

Dr: fi¢l Vargas Mantlla
esidente

Ver notas adjuntas.

Ainos Terminados el

31 de Diciembre
2007 2006
(US Dolares)
694,147 843,942
(586,142) (613,281)
108,005 230,661
(68,376) (30,024)
(192,979) (181,618)
(261,355) (211,642)
(153,350) 19,019
(192,120) (254,783)
121,667 -
(86,759) -
7,025 42,277
(150,187) (212,506)
(303,537) (193,487)

Contadora General
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre def 2005
Aumento de capital (Nota 10)
Dividendos pagados
Pérdida neta, 2006
Otros

Saldos al 31 de Diciembre del 2006,

Depreciaciones y amortizaci afios

Aporte para aumento de capital (Nota 10)
Pérdida neta.2007

Saldos al 31 de Diciembre del 2007

Apartes para Utilidades
Capital Aumentode  Reserva Reserva Reserva de Reserva por Retenidas
Pagado Capital Legal Especial Capitat Valuacién  (Déficit) Total
(US Dolares)
997,104 - 22,343 1.324.162 76,988 739,365 45,279 3,205,241
997,104 - - (120,759) (76.988) {739,365)  (59,992) -
- - - . - - 25,711 25,711)
. - - - - - (193487) (193487
- - 8y - - - {160y (178)
1,994,208 - 22,325 1,203,403 - - {234071) 2,985,865
- - - - - - (80,004) (80,004)
- 2,868,262 - 475,182 - - - 3343444
- - - - - - (303,537) (303,537
1,994,208 2,868,262 22,325 1,678,585 - - (617,612) 5,945,768

Presitiente

Ver notas adjuntas,

\
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Intereses pagados
Impuesto a la renta
Otros, neto ' :
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Capitalizacion de costos y gastos y compras de
propiedades y equipos
(Aumento) en cargos diferidos

Efectivo usado por actividades de inversion

Efectivo proveniente de actividades de financiacién:
(Disminuci6n) en sobregiro bancario
Aumento (disminucioén) en préstamos a corto plazo
Aumento en obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Conciliaciéon de la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

proveniente de (usado por) actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones

Provision para valuacion de inversiones

Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios

to) disminucion en gastos anticipados
(Dismintcion) en cuentag por pagar
Aumento Y{disminucipn) fn gastos acumulados
Efectivg neto provepicate sado por) actividades de operacion

Dr: icf Vargas Mahtil
Pyesidente

Ver notas adjunias.

Aiios Terminados el

31 de Diciem_bre
2007 2006
(US Ddlares)

660,179 861,388
(719,277) (534,108)
(192,120) 1(254,783)

- (30,284)
7,025 42277
(244,193) 84,490
(629,714) (702,783)
(682) (82,523)
(630,396) (785,306)
- (29,022)
1,289,976 (212,632)
- 1,304,879
(338,394) (245,180)
- (25,711)
951,582 792,334
76,993 91,518
92,022 504

169,015 92,022
(303,537) (193,487)

312,242 271,926

86,759 -
(139,785) (58,953)
(26,886) 8,908

(6,769) 2,526
(143,176) (34,882)
(23,041) 88,452
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2007 y 2006

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1997 en Ecuador y su principal actividad es la siembra,
cultivo, cosecha y comercializacion de cacao, teca y caifia guadua.

La Compaiiia tiene una extension de terreno de 638 hectareas, de las cuales 251 son
plantaciones sembradas de cacao en etapa de produccion, 211 son plantaciones sembradas
de teca y cafia guadiia en proceso con antigiiedad promedio de 10 afios, 1a cosecha de teca
tiene un plazo de 20 afios a partir de la siembra, y 160 aun sin sembrar.

La Compafiia tiene inscritas en el Registro del Mercado de Valores las acciones del capital
pagado de la serie A, B, C, Dy F, y la serie E, G y H estan en proceso de inscripcion.

El 3 de Abril del 2007, la Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucion
No. 07-G-UA-0000016 dispuso la intervencion de la Compafiia por motivo de
incumplimientos en proporcionar la informacion financiera respecto al pago de los
intereses por la emisiéon de las obligaciones convertibles en acciones, solicitada por
el Departamento de Control, y designé un interventor para controlar las actividades
desarrolladas por la Compaiiia hasta que se supere la causa que motivo la
intervencion. El 8 de Abril del 2008, la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. 08-G-UA-0000018 resolvio levantar la intervencion de la Compaiiia.

La Compaiiia mantiene el total de los trabajadores contratados para desarrollar su
actividad, bajo el sistema de intermediacién laboral, proveido por Bretcorp S.A.
(Ver Nota 13), la cual cuenta con la autorizacion de funcionamiento vigente otorgada por
el Ministerio de Trabajo y Empleo para prestar servicios de intermediacion laboral.

La actividad desarrollada por la Compaiiia es la produccioén de cacao. Durante el 2007, la
Compaiiia cosech6 7.281 quintales de cacao (10.898 en el 2006) que represento el 65%
(79% en el 2006) de la produccion estimada por la Administracion de 55 quintales por
hectérea, debido a un mantenimiento inadecuado de las plantaciones por falta de capital de
trabajo y que dicha produccién estimada no cubre los costos y gastos normales de la
Compaiiia, originando pérdidas de operaciones y una constante renovacion del alto
endeudamiento financiero, afectando significativamente la rentabilidad y liquidez de la
Compaiiia.
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1.Actividades (continuacion)

Los planes de accion de la Administracion de la Compaiiia respecto de esta situacion son
como sigue:

. En el 2008, la Administracion de la Compaiiia aumentara el capital pagado en US$1
millén, mediante aportes en efectivo, el cual serd cancelado hasta Junio del 2008. Estos
aportes seran utilizados para desarrollar el nuevo proyecto de siembra de 150 hectareas
de platano y cacao en la Hacienda Rio Lindo Bajo.

« Durante el 2008, la Administracion estima mejorar la producciéon de quintales por
hectarea, mediante un mantenimiento adecuado de las plantaciones.

« Durante el 2007, la Compafiia recibié préstamos de Agrotropical Colombia S.A. por
US$2,000,000 convertible en acciones (Ver Nota 10), los cuales fueron utilizados para
cancelar obligaciones a corto y largo plazo por US$1,579,000 y capital de trabajo por
US$421,000.

« En Junio y Julio del 2007, el Fondo Colectivo de Inversiones Fondo Pais Ecuador
autorizé al Fideicomiso transferir a la Compaiiia el Gltimo desembolso por US$300,000
de las obligaciones adquiridas convertibles en acciones, el cual fue utilizado para capital
de trabajo (Ver Notas 9y 10).

La Administracion considera que estas acciones permitirin mejorar el margen bruto, la
utilidad operacional, reducir la pérdida neta y el déficit acumulado. Ademaés, disminuir el
endeudamiento financiero y se estima lograr un flujo operacional positivo.

La informacién relacionada con el indice de inflaciéon anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afos, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflaciéon Anual
2007 3.3%
2006 2.9%
2005 3.1%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

9
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

De acuerdo con la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 de la Superintendencia de Compaiiias del
4 de Septiembre del 2006, dispuso que las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), seran de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de Enero del 2009. A partir de esa fecha
se derogaran las resoluciones que establecieron el uso obligatorio de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de produccién o compra, en base al método promedio. El costo
no excede el valor de mercado.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion, excepto terrenos, edificios y equipos de riego
que estan registrados al valor del avalio determinado por un perito independiente
calificado por la Superintendencia de Compaiiias.

La depreciacion es efectuada de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida atil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Mejoras de terrenos 10%
Edificios e instalaciones 5%
Plantaciones de cacao en produccién 5%
Equipos de riego, fumigacion y otros 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

El costo acumulado de las plantaciones en proceso de teca no excede al valor de mercado.

Hasta ¢l 2005, la Compaiia capitalizo en las plantaciones en proceso los costos de
produccion especificos y generales, gastos administrativos y financieros en base a la
distribucion del porcentaje de los productos cosechados en relacién con la produccion
estimada. En el 2006, la Compaiiia capitaliz6 dichos costos y gastos en base a la
distribucion de los porcentajes de las hectareas en proceso (12,86% para cacao, 82,08%
para teca y 17,92% cafia guadia) en relacion con el total de hectareas sembradas. Ademas,
la Compaiiia considero para la distribucién de los costos de produccién generales, gastos
administrativos y financieros los siguientes porcentajes:
10
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Propiedades y Equipos (continuacion)

« Costos de produccién generales y gastos administrativos (52% para cacao y 48% para
teca y cafia guadia) en funcion de sus respectivos ingresos proyectados.

« Gastos financieros (59% para cacao y 41% para teca y cafia guadia) en funcién de los
desembolsos iniciales efectuados provenientes de los préstamos.

El cambio del método de capitalizacion se lo efectiio con el propésito de una presentaciéon
mas apropiada de la distribucion de los costos y gastos en los estados financieros. El efecto
del cambio en el 2006 produjo un aumento en el costo de ventas por US$79,000.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiiias, registradas al costo de adquisicion. El costo no
excede al valor patrimonial proporcional de las sociedades receptoras de la inversion.
(Ver Nota 5).

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% de capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva Especial

Representa €] premio pagado en venta de acciones sobre el valor nominal unitario de
US$4.00; US$3.00; y US$2.00.

En el 2006, 1a Compaiiia utiliz6 de esta cuenta US$120,759 para aumento de capital.
Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En el 2006, la Compaia utiliz6 de esta cuenta US$76,988 para aumento de capital.

11
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva por Valuacion

Representa la diferencia entre el valor neto en libros y el valor del avalio de los terrenos,
edificios y equipo de riego, determinados por un perito.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

En el 2006, la Compaiiia utiliz6 el saldo de esta cuenta por US$739,365 para aumento de
capital.

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares)
Clientes 35,225 2,731
Compaiiias relacionadas 41,504 41,457
Accionistas 63,718 18,157
“Fideicomiso de Administracién y Garantia de Flujos de
Venta de Cacao Agrotropical” 59,849 -
“Fideicomiso de Administracion AGROTROPICAL” 8,576 305,610
Anticipos a proveedores 10,126 10,122
Retenciones en la fuente 15,339 15,187
Otras 1,279 2,567
235,616 395,831

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de cacao, con plazo de
hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y accionistas representan préstamos, los
cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no generan interés.

12
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2007, “Fideicomiso de Administracion y Garantia de Flujos de
Venta de Cacao Agrotropical” representan cobros recibidos por el Fideicomiso
provenientes de las ventas de cacao efectuadas por la Compaifiia a Transmar Commodity
Group, Ltd. Ademas en el 2007, la Compaiiia recibi6 directamente cobros del cliente por
US$174,387 (Ver Nota 14).

Al 31 de Diciembre del 2007, “Fideicomiso de Administracion AGROTROPICAL”
representan intereses por cobrar por US$8,576 (US$5,610 en el 2006) y recursos en dinero
recibidos por el Fideicomiso proveniente de la emision de obligaciones convertibles en
acciones por US$300,000 en el 2006 (Ver Nota 14).

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

17177
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4.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del

2007 y 2006 fueron como sigue:

Equipos de
Plantaciones Riego,
Mejorns de  Edificios ¢ deCacsoen  Fupigacibny  Muebles Equipos de Plantaciones Totsial  Depreciacion Total
lerrenos  lerremos  Imstalacienes  Produceidn Otros Y Evseres _Computacién Vehiculos _ en Proceso Costo Acumulsds Nete
(US Dolares)
Saldos al 31 dc Diciembre del 2005 1,390,332 188418 224,525 - 681,027 11,588 12,863 34,074 5491.760 8,034,588 (559,673)  7,474915
Capitalizacién de costes
y gastos (Nota 2) - - - - - - - - 649,656 649,656 - 649,656
Adiciones - - - 12373 993 - 2349 27,689 9923 53,127 (233,356)  (380,229)
Transferencia - - 8,055 2944,996 - - - - {2,953,051)
Sakios al 31 de Diciembre ded 2006 1,390,332 188,418 232,580 2,957,369 682,020 1,589 15,012 61,763 3,198,288 1,737,371 (793,029) 7,944,342
Capitalizacion de costos
y gastes (Nota 2) - - - - - - - - 827,769 627,765 - 627,769
Adicioncs . - . - - - - - 1,948 1,548 (242,745)  (240,800)
Regularizacién con débito al
déficit acunmulado - - - - - - - - - - (78,559) (70,559)
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 90,332 188,418 23, 957, 020 11, 15,012 61,763 002 9,367,085 1,106, 260,752
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Propiedades y Equipos (continuacion)

Al 31 de Diciembre las plantaciones en proceso consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares)
Cacao 285,409 157,663
Teca 3,374,647 2,923,114
Caiia guadua 156,419 105,984
Otros 11,527 11,527
3,828,002 3,198,288

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, las plantaciones en proceso representan la
acumulacion de los costos incurridos en la preparacion del suelo, siembra y mantenimiento
del cultivo, y capitalizacién de costos y gastos, tal como se describe en la Nota 2. Durante
el 2007, la Compaiiia capitaliz6 intereses por US$182,717 (US$235,456 en el 2006)

Al 31 de Diciembre del 2007, propiedades y equipos al costo de adquisicion, neto por
US$1,814,944 (US$1,883,787 en el 2006), y en el 2007 y 2006 contratos de prenda
agricola sobre plantaciones de teca de la Hacienda Clemencia estdn asignados en garantia
de documentos por pagar, obligaciones a largo plazo y su porcion corriente.

S.Inversiones

Al 31 de Diciembre las inversiones consisten en acciones de las siguientes compaiiias:

%

Partici- Valor Nominal Valor en Libros Valor Patrimonial
pacion Total Unitario 2007 2006 2007 2006
(US Délares)
Decco S.A. 35.00 35,000 1.00 279,243 279,243 192,484 191,942
Agrotropical Colombia S.A. 8.99 2,500 44.67 111,667 111,667 634,450 117,851
390,910 390,910
Provisién para valuacién de inversiones (86,759) -
304,151 390,910

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no
auditados de las compatiias receptoras de la inversion al 31 de Diciembre del 2007 y 2006.
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Inversiones (continuacion)

En Marzo del 2008, la Compaiiia estd en proceso de negociacion para adquirir 62.280
acciones de su propia emision a través de un contrato de permuta, con 35.000 acciones al
costo, neto de US$192,484 mas cuentas por cobrar por US$41,000 de Decco S.A.. Estos
valores serén registrados en la cuenta “Acciones en Tesoreria” dentro del patrimonio de
los accionistas, cuando se concluya esta transaccion.

6.Documentos por Pagar
Al 31 de Diciembre los documentos por pagar consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares)

Préstamos de terceros (persona natural y juridica) para
capital de trabajo, con vencimientos hasta Marzo del
2008, renovables a su vencimiento e interés del 11%
(10% al 16% en el 2006). 295,000 1,150,232

Préstamos de accionistas y compaiiias relacionadas para
capital de trabajo, con vencimientos hasta Diciembre del
2007 e interés del 10% y 12%. - 154,792

295,000 1,305,024

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2007 2006
(US Dolares)

Proveedores 64,506 120,896
Compaiiia relacionada 67,844 111,667
Accionistas 45,456 77,982
Impuestos por pagar 10,845 12,013
Otras 4,986 14,254

193,637 336,812
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
inventarios pagaderas con plazos de hasta 180 dias y no devengan interés

En el 2007, las cuentas por pagar a compaiiia relacionada representan pagos efectuados por
cuenta de la Compafiia por US$46,728 y préstamos por US$21,116, los cuales no tienen
fecha especifica de vencimiento y no devengan interés. En el 2006, representaban acciones
de Agrotropical Colombia S.A. recibidas como anticipo por servicio de transferencia de
tecnologia, cuyo servicio fue entregado como aporte en especie en el capital de dicha
compafiia (Ver Nota 3).

Las cuentas por pagar a accionistas representan honorarios profesionales por US$45,456 y

préstamos por US$77,982 en el 2006, los cuales no tienen fecha especifi¢a de vencimiento
y no devengan interés.

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2007 y 2006 fueron como sigue:

Beneficios  Impuesto a
Intereses Sociales Ia Renta Total
(US Dolares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2005 60,903 25,617 30,106 116,626
Provisiones 316,419 - 178 316,597
Pagos (172,244) (25,617) (30,284)  (228,145)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 205,078 - - 205,078
Provisiones 254,898 - - 254,898
Pagos 277,939) - - (277,939)
Aportes para aumento de capital (Nota 10) (143,444) (143,444)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 38,593 - - 38,593
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

Banco del Pacifico S.A., Préstamo hipotecario e intereses
reprogramados, con vencimientos semestrales hasta Agosto
del 2009 e interés reajustable trimestralmente del 11.01%
(9.92% en el 2006) en base a la tasa pasiva referencial
publicada por el Banco Central del Ecuador.

Corporacion Financiera Nacional:
Préstamo hipotecario reprogramado, con 2 afios de gracias,
con vencimientos trimestrales hasta julio del 2015 e interés
reajustable trimestralmente del 9.26%

Intereses reestructurados, con vencimiento en Agosto del
2009 y no devengan intereses.

Banco Bolivariano C.A., préstamo prendario, con vencimientos
mensuales hasta Julio 2009 ¢ interés del 13.10% (12.43% en
¢l 2006).

Emision de obligaciones a la orden de Fondo Colectivo de
Inversiones Fondo Pais Ecuador, con garantia general, para
ampliacion de los cultivos de cacao, teca, otros productos
agricolas y capital de trabajo, con vencimiento en Enero del
2008 e interés del 10% hasta Marzo del 2007 y a partir de esa
fecha no devengo interés.

Préstamos de accionistas, compras de certificados de deposito
reprogramados, con vencimientos en Marzo del 2008 y
Diciembre del 2009 ¢ interés del 10% y 9%, pagaderos
mensualmente y trimestralmente, respectivamente.

Préstamos de tercero (persona natural), compras de certificados
de deposito reprogramados, con vencimientos en Diciembre
del 2011 e interés del 10,50%, pagaderos trimestralmente.

Sub-total

Porcion corriente

2007 2006
(US Délares)
347,194 555,840
741,693 765,619
569,421 569,421
10,811 16,633
- 1,200,000
582,498 682,498
300,000 300,000
2,551,617 4,090,011
(514,960) (238,394)
2,036,657 3,851,617
17
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligaciones a Largo Plazo (continuacién)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2007 2006
(US Dolares)
2008 - 1,714,961
2009 1,186,370 1,286,369
2010 95,702 95,702
2011 395,702 395,702
2012 al 2015 358,883 358,883

2,036,657 3,851,617

El 19 de Enero del 2006, Fondo Pais Ecuador suscribié un compromiso de conversion en
acciones de obligaciones e intereses cortado al 31 de Marzo del 2007, mediante el cual el
Fondo Pais Ecuador se obliga a ejercer la opcioén de convertir las obligaciones e intereses
en acciones dentro del plazo de vigencia de la emisién y la Compaiiia adquiere la
obligacion de efectuar el correspondiente aumento de capital por US$1,028,572 (342.857
acciones con valor nominal unitario de US$3.00) e intereses por US$122,952 (40.964
acciones con valor nominal unitario de US$3.00), y a emitir las acciones por dicha
conversion (Ver Nota 10).

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2007 y 2006, el capital pagado consiste de 498.552 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$4.00 y el capital autorizado en
US$1,994,208.

Durante el 2006, la Compaiiia aumenté el capital pagado en US$997,104, mediante
capitalizaciones de reserva especial por US$120,759, reserva de capital por US$76,988,
reserva por valuacion por US$739,365 y utilidades retenidas por US$59,992. La escritura
publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de Mayo del 2006.

El 13 de Junio del 2007, la junta general de accionistas resolvié aumentar el capital
pagado, mediante obligaciones por US$1,028,572 e intereses por US$122,952
convertibles en acciones (383.841 acciones con valor nominal unitario de US$3.00) y
compensacion de créditos por US$1,716,738 (858.369 acciones con valor nominal
unitario de US$2.00), y aumentar el capital autorizado por US$7,000,000.
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Capital Pagado (continuacién) ’

La obligaciones e intereses por US$1,343,444, y compensacion de créditos por
US$2,000,000, son convertibles en 383.841 y 858.369 acciones ordinarias,
respectivamente, al precio unitario de US$3.50 y US$2,33, en su orden.

11.Impuesto a la Renta

El 29 de Diciembre del 2007, la Asamblea Constituyente expidi6é la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador que incluyen reformas y creaciéon de nuevos
tributos, como sigue:

. Codigo Tributario, el cual recibe la categoria de Ley Organica e incluye sanciones
por defraudacion fiscal.

. Ley de Régimen Tributario Interno, la cual tiene la jérarquia de Organica.
« Impuesto a la Renta
» Impuesto al Valor Agregado
« Impuesto a los Consumos Especiales

« Creacion de Impuestos Reguladores.
« Impuesto a la Salida de Divisas.

El Reglamento para la aplicacion de las reformas y nuevos tributos que se establecen en
esta Ley seran dictados por el Presidente de la Republica en el plazo de noventa dias.

En la determinacién de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, la
Compaiiia sumo gastos no deducibles por US$ 34,175 (US$32,636 en el 2006).

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido:revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compaiiia.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Transacciones con Accionista y Compaiiia Relacionada

Las principales transacciones celebradas con accionista y compaiiia relacionada por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2007 y 2006, fueron como sigue:

2007 2006
(US Dolares)
Ventas, plantulas de cacao 32,151 -
Gastos administrativos:
Honorarios profesionales 9,035 79,321
Otros ingresos (gastos):
Servicio de transferencia de tecnologia 121,667 -

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.

El 3 de Septiembre del 2003, la Compaiiia suscribié un acuerdo de asesoria para el
desarrollo y operacion de plantaciones de maderas finas tropicales por 25 afios con Decco
S.A., mediante el cual la Compafiia se obliga a lo siguiente:

Identificar y recomendar las tierras aptas para las plantaciones.

Identificar y recomendar las especies de maderas finas.

Recomendar practicas idoneas para el manejo de los viveros y plantulas.

Asesorar en las labores de desbroce, siembra y mantenimiento de las plantaciones.
Asistir en las practicas administrativas, de cuidados y de seguridad.

Recomendar los programas de raleos y cortes de plantaciones.

Identificar y recomendar compradores de las maderas finas.

En compensacion de la asesoria prestada, la Compaiiia recibird un honorario mensual de
US$500. Durante el 2007 y 2006, la Compaiiia no ha prestado ésta asesoria.

13.Compromisos
Contrato Mercantil de Intermediaciéon Laboral

La Compatiia mantiene suscrito un contrato mercantil de intermediacion laboral por un afio
con la compaiiia Bretcorp S.A., mediante el cual esta compatfiia empleara trabajadores para
ponerlos a disposicion de AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A.
AGROTROPICAL en las actividades que esta requiera. En compensacion de los servicios
recibidos la Compaiiia reembolsard el monto pagado por concepto de remuneraciones y
beneficios sociales, y ademas reconocera una comision por el servicio prestado del 6.5%
sobre el costo mensual reembolsado.
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S. A. AGROTROPICAL

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Fideicomisos

« El 4 de Julio del 2007, la Compaiiia constituyé un Fideicomiso denominado
“Fideicomiso de Administracion y Garantia de Flujos de Venta de Cacao Agrotropical”,
con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante aportes en efectivo por
US$1,000 y transfiere todos los derechos de cobro que en calidad de vendedor le
correspondan sobre los contratos de venta futura de cacao suscritos con Transmar
Commodity Group Ltd.

El objeto del fideicomiso es recibir los cobros por parte de Transmar Commodity Group
Ltd. hasta por US$174,387 para que lo administre e invierta, los cuales serviran de
garantia a favor de Agrotropical Colombia S.A. y Fondo Colectivo de Inversion Fondo
Pais Ecuador, en virtud de la entrega de recursos y compromiso de estas de adquirir
acciones en el capital de la Compatiia, segin acuerdo de compromiso suscrito por los
accionistas, miembros del directorio e inversionistas de la Compaiiia.

« El 16 de Enero del 2006, la Compaifiia constituyé un fideicomiso denominado
“Fideicomiso de Administracion AGROTROPICAL” con plazo de 5 meses o hasta que
se dé cumplimiento a su objeto, mediante aportes en efectivo por US$100 y los recursos
en dinero proveniente de la emision de obligaciones convertibles en acciones de la
Compaiiia por US$800,000.

El objeto del fideicomiso fue recibir los recursos en dinero por parte de la Compaiiia
para que los administre e invierta para desarrollar las plantaciones de cacao y teca, se
desembolsaron previo visto bueno del Delegado del Fondo Pais Ecuador a favor de la
Compaiiia.

Mediante escritura pablica del 12 de Diciembre del 2007, se dio por terminado y
liquidado este fideicomiso.

« El 22 de Octubre del 2001, la Compafiia constituyé un Fideicomiso denominado
“Fideicomiso en Garantia Agrotropical”, el cual fue reformado el 21 de Septiembre del
2007, con vigencia mientras se mantengan las obligaciones a favor de los acreedores,
mediante aportes en efectivo por US$1,000 y derecho de dominio del predios risticos
denominado Hacienda Rio Lindo Alto.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia y de segunda fuente de pago de
las obligaciones que mantiene y mantendra en el futuro con Banc o del Pacifico S.A.
y/o Banco del Pacifico (Panamd) S.A. (beneficiarios principales); y Agrotropical
Colombia S.A. y Fondo Colectivo de Inversion Fondo Pais Ecuador (beneficiarios del
remanente), en virtud de las obligaciones otorgadas para financiar las plantaciones de
cacao y teca.
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