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A los Acclonistas de
AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL:

Abrii 27 del 2012
Guayaquil - Ecuador

e 100

S8C-RNAE-2 No. 676

Pégina No. 2
Limitacion:
4, Como se menciona en {a nota 8 en los estados financiercs, al 31 de diciembre del 2011 y 2010,

la Compafila mantiene inversiones en acciones en la Compalila Decco S.A. por USS. 279,243,
Debido a que no se ha obtenido respuesta a ias confirmaciones enviadas y a la faita de
elementos de juicios suficientes, no nos fue posible determinar la razonabilidad de la
mencionada inversion.

Opinién:

En nuestra opinién, debido a los efectos de aquellos ajustes si existieran que se hubieran
determinado que son necesarios, si no hubiere existido la limitacién descritas en el parrafo 4,
los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la sifuacién financiera de AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A.
AGROTROPICAL al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio neto y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Enfasls:

Tal como se explica en la nota 19 a los estados financieros, las operaciones de AGRICOLA
INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL, dependen fundamentaimente sde las
vinculacioneg y acuerdos existentes con el principal cliente inmobiliaria Guangala S.A.

i
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL 8.A. AGROTROPICAL
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS o1 2010
ACTIVOS CORRIENTES:
2 Efectivo y equivalentes de efectivo 1.863 857
3 Activos financieros, netos 99,882 137,744
4 Existencias 173,587 58,052
Seguros y otros pagos anticipados 760 46,149
5 Activo par impuesta corrients 140817 ___ 117.801
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 416.489 380,603
ACTIVOS NO CORRIENTES:
8 Propiedades, planta y equipos, neto 3,481,481 © 3,533,009
4 Activos bloldgicos, netos 3467127 3,305,970
8 Inversiones en acciones, netas 304,151 304,151
Cargos diferidos . Q 300
TOTAL ACTIVOS _ —rl40.228 . 2504132
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE
LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 3,270 13,670
12 Vencimiento corrlente de obligaciones a
largo plazo ' 95,703 95,702
) Obligaciones financieras 50,000 0
10 Obligaciones & corto plaze 527,498 557,498
11 Pasivos financieros " 985,567 983,145
12 Otras obligaciones corrientes §10.412 412,343
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2182440 _ 2.072.258
PASIVOS NO CORRIENTES:
13 Obligaciones a largo plazo 563,142 668,883
14 Jubitacidn patronal & Indemnizacién por
desahucio 146,670 139,588
2 - Pasivos por impuestos diferidos — 374600 374,680
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES — 1,084 511 1,173,181
TOTAL PASIVOS — 3268081 3245439
PATRIMONIQ ___NETO _ DE  LOS
ACCIONISTAS:
15 Capital social : 1,804,208 1,884,208
18 Aumento de capitai en tramite { 4,368,800 4,368,600
2 Reserva legal 60,919 50,716
2 Reserva especial ' 0 685,791
2 Reserva por valuacién 1,186,547 1,166,647
Resultados acumulados (3228007
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
NETO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL 8.A. AGROTROPICAL
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

Ver notas a los estados financieros

(Expresados en Délares)
Notas 2011 2010
16 VENTAS, NETAS 1,644,091 1,566,394
(-) COSTO DE VENTAS 962,603 1,027,942
7 (+} / (-) Cambio en el valor razonable de los
activos bioldgicos -— 0 55808
UTILIDAD BRUTA --581488 ___ 594258
GASTOS OPERACIONALES: |
(-) Gastos de administracion 229,567 319,469
(-) Gastos de ventas —_— 34812 0
TOTAL —~—264.379 ____ 319469
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 417.109 274,789
OQVROS EGRESOS:
() Gastos financieros 189,522 211,246
{-} Otros egresos, netos — 52378 ____ 423
TOTAL OTROS EGRESOS (__241,900) ( _210823)
UTWIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 175,209 63,068
: MENOS:
17 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES ( 268,281) ( 6,216)
17 24% Y 25% IMPUESTO A LA RENTA { 46.904) ( 14,463)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO —102.024 43,287
22 UTILIDAD POR ACCION 0,064 0027
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® AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL
o ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
® POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en Délares)
o
. Aumento
‘ Capital de capital Reserva Reserva Reserva Resultados
® social en trimite legal especial porvaluacién  acumulados Total
: Saldos al 1 enero del 2010 1,994,208 1] 50,716 1,203,403 0 ( 4503958 ( 1.255631)
. Compensacion de pérdidas acumuladas 1} 0 0 ( 617,612) 0 617612 0
Apropiacion para future pago de dividendos 0 0 0 ] 0 ( 82,110 ( 82,110)
. Superdvit por revaluaciones [+} 0 [}] 4] 1,186,547 0 1,186,547
Aportes para futurc aumento de capital 0 4,366,600 0 0 0 [4] 4,366,600
@ Utiidad neta del ejercicio - 0 0 0 0o _ 0 43287 ___ 43287
® Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,994,208 4,366,600 50,716 585,791 1,186,547 ( 3,925,169) 4,258,693
‘ Utilidad neta del ejercicio 0 0 0 1] /] 102,024 102,024
. Transferencia con base a NHF, nota 2 [} V] -0 585,791) 0 585,791 0
. Ajuste NIC 12, nota 5 0 0 0 1] 0 21,560 21,560
® Apropiacién de reserva 0 0 10.203 (1] 0 f 10203 0
® Saldos al 31 de diciembre del 2011 —1204208 __43665800 60919 1] 1386547 (3226980 . 4382277
o Ver notas a los estados financieros
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL $.A, AGROTROPICAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION: '
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y trabajadores
Gastos financieros
Otros egresos o ingresos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

ELWNOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
REINVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipos,
neta de transferencias y/o bajas
Activos biologicos en proceso

Efectivo neto utilizado por jas actividades de Inversién

EAVJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones, neto de cancelaciones
Préstamos de partes ralacionadas, neto
de cancelaciones
Pago de dividendos
Efectivo neto utilizado por las actividades de financlamiento

Aumento (Disminucidn) neta del efectivo
Efectivo y equivaientes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

1,244,405 1,533,603
( 735779) (  931,249)
(  189,522) (  211.246)
(. 52378) 423

( 38483) ( 15322
(. —161.157) ( 250.739)

(___199.640) {  266.061)

(  56,039) 0
( 10241) (  105,703)
L O [ 21754)

808 ( 1,987)
857 2.844

1663 —887




AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL 9.A. AGROTROPICAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

2011 2010
UTILIDAD {(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 102,024 43,287
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA)
NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO PCR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacién de los trabajadores en las utilidades e Impuesto
alarenta 73,185 20,679
Depreciacion del afio 110,031 112,958
Provisién de jubilacion patronal e indemnizacién
por desahucio 7,069 53,342
Cambios en valor razonable de activos biolégicos 0 { £5,808)
(Aumento) Cisminucién en:
Activos financieros 37,862 19,864
Existenclas ( 115,515) 1,556
Seguros y ofros pagos anticipados 45,389 21,440
Activos por impuesto corriente : { 22,816) {( 41,183)
Cargos diferidos 399 803
Aumento (Disminucién) en:
Cuentas por pagar comerciales ( 42,600} ( 4,122)
Gastos acumulados por pagar 71,788 175426
Total 164,702 ___ 348244
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION —86.728 ___281.531

Ver notas a los estados financieros
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AGRICOLA INDUSTRIAJ, TROPICAL $.A. AGROTROPICAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1I

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

RIAL .~ Fue constituida en Guayaquil -
Ecuador en mayo 23 del 1897, e inscrita en el Registro Mercanti! en junio 10 de ese mismo
aflo, con el nombre de Agricola Indystrial Tropical S.A. Agritosa, Posteriormente y mediante
Escritura Publica de septiembre 30 de 1999 e inscrita el 21 de octubre del mismo afio cambia
su razodn social a Agricola Industrial Tropical S.A. Agrotropical. Su objeto social es el desarrolio
y explotacion agricola, pecuaria y aculcola, en todas sus fases, desde ciltivo y extraccion hasta
su comercializacion. La Compafila tiene su domicilio fiscal en la ciudad Guayaquil en la
diraccion: Av.de las Américas No. 306 Edificio Centro de Convenciones Simén Bollvar, con

inscripcion namero 0991401879001 ante el Registro Unico del Contribuyente del Servicio de
Rentas Intarnas — SR,

Qperaciones.- La Compafila realiza actividades de produccion agraria que inciuyen la etapa
te preparacion, recoleccion o cultivo de productos agricolas tales como: cacao, trozas de
madera “teca” y cafia guadda, para posteriormente ser comercializada en el mercado nacional.
Al 31 de diciembre del 2011, las ventas de cacao fueron de USS. 1,608,356, las cuales
reprasentaron el 98% (90% en el afio 2010) del total de los ingresos totales, teniendo como
principal cliente a Inmobifiaria Guangaia S.A. cuya produccién fue comercializada en un 84%
(77% en el afio 2010). Para el establecimiento de plantacidn de cacao, se ha disefiado un
medelo de siembra eficiente, contando con un excelente manejo agrondmico, infraestructura de
riego de alta calidad as{ como una buena red de drenaje en todas las Haclendas que permiten
que las plantas mantengan un buen nivel de humedad.

Las tierras de cultivo constituyen su principal activo las mismas que comprenden 640.38
hectareas {(an el 2010 por 838 hectdreas), repartidas en tres haciendas, un detalie de sus
haciendas y ubicacién es mencionado a continuacion:

« Rio Lindo Alto: Se encuentra en el Km.18 de la Via Quevedo - El Empaime, cuenta con 63
trabajadores (62 trabajadores en el afio 2010), con una extensién de 208.43 Has.,
distribuidas de la siguiente manera: 161.33 Has, dedicadas a produccitén de cacao, 30 Has.
ateca, 0.56 Has. a cafla guadUa (bamba) y 22.17 Has. en vias, poliducto y campamento.
(en el 2010, 201 Has., distribuidas de la sigulente manera: 147 Has. dedicadas a produccion
de cacao, 34 Has. a teca, 7 Has. a cafia guadla y 13 Has. poliducto y campamaento).

» Rio Lindo Bajo: Ubicada en el Km. 18 Via Quevedo - El Empalme, esta hacienda tiene 31
trabajadores (39 trabajadores en el afio 2010), con una extensidn de 162 Has., destinadas a

la produccion de cacao (77 Has.), 80 Has. sin cultivos y § Has. en vias, tanto en el 2011
como en el 2010.

« Clemencia: Esta ubicada en el Km.132 de la Via a Guayaquil - EI Empaime, mantiene 38 -
trabajadores (40 irabajadores en el afto 2010), con una extensiéon de 271 Has. clasificadas
como sigue: produccidn de cacao 99.24 Has, teca 84.68 Has., 6.55 otras especies
forestales, 38.09 sin cultivos, 45.39 Has. en vias poliducto campamento y otros.

En el afio 2011, 1a Compafiia presenta déficit en el capital de trabajo por US$. 1,785,951 (US$.
1,711,655 en el afio 2010) y un Indice de liquidez del 0.19 (0.17 en el afio 2010) que refleja
ciertos inconvenlentes financleros para cubrir sus obligaciones corrientes; esta situacién se
origina principaimente por el alto endeudamiento mantenido principalmente con instituciones
para financiamiento de capital de trabajo.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financleros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Contabifidad (IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internaclonales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINUF y SIC por sus
siglas en Inglés). Las NHF fueron adoptados por la Superintendencia de Compafilas del -
Ecuador mediante Resolucién MNo. 08.Q.ICLO04 de agosto 21 del 2008, ratificada con

Resolucién ADM - 08189 publicada en el Suplementc de! Registro Oficlal No, 378 de julic 10
del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicién legal, la Compafila aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del 2011, tenlendo como periodo de transicidn el afio 2010.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafilas emitié la Resolucién No.
SC.DS.G.00.008 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante !a cual se establecid un
instructivo complementario destinado para la implementacién de los principios contables (NiiF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

- Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafilas del Ecuador, procedié a emifir las

siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
20611 (Destino de los saldos de las cuenlas reserva de capilal, reserva por donacionss, reserva
por valuacién o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financlera - NItF
y la Norma intemacional de Informacién Financlera para Pequeflas y Medianas Entidades -
PYMES, superdvit por valuacion, ulilidades de compafifas hoiding y controladoras y
designacion e informe de peritos), Resolucidon SC.ICI.CPAIFRS.G,11010 publicada en octubre
11 del 2011 (Aplicacién de las Normas internacionalss de Informacién Financiera — NIIF vy de la
Norma Intemacional de Informacién Financiera pare Pequeflas y Medianas Entidades -
PYMES para las compalilas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compalfifas del Ecuador) y Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcién por primera vez de las NiIF para las PYMES, la utilizacién del
valor razonable o revaluacién como costo alribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Declaraclén explicita v sin reservas - La Administracidn de la Compafila ha procedido a la
emision final de los presentes estados financieros con fecha 2 de mayo del 2012 y se estima
que en mayo 14 del 2012, los mismos estén debidamente attorizados de manera que sean
puestos a disposiclon de la Junta de Socics para su aprobacion final.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por fa Compafifa para la
preparacién de los estados financieros, definidas en funcion a las NIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, es mencionado a continuacion:

f .- Los estados financieros adjuntos de la Compafila estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primarlo

donde opera la Compatiia y la moneda de presentacién de las partidas incluldas en los estados
financlercs, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Informacién por _seamentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacién
{opcional) de los segmentos del negocic de la Compafila AGRICOLA INDUSTRIAL
TROPICAL S.A. AGROTROPICAL., al 31 de diciembre del 2011, los mismos que Incluyen los
ingresos y costos derivades de las transacciones operativas de la Compafila, incluidos en base
g la NIIF 8 (Segmantos de Operacidn), nota 16.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

vo.- Comprenden el efectivo disponible y los importes
depositados en cuentas corrientes en bancos locales, disponibles a la vista.

Astivos financieros.- La Compafiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: (1)
Cuentas por cobrar clientes, (2) Provisién de cuentas incobrables y (3) Otras cuentas por
cobrar. Los activos financieros de la Compafila comprenden basicamente cuentas por cobrar
que no devengan intereses, y no cotizan en un mercado activo.

El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes fue determinado mediante andlisis de
recuperacidn probable de las cuentas, razdén por la cual es constituida una provisién para
reducir su valor al de probable realizacién.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A.
AGROTROPICAL, tales como: mercado, financierogs y generales de negocio, tal como se
detalla a continuacién:

Rlesgo de mercado - Aproximadamente el 84% de su produccion es comerclalizado a un
soio cliente amparado mediante contratos de abastecimiento opertuno de la fruta “cacao”, por
lo cual mantiene riesgos significativos por concentraciéon de crédito. La Administracién de la
Compalila estima que existe un riesgo en la operacion al dapender de modo significativo de un
cliente en particular, no obstante, actuaimente realiza gestiones de mercadeo para diversificar
su cartera y mitigar el indicado riesgo.

Elnancieros.- La Compafiia enfrenta inconvenientas de liquidez en virtud a su alto nivel de
endeudamiento con instituciones financieras y terceras personas, gque conileva a asumir
riesgos en fluctuaciones de tasas de interés reajustable. Al 31 de diclembre del 2011 sus
activos totales han sido financiades en un 45% (43.12% en el afio 2010), por sus acreedores.
Adicionalmente esta expuestos a riesgos comerciales provenientes de cambios en el pracio del
cacao , los mismos que son determinados en base a los movimientos burséatiles en la Bolsa de
Valores de Nueva York — Estados Unidos de Norteamérica.

.- La Compafila mantiene un déficit en cobertura de seguros, las
pélizas existentes amparan Unicamente edificaciones y maquinarias, y no sus plantaciones

existiendo el rlesgo de posibles pérdidas econdmicas, por robo de fruta, incendios o catastrofes
naturales.

8 - La Compafiia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposjcionas legales vigentes,

.~ Estén registrados al costo, el cual no excede el valor neto realizable. El valor de
realizacion es el preclo de venta normal menos los costos para ponerios en condicion de venta,
incluyendo los gastos de comercializacion y distribucion.

Propledades, planta v equlpos, neto- Se presentan al costo de adquisicién menos su
depreclacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. El
costo de las propledades planta y equipos incluye la revaluacién efectuada sobre la base de
tasaciones realizadas por peritos independientes. Dichos activos se expresan al vafor
razonable determinado en la fecha de la tasacién menos su depreciacién acumulada. La
depreciacion de los activos fijos es calculada siguiendo el método de linea recta sobre la base
de su vida atil estimada las cuales se muestran a continuacion:
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PRINCIPALES POLITICAS GONTABLES (Continuaclén) .

Rescriocion | Afics
Edificios : 25
Instelaciones : 1
Maquinarias y equipos - equipo de riego ; ‘ 19
Maquinarias y squipos — equipo de fumigacién y otros . : 10
Muebles y snseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion * - 3

Activos bioléaicos.- Los activos bloldglcos (piantaciones de cacao, teca y cafia guadua son
reconocidos en los estados financietos y valuados a su valor razonable, menos los costos
astimados que se incurririan hasta su punto de venta, de acuerdo a lo establecido por la NIC 441
- Activos biolégicos. Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial
del activo bioldgico a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, asi
como las surgidas por todos los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos
estimados hasta el punto de su venta, son registradas en e! astade de ganancias y pérdidas.

Inversiones en acciones.- Se encuentran regisiradas al costo de adquisicion, en tanto que los
dividendos en efectivo son registrados en ingresos cuando se perciben o son declarados por
tas compafilas emisoras.

intereses .- Son registrados bajo ef método del devengado y se originan por obligaciones a
largo plazo, nota 13,

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocikios coma provision son la mejor estimacion de
la Administracion, a la fecha de cieme de Jos estados financiercs, de los desemboisos
necesarios para 1lquidar la obligaclén.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con dargo a resultados comresponden

principaimente al impuesto a la renta causado en el aflo y a fa participacion de los trabajadores
en las utilidades

ummm_qmwﬂmn.nummn- La Compafila reconoce con caruo los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los trabajadores en (as
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo del Trabajo, nota 17,

Provisién para impuesto a |a renta- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno vy su
Reglamento de Aplicacion establecen que las socledades nacionales pagarén sobre la utilidad
después del 156% de participacion de trabajadores, la tarifa del 24% y 25% de impuesto a la
renta, o una tarifa del 15% de Impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. En ios
anhos 2011 y 2010, la Compahia liqukid su impuesto a la renta aplicando las tasas corporativas
del 24% y del 25%, respectivamente, nota 17. Con |a puesta en marcha del Cédigo Organico
de la Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre dal 2010, a través del
R.O. No. 351, se estableca en las disposiciones transitorias, la reduccion de la tarifa del
impuestc a la renta, misma que se aplicard en foma progresiva a partir de los ejercicios
fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

El Impuesto a |a renta diferido es aquel que la Compafiia espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferenclas temporarias y son calculados a las tasas
que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.



14

 PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre las
diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financleros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague, nota 6.

Reserva para lubliacion oatronal e indemnizaciones por desahucio - El Cédigo de Trabajo
de 1a RepUblica de! Ecuador establece la obligacion por parte de ios empieadores de conceder
jubllacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de
serviclo en una misma compahla. En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que
tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 26% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laborat termine por desahucio.

La Compafiia registra reservas para ef beneficio de jubilacién patronal y desahucio en base a
un estudio actuarial efectuado por una compafiia especializada, nota 14.

Roserva ledal- La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utiidad neta anual sea
aproplada como reserva legal, hasta que represente per lo menos el 50% del caplital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. En el afio 2010, la Compafila no procedié
a reglizar (a aprapiacidn de la resarvs lagal.

Reserya especial- Representa el premio pagado en venta de aodones sobre ef valor unitario,
La Compafila durante el afio 2010 uthizé esta cuenta para compensar pérdidas acumuladas por
USS$. 817,612, seglin Acta de Junta General de Accionistas de saptiembre del 2010.

La Superintendencia de Compafilas del Ecuador, procedid a emitir las siguientes disposiciones:
Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino des los saldos
de lag cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superévit
por revaluacidn de inversiones, resuftados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y la Norma
Intemacional de Informacion Financlera para Pequefias y Madianas Entidadss - PYMES,

superévit por valuacién, utlidades de compafifas holding y controladoras y designacién e
informe de penitos).

Reglstra para las proplodadas planm y equlpo valomdas de acuerdo a! modelo de revaiuacldn.
el efacto del aumente en el imports en libros sobre la medicién basada en el cogto. El saldo de
ia Reserva por revaluacion de un siemento de propledades, planta y equipo inciuido en el
patrimonio neto podra ser transferido directamente a los resultados del ejercicio de acuerdo a la
utilizaclén del activo, 0 al momento de la baja del activo.

Seorlgma por los ajustes efectuados al térmlno del perlodo de tmnalcién de las NHF y cuyos
efectos se contabilizaron a partir de enero 1 del 2011. De conformidad con lo establecido en la
Resolucion SC.G.I.CL.CPAIFRS.11.07, emitida por la Superintendencia de Compafila ! 08 de
septiembre del 2011 y publicada en el Registro Oficial N° 566 del octubre 28 del 2011, los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NI\F para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcuenta "resultados
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PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acresdor, sblo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, i las hublersn; utilizado en
absorber pérdidas; 0 devuelto en el caso de liquidacién de la Compattia.

Reconocimiento de inaresos, costos v gastos - La Compaififa reconoce los ingresos cuando
se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre
la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, as(
como también sus costos y gastos en funcién al método dei devengado,

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracién efectue clertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo comrespondients; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a {a facha de los sstados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resuftados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

ACTIVOS FINANCIERQS. NETOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente;

2011 2010
{Ddlares)
Partas relacionadas, nota 18 62,020 26,498
Clientes, neto de provision para cuentas incobrables 17,885 105,906
Anticipos a proveedores : 15,225 0
Funcionarios y empleados 3,108 210
Otras 1.664 4,342
Total —t8882 137744

Clientes - Al 31 de diciembre dei 2011, las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses
y vencen aproximadamente en 80 dias, las cuales estdn representadas principaiments por:
Innovex S.A. por US$. 12,957, Inmobiliaria Guangala S.A. por US$. 4,991 (2010 por USS.
4,523) y Aprocafa por US$. 358 (USS. 35,775 en el 2010). .

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detaile es el siguiente:

201 2010
(Dolares)
Productos terminados 109,645 0
Insumos 53,449 34,409
Suministros y materiales 8133 7,071
Combustibles 1,502 16,572
Repuestos y accesorios 838 0
Total —lL386 58052
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EXISTENCIAS (Continuacién)

Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a inventario de cacao seco.
~ Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, representan materiales de operacién, como

fertilizantes y agroquimicos existentes en las bodegas ubicadas en la Hacienda Rio Alto, los

mismos que seran utilizados a medida que se requiera en los mantenimiento peribdicos y

preparacion de suelo que efactda ia Compafila en fas diversas haciendas.

ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, un detalie &s el siguiente:

2011 2010
| (Délares)
impuesto al valor agregado (IVA) 72,897 32,472
Anticipos pagados y retenciones de impuesto a |a
renta en la fuente : 46,156 85,329
" Impuesto a la renta diferido 21584 0
Total —l40817 117801
Impuesto al valor aaregado - VA - Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de Impuesto al Valor

Agregado — crédito tributario incluye USS$. 72,887 (USS. 32,471 en el 2010), originados en Ia
adquisicion de combustibles, lubricantes vy suministros, utilizados en ia produccién de cacao,
los cuales se encuentran pendiente de gestionar su recuperacidn previa solicitud al
Organismos de Control conforme lo establece las disposiciones tributarias vigentes.

Anticipos pagados v retenciones en Ia fuente.- Al 31 de diclembre det 2011, reprasentan
retenciones en la fuente aplicadas por los clientes de la Compafiia por US$, 16,275 (USS$,
14,534 en ef 2010). En adicién inciuyen crédito tributario por US$. 20,880 (US$. 29,810 en el
2010) y anticipos pagados correspondientes al impuesto a la renta por USS$. 40,985 en sl 2010.
L.a conciliaclén tributaria preparada por la Compafiia en el afio 2011, ammojé un Impuesto a la
renta causado por US$. 45,003, en tanto que pagd un anticipo de Impuesto a la renta por US$.
46,904; la diferancia por US$. 1,901 debié ser reconocido coma pérdida en el gjercicio 2011.
Por el saldo a favor de retenciones en la fuente, puede solicitarse el pago en exceso,
presentarse el reclamo de pago indebido o utilizarse directamente como crédito tributario ain
intereses con el impuesto a la renta que cause la Compailia en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la dectaracion,

PROPIERADES, PLANTA Y EQUIPQS, NETOQ
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el sigulente;

2211 2010
(Dolares)
Terranos 2,148,075 2,148,075
Maquinarias y equipos 1,071,960 1,067,984
Instalaciones : _ 853764 ___ 653764
Pasan: 3,873,790 3,860,823
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2011 pital')
(Délares)

Vienen: 3,873,799 3,888,823
Edificios 380,378 350,769
Vehlcules 66,881 66,861
Equipos de computacion . 24,108 23,138
Muebles y equipos de oficina 12,108 12,403
Construcciones en proceso 10.876 7,337
Subtotal 4,368,230 4,330,320

Menos: Depreciacién acumulada ( 906.760) ( _797.320)

Total | 3481481 __3.533.000
El movimiento durante los afios 2011 y 2010, fue como sigue:

2011 2010
(Dblares)
Saldo Inicial, neto 3,633,009 2,089,399
Adiciones 38,483 15,322
Revaluaciones 0 1,561,248
Depreciacion anual \ (. _110.081) (__ 112.968)
Saldo final, neto . 3461481 _.3533.000
Adiclones - Al 31 de diciembre del 2041, corresponden principaimente a la construccion de

una edificacion por US$. 14,568 y mejoras en las vias de accesos hacia la finca por USS.
9,565. En ei afio 2010 representan principalmente compras de metalica para proteccion del

tanque de combustible y dos laptops para uso de la Administracion de la Compaftia, por USS.
3,250 y USS. 1,516. ;

Revalyaclones - En dicilembre 31 del 2010, fue contabilizado el informe de revaluacion de
propledades, planta y equipos efectuado por el perito valuador, Ing. Augusto Bueno Cifuentes
con Registros Profesionales No. SC-RNP-2-086 y No. PA-202-111, emitido por la
Superintendencia de Compalfiias y Superintendsncia de Bancos, respectivamenta. E! avaliio
antes mencionado ascendid a US$. 1,661,248 y el efecto incorporado como parte de la cuanta
Otros resultados integrales — Reserva por valuacién de propledades, planta y equipos en el
patrimenio neto de los acclonistas. El efecto del impuesto diferido por las revalorizaciones fue
reconocido disminuyendo de la cuenta de Reserva por revalorizacion cuenta de patrimonio.

Garantias - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las Haclendas se encuentran en garantias por
los préstamos con instituciones financieras y terceras personas, notas 9y 12.

ACTIVOS BIOLOGICOS, NETOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el sigulente:



7.  ACTIVOS BIOLOGICOS, NETOS (Continuacion)

Cultivos da cacao en produceion
Cultivos de cacao en proceso

Cultivos de teca

Subfotal

Cambio en e} valor razonable de cultivos

Total

segln cotizaciones realizadas.

Hectdraas cultivadss de cacao
Hectdreas cultivadas de teca

Total hectareas cultivadas

8. INVERSIONES EN ACCIONES, NETAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalie es 8l sigulente:

i
| %
| Participacién
|
|

Decco S.A. —
| Agrotropical Colombia S.A. 1.5

" Total

Provision por valuacién de inversiones (1)

Saldo de inversiones permanentes, neto

2011

18

2210

(Délares)

1,374,700
392,756
—1.702671

3,467 127
—_—0

—~——a487.127

De acuerdo a lo establecido en la NIC 41 — Agricultura los activos biolégicos {(cultivos de cafia
de cacao y teca, estan medido a su valor de mercado de los cuitivos. La norma establece que
_8e deben de registrar al valor razonable menos los valores incurridos al punto de cosecha o
recoleccion; la Compafiia no ha podido determinar de manera confiable su valor razonable, por
lo cual valord los cuitivos a su valor de mercado a la fecha de) clerre de los estados financieros,

201

1,234,530
463,811
~—1.501,623

3,250,164
— 56808
—3.305.970

2010

(Dolares)

328.60

_ 90

326.60
— 17848

2860 50505

2010

(Ddlares)

279,243

279,243

111667 __ 111.667
990910 __ 380.610
(_86756) ( 86.789)

—t04.151

(1) Provisidn corresponde a la desvalorizacién de las inversiones en acciones mantenidas en
Decco S.A..

4481
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QBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diclembre de! 2011, la Compafila mantiene un salde con el Banco Bolivariano por

US$. 50,000, cuya fecha de vencimiento es el 17 de ensro del 2012, que devenga interds a una

tasa del 11.18% a 180 dias plazes, cabe mancionar que dicho rubro ya fue cancelado en el afio
2012.

OBLIGACIONES A CORTO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle as el sigulente:

2011 2010
{Dolares)
Edda Ramirez Moreno 332,498 332,498
Marta Solla Haydee 120,000 420,000
Miguel Nacer Chavarria 75.000 105,000
Total —i22.498 __._587.408

.- Representan préstamos recibidos en diciembre 18 del 2007, con vencimiento
en enero 16 del 2011, con tasas de interés anuaf del 12%. Ef mencionado préstamo encuentra

garantizado con hipoteca sobre Hacienda Rio Bajo y fue renovado automaéticamente por un
af\o.

WI-' Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, constituye saldo de préstamos recibidos en
marzo del 2009, con vencimiento en marzo del 2010, los cuales devengan un 10% de Interés
anual.

Miguel Nacer.- Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan saidos de préstamos recibidos
en marzo del 2009, con vencimiento en marzo de! 2010, los cuales devengan un interés del
11% de interds anual.

A la fecha de emisién de este informe (abril 27 del 2012), las mencionadas obligaciones se
sncuentran renovadas como sigue;

+ El préstamo con Martha Solla, con vencimiento en marzo del 2012.
s Obligacion con Miguel Nacer, con vencimiento en junio del 2012,

BASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
{Ddlares)
Provesdores 40,788 41,747
Partes relacionadas, nota 18 846,544 856,785
Impuestos 65,215 55,296
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soclal (IESS) 27,287 24,441
Anticipos de clientes 16,723 T 14,813
Otras _0 81
Total ' 200807 993,145
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Provesdotes.- Representan adquisiciones ‘de bienes y servicios entre los principales tenemos:
Farmagro S.A., por US$. 5,740, Ecuaquimica por US$. 5,802 y Rivas Espinoza Miltdn por USS.
3,801, las cuales no devengan intereses y tienen vencimiento promedio entre 30 y 60 dias
plazo.

.~ Al 31 de diciembre de! 2011 y 2010, Incluyen principaimente impuesto a la renta
por USS. 46,004 y US$. 14,463 respectivamente.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de! 2011 y 2010, un detalle es el sigulente:

2011 2010
(Ddlares)
Vacacionas . 45,224 32,8611
Décimo cuarto sueldo (Bono Escolar) 35,955 36,808
15% participacion de trabajadores 32,498 6,216
Fondo de reserva 4,854 4,854
Décimo tercer sueldo (Bono Navidefio) 3.553 1,006
Subtatal 122,124 81,585
Mds: intereses (provienen de obligaclones
mencionadas en la nota 13) 388288 _ 330748

Total —10412 412343
Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de los beneficios sociales por pagar fue el
siguiente:

01 2910

{Dolares)

Saldo inicial 81,565 62,872
Mas: Provislones 113,688 100,564
Menos: Pagos ( 73,150 ¢ 81.841)
Saldo Final —iidd2d 01595
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO , |
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es & siguiente:

201 2010

{Délares)

Corporacion Financiera Nacional - CFN 358,845 454, 586
Partes relacionadas, nota 18 . 300,000
Marlo Castano S ! __._QD.Q.QD.Q
Subtotal — Pasan: 658,845 754,586
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211 2010
, {Ddlares)

Subtotal — Vienen: 858,845 754,588
Menos: Vencimiento corriente de obligaciones

a largo plazo: 95.703 95,703
Total —ifiddde 650,883

Mario Castano.- Representan préstamos recibidos en junio 30 del 2008, con vencimiento en
diclembre 30 del 2011, con tasas de interés anual del 10.50%, garantizado mediante pagaré, A
31 de diclembre da! 2011, la Compafiia solo ha cancelado los intersses devengados.

Corporacién Financlera Naclonal CFN.- Corresponde a préstamo recibido para capital de
trabajo recibido en septiembre 13 del 2005, con vencimiento en julio 23 del 2015, con tasa de
interés del 9.10% (9% en el afio 2009) reajustables cada 980 dfas. El mencionado préstamo se
encuentra garantizado con hipoteca abierta sobre Haclenda La Clemencia.

Los vencimientos anuales estimados de la obligacién antes mencionada al 31 de diciembre del
2011 y 2010 son:

Afio 2011:
Afios ' (Dblares)
2012 95,703
| 2013 95,703
| 2014 : 95,703
! 2015 — 11738
| Total - —uB.845
Afto 2010: , ‘
Afios (Ddlares)
2011 95,703
2012 95,703
2013 95,703
2014 95,703
2015 71.774
Total 454,686

14. JUBILAGION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente:

2011 2010
(Dolares)
Jubilacion patronal 142,586 138,667
indemnizaclén por desahucio _4.084 2932
Total 146670 __.130.500
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14.  JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIOQ (Continuacién)

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de ia provision para jubllacién patronal e
indemnizacién por desahuclo, fue el siguiente:

. MOVIMIENTO. . ..

Saldos al Saidos al
01/01/11 Provisién 111211
. (Délares). . .
Jubliacién patronal 138,687 5919 142,588
lndemnizacion por desahucio - 2932 _1,152 4.084
Total —l88) 1071 146670
. MOVIMIENTO. . . .
Saldos al Saldos al
01/01/10 Brovisién 31112110
. (Ddtares). . .
Jubifacion patronal 85,216 51,451 138,687
Indemnizacién por desahucio 1.041 1,891 2932

El valor presante actuarial al 2011 y 2010, fue determinado en base a los beneficios
proyectados utilizando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Los principales
supuestos utilizados en fa valuacién de la reserva matematica para Ia jubllacién patronai fueron

los siguientes:
2014 2010
\ Salario basico unificado {USS$.) 264 240
‘ Numero de empleados 138 88
t Tasa de interés actuarial real {anual) 5% 4%
| Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 5% 2.40%

Durante los afios 2011 y 2010 para el céiculo de la estimacion matematica de 1a reserva para
jubilacién patronal, fuercn considerados ia totalidad de los trabajadores.

15. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

-~ Al 31 de diciembre dal 2011, representa 1.580.202 acciones comunes-
suscritas y en circulacién con un valor nominal de USS$. 4.00 délares cada una.

Ei Z de octubre del 2008, la Junta General de Accionistas resolvid aumentar el capital pagado,
mediante aportes en efectivo por US$. 380,000 y compensacién de créditos por USS.
2,320,000, aumentar el capital autorizado en US$. 9,338,416 y revocar ante la
Superintendencia de Compatfifas el aumento de capital resusito el 13 de junio del 2007.
Mediante Acta de Junta General de Accionista celebrada e 14 de septiembre del 2010, dejar
8in efecto el aumento suscrito y pagado mencionado precedentements.




18.

16e.

17!

P&

PATRIMONIO NETO DE L.OS ACCIONISTAS (Continuacién)

En noviembre del 2011, la Compafila ha dado cumplimiento a lo establecido por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador, la misma que en septiembre 7 del 2008, publico
a través de ia Resolucion No. SC.SG.SRS.G.08.02 un instructivo mediante ef cual se establece
los {ineamientos que deben cumplir lag compafiias extranjeras que son acclonistas ¢ socias de
compafiias ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacién con el Organismo de Control
Societario; asl como también ia informacion y documentos que deben presentar las sociedades
nacionales que tengan como socios o accionistas a compafilas extranjeras, estableciéndose
como plazos los meses de septiembre, octubre y noviembre del 2009, para (a presentacién de
la informacion, sin perjuicio de la obligacion de presentaria nuevamente an diciembre del 2009
y enero ¥ febrero del 2010,

Aumento de capital en trdmite - Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el
14 de septismbre del 2010, resusive aumentar 8l capital de la sociedad en USS. 4,388,800,
provenientes de compensaciones efectuados por los accionistas Fondo Pals y Agrotropical
Colombia S.A. en USS$. 2,699,888 y USS. 1,666,800. A ia fecha de emision del informe de
auditorfa (abril 27 del 2012), se encuentra en pendiente de instrumentar.

Apropiacién para futuro pago de dividendos - Durante el afio 2010, segin Acta de Junta
General de Accionistas celabrada en septiembre de dicho afio, se resolvié distribuir a los

Accionistas, dividendos por US$. 82,111, de los cuales en dicho afio se cancelaron USS$.
21,754,

VENTAS NETAS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle es el siguiente;

on 2010
(Dolares)

Cacao 1,808,356 1,413,258
Platano 15,007 76,838
Malz 11,421 0
Teca 2,230 74,563
Otros 7.077 Q
Total —1544001 __ 1568304

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, representan 11.748 y 10.187 quintales de cacao,
respectivamente comercializados, principaimente a Inmoblilaria Guangala S.A.,

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre dei 2011 y 2010, la Compafila realizd las siguientes concillaciones
tributarias para establecer el impuesto a la renta causado del ejercicio econémico:

o 2010
(Dolares)
Utiidad antes de participacion de
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta — 175200 __ ___97.247
Pasan: . 175,209 97,247
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)
| 21 2010
(Dolares)

Vienan: 175,200 7,247
Otras partidas conciliatorias para participacién

laborat { Q) (55806)
Utilidad contable base de cafcuio del 15%

participacion de trabajadores 176.209 41444
Menos:

15% Particlpacién de trabajadores ( 26,281) ( 6,216)

Amortizacién de perdida afios anteriores ( §9,2156) ( 25,009)

Deduccion incremento neto de empleados { 0) ( 14,500)

Deduccidn por pagos a trabajadores por discapacidad { 38,047) { 14,280)
Mas:

Gastos no deducibles — 16,308 __ 76507
Base impanible para el impuesto a la renta 129.974 57.853
Impuesto a la renta causado —16.904 14.463

Las declaraciones de impuesto a la renta afios 2011 y 2010, presentan los siguientes importes

por pagar o a favor de la Compafiia, luego de restar las retenciones en la fuente practicadas en
&l mismo ejercicio econdmico.

~ Al 31 de diclembre del 2011 incluyen intereses con terceros

Gastos_no deducibjes
Agrotropical Colombia por US$. 57,540 y comprobantes no sustentados adecuadamente por
US$. 69,274,

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila no ha sido fiscallzada por las autoridades tributarias.
La facultad fiscalizadora del Serviclos de Rentas internas (SR1) esta vigente por los Gitimos tres
ajercicios econdmicos (2009 al 2011). La Administracién de la Compafifa considera que de
existir revisiones posteriores, las posibles observaclones que surjan no seran significativas.

El 29 de dicismbre del 2010 mediante R.O. No. 351, se publicd el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio @ Inversicnes, el cual entre los principales aspectos incluye:

¢ La determinacion del denominado salario digno mensual: A partlr del 2011 deberd ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todos sus trabajadores
un monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacion el

empleador deberé destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades del
ejercicio, de ser necesarlo;

+ Exoneracion del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas
y para aquellas sociedades que se constituyan a parfir de fa vigencia de! Cdédigo de

Produccion, las cuales gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante cinco afios;

» Reduccidn de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual se aplicard de manera

progresiva a partir del 2011, afio en el cual sera la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013 al
22%.



Un resumen de jos saldos y transacciones con partes relaclonadas por los aflos terminados e!
31 de diclembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
(Dolares)
Balance General
Activos
Activos financleros:
Agrotropical Colombia S.A. 82,020 Q
Innovex 8.A. ' 0 M
Total —2.020 28408
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales:
Agrotropical Colombia S.A. 619,585 619,585
Fondo Ecuador Pais 178,844 176,844
Accionistas (dividendos) 50115 ____ 60388
Qbligaclones a largo plazo:
Acclonistas — 300000 9
Total —l46.544 ____856.780

Agrotropical Colombla 8.A,.- En el 2011 y 2010, corresponde principalmente (USS$. 605,729)
a un saldo de un préstamo otorgado en el afio 2009, con un interés del 9.5% anual.

.~ Cofresponde a saldo de aportes de capitai del aflo 2008 que pasardn a
formar parte del patrimonio de la Empresa como Reserva especial, por el premio en la

suscripcion de acclones, segun lo convenido en el Acuerdo de capitalizacion de septiembre del
2008.

~ Cormresponde a la apropiacion de dividendos provenientes de utilidades del afio
2008 y 2009, los cuales fueron aprobados en Acta de Junta Generaf de Accionistas de Julio del
2009. A la fecha de emision de este informe (abril 27 del 2012), los mismos ha sido cancelados
parciaimente conforme a los disponibilidad de flujos de efectivos.

19. COMPROMISOS

» La Compafila mantiene suscritos contratos con Inmobiliaria Guangala S.A., con ei prapdsito
de abastecer oportunamente de cacao CCN51 de buena fermentacion, los cuales tienen un
tiempo méximo de entrega en marzo, junio y agosto del 2011 pactados a precios que
oscilan entre US$. 136 y USS. 160 el quintal. Estos contratos adicionalmente estipulan que
en ol caso de que el Gobiemo decrete un aumento sobre el 0.25% que se cancela a
Agrocalidad para emitir el certificado de calidad, esa diferencia sera descontada al llegar el
producto a la Planta, En octubre del 2011, se suscribié un nuevo contrato con Inmobiliaria
Guangala S.A de 1,100 quintales a US$. 120 el quintal y existe un compromiso con un
nuevo cliente Transmar por 1,100 quintales a US$. 139 el quintal.

» De acuerdo a comunicacion enviada en 19 de mayo del 2011, desde Bucaramanga -
Colombia, se informa que la Socledad Agricola Colombia S.A. en liquidacién, se escindié
totaimente mediante Escritura Publica No, 1270 de marzo 23 del 2011 en la Notaria
Segunda de Bucaramanga, transfiriendo sus activos y pasivos a dos socledades Promotora
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COMPROMISOS (Continuacién)

Agrotropical Colombia S.A. y Agrotropical Internacional $.A.. En base o lo mencionado
Promotora Agrotropical Colombla S.A. se adjudica con ia transferencia de 2.500 acclones.

« En junio 2 del 2011, mediante Resolucién No. SC.IMV.DJMV.DAYRG.110003153 emitida
por la Superintendencia de Compafilas, deja sin efectc la Resolucion No. 08-G-IMV-
0002099 relacionada a la reforma a la emisién de obligaciones convertibles en acciones,
olorgada mediante escritura plblica celebrada e! 26 de junio del 2007, posteriorments en
Julio 5 del 2011, se resuelve |a cancelacién en el Registro de Mercado de Valores como
valor especifico de las acclones ordinarias y nominativas de la Compafila, cuyas ofertas
publicas fueron autorizadas mediante rescluciones expedidas en afios anteriores.

AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL 8.A. AGROTROPICAL procedid a cumplir una
disposicion expresa de la Superintendencia de Compafilas y adoptd las NIIF, los efectos
monetarios originados por tal decision, se contabilizaron en los registros financleros naturales
de la Compafiia. La decision de la aplicacién de las NIIF ha resultado principaimente en un
cambio en el valor razonable de sus propledades, planta y equipos y activos bloldgicos con
respecto a sus valores de registros iniciales de costo de transaccién.

La Compafiia adoptd las siguientes normas gque se exponen a continuacion y que son
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informacién vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ({ASB por sus siglas en inglés). Los saldos del patrimonio (neto) de los acclonistas
al final del 2009, fueron reformados para dar cumplimiento a los requerimientos legailes
vigentes, en razén de que hasta esa fecha los estados financleros se elaboraron de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los mismos fueron emitidos en marzo 2 del 2010.

NIC 1 (Presentacion de estados financieros)

NIC 2 (Existencias)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Poliiticas contables, cambios en as estimaciones y errores)
NIC 12 (Impuestos a las ganancias)

NIC 18 (Propledad, pianta y equipos)

NIC 18 (Ingresos ordinatics)

NIC 19 (Beneficios a los empleados)

NIC 24 (Informacibn a revelar sobre partes reiacionadas)
NIC 37 (Provisiones, activos y pasivos contingentes)

NIC 39 (Instrumentos financieros)

NIC 41 (Activos biologicos)

NIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF)

NHF 7 (Instrumentos financieros)

Los gjustes identificados por AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL,
fueron realizados para cumplir con una disposicién legal de entidad de control, en razén de que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera entran en vigencia a partir del afio fiscal
2010. Las ciras de los ajustes que surgiaron de sucesos y transacciones anteriores a la fecha
de transicion a las NIIF se encuentran en la conciliacién patrimonial al 31 de diciembre de
2009, donde los cuaies AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL

reconocié directamente en la cuenta de Resultados acumulados, que forma parte del
patrimonio neto de los Accionistas.
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~ Alafecha de emision de los estados financieros (abril 27 del 2012), se han publicado por parte

del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas an inglés) mejoras
a las normas contables existentes y las que no han entrado ain en aplicacién [vigencia), sino a
partir de las fechas futuras que en promedio determinan periodos econdmicos desde el 2011 y
hasta ef 2013 y cuyos impactos se radicalizan en la NilF 7 y la NHIF 8, sin embargo AGRICOLA
INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL esté en proceso de avaluar, las disposiciones

de las nuevas normas contables y estima que los impactos no sean significativos para el
desarrollo de las operaciones.

Como parte del proceso de transicion y de disposicion legal, la Compafila aplico
obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio 2010, teniendo como perlodo de transicion
el afto 2008, por lo que en agosto del 2008, cumplié con la entrega del cronograma de
implementacion y concillacién del patrimonio & incluye la siguiente informacidn:

» Plan de capacitacion
o Plan de Implementacion
s Fecha del diagnéstico de los princlpales impactos

Esta informacion fue aprobada por la Junta General de Acclonistas celebrada el 22 de julio de!

2009. Adicionalmenta, la Compafiia elaboré para el respectivo periodo de transicion, lo
gsiguiente:

« Conclliacioén del patrimonio neto de los acclonistas reportado en base a NEC al 1 de enero y

31 de diciembre del 2008, al patrimonio neto de los accionistas convertidos bajo NiiF, a las
fechas indicadas.

» Conciliacion del estado de resultados del afio 2009 (utilidad de! perfodo) en base a NEC, al
esfado de resultados bajo NiIF,

¢ Revelacion de efectos por aplicacion de primera vez de las NIIF en el estado de flujos

efectivo del 31 de diciembre del 2009, segln el caso, previamente presentado bajo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

La Compafiia durante el afic 2009, procedid a identificar los efectos como parte de la aplicacién
de la NilF 1 (Adopcion por primera vez de las NIIF) y los cuales fueron registrados en el
patrimonio de los acclonistas. Un detalle de los ajustes efectuados, es el siguiente:

2009
(Dolares)

- Piclembre 31 Eneroq

Patrimonio de acuerdo a NEC anterlores 2,888,510 2,876,918
Ajustes:

Cuentas por cobrar ( 6,118) ( 5,980)

Anticipo a proveedoras y contratistas { 12,737 ( 5,425)

Ofras cuentas por cobrar ' ( 11,839) ( 11,651)

Cargos diferidos (. 22084Y ( O

Pasan: ( 33,056) ( 23,088)
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2009
{Ddlares)
Diclembre 31 Enero1
Vienen: ‘ ( 33,056) ( 23,068)
Valor razonable activos bioldgicos { 4074443) ( 0)
Cuentas por pagar 51,815 45214
Jubliacién patronal & indemnizacion por desahucio { §6.257) 0
Total ajustes (. 4142141) (___ 22,149)
Total patrimonio de acuerdo a NIIF (_1.256.6831) 28090688

Estos ajustes identificados por AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL
al 31 de diciembre del 2009, fueron realizados de manera de cumplir con una disposicién
expresa de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financlera, Los ajustes
resultantes por US$. 4,142,141 y US$. 22,148 surgleron de sucesos y transacciones anteriores
a la fecha de transicion a las NIiIF y por io tanto AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL 8.A.

AGROTROPICAL reconocit los mismos, en la fecha de transiclén a las NIIF, directamente en
la cuenta Resultados Acumulados.

CONCENTRACION DE CREDITO

La Compafila presenta una importante relacién de negocios con Inmobiiiaria Guangala S.A.

que ha significado ingresos por USS. 1,382,882 que corresponden al 84% de los ingresos
totales en el afo 2011.

UTILIDAD POR ACCION
La utilidad basica por accién, ha sido calculada dividiendo la utiidad neta del ejercicio atribuible

a los Accionistas, entre el promedio ponderado del namero de accionas en circulacién durante
ol ejercicio.

RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010, han sido

reclasificados para que su presentacién esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 27 del
2012) no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracién de la Compafila
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan,




