Guayaquil, 19 de diciembre de 2.011.

Sefiores, q }
Superintendencia de Compgajjias ﬁ(

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medio del presente oficio hacemos la entrega del Informe de Auditoria

2009 de la compafila denominada Agricola Industrial Tropical S.A.
Agrotropical, con expediente # 77497 la cual represento como Gerente.

Agrddeciendo de agtemano por su cordial atencién, me suscribo.

Av. de las Américas, Centro Convenciones Oficina #19 — Guayaquil ¢ Km, 16 Via Quevedo — El Empalme
Teléfonos: (04) 2296020 Ext. 134 - 092240595
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA INDUSTRIAL
TROPICAL 8.A. AGROTROPICAL, ios cuales incluyen el balance general por el
ano terminado al 31 de diciembre del 2009, el estado de resultados, cambios en !
patrimonio y flujos de -efective, por el afio terminado en esa fecha y, un resumen
de las politicas contables mdas significativas y ofra informacion explicativa
{Expresados en USDolares).

Responsabilidad de la. Administraciéon sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Este responsabilidad incluye el disefio, implementacion vy
mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la
seleccién y aplicacidn de :apropiadas politicas contables; v, ia determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una-opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditorfa. Nuestro examen se efectud de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que
tenga come objetivo obtener una seguridad razonable, pero ne absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracidén de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, dehidc a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, el auditor considera el control interno reievante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que le permite disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad de! contro! interno de
la Compafiia. Una auditoria también evalta las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracién, asi
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.

PBX (503-4) 2453883 - 2450889 | Fax (593-4) 2450886
E-mall pkf@pkfecuador.com | www.pldecuador.com
PKF & Co. | Av. § de Octubre 1811 y Los Rios, Edificlo Finansur Piso 12 Of. 2 | P.O. Box: 08-06-2045 | Guayaquil | Ecuador

Tal (583-2) 2263858 - 2263080 | Fax {593-2) 2256814
PKF & Co. | Av. Republica de El Salvador 836 y Portugal, Edificio Prisma Norte Pigo 4 Of. 404 | Quito| Ecuador

PKF & Co. Cia, Lica. 83 una firma miembro de |s red de firmas isgaimente indepandientes PKF Intamational Limited.
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Base para opinién calificada:

4. Al 31 de diciembre del 2009, no hemos recibido respuesta a la solicitud de
confirmacién del saldo con Decco S.A. por la inversion en acciones de
US$279,243, sobre esta no se ajustd al valor proporcional.

Opinion:

5.  En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en la “base para opinion
calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos ‘materiales, la ;posicién financiera de AGRICOLA INDUSTRIAL
TROPICAL 'S.A. AGROTROPICAL, :al 31 de diciembre del 2009, su desempefio
financiero y fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las normas de contabilidad descritas en la Nota B.

Otros asuntos:

6. Los estados financieros del afic 2008, -.que se presentan -en este informe son
con fines comparativos, fueron auditados jpor otros auditores cuya opinién con
salvedades relacionada con [a faita de :confirmacién de saldos de Decco S.A. y
el registro de gastos :por la extraccidn de teca con cargo a cuentas por cobrar
“anticipo a proveedores”. La fecha de emisién fue el 15 de:mayo del 2008.

/& FE co. ¢ (L

-
-

11 de junio del 2010 Edgar Naranjo L.
Guayaguil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias No.015
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C)

Documentos y cuentas por cobrar (Nota D)
Inventarios (Nota E)

Gastos pagados por anticipado
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F)

INVERSIONES PERMANENTES (Nota G)

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
‘Obligaciones bancarias (Nota M)
Documentos y cuentas por pagar (Nota [)
Gastos acumulados por pagar
Porcidn corriente pasivo a largo plazo (Nota J)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)
Capital social
Reserva legal
Reserva especial
Resultados acumulados

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

- Ing. Rebert Cérdova Noblecilla
Gerente

Al 31 de diciembre del

2009 2008
2,844 669,676
254,649 536,853
59,608 163,847
47,483 16,019
364,564 1,386,395
9,143,267 8,328,350
304,151 304,151
2,330 3,550
9,814,312 10,022,446
188,747
6,015,673 5,050,609
61,840 66,628
95,703 656,756
6,173,216 5,962,741
754,586 1,182,787
1,994,208 1,994,208
50,716 49,784
1,203,403 1,203,403
(361,817) (370,477)
2,886,510 2,876,918
9,814,312 10,022,446

CPA/Harrison “{Iora
Coftador Genaral
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL §.A. AGROTROPICAL

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

INGRESOS:
Ventas netas
Otros ingresos

COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de ventas
(Gastos de administracién (Nota L)
Gastes financiaros

Utilidad antes de participacion.a trabajadores
en_las utilidades e Impuesto a la renta

Participacion de ios trabajadores en las utilidades (Nota M)

Impuesto & la renta (Nota:M)

UTILIDAD NETA

2009 2008
1,676,830 1,653,821
8,079 32,488
1,684,909 1,686,309
1,270,151 1,018,487
207,557 156,675
158,851 104,546
1,636,659 1;280,108
48,250 406,207
{7,238) ((60,930)
(31,695) (70/676)
5,317 274 595

ing. Robert Cérdova Nobleciila
Gerente

Vea notas a los estados financieros

AL T

At

CPA Harrison

ra
ntador Geneyal
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROP|CAL

ESTADOS DE INVERSION_BE L6S AGEIONISTAS

AROS TERMINADOS AL 31.DE DIGIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en USDdlares)

Aportes para

Capital almerto Réserva Reserva Resultados

social de eapital légal especial acumulados
Saldo al 1 de enero del 2008 1,994,208 2,868,262 22,325 1,678,585 (617,613)
Revocatoria aumento de capital (2,868,262) (475,182)
Constitucién de reservas 27,459 (27,459)
Utilidad del ejercicio 274,595
Saldo al 31 de diciembre de! 2008 1,994,208 49,784 1,203,403 (370,477)
Constitucion de reservas 932 (932)
Utilidad del ejercicio 9,317
Otros e 275
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1,994,208 . . 50,716 1,203,403 (361,817)

Ing. Robert Cordova Noblecilla
Gerente

Vea notas a lo§ &tados finarcieros
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{(Expresados en USDolares)

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utitidad neta
Depreciacion
Ajuste en activos fijos
Provision para cuentas incobrables
Ajuste NIIF

ACTIVIDADES DE OPERACION:
‘Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por.anticipado
-Cuentas por pagar
‘Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO'NETO PROVENIENTE DE

LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Capitalizacién de costos y gastos
Adguision de propiedades, planta y equipos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos a corto plazo
Pago de obligaciones a largo plazo
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE

DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO

Saido dei efectivo al inicio del afio
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

——=

ing. Robert Cérdova Nobldcilla
Gerente

Vea notas a los estados financleros

5]
Afios terminados al
31 de diciembre del
2009 2008
9,317 274,595
216,134 256,920
10,822
580
275
237,138 531,515
281,614 (317,255)
104,239 (119,908)
{30,224) 2,869
716,316 " 418,673
(4,788) 88,850
1,127,157 73,229
1,364,295 604,744
(693,551) (670,010)
{348,322) (134,113)
{1,041,873) - (804,123)
608,000 1,215,000
(1,597,254) (514,960)
(989,254) 700,040
{666,832) 500,661
669,676 169,015
2,844 669,676




AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadas en USDo6lares)

A. AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A, AGROTROPICAL:

Fue constituida el 23 de mayo de 1997 e inscrita .2l 10 de junio de 1997, en el
Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil, Ecuador. ‘Su actividad principal es la
siernbra, .cultivo, cosecha y comercializacion de cacao, tecay cafa guadia.

La Compaiiia es propietaria de las haciendas:

1. Rio Lindo Alto. Ubicada en el Km. 16 via Quevedo el EEmpaime.
2. Rio Lindo Bajo. Ubicada en el Km. 18 via Quevedo ! Empalme.
3. Clemencia. Ubicada en el Km. 132 via Guayaquil el EEmpaime.

La Compafila tiene una extension de terreno de 638 hectareas, las cuales se
distribuyen de la siguiente manera:

La pprimera tiene una extensidbn de 201 hectareas, gue se distribuye a
continuacién: : .

Produccitn Crecimlento Camparhentos
de cacae de teca y vias
. Hectéreas: 149 41 11
’ La segunda tiene una extensién de 161 hectareas, que se distribuye a
‘ continuacion:
. Cacao y platano Sin
E on proceso cultivos
. Hectareas: 79 82
bt La tercera tiene una extension de 276 hectdreas, que se distribuye a
e continuacion: :
. Produccién Crecimiento Teca en astado Campamentos
de cacao de teca de rebrote y vias
Hectareas: 103 136 33 4

La Compafiia mantiene plantacio'nes de teca con antigliedad promedio de 11 afios,
| a administracién ha definido 20 afios como plazo para explotar la teca.

La Compafila tiene inscritas en el Registro del Mercado de Valores las acciones
del capital pagado de !a serie C, D y F. El 2 de octubre del 2008, la Junta General de
Accionistas resolvié cancelar la inscripcion de las series JyK

0900009000000



AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compardiia mantiene sus registros contables en USDéblares y se encuentra en
proceso dg adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, en cumpiimiento de la

disposicion de la Superintendencia de Compariias (Ver nota Q). El 2009 ha sido
establecido como petiodo transicién.

A continuacion mencionamos los principios contables mas importantes que se
han utilizado:

Los inventarios: Los inventarios se registran mediante el método del costo
promedio, que no supera et valor de mercado.

Los inventarios -en proceso: Los inventarios se registran al final de cada periodo al

valor neto realizable, que .corresponde al precio de venta menos los costos de transporte
y seguros.

Provision para cuentas incobrables: Se establecen en base al andlisis .de la

antigledad de la cartera. Las provisiones 'se cargan a gastos y los castigos se
contabilizan contra la provision.

Las propiedades, maguinarias y -eguipos: Estan registrados al costo. Las
erogaciones por manterimiento y reparaciones se cargan .a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacidon se

calcula ;por-el métode de linea recta, tomando .como base lawida util estimada delos
activos relacionados. :

‘Lavida Util estimada de las propiedades, maguinarias y ®quipos es como sigue:

000000000000000000000000690

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Plantaciones de cacao.en produccién Qg
Equipos de riego, fumigacion y otros 10
.t Mejoras de terreno 10
f Muebles y enseres 10
Maguinarias y equipos , 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La Compafia capitaliza en las plantaciones en proceso los costos de produccic?n
especificos y generales, gastos administrativos y financieros en base a la distribucion
porcentual determinado a través de un estudio realizado por asesores externos. Este
estudio toma como base Ios porcentajes de las hectareas en proceso y, para el afio
2009, se apficaron los siguientes porcentajes 12,86% para cacao, 82,08% para teca y
17,92% para cafia guadia. Adicionalmente, la Compafiia considera para la distribucién
de los costos de produccion generales, gastos administrativos y financieros los
siguientes porcentajes:

. Costos de produccién generales y gastos administrativos (52% para cacao y 48%
para teca y cafia guadua) en funcién de sus respectivos ingresos proyectados.

. Gastos financieros (59% para cacao y 41% para teca y cafia guadua) en funcion de
los desembolsos iniciales efectuados provenientes de los préstamos.

0000000000000 0080 09
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Las inversiones en acciones: Representan acciones en compafiias, registradas al

costo de adquisicidn y se ajustan al valor patrimonial proporcional cuando la informacion
estd disponible.

Provisién para valuacién de inversiones: Fue constituida el afio 2007 contra

resultados del ejercicio y registra con saldo acreedor los ajustes al valor patrimonial

proporcional de las inversiones en Decco S.A., no se reporta movimiento para el afio
2009 y 2008.

Ingresos v gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando
se producen y los:gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de -enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso
local-en la Repiiblica del Ecuador.

C. EFECTIVO: _
Al 31 .de diciembre del
2009 2008
Caja 450 910
Depésitos en transito 42
Bancos locales ‘ M 2394 668,724
2844 669676

‘(‘.I) ‘Corresponde a depdsitos mantenidos «n |a cuenta corriente del Banco Bolivariano.
Los saldos son de libre e inmediata disponibilidad.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciemhre del

2009 2008

Clientes nacionales &) 69,722 82,128
Compaifiias relacionadas (Nota N) 92,346 103,488
Anticipos a proveedores 27,176 156,450
Anticipos a contratistas 15,350 135,427
Funcionarios y empleados 2,001 26,473
Otras cuentas por cobrar (2) 48,644 32,887

255,239 536,853
Provision para cuentas incobrables (590)

254 649 536,853

(1) Incluye principaimente US$33,688 pendiente de cobro a Inmobiliaria Guangala S.A.
por venta de cacao.

(2) Incluye principaimente US$9,600 pendiente de cobro a la Universidad de Guayaquil.
Este valor fue cobrado en los primeros dias del mes de marzo del 2010.
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A.

E. INVENTARIOS:

insumos

Suministros y materiales
Combustibles y lubricantes
Productos en proceso

(1) Al 31 de diciembre del 2009,

10
AGROTROPICAL

Al 31 de diciembre del

2009 2008
18,858 26,257
4,502 638

18,195

N 18,053 136,852
58,608 163,847

corresponde a inventario de cacao seco. A

continuacién detallamos la distribucién en ias haciendas:

Rio Lindo Alto

13,841
Clemencia 4212
18,053
F. ‘PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:
Capltalizacion Ajustes'y
‘Saldo al -de COBtOs Y reclasificaclo- Saldo al
01-Ene-09 Adiclones Hastns nes 31-Dic-09
'‘Costo no depreclable:
Tereno 1,390,332 1,380,332 7
iPllﬁtnctonos 8N proceso 4,078,728 B5,600¢ 693.551 4 BET.BTT ¢
Costodepraciable: .
Edificios 232580 7122 230,702
‘Plantaciones-en produccion 2957,960 ) 2,057,380
‘Equipos de riego, fumigacion y otros 737.467 210439 94'_.'.905/
Majoras de terrano 188,610 36,216 ¢ (381) 227835 r
Musbles y enseres 11,589 2,832 14,221
Veniculos 86,664 BB 861 /
Equlpos de computacion 18,309 3,313, 21622 »
9,682,043 348,322 893,551 (381) 10,723,526 ~—
Depreclacitén acumulada {1,553,603) (218,134) {10,431) (1,580,258)
5,328,350 132,188 683,554 (1C,822) 9,143,267
G. INVERSIONES PERMANENTES:
No. de Valor Valor Vaior en libros
Compafiia Acciones Nominal Costo 2009 2008
Decco S.A. 35,000 1.00 . . 35,000 {1 279,243 278,243
Agrotropical Colombia S.A. 2,500 44,67 111,667 111,667 111,667
390,810 380,910
Provisién para valuacidn de inversiones {86,758) (86,759)
304,151 304,151
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL S.A. AGROTROPICAL
G.

11

INVERSIONES PERMANENTES:

{1) Segun acuerdo de capitalizaciéon suscrito, el 23 de septiembre del 2008, la
Compafiia esta en proceso de constituir un fideicomiso, mediante transferencia de
41,885 acciones de propiedad de sus accionistas y 35,000 acciones de Decco S.A.

de propiedad de la Compafiia, con la finalidad de canjear acciones de la Compafia
por las de Decco S.A.

OBLIGACIONES BANCARIAS:

En el 2008 incluye US$184,515 y US$4,232 que corresponden al saldo de los préstamos
contratados con el Banco del Pacifico y el Banco Bolivariano, con unas tasas de interés

anual del 9.12% y del 14.50% con vencimientos finales hasta agosto y julio :def 2008
respectivamente,

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al:31 de diciembre del

‘ 2009 2008
Proveedores (1) 50,852 85,448
‘Cuentas por pagar 39,566 47,310
Documentos por pagar (2) - 567,498 295,000
Compafilas relacionadas (Nota N) 5,183,017 4,555,017
Deudas &1 fisco 12,782 40415
linstituto Ecuatoriano-de Seguridad Social 18,371 1432
#Anticipo de clientes 4824 _ 1,474
Intereses por pagar 3 158,863 - 44 513
: ] 6,015,673 5,050,609

{1) 'Incluye US$5,588 y US$5,680 por pagar a Pacificzone S.A. y a American
Seguridad Privada Ameripriv Cia. Lida., respactivamente. ‘

(2) Incluye principalmente US$332,498 correspondiente a pagaré a favor c_'ie ‘Edda
Ramirez Moreno, con un interés del 12% anual y vencimiento el 15 de junio del
2010.

(3) Incluye principalmente US$92,291 por pagar a Agrotropical Colombia S.A., por
préstamos recibidos durante el 2008 y 2008.

PASIVO A LARGO PLAZO:
Monto Fecha de

___Atresdor Original Inicie Vencimlento Tasa 31-12-08 31.12-08

Edda Ramirez 432,407.85 15/12/2004 15/08/2010 9.00% 308,572

Mario Castano 300,000.00 30/06/2006 30M12/2011 10.50% [4}] 300,000 300,000

CFN 765,619.16 12/08/2005 23/07/2016 £.00% 2 550,289 1,230,671
850,289 1,839,543

Porcién corriente 95,703 856 756

Pasivo LIP 754,588 1,182 787
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AGRICOLA INDUSTRIAL TROPICAL $.A. AGROTROPICAL

J

PASIVO A LARGO PLAZO:

(1) El capital se cancelara al vencimiento del préstamo.

(2) Los vencimientos futuros son como sigue:

Ano Total
Porcién corriente 2010 95,703
2011 95,703
2012 : 85,703
2013 95,703
2014 95,703
2015 71,774
550,289

K. INVERSION DE'LOS ACCIONISTAS:

Capital social: ‘Representa 498,552 acciones comunes - suscritas y en circulacion
conun valor nominal :de US$4.00 cada una.

{1 2 de Octubre el 2008, 1a junta general de accionistas resolvié aumentar €l capital
pagado, mediante aportes en efectivo por LUSF3IBOLODD w compensacitn de créditos
por WSE2, 320000, aumentar €) capital autorizado en 115%9,388 416 vy revocar ante fla

‘Superintendencia de Compafifas €l aumento de capital resueito €1 13 de junio del

2007. |

‘Reserva legal: De acuerdo con ‘la legisiacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a'la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafhia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar e capital.

Reserva especial: Representa el premio pagado en venta de acciones sobre el valor
nominal unitario.

Resultados acumulados: La Ley del Régimen Tributario [nterno permite la
amortizacién de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se

obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

GASTOS DE ADMINISTRACION:
Al 31 de diciembre del

2009 2008
Gastos administrativos (1) 121,790 84,165
-Gastos de ventas 19,164
Gastos no deducibles 85,767 53,346
207,557 156,675
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L. GASTOS DE ADMINISTRACION: (Continuacion)

(1) Incluye US$43,333 por honorarios profesionales, cancelados principaimente a
GM&M y a Pandzic & Asociados S.A.

M. PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA:

Las ieyes laboraies vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la Compafia, antes del calcule del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La capitalizacion
tiene un limite jpermitido.

Al 31 de diciembre del

2009 2008
Utilidad contable 48,250 406,201
Mas:
Gastos no-deducibles 85,767 53,346
Menos: ‘

" 15% participacion de los trabajadores - ' 7,238 60,930
Amortizacidon de pérdidas tributarias-de afios 113,941
anteriores :

Deduccién por pago a trabajadores con . _ 1872
discapacidad

Base imponible para impuesto a 1a renta 126,779 282,704
25% mpuesto a la Renta , 31,695 70,676
Menos:

Anticipo pagado 54,747 53,420
Retenciones en la fuente afio fiscal 6,758 296
Crédito tributario a favor del contribuyente (30,303) 16,960

N. COMPANIAS RELACIONADAS:

Los saldos mas importantes que se mantienen con compafilas relacionadas, son como

sigue:
Por cobrar Por pagar
2009 2008 2009 2008

Decco S.A. 41,644
Innovex S.A. 30,502
Fondo Pais (1) 1,843,444 1,843,444
Agrotropical Colombia S.A. 61,844 61,844 (2) __ 3,319,573 2,711,873

92,346 103,488 5,163,017 4,555,017
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N. COMPANIAS RELACIONADAS: (Continuacion)

(1) Incluye principalmente US$1,343,444, correspondiente a la revocatoria de

aumento de capital, conversién en acciones de obligaciones e intereses (Ver Nota
K).

(2) Al 31 de diciembre del 2009, incluye préstamo por US$608,000, el cual no tiene

fecha especifica de vencimiento y genera interés del 2.5%. Ademas se incluye
US$2,000,000 hasta la culminacion del proceso de capitalizacién y revocatoria de
aumento de capital mediante la compensacién de crédito. (Ver Nota K).

O. ACUERDO DE CAPITALIZACION:

El 23 .de Septiembre de! 2008, Agrotropical Colombia S.A. y Fondo Colectivo de
Inversion iFondo Pais Ecuador suscribleron wn acuerdo de <capitalizacion con ‘los
;accionistas de la Compafifa, mediante el-cual se acuerda principalmente o siguiente:

.

Préstamos de Agrotropical :Colombia S.A. por US$700,000 v Fongo Colectivo de
Inversién Fondo Pais Ecuador;por UUS$500,000, los tuales se desembolsaran hasta
diciembre del 2008 e interés «el 10%, utilizado jpara desarrollar :€] nuevo proyecto
de siembra de 130 hectareas de cacao y platano en la Hacienda Rio Lindo Bajoy
capital e $rabajo. Los acreedores declaran gue es su firme intencidn de capitalizar
los préstamos, lo cual se realizarda 80 «dias después de efectuar el ditimo
desembolso de los préstamos.

‘Venta de 228,813 acciones por parte de los accionistas de la Compafila a favor de
Agratropical Tolombia SA. por VSH3BO,000, con € producto de esta venta Yos
accionistas suscribirdn 95 000 acciones.

Agrotropical Colombia suscribiré 580,000 acciones por US$2,320,000 y Fondo
Colectivo de Inversidn Fondo Pals Ecuador 416,650 acciones por US$1,843,444,

Agrotropical Colombia S.A., Fondo Colectivo de Inversién Fondo Pals Ecuador y
accionistas del Ecuador participaran en el capital de la Compafiia en 52.12%, 26.20
y 21.68%, respectivamente.

Transferencia de 41.885 acciones de propiedad de los accionistas y.3'.5.000
acciones de Decco S.A. de propiedad de la Compafila para constituir un
fideicomiso, con la finalidad de canjear acciones de la Compafia por las de Decco
S.A :

P. FIDEICOMISOS:

El 4 de Julio del 2007, la Compafia constituyé un Fideicomiso denominado
“Fideicomiso de Administracién y Garantia de Flujos de Venta de Cacao
Agrotropical’, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante
aportes en efectivo por US$1,000 y transferencia de todos los derechos de cobro
que en calidad de vendedor le correspondan sobre los contratos de venta futura de
cacao suscritos con Transmar Commodity Group Ltd.

El objeto de! fideicomiso es recibir los cobros por parte de Transmar Commodity
Group Lid. hasta por US$174,387 para que lo administre e invierta, los cuales
serviran de garantia a favor de Agrotropical Colombia S.A.y Fondo Colectivo de
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P. FIDEICOMISOS: (Continuacion)

Q.

inversi6n Fondo P_afs Ecuador, en virtud de la entrega de recursos y compromiso
de estas de adquirir acciones en el capital de la Compafia, segun acuerdo de

compromiso suscrito por los accionistas, miembros del directorio e inversionistas de
la Compafiia. En proceso de liquidacién.

El 22 de octubre del 2001, la Compafiia constituyd un Fideicomiso denominado
‘Fideicomiso en Garantia Agrotrapical”, el cual fue reformado e 21 de septiembre
del 2007, con vigencia mientras se mantengan las obligaciones a favor de los

acreedores, mediante aportes en efectivo por US$1,000 y derecho de dominio del
predios rusticos denominado Haciendo Rio Lindo Alto.

El objeto del fideicomiso es :servir de garantia y de segunda fuente de pago
de las obligaciones que mantiene y mantendra :en el futuro con Banco del Pacifico
S.A. ylo Banco del Pacifico {Panama) 'S/A. (beneficiarios principailes) i Agrotropical
Colombia 'S.A. 'y Fondo Tdlectivo de Inversidn Fondo Pais Ecuador {(beneficiarios
de! remanente), en vitud de l|as obligaciones otorgadas para financiar las
plantaciones <le .cacao y teca.

IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERAINIIF: ' ) ‘

iE! 21 de agosto de! 2008, mediarnte Resolucidn de Ja Superintendencia de Compafiias

No. 06 Q 1CI10D4, se exige 1a aplicacidn de las INormas lInternacionaies «ie iinformacién

Financiera a partir del afio 2009 a llas compalilas y entidades sujetas @l control y

wigilancia «<le #a referida Superfintendencia. £l 20 de noviembre «lei 2008, con
resolucidn de la Superintendencia de Compahias No. 08.G.DSC, se establecid el

cronograma de adopcion del cuerpo de Normas Internacionales «de Informacion

‘Financiera, en reemplazo de las 'Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ;por lo que fa

Compafiia debera aplicar tales normas a partir del 1 de enero de! 2010 @l igual que las

Compafilas y-entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Vaiores, el afio 2008

se considera como periodo de transicion.

HECHOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2008, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



