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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Molinos Poultier S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de Molinos Poultier S.A., los
cuales incluyen los balances generales por los afios terminados al 31 de diciembre del
2010 y 2009, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion explicativa (Expresados en USDoélares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracion de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaidiia. Una auditoria también evalGa
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinién:

4. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Molinos Poulitier S.A., por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, su desempefio financiero y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas
de contabilidad descritas en |la Nota B.

Pk des

26 de mayo del 2011
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compaiiias No0.015
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MOLINOS POULTIER S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre del

2010 2009
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 1,337,808.94 929,147.02
Inversiones 818.30
Cuentas por cobrar (Nota D) 5,194,757.91 4,384,807.10
Inventarios (Nota E) 576,670.86 752,381.24
Gastos pagados por anticipado (Nota F) 41,318.82 33,293.72
Cargos diferidos 7,672.19 7,277.86
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 7,159,047.02 6,106,906.94
ACTIVOS FIJOS (Nota G) 233,016.62 253,671.66
ACTIVO A LARGO PLAZO (Nota H) 2,782,791.44 326,591.44
TOTAL ACTIVO 10!174!855.08 6,687,170.04
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por pagar (Nota I) 2,243,972.44 2,426,611.50
Gastos acumulados por pagar 91,272.70 62,478.41
Participacion a los trabajadores en las utilidades 64,060.80 36,797.65
Impuesto a la renta 128,120.54 71,339.19
Otros pasivos corrientes (Nota J) 109,071.74 85,087.63
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 2,636,498.22 2,682,314.38
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K) 436,661.26 414,050.73
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital suscrito 3,603,600.00 327,600.00
Reserva legal 116,083.59 92,594 52
Reserva de capital 2,084,785.51 2,084,785.51
Reserva facultativa 5,246.27 5,246.27
Utilidades acumuladas 1,291,980.23 1,080,578.63
7,101,695.60 3,590,804.93
TOTAL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 10,174,855.08 6,687,170.04

Ing. Patricio Eastman Pérez
erente General

Ing. Gustavo Montalvo Haro
Contador General

Vea notas a los estados financieros
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MOLINOS POULTIER S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDolares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2010 2009

INGRESOS

Ventas netas 16,815,448.39 14,924,621.46

Intereses ganados 40,832.44 38,875.84

Ingresos varios 34,662.47 121,492.81

Total Ingresos 16,890,943.30 15,084,990.11
COSTOS Y GASTOS »

Costos de venta 14,068,869.27 12,910,673.94

Gastos de ventas 1,382,503.50 967,295.19

Gastos administrativos 1,000,709.63 944 107.85

Gastos financieros 11,788.89 12,887.66

Otros egresos 1,080.06

Ajustes a valor patrimonial proporcional 3,627.72

Total Costos y Gastos 16,463,871.29 14,839,672.42
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 427,072.01 245,317.69

IMPUESTO A LA RENTA

Participacion Trabajadores (Nota M) 64,060.80 36,797.65

Impuesto a la Renta (Nota M) 128,120.54 71,339.19
UTILIDAD NETA 234,890.67 137,180.85

e

Ing. Pétricio Eastman Pérez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Ing. Gustavo Montalvo Haro
Contador General




MOLINOS POULTIER S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en USDblares)

Capital Reserva Reserva de Reserva Utilidades

suscrito Iegal capital facultativa Acumuladas
Saldo al 1 de enero del 2009 327,600.00 78,876.43 2,084,785.51 5,246.27 957,115.87
Constitucion de reservas 13,718.09 (13,718.09)
Utilidad neta 137,180.85
Saldo al 31 de diciembre del 2009 327,600.00 92,594.52 2,084,785.51 5,246.27 1,080,578.63
Constitucion de reservas 23,489.07 (23,489.07)
Utilidad neta 234,890.67
Aporte de accionistas 3,276,000.00
Saldo al 31 de diciembre del 2010 3,603,600.00 116,083.59 2,084,785.51 5,246.27 1,291,980.23

" Ing/ Patricio Eastman Pérez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

P

Ing. Gustavo Montalvo Haro
Contador General
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MOLINOS POULTIER S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

Aios terminados al
31 de diciembre del

2010 2009
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 17,152,304.88 15,990,856.52
Efectivo pagado a proveedores y empleados (17,545,573.53) (16,318,983.06)
Intereses ganados 40,832.44 160,368.65
Intereses pagados (11,788.89)
Otros egresos 13,967.72
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (364,225.10) (153,790.17)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de activos fijos (12,928.87) (53,472.00)
EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (12,928.87) (53,472.00)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de jubilacién patronal (63,413.18) (47,645.44)
Disminucion de depositos en garantia 800.00
Compaiiias relacionadas 571,375.74
Pasivo a largo plazo 29,429.07
Aporte de accionistas 819,000.00
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO 785,815.89 523,730.30
AUMENTO DEL EFECTIVO 408,661.92 316,468.13
Saldo del efectivo al inicio del afio 929,147.02 612,678.89
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,337,808.94 929,147.02
7 /MW‘”/
Iing. 2£tricio Eastman Pérez Ing. Gustavo Montalvo Haro
erente General Contador General

Vea notas a los estados financieros




MOLINOS POULTIER S.A. 7
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en USD6lares)
Afios terminados al
31 de diciembre del
2010 2009
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 234,890.67 137,180.85
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 33,583.91 32,127.00
Retiro de activo fijo 728.65
Provision para cuentas de dudoso cobro 64,000.00 80,000.00
Provision para jubilacién patronal y desahucio 56,594.64 92,466.07
Provision para gastos acumuiados 301,140.58 172,656.07
Ajustes VPP 3,627.72
690,209.80 518,786.36
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inversiones (818.30)
Cuentas por cobrar (873,950.81) (1,066,235.06)
Inventarios 175,710.38 362,092.54
Gastos anticipados (8,025.10) 65,881.15
Cargos diferidos (394.33) (770.08)
Cuentas por pagar (98,594.56) 177,609.07
Gastos acumulados por pagar (272,346.29) (161,474.15)
Otros pasivos corrientes 23,984.11 (49,680.00)
(1,054,434.90) (672,576.53)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION (364,225.10) (1563,790.17)

—

T\________.’, -

Ing. PAftricio Eastman Pérez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Ing. Gustavo Montalvo Haro
Contador General




MOLINOS POULTIER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDélares)

A. MOLINOS POULTIER S.A.:

Fue constituida el 11 de noviembre de 1980. Su actividad principal es la
produccién de harinas, sémolas y granulos de cereales de trigo, centeno, avena, maiz y
otros cereales. La planta de procesamiento se encuentra ubicada en la ciudad de
Latacunga, ademas posee una oficina comercial en la ciudad de Quito y una oficina
administrativa en la ciudad de Guayaquil.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiila mantiene sus registros contables en US Délares, moneda de uso
corriente en la Republica del Ecuador y, de acuerdo con los principios contables
aplicables en el Ecuador, que son los que se han utilizado para la preparacion de los
estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Provisidn para cuentas incobrables: Se establece en base al analisis efectuado por
la Administracion. Se registran con cargo a resultados. '

Los inventarios: De materias primas y productos terminados se registran al valor
de adquisicion. Para la determinacion del costo se utiliza el método promedio.

Los activos fijos: Se registran al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método
de linea recta, tomando como base la vida (til estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como

sigue:
Activos Anos
Edificios 20
Magquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos electrénicos 3

Provisién para_jubilacién patronal: Se contabiliza sobre la base del estudio
actuarial realizado por consultores especializados; las provisiones se registran contra
resultados.




MOLINOS POULTIER S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

Inversiones en acciones: Se registran por el monto de adquisicién y se ajustan
anualmente al valor patrimonial proporcional. La ganancia o pérdida de cada paquete
accionario, se registra contra ingresos o gastos del periodo, respectivamente,
incrementando o disminuyendo su valor en libros. Los dividendos recibidos se registran
contra la inversion, disminuyendo su valor en libros.

Obligaciones laborales: Se originan en disposiciones laborales vigentes y, se
registran contra resultados las partes proporcionales de las obligaciones devengadas

Reserva legal: Es el 10% de provisién que se registra por disposicion legal,
tomando como base el resultado neto del periodo.

Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método del devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el US Délar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

EFECTIVO:

El efectivo conciliado al cierre del ejercicio esta conformado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Caja chica 6,940.00 3,940.00
Bancos &) 1,330,868.94 925,207.02
1,337,808.94 929,147.02

(1) A continuacién el detalle:
Citibank New York 1,489.40
Banco del Litoral 356,179.25
Banco del Pichincha 154,013.15
Banco Nacional de Fomento 187.14
Banco HSBC Panama 819,000.00
1,330,868.94

D. CUENTAS POR COBRAR:

El saldo de esta cuenta se compone de los siguientes valores:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Clientes 1) 2,974,788.00 2,756,295.44
Cheques por cobrar 220,399.85 261,994.27
Anticipos a proveedores 70,394.14 72,344.35
Préstamos a empleados 23,5692.75 28,163.89
Otras cuentas por cobrar 6,435.64 4,192.97




MOLINOS POULTIER S.A.

D. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):

10

Al 31 de diciembre del

Préstamos a relacionadas (Nota N)
Retenciones en la fuente

Anticipo de impuesto a la renta (2)
Depdsitos en garantia

Provision cuentas incobrables (4)

2010 2009
1,813,881.74 1,152,556.22
158,577.21 128,116.70
491,327.99 484,980.72
627.30
5,759,397.32 4,889,271.86
(564,639.41) (504,464.76)
5,194,757.91 4,384,807.10

(1) Incluye principalmente US$2,958,942.07 por cobrar a los principales clientes por los

productos de trigo — maiz.

(2) A continuacion un detalle:

Afos 2001 al 2006
Ao 2007
Ao 2008
Afio 2009

Anticipo renta afios anteriores

(3) Estas retenciones no han sido compensadas

(4) El movimiento de esta cuenta durante el 2010 como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2010
Provision deducibles

Provisién no deducibles

Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2010

E. INVENTARIOS:

Esta cuenta se compone de los siguientes saldos:

(3

208,778.06

145,967.67

127,900.94
6,347.27

488,993.94
2,334.05

491,327.99

504,464.76
28,237.81
35,762.19
(3,825.35)

564,639.41

Al 31 de diciembre del

Productos terminados
Materias primas
Materiales y suministros
Importaciones en transito

2010 2009
407,074.45 285,886.51
32,550.93 213,051.07
134,057.66 253,304.75
2,987.82 138.91
576,670.86 752,381.24




MOLINOS POULTIER S.A.

F.

H.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

En esta cuenta se incluyen los siguientes valores:

1

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Seguros pagados por anticipado 32,791.11 33,293.72
Proyecto suite — Latacunga 5,280.89
Cambio de balanzas 3,246.82
41,318.82 33,293.72
ACTIVOS FIJOS:
A continuacion se detalla el movimiento de esta cuenta durante el 2009:
Saldo al Saldo al
01-01-10 Adiciones 31-12-10
Terrenos 122,550.29 122,550.29
Edificios 420,146.00 420,146.00
Maquinarias y equipos 2,299,068.00 2,299,068.00
Muebles y enseres 33,663.00 672.00 34,335.00
Equipo de computacion 129,666.00 12,256.87 141,922.87
Vehiculos 642,501.00 642,501.00
Otros 31,959.00 31,959.00
3,679,553.29 12,928.87 3,692,482.16
Depreciaciéon acumulada (3,425,881.63) (33,583.91) (3,459,465.54)
253,671.66 (20,655.04) 233,016.62

ACTIVOS A LARGO PLAZO:

Incluye inversiones en acciones en:

Accionista (Nota L)
Depésitos en garantia (1)
Inversiones a largo plazo (2)

Al 31 de diciembre del

2010 2009
2,457,000.00
13,446.91 14,246.91
312,344.53 312,344.53
2,782,791.44 326,591.44

(1) ‘Incluye principalmente US$13,406.91 por el depésito en garantia entregado a la
Empresa Eléctrica de Cotopaxi, por concepto de la instalacién del medidor de la

planta de Latacunga.

(2) Incluye US$46,146.50 correspondiente a cuentas por cobrar a la compaiiia
Ultrafinsa S.A. y US$266,198.03 de acciones mantenidas en la Compadia Ecuagran

S.A.
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l. CUENTAS POR PAGAR:

En esta cuenta se incluyen los siguientes valores:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Compaiiias relacionadas (Nota N) 2,078,961.01 2,264,026.09
Proveedores 89,186.74 112,484.55
Impuestos por pagar (1) 35,780.13 20,875.59
Retenciones a empleados 8,925.14 811.76
Provisiones ‘ 3,174.37 3,646.38
Otras cuentas por pagar 3,234.56 24,767.13
Sueldos por Pagar 24,710.49

2,243,972.44 2,426,611.50

(1) Incluye US$4,596.62 (US$3,532.83 en el 2009) correspondiente a Impuesto al Valor
Agregado y US$31,183.51 (US$17,342.76 en el 2009) por Impuesto a la renta de
servicios personales. .

J. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Representa la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho, de acuerdo
con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan
cumplido 25 afios o mas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
interrumpida dentro de la Compania, o cuando en ese instante reinan los requisitos
necesarios. La pension patronal no podra ser inferior al salario minimo vital general
vigente decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacion por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién patronal, sera como
minimo equivalente al 50% del salario minimo vital. El movimiento de esta cuenta fue

como sigue:
Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2010 17,494.33 67,593.30 85,087.63
Provisiones 504,059.31 19,999.24 524,058.55
Pagos (57,905.64) (5,507.54) (63,413.18)
Transferencia largo plazo (436,661.26) (436,661.26)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 26,986.74 82,085.00 109,071.74

K. PASIVO A LARGO PLAZQ:

Para el 2010 corresponde a Ia transferencia a largo plazo del pasivo a trabajadores que
aun no cumplen con el tiempo requerido para gozar de la jubilacion.

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital suscrito: Representa 90,090,000 acciones ordinarias con un valor nominal de
US$0.04 cada una que totalizan US$3,603,600.00.

Mediante Resolucién No SC.DIC.A.10.254 del 5 de julio del 2010, la Superintendencia de
Compaiiias autorizé el aumento del capital social de la Compaiia en la suma de
US$3,276,000.00 mediante emisién de 81,900,000 acciones ordinarias y nominativas de
US$0,04. El aumento se inscribié en el Registro Mercantil el 29 de agosto del 2010, se
pagaron en numerario US$819,000.00 y se mantienen por cobrar a los accionistas
US$2,457,000.00 en el plazo de dos afios que se reporta en activos a largo plazo.
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L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacion):

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar capital.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se originaron
en ajustes por inflacién hasta el 31 de marzo del 2000: Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reserva Facultativa.

Utilidades acumuladas: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de
la Compania y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos.

M. PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA
RENTA:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago
del 15% sobre las utilidades liquidas de la compaiiia, antes del célculo del impuesto
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las
utilidades tributables, o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. Para el afio 2010
los valores se determinaron de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Utilidad del Ejercicio 427,072.01 245,317.69
Participacién de trabajadores en las utilidades (64,060.80) (36,797.65)
Gastos no deducibles (1) 149,470.95 97,474.73
Deduccion por incremento neto de empleados (20,638.00)
Utilidad Gravable 512,482.16 285,356.77
Impuesto a la renta 128,120.54 71,339.19
(1) A continuacion un detalle de los gastos no deducibles:

Exceso de provision de cuentas incobrables 36,000.00

Exceso de provisién de para la bonificacién por desahucio 82,085.00

Exceso de provisidn de para la jubilacion patronal 26,986.74

Otros 4,399.21

149,470.95
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N. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion el detalle de las cuentas por cobrar y pagar con compaiias
relacionadas. Se consideran partes relacionadas a las compaiiias con acciones
comunes, con participacién accionaria significativa o en las que se tenga poder de
decisién. Incluye principalmente:

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Cuentas por cobrar
Industrial Molinera C.A. 1,122,297.92
El Café 422,413.84 432,198.57
Dispacif S.A. 261,693.39 720,325.47
Blasti S.A. 32.18
Panaderia Royal 7,476.59

1,813,881.74 1,152,556.22
Proveedores
Conaplas S.A. 5,059.83
Industrial Molinera C.A. 2,073,901.18 2,264,026.09

2,078,961.01 2,264,026.09

Un detalle de transacciones con partes relacionadas a continuacion:

Compras Ventas Cabro de Reembolsos

Mat. Prima varias Servicios _ Prod. Terminado Varias intereses Regalias _Transporie _ Amendo cobros pagos
Dispacific S.A. 204.16 3,427,039.10 297.00 21,976.82 3,000.00 13,853.66
ElCafé CA. 38,127.12 .
Industrial Molinera 10,908,974 83 §0,303.91 4,480.00
Mercanoboa 22,587.80 29,4897
Sistecom 13,867.51 §9,150.79
Interama 223,312.32
Conaplas 133,754.22
Blasti 223330
Panaderia Royal

11,267,041.37 64,375.58 81,738.59 3421,039.10 20700  38127.12 448000  21976.82 3,000.00 223330 43,342.83
eIy ETmEmeTs Sk e —————wey L LAl

O. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera a partir del afio 2009, a las compafiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con resolucién
de la Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC, se estableci6 el cronograma para
la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, en
reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio 2010
y concluye en el 2012. La Compaiiia iniciara su aplicacién en el 2011.

P. CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES:

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emiti6 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, que incluye incentivos y estimulos de desarrollo
econdmico. Entre los incentivos de caracter general, se establece la reduccidon
progresiva de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres
afos, la exoneracién de impuesto a la salida de divisas para las operaciones de
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P.

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES
(Continuacion):

financiamiento externo, la exoneracion del anticipo al impuesto a la renta por cinco
afios para toda inversién nueva, y la reforma al calculo del anticipo del impuesto a la
renta. Este Codigo aln no cuenta con un reglamento que norme su aplicaciéon y
cumplimiento.

ACTAS DE DETERMINACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA:

La Compaiiia ha sido objeto de revisiones fiscales por parte de la autoridad tributaria

Fecha de
Impugnacién
Monto de las Impuesto a ante el

Concepto Orden de Determinacién Acta definitiva Glosas Renta a Pagar _tribunal fiscal N. Juicio Estado
Impuesto a la renta 2000 SRLDRC-2003-030 520040100083 429,540 65,978 20/06/2005 2175 Esperando sentencia
Anticipo impuesto a la renta 2001 SRI-DRC-2003-030 520040100084 516,398 78,630 20/06/2005 23175 Esperando sentencia
Anticipo impuesto a la renta 2002 SRI-DRC-2003-030 520040100085 221,913 21,502 20/06/2005 223175 Esperando sentencia
impuesio a (a Renta afio 2000. Acta de compefencia SRI-DRC-2003-030 §20050100020 11,958 11,958 20/06/2005 23175 Esperando sentencia
Impuesto a la Renta afio 2002. Acta de competencia SRI-DRC-2003-030 520050100021 5,561 1,390 20/06/2005 23175 Esperando sentencia
101 - 00y -

Impuesto a a renta 2004 RC1-ATRODML2007-009 520080100027 154,511 14,356 05/02/2009 26558 - JRP Esperando sentencia
Retenciones en ia fuente impuesto a la renta Renta -

2002 SRI-DRC-2003-030 520040100086 4,661 4,661 20/06/2005 83175 Esperando sentencia
Anticipo del Impuesto a la Renta afio 2001 SRIDRC-2003-030 520040100089 13,764 7,000 20/06/2005 23175 Esperando sentencia
Anticipo del Impuesto a la Renta afio 2002 SRIDRC-2003-030 520040100088 22,903 11,402 20/06/2005 23175 Esperando sentencia

1,381,208 216,877

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa en Ecuador para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que
los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$3,000,000.00, deben presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas que simplemente es una revelacién
de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre
US$1,000,000.00 a US$3,000,000.00 y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.
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R. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA (Continuacion):

T.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$5,000,000.00 deben presentar adicionalmente al Anexo, el informe
Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacioén conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1
de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables.

LITIGIOS JUDICIALES:

Los asesores legales de la Compaiiia han reportado los siguientes litigios:

20 Juicios Civiles y 4 juicios penales en contra de la Compaiiia.

HECHOS SUBSECUENTES:

. A 'la fecha de presentacion de estos estados financieros por el periodo terminado al 31

de diciembre del 2010, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.




