DISTRIBUIDORA GARZON 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DIZIEMERE RE 2017
{C¥ras expresadas an LISE dolaras astadouridensas)

NOTA 1.- OPERACIONES

Distribuidora Gargan 5.4, se conslituyd en la ciudad de Guayaquil, el & dé¢ mayo de
1897y se inscribis en ef Registrn Mercantil el 28 de mayo del mismo afio.

Hu pbetivo social principal e8 1A importacion, espodzogn, distribecidn oy
comerciahizacidn, sea al por mayor y menor de aulomelgres, s5us repuestos oy
accesorios, ademas de motores en varas marcas y medekas. plantas slaclicas, grupos
electrogenos, mMotres v acoesonos para aviones, entra otros.

HOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1.4, Daciaracin de Cumplimiento

Los estados financieros al 51 de disiembre de 2017 han side preparados de conformidzd
zon laa Mommas Intemacionales de Informacidn Financiera (MIF)

2.2, Basas parz la preparacion da [os estados financeros

Los estados financercs de Disippuidora Garzon S A.El 31 de diciembre de 2017,
Enfrprennen ) EsiSdo de shuadion inanciera. & estado del resultado ntegral, de cambios
en = patnmaonio mato y de flujos de afective por ef afio Eeminado en esa fecha. Eslos
eslados financierds han sio preparados de acuerdo oon Noimas Inlemactonales de
Inforrmacion Financiers (MNiEF).

A conlinpgcidn s8 desciben |as prncipakes polilicas coniables adoptadas en |z
préparacion de ez es1agos financieros.

2.3, Raqisiros coatables v unidad monetaria

Los estados fnancieros y los regstros de la Compania 32 presentan en dalzres 4e kos
Esladas Unidos de Amédca, la moneda oficial adoplads por ka Repliblica del Ecuader a
parlr de marza de 2000

2.4, Efectiva ¥ equivalentes al afectivo

Efectiva y equivalentes al efectiva incluye los racuisos de atta lguidez de 1% cuales
dispone |3 entidad para sus gperaciones requlados y gue no esta restingido U uso. se
regisiran panidas <ome: caE. depositns en bancos. & inversknes de ala liguidez
{menores a tes meses). Los sobreqirgs bancarios son presentydos como pasivos
cornentes en al astade de siluacion finangiers,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

2.5, Activos financiergs
IMcluye cuentas por cobrar comercialas y miras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobral comarciales y otras cuentas por cobrar s5un actives financieros
£on registro a yvakr neninal, que no cotizan an an mercado active.

Las cuentas cormercrales por oobrar inCluy@n ung provision para reduar su valor al de
prodable meuperacon. Dicha provigion se constiuye en funcion de un andlisis indivedual
de las cuentas.

Las cuentas comeargialés por oobrar y otras cuenlas por cobrar 52 clasifican en activos
corfentes exceptd oS vencimentos superonss a T2 meses desde |a fecha def astado de
Stuamdn hrenciera, que 38 Clasilican Toms SEivDs N0 COTRBTIES .

2.8, Inventarios

Los invéntarios son presentados &8 costo promedd de adquisioon © valor neto realizable
&l menor.

2.7. Propiedad y equipo

271 Madicidn an gl momendd del reconocimento
Las partidas de propiedad y eQuipo S& registian micialmente por su costo.

El costo de propiedad y aquipd comprende su precio de adaquisicicn mas 10dis los costos
directamenta relacionadds con la ubicacidn def active, su pyesta &n condiciones de
funcionariento y la agtimacion inicial de cualguier costo de desmantelarments y retira del
elamg s o de rehabilitzoian de la uhicacidn del activeg,

2.7.2 Medicion posterior al reconosimients; modelo dol costo

Caspuas del eoonsgmento incsal, [a propedad Y squipe son regstredas al costo menos
la apracizcdn acumulada v el importe acumutads de las pénhdas de deteroro de wvakor,
Ios cugles no difieren sionfcalvamente dal coslo revalugdo.

Lo= gastos de reparacionés y ranlenmentas se mputan 3 resultados an &l periodn en
quE 58 prod Ucen.

2.7.3 Métedo de depreciacion y vidas itiles

El costo o valor revaluado de propiedad v equipo se deprecia de acuerdo oon el rdtocds
de linea recla. La wida Jlil estimada vebor esdoal ¥y métodn de deprecacon son
revisados al final de cada afg. sendo el efecto de cualguier MK en al astimacds
regiztrado =obra una hase prospective

A continuacion se presentan 188 prncipales patidas de popiedad ¥ equipe v las vidas
utites usadas en el cakculo de |3 deprecacicn:



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTICAS CONTABLES
({Continuacidng

% Vida Lt
Lipopiss o cfucina 10
Muebies v arseres 10
Yanicuk:s 0
Eqipos de computn 3153

2.7.4 Retiro o venta de propledades, planta y equipo

La utiilad o perdida que surja del retiro @ verta de una partida de propiadades, plania v
£quips es calculada como la dieremiss ertre el precio de venta y &l valor €n lbros ded
actwo y reconocida en resuhtadss

2.8_Costos por prestamos

Los coslos por préstamos son resoncoidos en resultados durante gl perisds en que se
inCurrer.

2.8 Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documenlos por pagar y ofras cuentas por pagar zon obligaciones oon
tercerds registrados a valor mominaf.

210, Impuestas a la Renta

El impuesto por pagar corfients e basy en b ubldad gravable (tnbutaria) regisirada
durante al afo La utihidad gravable dhiere de |a utilidad contable, dabide a las partidas
da ingresos o dastos imponbles o deducibles y parlidas que son gravables o
deduribiag

D& acuerdo oon dizposicionas tnbytanas, [3s socedades que reinviertan sus utilidadas
en el paiz pcdran obtener una reducsn de 10 puntos percentuales de la larifa del
Impuestn a la Renta sobre @ monto a reinverir, siempre que o dastinen
exclusivarmeanta a la adquisicon de maguinarias ¢ egqupos NUevos que se relaconsn
threctarmente con su actvidad eccndmica: asi como parg 13 adguisicwin de bisenes
relacionados con invesfipacion y fecnologia que tengan como fin mejorar la
productividad, generar diversificacion  progductiva v empleo: v se efectuen el
comespondiente aumento de caprial, misme que debera perfeccionarse con la
inscripsitn en el Begisin Mercanbl hasta el 31 de diciembre del afo siguiente



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES
{Continuacin)

2.11. Beneficios a Emphkeados
Z.11.1 Jubilacion Patronal y Bonficacidn por desahucio

El cosio de los banafidivs delimdos {jubiacian palronal y hondicacon por desahucio) es
determinade utizando valgraciongs acluariales,

Al 31 de diciembre del 2016 la Compadia no cuenia oon estudic actuarial
2.11.2 Participacion a trabajadores

De acuerde con disposiciones legales Ios trabgadores tienen derecho a una
paficipacion del 154% =sabre las utilidades anuales, esla provisicn 85 registrada con
CATQU & 0% TESUNSdnS O BEMCSe 8N Que 58 OSYENga, con Dase &n 1as Sumas por
pagar exigibles.

2.12. Reconocimiantd de ingresos y gastos

El ingreso &5 reconocido cuanda el resge v 9% beneficios significalives de propueda
han zido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobne pewersos
significalivos

Los postos v gastos s reqistran al costo histdrico  Los costos y §aslos € reconocen 8
medsds que son incurndos, independiantameanta de |a fecha en que se haya realizado
gl pagao, y =€ regiztran €n al periode mas cercanc en €l que s CONDCEN.

2.13. Reserva lzgal

La Ley de Companfigs requiere que por o mengs e 0% de la uifidad anual =ea
apmpiado coma resend Bgal hasta que aste come minimo alcance ) SO°L del capial
gocial. Esta reserva no 25 disporable para el pago de dividendos an efective perd
pueds ser capralirada en su tolaldad.

HOTA 3.- ESTIMACIONES ¥ JUICIDS CONTABLES

ia preparacion de o préesenles estados financiems en conformmdad con MIF requigre
qua la Adminigiracsdn realice ciertas eslimaciones v establezca aljunos Supuestos
mnheentes 3 |3 actividad economica de la entidad, con al propdsita de detesmingr |a
valuation y presermtzcion de slgunas partidas quea fonrmen pare de os estados
financieros. En opéinion de la Administracicn, lales esimaciones ¥ SUpLESIDs estiviemon
basados en la major UbiZassdn de iy informacién disponible al momento. los cuakes
podrian Hegar a diferir te sus efectos finales.

Las eswmaciones y |Uicios subyacenies se revisan sobre ung Dase regular.  Las
revisiones =@ las estimaciones contables s reconocen en el pericdd de la evision y
pefiadoa Buturos of 1B tevisdn alecdla 'ankn ) peiindo aoiuEl come @ perodos
sUbsecEanes.



NOTA 4.- EFECTIVO Y EQLIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a dinero en caja y bancos naconales
por LSS 20.593 y USDE 26 545 respectivamentie.

NHOTA 5.- ACTNOS FINANCIERGCS

Al 31 da ciciembre. comprende:

2017 &
CLRMAS por cobrar Chares ne relasionados (L] 289 017 425 B4
Crras cuerdA par obrar 2EB1R 1 R0
Prosisidin para cuanlas irccbabes 1%, 405] =5 15T
Total 272,428 ADE T34

{1) Correzpanden a faciuras por cobrar por venta de repuestos. a coro plazo y no
generan intereses

£l siguiente es ef movimiento de provision para cuentas neobrables:

am? 216
Salde al inica oel @ 251497 25447
Castigns ) 5. 792 -
Saldo al cherra 18.405 a7
NOTA 6.- INVENTARIOS
b 31 de diciembre, comprands

2017 2018
Repuaslos imponades 1404 KT 1 357 656
Repuesics nacionales 16,951 5,158
IMpDtaci Cres en sransile T114 7 Ban

1428633 14l 48
Prowsicn par absolezcencia (2.1 5. 16;
Tatal 1.419. 847 1. 3%5.TED

HOTA T.- SERVICKDS ¥ OTROS FAGOS ANTICIPADCS

@l 31 de diciembre del 2017 y 2015, comprende prncipalmante ampos anleégados a
proveedores ded exterior par [2s importaciones da repuesios pendientes da gustar



NOTA B.- ACTIVOS PCOR IMPUESTOS CORRIENTES

& 31 de diciambre, comprende.

21T 2[M6

Credile noutanio impueste a la renta Ver Nota 14) &0 280 59715

Cigdine tribul acio Wb 7§ 350

Matas oe crédito SR 2B 0ES -

Tolal B 309 63635

HOTA 9.- FROPIEDADES ¥ EQUIFOS
Al 31 de diciemnbre. comprendes:

Porcaniajs
anuel de
o7 H1e deprrtiagion
Equipos de oliana 34 913 34013 10
Muebles y enseras £ WA 42 547 i
YerioL.os B% 223 T.025 &0
Eguipos de computacian 35423 35 443 23
QoS 45 RAS 45 535 tH]
247 505 228.557

Dapratiaciin acumulada v2°1LA74) (01 290y

Total S6.582 aT.26T

A conlinuacién al moyirmento de propredad v equipo:

Farh Fy X6

Salda gl nicio del afo eto 2r267 40 &£45

Adicores netas 19,269 0

Depreciscitn dal afg _ 110.583) i15.179

Saldo al cient 35582 27267

NOTA10.- CUENTAS ¥ DRLUUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de desermibre del 2017 y 2016 comesponde 3 saldos pof pagar a proveedores
focales v del exenor para compre de repuestos por USE 37016 y USH 40 483,
respectivamente.



NHOTA 11.- OBLIGACHINES CONM INSTITLICIONES FINANCIERAS

Lin ragumen de obdigacionas conainstiluciones financieras es como sigue:

SALDOS A DICIEMBRE

2017 2016
Bance Pichincha C A (1) 115 DA 53.074
Banco Eolivarianc 5 &, [2) £ DR 116.BGT
Total 165.000 170.640

(1} Al 31 de digiembre de 2017, ¢arresponde a prestamo con venoimeento hasta
disiernbre dal 2018 v genera una tese de interés del 9.76% anual.

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a préstamo con vancirmanlo hagta abnl dal
2017 y genera ung tasa del 9.76 9% anual

12} Al 31 de dicembre de 2317, cormeaponde a préslamoe con vencimiento hasta abil
del 2018 v genera una tasa de interés del 3,63% anual.

Al 31 de dicembre de 2016, comesponde 3 préstamos con vencimenlo hasta octubre
del 2017 y generan una tasa del ¥ 63 % anyal

Estas ohgacwines s& encuentran respaldadas con garantias personales e hipotecas
de bienes inmuebles de propiedad de los Accionistas.

NOTA 12.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de dicembire, camprends:

2017 2018
zon la admirisiracion tnbatara 1637 T
Con el IESS 5,252 5372
For bangficios & ernpleadas B 223 2.565
FParticipacién trabajadores por pagar (Yer Nola 14) 2307 4.565
Total 17 502 21.138

NHOTA 13.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de dickembre de 2017 v 2016, incluye préstamos efectuados por o2 Accicnistas.
GuUe Mo genaran inarases y No eanen plazos definidos de yencimiento.



NOTA 14.- IMPUESTW A LA RENTA

De conformidad con disposicionmes legales, |a tarfa para el impuestn a 1a renta, se caltuls
£nun 22% sobre a5 uilidades sujetas a disidbucion A padtic del anfo 2016, los dividendos
distmrbuidos 3 fawor 2 accionislas parsonas naturakes reswentes en el Ecuador,
sociedades extranjeras que no s8an paraisss fiscales cuyos benefichano: efectives sean
personas naturaes residentes en el E¢uador vy de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o an juisdicciones de menor iMposicion, se encuenifan gravades para efectos
del impuesic a |3 renfa.

Oe acuerdn con disposciones trbitanas. las socadades que reinviertan sus utilidades
en 2| paiz podran obténer una reduston de 10 puntos porcentuales de la tanfa del
Impuestn a la Renta sobre @ monte a reinverir. =iemipré gue o destinen
exclugivamenia a la adquisiion de maguinarias o equipos nUEVos fque S8 ralagionen
directamente ¢on $u aclvidad economica: asi como para la adguissidn de brenes
rEacomedns ©on jnYesligacion y ieonoiogia que tengan come fin mejorar Ya
produclividad, generar diversificackon productiva v ermples; ¥ 58 efectuen &l
comespondiente aumento da cagtal. mismo gue debera perfeccicnarse con a
insedpeidn en &l Ragisiro Mercantl hasta el 31 de diciembre del aho siguiente.

Una reconciliacion entre 13 utiidad seqin astados finandcseras v la utihidad gravable, es
COMd Sigue:

2017 2011E

iridad cordable antas Je mpuatio

a la renta v partigpaccn 3 rAgajadores TEE3E .43
15% participacian amoleados (yer Mata 12] (2 3J0j rd BB,
Udlidad andes e impudsto a la renta 13,035 26,884
Casios no cedunbles &.201 13.719
Utilidad graviable 21,638 38,585
laueso a 13 reta causxdo 4 738 &.704
Anbcapo da rrouesto a & Jenia daterminado 15 7EQ 17 873
Froneracicn cel 40% scbre el salda de! anticpo (1} is 434)

mpuasto a |y renta causada 11,16 17,673
Articiao pagado [4.B55) R
Retenc ones 81 la fuents de& aho (9 BTE (" 1,08d)
red bz trbutana Impoesios a8 la Salidad de Dvisas AT (1,395}
(>redta trbutana afas anlencres 419, 4231 CLENETH
Cradito Tributario da Impussto 1 la Renta {Ver Hota §) {64, 280} (69,716}




NOTA 14.- IMPLUESTO A LARENTA
[Continuacidn}

{1) D& conformidad con disposiciones tributanas wgentes, el impuesio minime 3

pagar & el maygr endre el wmpuesio causada y el anticipn detenninade. Pama el
casy de Iz Compaitia el anlicipo deteminado constituyd & impuesto a la renta
para &l presente ejencicio Ascal.

Fara el afo 2017, ¥ con base & o establecido en ef Decreto Ejacutivo Mo 210,
de facha 20 da noviembre de 2017, la Compania aphocd la mbaja del 40% en o
valor 3 pagar del saldo del anbcipo de impuesic a la renta corespondents al
prasente parigds fiscal.

Durante el ano 2017, |a Compafia present urza solctud de devolucidn del Cradito
Tribularia de Impuesto a la Reanta de afss antensres, la cual resuttd favorabke

NOTA 15.- PROVISHKIN POR BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre, comesponde a la proyisn por jubilaién patronal v desahucio.

Diclemiza 2017 Tertal
Ju bl lacidn
Patranal Desahucic
Saldo A inigio del afg 68 HREB 1.651 70 205
Fegos - [ES0} {50
Saldo &l cierre [1) &A hBA - g | E9.519
Diclambra 2018 Total
Jubilackin
Patronal Dagahusio
Sakdo al nucio del ano GE AR H A T3 R43
Fagos - (3 B35 (3 E356]
Saldo al cierre aE 558 1.651 Pl i)

(1} La Compafia no congtiluyd prowvigiones per jubilacion v desahuck por el afo
2017,

NCOTA 16.- CAFITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, al capital asta constiuide por 25000 acciones
ardinanas y nominativas, de valor nominal de LSE 10 cada una.



NOTA 17.- RESULTADGS ACUMLLADDS PROVENMIENTES DE LA ADOPCION
POR PRIMERA YEZ DE LAS NIIF

Inzluye o5 valgres resuttantes de los ajustes orginados en la 3dupoion por prmera vez
de las MHF. El saldD acreedor podra ser utiizado para compensar perdidas
acumuladas. Este zaldo no es dispenible para € pago de dividendos y no podra sar
capitalizadn. Los trabajadores s tepdrn derecho a una participacion sobre aste saldo
y podra ser devuetta an el caso de ligudacién de la Compania

NOTA 18.- INGRESOS DE ACTIWIDADES QORPDINARIAS

Al 31 de chciembre de 2017 ¥ 2015, comesponde a ingresos pr ¢omardidhzacion de
repuestos para vehiculos.

NOTA 19.- COSTD DE VENTAS ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Al 31 de diciembre, los costos v gastos de administracion y da venlas se conlomrmary

2017 2016
Costo de ventas:
Repuesins impornados B3 Ddd 1010300
Repyestos nacignales 11.565 30,801
Total T 047609 1.041.201
Gastos da ventas:
Sugldes y salanios 150,863 16 185
Aportes v benefcios 5 264 B.E20
Hanoranase 58651 -
Impuestos contrbuciones ¥ otres 1 HUG Z. 141
Diros 3415 B.172
Total 38,149 M.088
Gastor administrativos
Sueldas v salarins 157 676 174,523
Aportes y beneficics 40,537 F0.8M
Marienienienta y repdrationas 10 7od 106548
Amendamigntg 46 083 49 862
Sercios publices 13.BOE 11,755
Depeciaciones 10,583 13175
impuestoz conlnbusones y s 12 Go2 10104
Cirgs 51613 63300

Total 343 a4 379.587
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NOTA 20.- DISPOSICIONES NOCRMATIVAS IMPORTANTES

Duranle al afo 2017 ze amdienon ressluciones y famativa  mporante. entre las
Principales se mesumen a Continuadbn:

- Mediante Suplemento del Registro Oficial Mo, 27 det 7 de Julio def 2017, &l
sarvicic de Remas Intemas publicd la Resolecion MNe. MAC-DGERCGC1T
00000335, sobre |3 obligacion de raportar el Anexo de Adivoes y Pasivos en el
extentr que supersn |os USE 500000 para les socedades constituidas en el
Ecuadar

- Medianle Resolucian N* NAC-DGERCGC17-00000430 del & da agosto ded 2017
publicada en el Suplemeanio dal Ragistro Cficial N 59 del 17 de agoste del 2017 »
eu reforma contenida en la Rasalucién N* MAC-GGERCGC17-0O000568 del 5 de
nowambse del 2017, publcada en el Soplemento det Registro Oficial M° 123 del 20
de novembre del 2017, e 5F1 establecio (@ obligacién de emitir facluras,
comprobantes de retencion, guias de remision, nolas de crédio y nolas da débila
A lravés de mensaes de datos y firmados electronicamente a los sujetns pasivos
menciznados en dicha resolucian.

- Mediante Resolucidn N® NAC-DGERCGC17-00000566 del 9 de noviembre dek
2017 pubhceda =n el Suplemento del Registro Oficial M 123 del 20 de noviembre
del 2017 v vigente desde esta fecha, el SRI establece la obligacdn para las
personds naturales y sociedades residentas en &l Ecuador a repodar la
mformacion  ralacicnada ©on 0 aclivos  merelgrios gue mantengan  en
tstiucignes financwras dal extarnor cuyts montos superen los USE 100.0006.

- Mediante Decreto Ejecutivo 8° Z10-2017 de fecha 20 de nowviembre ded 2017,
publicada en el Registro Chicial N® 135 del 7 de diciembre del 2047 expedido por al
Prasidants de |a Repdblica se esiablacen rabajas ded pago del saldo del Anticepe
de Impuasto a la Henta, correspondients al afo 2017, para personas naturales,
sucesones Ndivisas oiligadas o levar conlamidad y sociedades; & porcentgpe de
ebapa wa entre el 40% v 100%, en funcidn de log montos de ventas o ingresos
bntos anuales establecidos en dicho decreto.

- Con fecha 28 de Dictembre del 2017 e publicd en &l Segundo Suplemento fa Lay
Lrganica para la Reactivacion de la Economia, Fofalecimients de ka Dolanzacion
y Modermizacidn de |3 Sestiin Financiers; esta Ley incluye enlre otros aspestos
los siguenles:

+ E| BCE dejara de abrir cuenias de dinars electronico y su adminisiracion pasard
directamenle a las institucicnes def sistema financiero privado.

« Las nuevas MiciJempresas, QUE inicien su achividad econdmica a partir de ka
vigencig de asta Lay, astardn scentas dal impuesio a la renta durante 2 afos,
desde ol primear ato an el que generan ingresss operacionales. Las sociedaces
que ltengan 13 cundicidn de micre y pequedas empresas. asi coma las gque
tengan la condician de exportadores habituales. tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en ia tarfa de impuesle a la renta, siempre que se refleje un
rmantenimiema o incremento del empleo.
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NCTA 20.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacidn)

Seran consideradss deducibles para el calculo dei impuesto a la renta los pagos
por desahucic ¥ jubilacion painrgnal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejerckuns antenores {deducibles o na), sin perRuicn de la3s
provigiones gue 5a considuyan para el efeclo.

Estan oblinadas a llevas comlabikdad las personas naturalés cuy0§ INgresus
brutns del ejgreicio fiscal anterdor superen LUS$ 300,000 ancluyendo a
profesionales, comisioniglas, artasangs, agenles, representantez y demas
trabajadores gutbnomos.

Sencrementa |8 tanfa de impussty a (& ierta para sociedades del 22°% al 2375
y cuando la socedad tenga accionistas, socios, panicipfs. constiiuyeriles,
hengheianos o similares residenles o astablecidos en paraisos hscales o
fefimenes de MENOr IMpogicion, o cuandg la sogedad moumpla el deber de
infarmmar subre Sus aocionistas, socios, paricipes, constiuyentes, beneficiarios
o similares, |la tarfa sera la corespondiente 3 socedades mas 3 punios
porcamntuales.

tas =zociedades exporadoras habrtusles, las del sector manufacturers asg
cormg |as que se dedan a la produccidn de bienss que posesn 30% o mas de
comperente nacional, conforme ko establezca al rsglamenlo. gque reinyietan
sus utlided en &f pais, podran obtenar una reducsidn de 10 purtos porcentuales
de |3 tarifa de imMpuesto a la renta sobre el monto reinverido en activos
productivos.

Se establecen modificaciones &n 13 base imponible de s productos sujeos al
ICE. ¢de produstion nacional o bienes importados Eb aficuls 77 establece
exenmones def ISE para el alcohol de produesién nacional o importada, con las
oondiciones que 5e deberan astablecer mediante resoiucion de caracier
general, por CATE RamnE & An B3 esapiece guoe oS sUJEIOS pasivos det 1k
declararan el impuasle de [as cperaciones gue realicen MeEnsualments daning
del mes siguiente Je realizadas, en el caso de ventas a cradilo con plazo mayor
a un mes, se gstablece un mes adicional para la presantacidn de la respectiva
declaracién.

Ee gfectuan reformas en 3 clasdficacion de MIPYMES para la aplcacion de
incentivos previstos en esta ey,

NOTA 21.- PRECIOS PE TRANSFERENCIA

Segun Resolucidn MAC-DGERCGL 1500000455 del 25 de mayc del 20135, eslablece
que las Compafiias que hayan sfectuzdo cperacrones con partes relacionadas localas
o del exterior. denlro de un mismo penode fiscal en un moano acumlado superior & los
I35 3.000.000, deteran presaniar al Sermvcio de Replas Imtemas el Anexo de
Dperaciones con Pates Reladisnadas.



NOTA 21.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Centinuacian)

Adicicnalmente aguedlas Compafias gue hayan efectuads operaciones con pares
relacionadas locales o del ederior, denld de un mismo pericdo fiscal &n un MmONLO
acumulada superor a los LSS 15000000, deberan preseniar adicionglmanta al Anexn
gl Informe de Precios de Transferendg.

La Compania no ha superado los mentos establecidos para la presentacidn del estudio
de precios de transferencia.

NOTA 22 - GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Las achvidades de la Compania la exponen a varios riesgos inancieros come: niesgo
de credia, riesgo de liguidez v mefcado

La gestidn dal resgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compadia, que se
ehcargan de identificar. evaluar v cubrir l1og nesges financierns con la colaborackn de
Iatlas a8 aress cperativas de la Compania, de manera que aglns riesnes no alecten de
manera significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥ en conaecuencia de
los resultados de la Compania

A conlinuacion 8 presenld ung defimeion de los niesgos que enfrenta la Compadla y
una descnpoion de fas meddas de mitigacidén aclualmente an e pof parle de ta
Compefiia

Fiesgo de credito: El riesgo da créddo se refiere al rnesgo de que una de a2 partes
meumpla con sus obligadiones contractuales resultando en una pérdida financiara para
la Compadia.

La Compafia manbene una politica de otorgar crédito onicamente & chentes que han
cumplido con ias politicas establacidas por la Cormpafia mediante su depanamento de
carera, ademas de involucrarsse unicamente con panes sclventes y chlensr garaniias,
cuandn sea apropiads, como ferma de mitigar el nesgo de |a perdida financiera
acasicnada por los incumphmentos.

Las cuentas por cobrar comarciales esidn conformadas por suetos de credito, cuya
posiciaon financkara as confiable,

Rigsgn e Iquder La Gerencia General de k8 Companiia es la responsable de la
geshan de liqudez. Permanentemente se evalia las necesidadas de liquidez qua tiens
ta Compafiia, para kg cual se ha establecido un marco de trabaje apropiade para la
gestion de liguidez de manera gue {a gerancia puada mangar 135 equenmentos de
linanciameno a carte, mediane v largo plazo 85t como 12 gestion de liguidez de 1a
Compaiia. La Adminisiracién maneja & nesgo de liquidez manteniendo reseryas,
tacilidades financeras adecuadas. mondoreands continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos
financieros.




NOTA 22.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
[Contlnuacidn}

Riesgo de mercado; Dada 18 naturaleza de las operaciones de la Compania, el riesgo
de mercado o encuyentra dado por la allg competencia. La Administracion de la
Compafia efect)a un monitored pamanenie de I3 compalencia ecal; y miliga este
TESOO & taves a8l meyoramiento de 1as ralaciones con los chantes Adcionalments, |3
Gerancia 32 encusntra analizandd 3 posibilidad de incurfir en nuevas fineas de
distribucion de repuestos de oiras marcas (de orgen China).

Riesqo de capital El ohjetyo prncipal de la Compartia en relacion a la gestidn de su
capital es agsegurar que eslara en capacdad de mantener U NEQoCio en marcha, y
prEpOHGIONEr a los propietarios 8l maxima rendimiento esparadn.

La Admimstracian de la Compaftia realiza una rewsidn recuente da fos niveles
patnmonialez para hacer frente al crecimienta futung

La Administracidn efectda una evaluagin penddica de @ posicon financers de la
Lornpafis, Mieme gQue oF BCORGS 3 13 ADminisracion demuesira que exsie 13
capacidad suficienle para conlinuar como negocio én Martha vy es adecuada en
refacion al mercadn an que 5e desarrolla i misma

indiges inansierss: Los principales indicadores financieros de la Compania se delallan
a conimyasicn:

Capital de trabajo; USH 1 725.571
tndice de fiquidez. 1 33 veces

Fasivos lotales ¢ palimonio: 6.24 veces
Deuda financera ! activos totales: B

e AdmmiETatin consdars qué o5 indices inancleros anmes rmencionados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio ¥ nivel de
desarrollo de la Compania.

NOTA 23- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financierns por et afic lemminado el 31 de disembre del 2017 han sido
aprobados gor la Gerengia y seran presentados a los Asciamstas v Junta Direcliva para
su apiobacién En opimién de la Gerencia. los astados fingnoems seran aprobados por
la Junta Drrectiva sin modficaciones.

HOTA 24.- EVENTOS SURSECLUENTES

Entre & 21 de diciembre de 2017 y da fecha de ermsion del informe de los auditenes
exlernes, 7 de marzo de 2018, no s produjerdn ofros eventos gque en fa opinidén de |a
Administracion de la Compaiiia pudigran tener un efecto significative sobre dichos
estados financieros, v que nd estuvieran reyelados en los mismos o 8N SUs nolas
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