DISTRIBUIDORA

REPUESTOS MERCEDES BENZ
Y VOLSWAGEN DIESEL

Guayaquil, viemes 18 de mayo del aiio 2007

Sefiores )
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

De mis consideraciones:

En mi calidad de Representante Legal de la empresa DISTRIBUIDORA GARZON S.A.,
compaifiia inscrita en el RUC, con el No. 0991401377001, Expediente 77452 vy
domiciliada en las calles Av. De las Américas Mz.,109 entre Hermano Miguel y Virgilio
Jaime Salinas, en esta ciudad de Guayaquil, respetuosamente, me dirijo a ustedes para
hacer formal entrega del INFORME SOBRE LA AUDITORIA A LOS ESTADOS
FINANCIERO POR EL ANO 2006.

Anexo carpeta anillada con 14 hojas que contiene lo siguiente:

Informe de los Auditores Independientes.
Balance General.
Estado de Cambios en el Patrimonio.

' Estado de Flujo de Efectivo.

: Notas a los Estados Financieros.

Atentamente, («:‘)
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¥ Roddy Constante L. %27/
N\ *r \"
\ 2UAYA Q“\/
REPRESENTANTE LEGAL —
file
: EXHIBICION Y VENTAS DE VEHICULOS Y REPUESTOS , PARTES Y PIEZAS PARA BUSES Y CAMIONES TODO PARA SU MERCEDES BENZ
» Matriz: Av. de las Américas, Mz. # 109 (Frente al nuevo Aeropuerto) , Sucursal Mayor: C.Ballén 1401 y Machala . Sucursal: Gomez Rendon 3717 e / 1422 y 152
Telf.: 2238044 « Fax: (593-4) 2243735 + Telfs.: 2452932 - 2453259 « Fax: (593-4) 2455184 v Telfs.: 2473641 - 2473642

» E-mail: dgarzon@easynet.net.ec . Guayaquil - Ecuador
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

INDICE

Informe de los Auditores Independientes

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambio en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Abreviaturas usadas:
uss - Dolares de Estados Unidos de América >

= SCCIEDADRS
NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad [ GCIEDADES

Compafiia - DISTRIBUIDORA GARZON S.A.
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ACCOUNTANTS & CONSUVL
I N D E P &8 N D K NT S

TANTS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Junta General de Accionistas de

DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

Guayaquil, 11 de Mayo del 2007

informe sobre los Estados Financieros

1.

Hemos auditado el Balance General adjunto de DISTRIBUIDORA GARZON S.A,, al 31
de diciembre del 2006 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la
compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estados
Financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

Responsabilidad del Auditor

2.

Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

Opinion

3.

Asesotecni S.A.

En nuestra opinion, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
DISTRIBUIDORA GARZON S.A., al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio inado
en esa fecha de conformidad con Normas contables y Principios ]
Generalmente Aceptados en la Republica del Ecuador.

SCOIEDADFS
71 MAY 7007
Roddy Constante L.

No. de Registro en la CPA. José Pazmi/ﬁo Arias™
Superintendencia de Socio - Gerente

Compaiiias: SC-RNAE-2 No.620

RUC Auditor: 0992368063001

Guayaquil — Oficinas Quito - Oficinas

Urdesa Norte, Avenida Cuarta y Calle Quinta No. 442 A
Telefax 04-881335 / 042389804 — Cel. 099757963

Luxemburgo No. 34101 y Holanda
Teléfonos 02-2370947 — Cel. 099460431

E — mail: asesotecni@hotmail.com
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos)

ACTIVO NOTAS PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES VO! RIE|
Caja y Bancos 3 16.712,38 Sobregiros Bancarios 3 26.197,17
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 490.922 41 Obligaciones Bancarias y Financieras 8 658.664,48
Clientes 365.234,73 Cuentas y Documentos por Pagar 9 379.179,89
Empleados 663,16 Proveedores 130.781,00
Anticipo a Proveedores 129.549,08 Anticipo de Clientes 3.000,00
Otras Cuentas por Cobrar 7.506,09 Otras Cuentas por Pagar 245.398,89
502.953,06
{-) Provisidn para cuentas incobrables (12.030,65) Pasivos Acumulados 10 24.587,63
- Obligaciones Fiscales 10 12.978,26
Inventarios 5 1.637.508,08 Compaiiias Relacionadas 1 71.666,80
Gastos Pagados por Anticipado 1] 34.241,29
Total Pasivo Corriente 1.173.274,33
Total Activos Corrientes 2.178.384,16 PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamo de Accionistas 12 876.279,68
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipos 7 84.300,45 Total Pasivos 2.049.554,01
Otros Activos 345,68
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 13 213.476,28
(seguin estado adjunto)
TOTAL ACTIVOS 2.263.030,29 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO T 2.263.030,20
Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte g de los F

Econ. ErmelRgsario Rueda
- — Contador General
Distribuidora Garzén S.A. Distribuidora Garzén S.A.
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos)

NOTAS

INGRESOS
Ventas Netas 2.687.848,98
COSTOS
Costo de Ventas (2.064.104,31)

UTILIDAD BRUTA 823.744,87
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracién (476.478,93)
Gastos de Ventas (26.912,42)
Gastos de Depreciacion y Amortizacion (23.853,88)
Gastos Financieros (88.788,00) (616.033,23)

UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL 7.711,44

CIONALES

Utilidad diferencia en cambio 293,88

Sobrantes de Inventario 30,22

Otros Ingresos Operativos 28.238,07 28.560,17
OTROS EGRESOS (4.238,52)

UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE PARTIC.

DE TRAB. E IMPTO A LA RENTA 32.033,09
Deducciones:
15% Participacion Trabajadores 14 (9.161,13)
25% Impuesto a la Renta 14 (12.978,26)
10% Reserva Legal (989,37)

UTILIDAD / PERDIDA NETA 8.904,33

Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte integrante de los Estados Financleros

‘

{2 £ Z
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Garzdn S.A. Oistribuidora Garzén S.A.




DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

{Exp o en dol; ameri )
Capital Socjal Reservas
Padado (en Resultados dad del Total
nccimonss comunes Legal De Capital Acumulados Ejerciclo
Saldos auditados al 1 de enero del 2006 115.000,00 10.489,00 - 51.644,01 26.449,57 203.582,58
Transferencia de Utilidad afic 2005 - - - 26.449,57 (26.449,57)
Utilidad o Pérdida del Ejercicio 32.033,08 32.033,09
Apropiacignes 2006
15% Participacién Trabajadores (9.161,13) (9.161,13)
25% Impuesto Renta - - (12.978,26) (12.978,26)
10% Reserva Legal - 989,37 (989,37) -
Saldo al 31 de diciembre del 2006 115.000,00 11.478,37 - 78.093,58 85.904,33 21 3.475&
Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte integ de los Estados Fi ieros

“ Distribuidora Garzén S.A. Distribuidora Garzon S.A.
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afio 32.033,09
Més (menos) cargos (créditos) a Resultados que no representan
movimientos de efectivo:
Provision para cuentas incobrables 2.538,66
Depreciacién 23.853,88
Utilidad por diferencia en cambio (293,88)
Sobrantes de inventarios (30,22)
58.101,53

Cambios en Activos y Pasivos
(Aumento) de Documentos y Cuentas por Cobrar (147.345,11)
(Aumento) de Inventarios (62.780,86)
(Disminucién) en Pagos Anticipados 19.442,16
(Disminucién) en Documentos y Cuentas por Pagar (21.936,02)
(Disminucién) en Impuestos por Pagar (42.660,75)
(Disminucién) de Pasivos Acumulados (13.055,96)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (210.235,01)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones netas de Propiedades Planta y Equipos (2.331,90)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2.331,90)
J FECT! TIVI E! 1 TO:

Préstamos a Compaiiias Relacionadas 158.750,57
Crédito y pagos a Accionistas 167.769,28
Efectivo recibido en Obligaciones Bancarias y Financieras (115.635,52)

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 210.884,33
Disminucién neta del efectivo (1.682,58)
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del afio 17.394,96
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio 1) 15.712,38

(1) Véase nota 3

Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte integrante de los Estados Financieros

i e Y TN a

Distribuidora Garzén S.A. Distribuidora Garzén S.A.
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compaiiia Distribuidora Garzén S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia del
Guayas mediante escritura publica el 8 de mayo de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 28
de mayo del mismo afio para dar cumplimiento a la resolucién No0.97-2-1-1-0002028 de la
Superintendencia de compaiiias del 23 de mayo de 1997. Ciféndose estrictamente a los parrafos
61, 62 y 63 del marco de conceptos para la preparacion y presentacion de Estados Financieros
escogidos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el articulo 30 seccion dos del
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

La actividad principal de la compaiifa es la importacién, exportacion, distribucién y
comercializacion, sea al por mayor y menor de automotores, sus repuestos y accesorios, ademas
de motores en varias marcas y modelos, plantas eléctricas, grupos electrégenos, motores y
accesorios para aviones, etc.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros -
Los Estados Financieros han sido preparados con base a fas Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador
y aprobadas por la Superintendencia de Compafiias y estan basados en el costo histérico.
Las cifras presentadas por la compairiia son presentadas en dédlares de los Estados Unidos de
América, moneda que fue adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.

b) Efectivo y Equivalentes del Efectivo -

Incluye efectivo de los fondos fijos, depésitos en bancos, neto de sobregiros bancarios. (Véase
nota 3).

¢) Documentos y Cuentas por Cobrar
Los Documentos y Cuentas por Cobrar a clientes estan registrados al valor del precio de venta
de los inventarios, menos los cobros realizados, neto de una provision para cuentas
incobrables, la cual es suficiente para cubrir eventuales pérdidas en fa recuperacién de dichos
saldos.

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, utilizando el método promedio ponderado. El
valor de los inventarios no excede del valor del mercado.

Las mercaderias en transito son registradas al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

e) Propiedad, Planta y Equipo —
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

g)

h)

i)

i)

Se presentan al costo historico, segun corresponda menos {a depreciacion acumulada.

Los valores de las propiedades plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

Las depreciaciones se registran de la siguiente forma: con cargo a las operaciones del afio
utilizando las tasas estimadas y estipuladas en la ley de régimen tributario interno, siguiendo el
método de linea recta.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como
Reserva Legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Provision para el impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

La provision del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

Reconocimiento de ingresos

La compafifa reconoce ingresos por venta de repuestos y accesorios para los automotores,
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de ios bienes.

Uso de estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en la Republica del Ecuador, requieren que fa Gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de aigunas de las
partidas incluidas en los Estados Financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aan cuando pueden liegar a diferir de su efecto final, la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

uss
Caja 14,039.59
Bancos 1,672.79 (a)
Total Caja — Bancos 15,712.38
(-) Sobregiros Bancarios (26,197.17) (b)
TOTAL EFECTIVO DISPONIBLE 10,484.79

(a) Corresponde a valores que fueron depositados en las cuentas corrientes dolares No. 505717-5
/ 514384-5 del Banco Bolivariano Sucursales Gomez Rendén y Clemente Ballén
respectivamente, asi como en {a cuenta corriente dolares No. 02006067944 del Produbanco.

(b) Valores mantenidos en las cuentas corrientes délares No. 31167085-04 / 4235404 del Banco

del Pichincha y No. 000-505718-2 del Banco Bolivariano y cuyos sobregiros ocasionados son
por io general eventuales.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Uuss$
Clientes 365,234.73 (a)
Empleados 663.16
Anticipo de Proveedores 129,549.08 (b)
Otras Cuentas por Cobrar 7,506.09
Provisién Cuentas Incobrables {12,030.65) (c)
TOTAL 490,922 .41

(a) Lo conforman facturas, cheques postfechados y cheques protestados pendientes de cobro por
ventas de repuestos realizadas a sus clientes, dentro y fuera de la ciudad, sus cobros se
efectGian los primeros meses del afo 2007 o dependiendo de la politica de cobro que adopte
la compania.

(b) Comprende anticipos dados en efectivo entregados a proveedores extranjeros, para el
desembarque de futuras importaciones a realizarse.

(c) Elcargo a resultados por provision para cuentas incobrables fue de US $ 2,538.66.

NOTA 5 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Mercaderias en Existencia
Repuestos importados
Carrocerias — Cabinas
Repuestos Nacionales

Sub - total
Mercaderias en Transito

TOTAL

NOTA 6 — PAGOS ANTICIPADOS

uss

1,558,839.01
4,489.33
70,167.52

1,633,495.86

4,012.22

1,637,508.08

Al 31 de diciembre del 2006, lo conforman valores retenidos a la compafila por concepto de
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente, los que seran utilizados como crédito fiscal
para el pago de impuestos mensuales IVA y a la renta anual; ademas de valores pagados por
seguros de incendio, robo, transporte de mercaderias y otros que pudieran surgir en la compaiiia.

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacion:

Equipos de Oficina

Muebles y Enseres

Vehiculos

Equipos de Computacion

Equipos Miscelaneos

Equipos de Frio, Tuberias y Accesorios
Total costo

Depreciacion acumulada
Total Activos Fijos

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2006
Adiciones netas
Depreciaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Tasa anual de

uss Depreciacién
27,101.55 10%
37,685.50 10%
59,749.00 20%
23,731.62 33%
13,022.35 10%
11,268.20 10%
172,558.22
(88,257.77)
84,300.45
uss
105,822.43
2,331.90
(23,853.88)
"~ 84,300.45
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion de los saldos:

Banco Bolivariano
Préstamos hipotecarios
{(-) Primer abono
Reestructurac. Ptmo.

(-) Segundo abono
(-) Tercer abono
(-) Canc. Saido

Préstamos hipotecarios
(-) Transf. por abono
(-) Primer abono
(-) Segundo abono
(-) Tercer abono
(-) Cuarto abono
(-) Quinto abono
(-) Canc. Ptmo.

Préstamos hipotecarios
(-) Primer abono
(-) Segundo abono
(-) Tercer abono
(-) Cuarto abono
(-) Quinto abono
(-) Canc. Intereses

Préstamos hipotecarios

Banco del Pichincha
Préstamos sobre firmas
(-) Primer abono
(-) Segundo abono
(-) Tercer abono
(-) Cuarto abono
(-) Quinto abono
(-) Sexto abono
(-) Séptimo abono

Préstamos sobre firmas
(-) Canc. Total

Préstamos sobre firmas
(-) Primer abono
(-) Segundo abono
Préstamos sobre firmas

TOTAL

200,000.00
{40,000.00)

160,000.00
(80,000.00)
{40,000.00)
(40,000.00)

300,000.00
(90,000.00)
(10,000.00)
(27,200.00)
(22,800.00)
(50,000.00)
(30,000.00)
(70,000.00)

300,000.00
(26,759.10)
(39,375.53)
(32,251.41)

(2,949.48)
(44,500.00)
(30,000.00)

290,000.00
(95,700.00)
(95,700.00)

(9,731.19)
(20,000.00)
(19,299.51)
(19,765.54)
(29,803.76)

200,000.00
(200,000.00)

229,000.00
(86,577.04)
(27,922.96)

uss

(a)

(a

124,164.48 (a)

300,000.00 (a)

114,500.00

120,000.00

658,664.48

(b)

(b)

(b)

(b)

Condiciones pago
Int. 13.75%.

Int. 12.50%. Plazo 1 semest

Iint. 12%. Plazo 181 dias

Int. 12%. Plazo 115 dias

Int. 12.25%. Plazo 120 dias

Int. 12%. Plazo 94 dias

Int. 12%. Plazo 90 dias

Int. 12%. Plazo 120 dias

Int. 12%. Plazo 90 dias
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Al 31 de diciembre del 2006 representan obligaciones adquiridas con el Banco Bolivariano y con el
Banco del Pichincha con el objeto de cubrir eventualidades que pudieran surgir en el giro ordinario
del negocio e incrementar su capital de trabajo para futuras operaciones que realice la compaiiia,

NOTA 9 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:

us$
Proveedores 130,781.00 (a)
Anticipo de Clientes 3,000.00
Otras Cuentas por Pagar 245,398.89 (b)
TOTAL 379,179.89

(a) Comprende valores por pagar a proveedores del exterior, por importaciones de repuestos
efectuados por la compaiiia; sus cancelaciones se dan al momento de ingresar las
mercaderfas a las bodegas propias y vencen a 60, 90 y 120 dias dependiendo de la politica
que disponga cada proveedor.

(b) Lo conforman principalmente otros valores por pagar por US $ 18,516.00 en concepto de
arriendos, de las instalaciones en donde funcionan las oficinas y bodegas tanto de la Matriz,
como de las Sucursales Centro y Sur, los cuales deben ser cancelados a la Sra. Marina
Villalba de Garzén que es la arrendataria directa de dichas instalaciones, ademas de US $
145,200.00 por deuda mantenida con el Sr. Jaime Garzén Urrutia los cuales no generan
intereses y no especifican fecha exacta de vencimiento, sin embargo la Administracién
considera que dichos valores van a ser liquidados o dados de baja a corto plazo.

NOTA 10 - OBLIGACIONES FISCALES - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2006, comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el Servicio
de Rentas Internas, y las provisiones de beneficios sociales que por ley les corresponden a los
empleados.

NOTA 11 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006, representan obligaciones adquiridas con la compafiia Garuvisa S.A.
por US $ 71,666.90, por préstamos otorgados y otras obligaciones asumidas por dicha entidad, los
cuales no estan sujetos a intereses y no poseen fecha definida de pago, sin embargo la
administracion considera que dichos valores seran liquidados en el corto plazo.

NOTA 12 - TRANSACCIONES CON LOS ACCIONISTAS

Lo siguiente es un resumen de las principales transacciones que durante el afio 2006 ha tenido ia
compaiiia con el Sr. Jaime Garzdn Urrutia:
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

uss

Sr. Jaime Garzén Urrutia

Saldo a Enero 1 del 2006 708,510.40
Préstamos en efectivo 460,000.00
Préstamo para cancelacion de obligaciones bancarias y apertura de cuenta 60.000.00
Crédito por entrega de cheque 29.26
Abonos realizados (en efectivo) (249,000.00)
Débito por préstamo realizado a Auto brasil S.A. (96,500.00)
Reembolso de gastos (1,740.15)
Reposicion de gastos por avaluos (728.48)
Pagos por importaciones (154.75)
Otros pagos (sueldos, pasajes y anuncios publicitarios) (3,901.71)
Varios pagos (234.89)
TOTAL 876,279.68

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 20086, el capital social de la compafia esta conformado por 11,500 acciones

ordinarias y nominativas de US $ 10.00.

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -
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La compaiiia hasta la fecha de emision de este informe (mayo 11 del 2007) no ha sido fiscalizada,
los registros contables y declaraciones de impuestos de los afios posteriores se encuentran
abiertos a revision por parte de las autoridades tributarias. La Administracion considera que de
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Al 31 de diciembre del 2006, la compaiiia realiz6 la siguiente conciliacion tributaria:
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DISTRIBUIDORA GARZON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Calculo de la Participacion Trabajadores

Utilidad Contable (Perdida) antes Impuesto a la Renta y Participacion Laboral

(+) (-) Otras partidas conciliatorias para participacion laboral (Gastos No Deducibles)
15% Participacion a Trabajadores

Calculo del Impuesto a la Renta Causado
Utilidad Contable (Pérdida) antes impuesto a la Renta y Participacion Laboral

(-) 15% Participacion a Trabajadores
(+) Gastos No Deducibles

Utilidad o Perdida Gravable

25% Impuesto a la Renta Causado
Utilidad Neta

Determinacion del Impuesto a la Renta a Pagar o a favor del Contribuyente

Impuesto a la Renta Causado

(-) Anticipos de Impuesto a la Renta

(-) Retenciones en la Fuente def afio
SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

32.033,09
29.041,09

(9.161,13)

32.033,09
(9.161,13)
29.041,09

51.913,05
(12.978,26)

38.934,79

12.978,26

14.642,97

a .654,-71 )

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de este informe (mayo 11 del 2007) no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan reveiado en fos mismos.




