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EDATETC
Ecuatoriana de Administracién Técnica
Asesoria Industrial Financiera y Administrativa
Contabilidad y Auditoria

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seflores Accionistas de

AGRIGRAIN S.A.
Guayaquil, Ecuador.

He auditade los balances generales adjuntos de AGRIGRAIN S.A. al 31 de
diciembre del 2003 y 2002, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonic de los accionistas y de flujos de efective por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de AGRIGRAIN S.A. Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre estos estados financieros en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefada y
ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalden las cifras y revelaciones en los estados
financiercos. La auditoria tamkién requiere la evaluacidén de los principios de
contabilidad utilizades vy las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Considero que mi auditoria proporciona una base

razonable para mi opinién.

estados financieros mencionados en el primer pérrafo
aspectos importantes, la situacién
2002, Yy leos

En mi opinidén, 1los
presentan razocnablemente, en todoes los
financiera de AGRIGRAIN 8.A. al 31 de diciembre del 2003 y
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

aceptados y disposiciones legales vigentes en la Replblica del Ecuador.

Atentamente,

ING. ELADIO POTES CARVAJAL
C.P.A. 4.122
SC~RNAE No.044

Guayaquil, Febrero 16, 2004

2361843-2365941-2510295~2510297-2525581

Clemente Ballén 1823 y Esmeraldas Telf.
Guayaquil-Ecuador.

Casilla #6076
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AGRIGRAIN S.A.
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2003

DIC - 2003 DIC - 2002
ACTIVOS $ % $ %
CORRIENTE:
Caja y Bancos 21.208 1.5 42.727 286
Cuentas por Cobrar 100.225 73 306.853 18,5
Inventarios 0 0.0 210457 127
Otros Activos Corrientes 27.225 20 4.240 0.3
Total 148.659 10,8 564.277 34,1
ACTIVO FIJO:
Terrenos 3.367 0,2 3.367 0,2
Edificios 328.935 238 328917 199
Construccién en Proceso 159.358 0
Instalaciones 89.928 87.689 53
Maquinarias y Equipos 640.549 46,4 640,549 38,7
Equipos de Computacién 4.408 0,3 4.408 03
Muebies y Enseres 1.819 0,1 1.652
Vehiculos 6.000
Total 1.234.363 70,9 1.086.582 84,4
Depraciacién Acumuliada 325.545 238 300.280 18,2
Neto al Costo 908.818 66,8 766.321 46,2
CARGOS DIFERIDOS, NETO 323.715 23,4 323.715 19,6
TOTAL DEL ACTIVO 1.381.192 100,0] 1.654.314 99,9
PASIVO Y PATRIMONIO SQCIAL
PASIVO CORRIENTE:
Proveedores 0 00 -2.994 -0,2
Otras Cuentas por Pagar 1.115 0,1 3.324 0,2
Gastos Acumulados 10.800 08 6.845 04
Total 11.715 0,8 7.176 0,4
PASIVO A LARGO PLAZO:
Préstamos por Pagar a Accionistas 1.120.501 811 4.356.062 819
Provisién para Jubilacién Patronal 3.265 0.2 3,154 0.2
Total 1.123.766 81.4 1.358.215 82,1
TOTAL PASIVO 1.139.481 82,2] 1.368.3N 82,8
PATRIMONIO SOCIAL
Capital Social 10.000 0,7 10.000 0.6
Reserva Legal 708 0,1 708 00
Reservas de Capital 281.310 20,4 281.310 17.0
Utilidades (Pérdidas) Ejercicios Anteriores -3.095 -0,2 6.364 04
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio -43.212 «3.1 -9.459 06
Total 246.711 17,8 288.923 17.8
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO SOCIAL 1.381,192 100,0{ 1.654.314 100,0

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
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AGRIGRAIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

EJERCICIO 2003

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

ANO 2003 ANO 2002
$ % $ %
VENTAS 425037  100,0 1.302.887 100,0
COSTO DE VENTAS 231,710 54,5 1.178.152 84,6
UTILIDAD BRUTA 193.327 45,5 214.7356 15,4
GASTOS DE OPERACION:
GASTOS DE PLANTA 236947 - 557 -224.800 - 18,1
GASTOS FINANCIEROS 53- 00 0 -
OTROS INGRESOS 461 0,1 406 0,0
Total -236.539 - 6§57 ~224.194 - 161
43212 - 10,2 9,459 - 0,7

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
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AGRIGRAIN S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

DETALLE

1. FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES:

Utilidad (Pérdida) Neta

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON LOS RECURSOS
UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones
Provisién para Jubilacién Patronal
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS-
Disminucidn (Aumento) en CGuentas par Cobrar
Disminucién (Aumento) en Inventarios
Disminucién (Aumento) en Otros Activos Corrientes

Aumento (Disminucién) en Proveedores
Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) en Gastos Acumulados
Aumento (Disminucién) en Participacién Laboral

Aumento (Disminucién) en Impuesto a la Renta

FLUJO NETO EN OPERACIONES

Disminucién (Aumento) en Activos Fijos
FLUJO NETO EN INVERSIONES

Aumento (Disminucién) Pasivo a Largo Plazo

FLUJO NETO EN FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucién) neto en Caja y Bances
4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Saldo al inicio del afo

2. FLUJQ DE EFECTIVQO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

3.FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Saldo al final del aiio

ARNO 2002 | ANO 2002
43212 -9.459
25.790 24.506
111 594
206.628 -24Q0.743
210.457 -202.140
-22.985 -1.428
2.994 -5.994
-2.209 2.090
3.756 1.456
0 -1.693
Q -2.399
381 .330] -435.210
-168.287 -7.828
~168.287 -7.826
-234.561 436.705
~234.561 436.705
~-21.518 -6.331
42,727 49,058
21.209| 42.727

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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NOTA 1.-DESCRIPCION DE LA COMPANiA:

NOTA 2.-

NOTA 3.-

AGRIGRAIN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2003
Expresados en délares de USA

La empresa se constituyé legalmente, de acuerde con las
Leyes de la Republica del Ecuador con la denominacidén de
ANCIQCORP S.A. el 16 de Abril del afic 1297, Cambié de
denominacién a AGRIGRAIN S.A, el 6 de BAbril del arfio

1998.

OPERACIONES:

Sus principales actividades son:
La industrializacién y comercializacién de productos

agricolas particularmente café, cacao, banano, arroz,
maiz y soya.

RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de contabilidad gque aplica la Compafiia
estédn de acuerde con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimacicnes ¥y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacidn
de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. La Gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los

adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos deben ser aprobados por
la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) y principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) INVERSIONES TEMPORALES:
Las inversiones temporales estédn registradas al costo

que no exceden al valor de mercado y se considera come
equivalentes de efectivo en el Estado de Flujo de

Efectivo.

b) INVENTARIOS:
Los inventarios de mercaderias son valorados por el

método de Costo Promedio.

c) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQO - ACTIVOS FIJOS :
Los activos fijos se registran al costeo de compra ¥

el gasto por depreciacién se registra en los
resultados del ejercicio respectivo.

La depreciacién es calculada en base a la
estimacién de la vida Gtil de los activos

correspondientes.

d)} PARTICIPACION DE TRABAJADQRES:
La participacién de trabajadores se <carga a 1los

resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad impositiva de acuerdo a la Ley.

e) IMPUESTO A LA RENTA:
El Impuesto a la Renta se carga a los resultados del afio

por el método del impuesto a pagar.

£) REGISTROS CONTABLES Y UNIDAD MONETARIA:
Los registros contables de la compaiila se
Délares de los Estados Unidos de América,
moneda de curso legal adoptada en el Ecuador

2000.

llevan en
que es la
en el afio
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g) UTILIDAD NETA POR ACCION:

NOTA 4.-

NOTA 5.-

‘NOTA 6.

La utilidad neta por accién se calcula considerande el
promedio de acciones en circulacién durante el afno.

CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del

2003 2002
Clientes 98,295 306,032
Otros 1,930 820
Total 100,225 306,853
INVENTARIOS:

Al 31 de Diciembre del 2003 la Compafiia n
del 2002

2003 y 2002,
cobrar se formaban de la siguiente manera:

las cuentas por

inventarios y al 31 Diciembre
inventarios se formaban de la siguiente manera:

2003 2002
Arroz 0 0
Maiz 210,457
Total 210,457

- ACTIVO FIJO:

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, los ac

formaban de la siguiente manera:

tivos fijos se

2003 2002

Terrenos 3,367 3,367
Edificios 328,935 328,917
Construcciones en Proceso 159, 356
Instalaciones 89,929 87,689
Maquinarias y Equipos 640,549 640,549
Equipo de Computacién 4,408 4,408
Muebles y Enseres 1,819 1,652
Vehiculos 6,000 0
Total 1,234,363 1,066,582
Depreciacién Acunulada 325,545 300,260
Neto 908,818 766,321

o registra



R R A R T T T T T T T O T T S Y)Y )Y ) )y

LA R E T NS T N U T T T T T T U SN

NOTA 7.- INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de Diciembre del 2003 la Compafiia NO registra
Inversiones Permanentes.

NOTA 8.- PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, los pasivos a largo
plazo se presentan de la siguiente manera:

2003 2002

ACREEDCR
Préstamos de Accionistas 1,120,501 1,335,062
Provisidén para Jubilacidén Patronal 3,265 3,154
Total 1,123,766 1,358,215

NOTA 9.- CAPITAL:

Al 31 de Diciembre del 2003 1la Compafiia tiene un
capital suscrito y pagado de 250,000 acciones ordinarias
y nominativas de CUATRO centavos de délar de los
Estados Unidos de América cada una.

Entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del afio 2003 la
Compafiia, NO registra variacién en capital suscrito y

pagado.
Entre el 1 de Enero v el 31 de Diciembre del 2002 la

Compafiia, NO registrd variacién en su capital suscrito y
pagado.

NOTA 10.- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS:

Durante el periodo comprendidoe entre el 1 de enero y el
31 de diciembre del 2003, la Compafiia registra
transacciones con accionistas por siguientes conceptos y

valores:
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Ventas de granos $ 130,192
Ventas de Servicios $ 132,321

NOTA 11.- RESERVA LEGAL:

De acuerdo a la Ley de Compafiias, un minimo del 10.0 %
de la Utilidad Neta anual debe apropiarse a una cuenta
de Reserva Legal hasta que ésta acumule por lo menos al
50.0 % del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva Legal
no es disponible para el reparto en efectivo a los
accionistas, pero puede utilizarse ©para realizar
aumentos del Capital Social.

En el periodo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2003 la
Compafiia NO registra variacién en su Reserva Legal.

En el periodo de enero 1 al 31 de Diciembre del 2002 la
Compafiia registrd® un incremento en la Reserva Legal por
el valor de 708 Dblares de los Estados Unidos de
América, que corresponde a la transferencia sobre 1la

utilidad Neta del ejercicio 2001.

NOTA 12.-IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

De acuerdo a la Legislacién Tributaria vigente, el
impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre
las utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia
reinvierta sus wutilidades en el pais, 1la tasa de
impuestec a la renta es del 13%% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando se efectue el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
Diciembre del siguiente afio.

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE-TRIBUTARIO:

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad
contable con la utilidad fiscal de la Compafila, para la

5
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NOTA 13.

determinacién del impuesto la renta en los afios 2003 y
2002, fueron las siguientes:

2003 2002
Utilidad (Pérdida) Contable (43,212) ( 9,459)
Mas: Gastos no deducibles 0 0

Participacidén Laboral 0 0
Utilidad Gravable 0 0
Impuesto a la Renta 0 0

Por los afios 2003 y 2002 la compafiia obtuvo pérdidas por
lo que NO pagd impuesto a la renta.

HECHOS SURSECUENTES: .

Hasta la fecha de emisién de este Reporte por parte del
Auditor Externo (Febrero 16 del 2004), no se han
producido eventos que en la opinidén de la Gerencia de la
Compafila pudieran tener un efecto relevante en sus
estados financieros.

Ing. Eladio Potes Carvajal
CPA 4122
SC — RNAE No.044
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 15 de marzo del 2004

A los sefiores Accionistas de
Distribuidora Garzéon S.A.

1. Hemos auditado el balance general de la DISTRIBUIDORA GARZON S.A,, al 31 de
diciembre del 2003 y los comespondientes Estados de Resultados, Evolucién del
Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracién de la compafifa. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
los resultados de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas nomas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asf como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que una auditoria
provee una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinion, los estados financieros amiba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Distribuidora Garz6n SA. Al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afto terminado

en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

T2l 4

PA. AB. Fernando Losada

SC-RNAE 228
RNC No. 2196
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DISTRIBUIDORA GARZON SA.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2003
on délares

Active
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos
Documentos y Cuentas por Cobrar
Clientes
Anticlpos de Proveedores
Otras Cuentas por Cobrar

Menos - Provision para cuentas incobrables

Inventarios
Gastos Pagados por Anticipado

Total del Activo Corriente

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
CARGOS DIFERIDOS

Total del Activo

-15,837.71
197,558.77
2,700.00
173,921.00
374,179.77

(6,037.96) 368,141.81

1,355,619.86

53,428.72

1,783,028.10

110,276.09

7,454.47

1,910,758.66

)

Pasivo y Patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Saobregiro bancatio
Oblig b ias y

Cuentas y documentos por pagar
Proveedotos
Anticipos de clientes
Oftras cuentas por pagar

Obligaciones fiscales
Paslvos acumulados

Total pasivo catriente
PASIVO A LARGQO PLAZO
Compapias relacionadas

Accionistas

PATRIMONIO (segln estado adjunto)

Tota! del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros

E}Q Ermel Rosario
Contador General
Distribuidora Garzon SA.

116,368.17
56,544.00

209,135.62

155,043.25

892,012.93

N

.

8,579.33
246,470.59

382,047.79

18,370,568
6,275.92

662,744.21

1,047,056.18

200,958.27

1,910,758.68
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DISTRIBUIDORA GARZON SA.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en dolares americanos)

Ventas netas
Costos de ventas

Utilidad bruta

Gasto de Operacién neto
Administracion

Ventas

Financieros

Perdida operacional

ingresos no operacionales
Utilidad diferencia en cambio
Utilidad venta de activo fijo
Descuentos en compras
Otros ingresos operativos
Sobrantes de inventarios

Otros egresos

Utilidad neta

Distribuidéfa Garzon SA.

-336,451.68
-11,651.10
-76,193.62

1.624.47
1,797.38
4,520.69
23,591.08
116.25

1,969,238.22
-1,575,850.88

383,388.34

-424,296.40

-30,908.06

3164087

-323.85

417.96

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros

—Eco. ErmelNRosario

Contador General
Distribuidora Garzon SA.
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DISTRIBUIDORA GARZON SA.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
{Expresado en ddlares americanos)

Capital Reserva Reserva de Resultado Utilidad

N legal capital Acumulado del ejerciclo Total

Saldos ajustados al 1 de enero del 2003 2,000.00 7.550.16 112,328.04 78,662.11 200,540.31
Utilidad del ejercicio 417.96 417.96
Saldo al 31 de diclembre del 2003 . 2,000.00 1,560.16 142,328.04 78,662.11 417.96 200,958.27

Las notas explicativas anexas 1 8! 14 son parte integrante de los estados financieros

Contador General
Distribuldora Garzon SA.
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DISTRIBUIDORA GARZON SA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares americanos)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad del afto
Mas (menos) cargos(créditos) a resuttados que no representan
movimiento de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables
Depreciacion
Utilidad en diferencia en cambio
Amortizaciones de cargos diferidos
Créditos en compras que no representan ingresos de efectivo
Sobrantes de inventarios(no ingresos de efectivo)

Cambios en activos y pasivos

{Disminucién) de Documentos y cuentas por cobrar
{Disminucién) de Inventarios
(Aumento) de Pagos anticipados
{Disminucién) en Documentos y cuentas por pagar
{Aumento) en Otras Cuentas por Pagar
(Disminucién) de Pasivos Acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones,netas de propiedades plantas y equipos
Ingresos por ventas de propiedades, plantas y equipos

Efectivo neto provisto en las actividades de inversién

Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucion compafiias relacionadas
Credito de accionistas
Disminucién de Obligaciones bancarias y financieras
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Disminucion neto del efectivo

Efectivo y equivalentes del efectivo al inicic del afio
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio

(1) Véasenota3

417.96

1,594.79
4,125.08
(1,624.47)
(4,181.74)
(116.25)
215.37

393,949.11
259,847.06
(8,543.28)
(278,618.66)
209,135.62
(3,877.65)
571,892.20

(41,098.09)
1,797.38
(39,300.71)

(307,156.75)
332,282.76
(548,552.53)
(524,426.52)

8,380.34
(1,121.96)
7.258.38 (1)

Las notas explicativas anexas 1 al 14 son parte integrante de los estados financieros

. E
Contador General
Distribuldora Garzon SA.
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DISTRIBUIDORA GARZON SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compania Distribuidora Garzén SA:., fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia del
Guayas mediante escritura publica el 8 de mayo de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 27
de mayo del mismo afio para dar cumplimiento a la resolucion No.97-2-1-1-0002028 de la
Superintendencia de compaiiias del 23 de mayo de 1997. Cifiéndose estrictamente a los parrafos
61, 62 y 63 del marco de conceptos para la preparacién y presentacion de estados financieros
escogidos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el articulo 30 seccion dos del
reglamento de Aplicacion de ia Ley de Régimen Tributario Interno.

La actividad Principal de la compafiia es la importacion y exportacidn, distribucién y
comercializacion, sea al por mayor y menor de automotores, sus repuestos y accesorios, motores

de varias marcas y modelos, plantas eléctricas, grupos electrégenos, motores y accesorios para
aviones, etc.

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base 2 las normas ecuatorianas de
contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, las cifras presentadas por ia
compatfila son presentadas en délares americanos.

b) Efectivo y equivalentes del efectivo -

Incluye efectivo de los fondos fijos, depodsitos en bancos, neto de sobregiros bancarios. (Véase
nota 3). '

¢} Documentos y cuentas por cobrar
Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estan registrados al valor del precio de venta

de los inventarios, menos los cobros realizados, neto de una provision para cuentas

incobrables, la cuaf es suficiente para cubrir eventuales perdidas en la recuperacion de dichos
saldos.

d) inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico, utiizando el método FIFO (primeras en entrar
primera en salir), el valor de los inventarios no excede de! valor dei mercado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

e} Propiedad, planta y equipos —

Se presentan al costo historico, segan corresponda menos la depreciacion acumulada.
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DISTRIBUIDORA GARZON SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

g)

h)

Los activos fijos registrados al 31 de marzo del 2000, estan contabilizados segun los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 y las
adquisiciones posteriores a esa fecha estan registrados al costo de adquisicion.

Los valores de las propiedades plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resulitados del
afio.

Las depreciaciones se registran de la siguiente forma: con cargo a las operaciones del afio
utilizando las tasas estimadas y estipuladas en la ley de régimen tributario interno, siguiendo el
método de linea recta.

Cargos Diferidos y Otros Activos.

Incluye principalmente:

Desemboliso relacionado con la compra de software de contabilidad adquirido en el afto 2001,
teniendo el nombre de DOBRA 7.0

Provision para el impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante Ia tasa de impuesto (25%) aplicabie
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afto en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigibie.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

La provision del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera:

uss$
Caja 4,081.43
Bancos 11,756.28 (a)
(-) Sobregiro Bancario (8,579.33)
TOTAL 7,258.38
(a) Corresponde a valores que fueron depositados en las cuentas corrientes dolares #

5057175 y # 5143845 del Banco Bolivariano.
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DISTRIBUIDORA GARZON SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera:

uss

Clientes 197,5658.77 (a)
Proveedores Extranjeros 148,426.85 (b)
Anticipo de Proveedores 2,700.00
Reclamos a proveedores por importaciones 25,148.47
Otras Cuentas por Cobrar 345.68
(-) Provisién Cuentas Incobrables {6,037.96) (¢)
TOTAL 368,141.81

(a) Lo conforman facturas, cheques posfechados y cheques protestados por ventas de repuestos
y chasis realizadas a sus clientes, dentro y fuera de la ciudad, sus cobros se efectian los
primeros meses del afio 2004.

(b) Comprende anticipos dados en efectivo entregados a proveedores extranjeros, para futuras
importaciones a realizarse.

(c) El cargo a resultados por provisidn para cuentas incobrables fue de US$ 1,594.79.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera.

uss
Repuestos 1,281,833.54 (a)
Chasis 31,250.00 (b)
Carroceria 26,243.84
Sub- Total ‘ 1,339,327.38
Importaciones en Transito 16,292.48
TOTAL 1,355,619.86

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2003 o conforman valores retenidos a la compafiia por concepto de
impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente , y anticipos al impuesto a la renta, los que
seran utilizados como crédito fiscal para el pago de impuestos mensuales VA,

D
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DISTRIBUIDORA GARZON SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 7- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS
El saido y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacion:

Tasa anual de
U.Sdolares  Depreciacion

Equipos de Oficina 26,491.79 10%

Muebles y Enseres 37,024.50 10%

Vehiculos 23,000.15 20%

Equipos de Computacion 42,104.32 33%

Equipos Miscelaneos 8,625.21 10%
" Equipos de Frié Tuberias y Accesorios 10,417.64 20%

Total costo 147,303.61

Depreciacion acumulada (37,027.52)

Total activos fijos 110,276.08

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

U.S ddélares
Saldo al 1 de enero del 2003 69,178.00
Adiciones netas 41,098.09
Depreciaciones ' (0.00)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 110,276.09

NOTA 8.-. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Representan operaciones adquiridas con el Banco Bolivariano y con el Banco del Pichincha con el
objeto de cubrir eventualidades que pudieran surgir en el giro ordinario del negocio e incrementar
el capital de trabajo para futuras operaciones que realice la compatiia.

El saldo presentado a Diciembre 31 del 2003 se compone de la siguiente manera:

Bolivariano Int. uss

Anual
Préstamos hipotecarios 17% 170,000.00
Pichincha
Préstamos sobre firmas 16% 76,470.59
TOTAL 246,470.59
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DISTRIBUIDORA GARZON SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

NOTA 9.-. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003 se compone de la siguiente manera:

us$
Proveedores 116,368.17 (a)
Anticipos de Clientes 56,544.00 (b)
Otras Cuentas por Pagar 208,653.95 (c)
interés por Pagar 481.67
TOTAL 382,047.79

(a) Comprende los valores por pagar a proveedores del exterior en US$ 107,944.42, por
importaciones de repuestos efectuados por la compafiia, sus cancelaciones se dan al
momento de ingresar las mercaderias a las bodegas propias.

(b) Anticipos recibidos de clientes por compra de repuestos y chasis de carros.

(c) Lo conforman otros valores por pagar por conceptos de arriendos de la oficina matriz sucursal

sur y de la bodega norte, a la Sra. Marina Villalba de Garzén{compafiia), de los periodos (2001
- 2002 - 2003)

NOTA — 10 OBLIGACIONES FISCALES PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre def 2003, comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el

Servicio de Rentas Intemnas, y las provisiones de beneficios sociales que por ley le corresponden a
los empleados.

NOTA - 11 TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Documentos y cuentas por

COBRARUSS PAGARUSS
Garuvisa S.A: 165,043.25

-

TOTAL - 155,043.25

Los saldos por pagar por $. 155,043.25 a compafiias y partes relacionadas no estan sujetos a

intereses y no poseen fecha definida de cobro y/o pago; sin embargo, la administracion considera
que dichos valores seran liquidados en el corto plazo

NOTA - 12 TRANSACCIONES CON LOS ACCIONISTAS

Lo siguiente es un resumen de las principales transacciones que durante el afio 2003 ha tenido fa
compaitia con el Sr. Jaime Garzén :
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uss
Sr. Jaime Garzén
Saldo a Enero a del 2003 659,730.17
Préstamos en efectivo 386,735.33
Abonos realizados (en efectivo) (54,452.57)
TOTAL 892,012.93

NOTA- 13 IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal -

La compafiia hasta la fecha de preparacion de los Estados Financieros (25 de febrero del 2004) no

ha sido fiscalizada, los registros contables se encuentran abiertos a revisién por parte de las
autoridades tributarias.

NOTA ~ 14 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de los estados financieros (25 de febrero
del 2004) no se produjeron eventos que, en la opinibn de la administracion de la compafila,

pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos. .




Guayaquil, viemes 6 de junicggg:‘qpmg £

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
ciudad -

De mis consideraciones:

En mi calidad de Representante Legal de la empresa GARUVISA S A., compafia
inscrita en el RUC, con el No. 0991308717001, Expediente 71597 vy domiciliada en las
calles Av. Machala 1412 y Clemente Ballén, en esta ciudad de Guayaquil,
respetuosamente, me dirijo a Uds para hacer Aorihal entrega del informe sobre
cumplimiento de obligaciones tributarias por el afio[2002.

-
Anexo carpeta negra anillada con 42 copias que contiene lo siguiente:
1 Informe de los Auditores Independientes.
2 Informacion Financiera Suplementaria.
o Datos del contribuyente sujeto a Examen.
o Resumen del impuesto a la Renta declarado para el afio fiscal 2001 y
célculo del Anticipo del Impuesto a la Renta para el afio fiscal 2002.
o Anticipos del Impuesto a ia Renta declarados y pagados por el
contribuyente para el aifo fiscal 2001.
o Célculo de valores declarados de IVA.
o Conciliacion de Retenciones de [VA vs. Libros.
o Resumen de fechas de presentacion de declaraciones del IVA.
o Conciliacion de Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta vs.
Libros.
! o Resumen de fechas de Presentacién de declaraciones de Retenciones
en la Fuente del Impuesto a la Renta.
o Conciliacién Tributaria del Impuesto a la Renta.
: o Validacion de la informacién para la devolucion del VA a los
— Exportadores.
: o Detalle de las principales transacciones del negocio ocurridas durante el
afio.

o Detalle de los tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

Atentamente,

PARTES Y PIEZAS PARA BUSES Y CAMIONES
Sucursal Mayor: C.Ballén 1401 y Machala
Telfs.: 2452932 - 2453259 - 2362779 « Fax: (593-4) 2455184

EXHIBICION Y VENTA DE VEHICULOS
Matriz: Av. de las Américas, solar 119 (Junto a Flota Imbabura)

Telfs.: 2238115 - 2238044 » Fax: (593-4) 2238013



