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ROCHE ECUADOR S. A 
(Una subsidiaria de Roche Finance Lld) 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas 
2131 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

     
  

Actos Nota 2019 2018 

Activos corrientes. 

Efectvo y equivalentes de efectivo A US$ 4.695.898 3.428.992 

Deudores comercales y otras cuentas 
por cobrar s 48.818.568 48.843.168 

Inventarios 10 —HO2IZ 210567 

Total actos corrientes 7 548 73310827 

Activos no corrientos: 
Deudores comoreialos y otras cuentas 

por cobrar 9 308.879 B89,777 

Mobiliario, equipos y mejoras a la 
propiedad arrendads " 15197498 15,891,954 

Activos por derecho de uso 24 4.086.549 - 

Impuesto a la renta diferido 12 1.096.887 1.252.986 

Total activos no corrientes 21 289.619 18.004.636 

Total activos USE _92.146:159 01315:913 

  

Gerente Geheral 

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financioros. 

La  



  

ROCHE ECUADOR S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd) 

Estado de Resultados Integrales 

"Año que lerminó el 31 de diciembre de 2019, con ciltas comparativas de 2018 

(En dólares de los Estadios Unidos de Amórica - USS) 

Nota 2019" 2018 

Ingresos ordinarios. 17 US$ 98194827 112492772 
Costo de ventas 18 77912) (80.185.171    

   

  

Ganancia bruta 39.100.715 o 

Gastos de administración y ventas 10 09,748,870) (29.127.918) 
Otros ingresos 2 144.939 135.805 
Otros egresos 2 (620.089) (173.100) 

Resultados do actividades de operación 2.942.695 3.162.278 

Costos financieros. 3 180.320) (77.906) 
Ingresos financieros. 2 120,741 238.900 
Oros ingresos 4512 7 

Resultados de activados no operacenales 35.033 167.897 

Ganancia antes de impuesto a la renta 2.977.728 3.330.215 

Impuesto a la renta 12 (a) (2.547 837) (2,645,731; 
Ganancia neta y resultado integral 

del periodo US$ 420891. 604404 

  

  

       

  

Las notas que ss adjuntan son parte integral de estos estados fin 
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ROCHE ECUADOR S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd] 

Estado de Flujos de Eleotivo 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2019, con ciltas comparativas de 2018 

(En dolores de los Estados Unidos do América - US$) 

    

   

2018 2018 
Flujos de efectivo de las actwidades de operación 
Efectivo recibido de dientes US$ 99.271.892 107.802.144 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 189.704.007) (98.808.075) 

Efectivo provisto por las actividades 
de operación 9.567.885 2.994.119 

Intereses cobrados 20.268 101.781 
Intereses pagados (2.328) (1.558) 
Intereses pagados por arrendamientos (182.987) - 
Impuesto a la renta pagado (1.503.768) 1709318 

Efectivo neto provisto por las actividades 
de operación 1.365.027 

Flujos de efectivo de las actindades de versión 
Adiciones a mobiliario, equipos y mejoras a la 
propiedad arrendada 63H 
Ffectivo neto utlizado en las actividades. 

de inversión (5.826.355) (6328218) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Pago de pasivos par arrendamiento. (860.566) - 

Efectivo neto unilizado en las actividades 
de financiamiento (886.566) - 

Aumento (Disminución) noto del ofectivo y eqursalontos 
de efectivo 1.206.648 (954,289) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año AD, 4.392 281 

Efectivo y equivalentes de efectivo al Final del año US$ _ 4.635.636 

  

    
— Diego Tieda 

Cantor 

  

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros. 
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Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria do Roche Finance Ltd. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2019 

(En Dólares de los Estados Unidos de Aménca US$) 

Entidad que Reporia 

Roche Ecuador S. A. ("la Compañía”) fuo constituida en la cuudad de Quito - Ecuador al 24 de 
septiembre de 1980, La dirección registrada de la oficina de la Compañía es Avenida 10 da 
Agosto N 36-239 y Nacionos Unidas. 

  

El objeto social de la Compañía consiste en 

tal — La fabricación por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con terceros o 
conjuntamente con terceros, así como la importación, exportación, venta, compra, 
distribución y representación de los siguientas productos: 

L químicos - farmacéuticos; 
lí. cosméticos e higiénicos, 

ii de uso clínico: 
iv. vitaminicos, agroquímicos y veterinarios 
Y. instrumental y equipo para disgnóstico: 
vi. reactivos, partos y repuestos de instrumental y equipo para diagnóstico: y 

vil. en general, todo otro artículo o producto relacionado con esta Industria y con el 
uso médico o químico. 

lb) El mantonimionto proventvo y correctivo, desarrollo y comercialización de software 
para equipos médicos de diagnóstco y en general de laboratorio. 

(6) — La asesoría en procesos de diagnóstico. 

(4) — Realizar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos civiles y mercantiles permitidos 
porlas leyes, relacionados con el objeto soctal 

  

La Compañía forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica, 
principalmente, a la investigación, producción y comercialización de productos farmacéuticos, 
Las operaciones de la Compañía corresponden, principalmento, a la vonta y distribución de 
los productos fabricados por sus partes relacionadas 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

lo) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto 
en las Normas Internacionales de Información Financiora (NIF) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la gerencia de la 
Compañía el 23 de abri do 2020 y según las exigencias estatutarias serán sometidos a 
la aprobación de la junta de accionistas y directorio de la misma. 

(Continúa) 
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Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiana de Roche Finance Ltd.) 

"Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo 
histórico. 

Este es el primor conjunto de estados financieros anuales de la Compañía en los que 
se ha aplicado la Norma NIIF 16 Arrendamientos. 

nada Funcional y de Presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América, que constituye la moneda funcional de la Compañía. Toda la nformación se 
presenta on tal moneda, oxcepto cuando se indica de otra manera. 

Uso de Juicios y Estimados 

La preparación de estados financieras de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere 
que la Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos quo 
afectan la aplicación de las polticas de contabilidad y los montos raporiados de actos, 
pasivos, ingrosos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.   

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisionos 
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamonto, 

1. Juicios 

La información sobre juicios criucos en la aplicación de políticas do contabilidad, y 
otro supuestos o incortidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto más 
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en 
las siguientes notas, 

+ Nota 11- Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada 
+ Nota 12- Impuesto a la renta 
+ Nota 15- Bonoficios a los empleados 

1. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones 

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un 
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de. 
diciembre de 2020, se incluye en las siguientes notas 

= Nota 6. pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe 
recuperable; y 

+ Nota 14 = modición do obligaciones por beneficios definidos" supuestos 
actuariales claves. 

Medición de Valoras Razon: 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo 
previsto en las NINE, requieren la medición de los valores razonablos tanto de los activos 

y pasivos financieros como de los no financieras. 

(Continóa) 
-10-



Roche Ecuador S. A, 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares delos Estados Undos de América - US$) 

La Compañía utiliza la medición de los valores razonablos principalmente para 
propésitos de: li) reconocimiento inicial; (1) revelación; y li) cuando existen indicios de 
deterioro tratándose de activos no financieros. 

  

Cuando sa mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de 
marcados observables siempre que sea posible. Do acuerdo con lo previsto on las NIF 
los valores razonables se clasifican on nweles distintos dentro de una Jorarquía del valor 
razonable que se basa an las variables usadas en las técnicas do valoración, como sigue, 

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 
pasivos idénticos. 

+ Nivol2: datos ciferentes delos precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean. 
observables para el activo O paswo, ya sea directamente (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios) 

+ Nivol 3: datos para el activo O pasivo que no so basan en datos de mercado 
observables. 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse on nivolos distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición 
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor 
razonable de la variable de nivel más bajo que ses significativa a la medición total. 
Cualquier transferencia entro los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al 
final del periodo on al cual ocurrió el cambio. 

En la nota O se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los 
velores razonables, 

Politicas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente 
atodos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea 
indicado, 

(a) — Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 
Los saldos do activos y pasivos presentados en ol ostado de situación financiora sa 
clasifican on función de su vencimiento; es docir, como corrientes aquallas con 
vencimiento igual o inferior a 12 mosos, los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía, y como no corrientes, los de voncimiento superior a dicho 
periodo, 

(b1 Transacciones an Moneda Extraniera 

Las transacciones en monoda extranjera son convertidas a la moneda funcional 
respectiva de la Compañía a las tasas de cambio alas fechas de las transacciones. Los 
activos y pasivos monetarios denominados on moneda extranjera a la facha del estado 

de situación financiera son reconverudos a la moneda funcional a la tasa de cambio de 
esa fecha. 
Las ganancias o pérdidas por conversión de moneda extranjora en partidas monetarias, 
es la diferencia entra al costo amortizado de la monoda funcional al comienzo dol 
poriodo, ajustada por intereses y pagos ofoctivos durante el período, y el costa 
“amortizado en moneda extranjera convortido a la tasa de cambio al final del periodo. 

(Continúa) 
1  
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Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Instrumentos Financieros 

  

Activos y Pasivas Financieros n 

  

erivados = Fecongcimiento y Medición Inicial 

La Compañía reconoce inicialmente los deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar 8 instrumentos de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros 
activos financioros y pasos finencioros se reconocen inicialmento en la fecha de 
negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las disposiciones 
contractuales del instrumento. 

Un activo financiero (8 menos que ses Una cuenta por cobrar comercial sin un 
componente de financiamiento sigmficativo) o un pasivo financiero son inicialmente 
reconocidos a su valor razonable más cualquier costo de transacción atribuible a su 
adquisición o omisión (para un ítem que no se mido al valor razonablo con cambios 
en resultados) Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de 
financiamiento signíficatwo es inictalmente medida al precio de la transacción. 

Activos y Pasivos Financioros no Dorados — Clasificación y Medición Posterior 

Activos Financieros 

En el reconocimiento inicial, un actwo financioro se clasifica como medido a 1) costo 
amortizado, i) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — 
instrumentos de deuda; in) valor razonable con cambios en otros resultados 
integrales — instrumentos de patrimonio, o, 1M valor razonable con cambios en 
resultados. 

  

Los activos financieros mantienen su clasificación inicial, a menos que la Compañía 
¡cambio su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso. 
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoría correspondiente 
a partir del prmer período de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio 

Un activo financiero se mide al costo amortzado si dicho activo [siempre que no 
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro 
do un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a través de los. flujos do 
efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas específicas de 
cobro de los lujos de efectivo que corresponden únicamente a pagos del principal 
s intereses derivados del principal pendiente de cobro, 

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amorizado o 
valor razonable con cambios en otros resultados intogralas, so midon al valor 
razonable con cambios en resultados, En el reconocimiento inicial la Compañía 
puede designar irrevocablemente un actvo financiero (que de otra manera cumple 
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con 
cambios en otros resultados integralos] bajo la medición a valor razonable con 
cambias en resultados, si al hacerlo elmina o reduce significativamente desajustes 
contables de medición o reconocimiento que pudiere surgir. 

Actvos Financieros: Evaluación del Modelo de Negocio 

La Compañía realiza una evaluación objetiva del modelo de negocio en el que un 
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en 
que se maneja ol negocio y se proporciona información a la Goroncia. La ovaluación 
incluye prncipalmente los sguientes aspectos: 

(Continta) 
-12



Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance 1d.) 

"Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

- ls polítcas y objetos establecidos para el portafolio y el funcionamionto de 
esas políticas en la práctica. Esto incluye evaluar si la estrategia de |: 
Administración sa contra en obtener ingresos por intereses contractuales 
"mentonor un porfi de tasa de interés, hacer coincidir la duración de los activos 
financieros con la duración de los pasivos relacionados; o roalizar flujos de 

efectivo mediante la venta de los activos; 

  

- cómo se evalúa el desempeño del portafolio y se informa a la Administración 
de la Compañía; 

- — los rlosgos que afoctan el desempeño del modelo de negocio (y los activos 
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cómo so 
administran esos riesgos; y. 

- Cómo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensación 
so basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos do 
efectivo contractuales recaudados. 

Activos Einancioros: Evaluación de s los Flyos de Efectivo Contractuales_ son 
nicamente Pagos de Púncioa e intereses 

Para propósitos de esta evaluación, "principal" sa define camo el valor razonable del 
activo financioro an ol reconocimiento inicial, El "interés" se define como la 
considoración dol valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado con 
el manto del principal pendiente de pago durante un período da tiompo particular; y, 
por otros riesgos y costos de prástamos básicos Ipor ojemplo: riesgo de liquidez y 
costos administratwos); así como, un margen de ganancia 

"Al evaluar los flujos de efectivo contractuales son únicamento pagos do principal 
e ntereses, la Compañía considera los términos contractualos del instrumento. Esto 
incluye evaluar si el acto financioro contiene un término contractual que podría 
¡cambiarla oportunidad o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera 
que no cumple con esta condición. Al hacer esta evaluación, la Compañía considora: 

- eventos contingentes que cambrarian el importe o la oportunidad de los flujos de 
ofoctwo; 

- términos que pueden ajustar la tasa do cupón contractual, incluidas las 
caracteristicas de tasa variablo;, 

- características de prepago y extensión; y, 

- términos que limitan la reclamación de la Compañía de los flujos de efectivo de 
actos especificados (por ejemplo, características sin recurso). 

Una característica de pago anticipado es consistento con el criterio de pago de 
principal e intorases únicamento, sí el importe del pago anticipado represento 
sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pendientes do pago, lo 
que puede inclur una compensación adicional razonable por la torminación 
anticipada del contrato. 

  

(Continúa) 
132 
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Rocha Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos do América US$) 

Activos Financioros: Medición posterior y Ganancias y Pérdidas 

Activos financieros al costo amortzado" Estos activos se miden postenormente a 
costo amoruzado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se 
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y 
pérdidas en cambio de moneda extranjera y al dotorioro se racanocen en resultados. 
Cualquier ganancsa o pordida por baja en cuentas se reconoce en resultados. 

Pasivos Financieros. Clasificación, Medición Postariar y Pérdidas y Ganancias 

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor 
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero sa clasifica coma al valor 
razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para negociar, 
es un derivado o so designa como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable 
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses, se 
reconocen en resultados, 

if Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Bala 

La Compañia da de baja un activo financiera cuando los derechos contractuales a los 
flujos do efectivo derivados del actwo expiran, o cuando transfiere los derechos a 
recibirlos fluyos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción 
en la que se transfieran substancialmente todos los riesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participación en los 
activos financieros transferidos que ses creada o retenida por la Compañía se 
reconoce como un activo o pasivo separado. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 

Los activos y pasos financieros son componsados y el monto neto presentado en 
sl astado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidarlos sobre 
una base neta o de realizar el actvo y liquidar el pasivo simultánoamente. 

iv. Compensación 

Un activo y Un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se 
presente en ol astado de situación financiera su importe neto, cuando y solo cuando. 
La Compañía tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de 
compensar los importes reconocidos y tenga la intención de liquidar por al importe 
neto, o de realizar el acuvo y liquidar ol pasivo simultáneamente 

  

Capital Social 

Los costos incrementales atribulblos directamonte a la emisión de acciones ordinarias, 
de haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimomo, netos de cualquier 
electo tributario. 

(Conunúal 
14
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Rocho Ecuador S A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unudos de América - US$) 

Inventarios 

Los invontarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realización. El 
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones 
en tránsito, las cuales so llevan al costo especifico de las facturas de los proveedores, 
8 incluya todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y llevarlos a su 
localización y condición actual. 

  

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, monos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la 
venta. 

El costo de los invantarios puede ser no recuparablo on caso que los mismos estén 
dañados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien s: sus 

precios de mercado han disminudo. El importe de cualquier rebaja do valor de los 
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoco on el ejercicio en el 
cual ocurre la pérdida. 

La Compañía, con base en un análisss individual, carga a resultados el mojor estimado. 
del importe de los inventarios vencidos y de pronta expiración. 

Mobiliario, Equinos y Mesoras a la Propiedad Arrondada 

1. Reconocimiento y Medición 

Las partidas de mobiliano, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son valoradas 
al costo menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

El mobilario, equipos y mejoras ala propiedad arréndada so rocanacen como activo 
3 es probablo que se deriven de ellos banafcios económicos futuros y su costo 
puedo ser determinado de una manora fable. 

El costo incluye gastos que son directamente atribulblos a la adquisicón del activo. 

Los programas de computación adquixdos que están integrados a la funcionalidad: 
de los equipos relacionados, son capitalizados como parto de los respectivos 
equipos. 

Cuando partes significativas de una partda de mobiliario y equipos posoon vidas 
útiles distintas, son registradas do forma separada como un componente integral del 
activo, 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de mobiliario y 
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido da la disposición y 
el valor en libros dal elemento, se reconoce en resultados. 

íi. Costos Posteriores 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida Útil del activo, son 
capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 
Tuturos para lo Compañía y su costo puede ser estimado de manora fate. 
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El importe en libros de la parte reemplazada se da de baja Los costos por 
reparaciones y mantonimiontos do rutina on mobiliano, oquipos y mejoras a la 
propiedad arrendada son reconocidos en resultados cuando se incurren. 

in. Depreciación 

La depreciación de los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad 
arrendado se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un 
activo monos su valor rosidual.. La depreciación os reconocida on rosultados con 
base en el método de línea recta, considerando la vida Útl estimada para cada 
componente del mobiliaio, equipos y mejoras a la propiedad arrendada. Él método 
de depreciación, la vida útil y los valores residuales son revisados en cada ejercicio 
y se ajustan si es necesario. 

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se 
deprecian desde la facha on la cual astán instalados y listos para su uso. 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son los 
siguientes: 

Vida ul 

Equipos de diagnóstico médico a y 5 años 
Equipos de oficina, muables y enseres 10 años 
Equipos de procesamiento de datos 3 años 

Vehículos 5 años 
Mejoras a la propiedad arrendada 5 años 

  

lol Activos Arrondados 

La Compañía ha aplicado la MIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y. en 
consecuencia, la infomación comparatwa no ha sido reoxprasada y coninúa 
informándose segun la NIC 17 y CINIIF 4. Los detalles de las políticas contebles según 
la NIC 17 y la CINIIF 4 se revelan por separado. 

  

Política Aplicabl: de Enero de 2011 

AI inicio de un contrato, la Compañía evalúa si un contrato es, o contiene, un 
arrendamiento, Un contrato es, o contisne, un arrendamiento si el contrato transfiere el 
doracho de controlar el uso de un activo identificado par un período de tiempo a cambio 
de una contraprestación. Para evaluar si un contrato conlleva el derecho a controlar el 
uso de un activo identificado, la Compañía usa la definición de arrendamiento incluida 
ent NIF 16, 

Esta política ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enero de 
2019. 

1. ComoArrendataro 

La Compañia reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento 
sn la fecha de inicio dol arcendamionto. 

(Continúa) 
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El activo por doracho de uso se mida inicialmonte al costo, que incluyo ol importe 
inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por los pagos por arrendamiento 
realizado antes o a partir de la fecha de inicio, más cualquier costo directo inicial 
incurrido y una astimación de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar el activo 
subyacento o el lugar en el quo ostá ubicado. menos los incentivos de 
arrondamiento recibidos. 

Posteriormonto, el activo por derecho de uso se deprecia usando ol método de 
línea recta desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin do los términos del 
contrato, a menos que al contrato de arrendamiento transfiera la propiedad del 
activo subyacento a la Compañia al final dol plazo del arrendamiento o, quo los 
costos del activo por derecho de uso activo refleje que la Compañía ojorcorá una 
opción de compra. En ese caso, el acuwo por derecho da uso so depreciará a lo 
largo de la vida úti del actwo subyacente, que se datormina sobre la misma baso 
que los de propladades, muebles y equipos. Además, el activo por derecho do uso 
se reduce porlódicamente por pérdidas por deterioro, silas hubiere, y ao ajusta por 
ciertas nueves mediciones del pasivo por arrendamiento. 

El pasivo por arrondamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos 
por arrendamiento que no ss hayan pagado en la fecha de inicio, descontando a 
una tasa de Ínterás implícita on ol arrendamiento o, si osa tasa no pudiera 
determinarse fácilmento, la tasa de endeudamiento incremental de la Compañía, 
En general, lo Compañía usa su tasa de intorós incremental de endeudamianto del 
9% como tasa do descuento. 

La Compañía determina su tasa de endeudamiento incremental de acuerdo a los 
préstamos al 1 de enero del 2019. 

Los pagos de arrendarmento incluidos en la medición del pasivo do arrendamiento 
incluyen lo siguiente: 

- — pagos fijos, incluidos los pagos an asoncia fijos; 

= — pagos de arrendamiento variables que dependen de un índice o Una tasa, 
inicialmente medidos utilizando el Índico o la tasa en la fecha de inicio; 

  

El posivo por artendamiento se mido al costo amortizado utilizando ol método de 
imorés efectivo. Se vuolve a medir cuando hay un cambio en los pagos de 
arrendamiento futuros que surgen de un cambio en un índice o 195a, si hay un 
«cambio en la ostmación de la Compañía ol monto que se espera pagar bajo una 
garantía do valor residual, s la Compañía cambia su evaluación de s ejercerá una 
opción de compra, extensión o terminación. o si hay un pago de arrendamiento fio 
en esencia que haya sido modificado, 

Arrendamientos a Corto Plazo y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor 

La Compañía ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos 
por arrendamientos para arrendamiontos do activos de bajo valor y arrondamientos 
a corto plazo. La Compañía reconoco los pagos de artendamionto asociados con 
estos, como gasto sobre una base Ineal durante el plazo del arrendamiento. 

(Continúa) 

-17- 

 



Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos do América - US$) 

il. Como Arrendador 

Las políticas como artendador no han cambiado respecto al año anterior 
debido a que la NIIF 16 no tuvo afectación cuando la Compañía actúa como 
arrendador. 

Política Aplicable antes del 1 de enero de 2019 

li Como Arrandatario 

En el período comparativo, los activos mantenidos en otros arrondamiantos 
se clasificaron como arrendamientos operativos y no se reconocieran en el 
estado de situación financiora de la Compañía. Los pagos realizados bajo 
arrendamientos operativos se reconocieron on resultados en forma lineal 
durante el plazo del arrendamiento. 

Los pagos se realizaron bajo un arrendamiento operativo reconecidos en el 
estado de resultados integrales lhajo el método de línea rocta durante el 
período ensro — septiembre; y a partir del mes de octubre se considera la 
amortización del activo por dorecho de uso. 

ii Como Arrendador 

Cuando La Compañía actuó como arrendador, dotorminó al inicio del 
arrendamiento si cada arrendamiento era financiero u operativo. 
Para clasificar cada arrendamiento, La Compañía realizó una evaluación 
general de si el arcendarmento transfirió sustancialmente todos los riesgos y 
recompensas incidentales a la propiedad del actwo subyaconta. S: esta fuera 
dl caso, entonces el arrendamiento era un arrendamiento financiero, de la 
úContraio, era un arrendamonto operativo. Como parte de esta evaluación, la 
Compañía consideró ciertos indicadores, como s: ol arrendamiento era para la 
mayor parte de la vida económica del activo, 

1h Deterioro del Valor 

Activos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce las estimaciones de datoriora de valor para las pérdidas 
úcreditivas esperadas de los activos financieros medidos al costo amartizado. 

La Compañía mide las estimaciones de deteriora de valar sobra la baso de los 
pérdidas crediticias asporadas durante el tiempo de vida del activo financiero. 

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos do 
contratos san medidas por la Compañía sobre la base de las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del instrumento. 

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado 
sinificaivamente desde su reconocimiento inicial, y al ostimar las pérdidas 
craditicias esperadas, la Compañía considera información razonable y sustentable 
que sea relevante y osté disponiblo, la que incluye andisis cuantitativos y 
cualitativos, con base en la expenencia histórica do la Compañía, una evaluación 
crediticia actual y prospectiva. 
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La Compañía asume que el riesgo croditicio de un activo financiaro se ha 
incrementado significativamonto si uene una mora de más de 90 días Así también 
la Compañía considera que un acto financiero está on incumplimiento cuando: 

— no es probable que el prestarano pague la totalidad de las obligaciones 
crediticias contraídas con la Compañía; sin considerar accranes a ser ejecutados 
por la Compañía, tales como la ejecución do garantias, silas hubiera, o, 

—  elactivo financiero tiene una mora de más de 180 días. 

Las pérdidas craditicias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas 
crediticias que resultan de todos los posiblos oventos de incumplimionto que 
pudiaran ocurtic durante la vida esperada dol activo financiero, 

Las pérdidas crodíticias esperadas de doce meses corrosponden aquellas párdidas 
esperadas durante el tiempo de vida del acto que surgen de posibles sucosos de 
incumplimiento a ocurtr en un pariodo de. 12 meses contados a partir de la fecha 
de presentación de los estados financieros (o de Un periodo inferior si el activo 
financiero tieno una vida menor a 12 meses). 

El periodo máximo considerado al esumar las pérdidas crediticias esperadas es el 
período contractual durante ol que la Compañía está expuesta al riesgo de crédito. 

Medición de las Pérdidas Crediticias Esperadas 

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las 
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales reprasentan el. valor presenta 
de los flujos de caja negativos esto es, la diforencia entre el flujo de ofociwo 
adoudado a la entidad. de acuerdo con el contrato y los flujos de ofoctwo que la 
Compañia espera recibi. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas 
usando la tasa de intorés efectiva del activo financiero. 

Activos Financieros con Deterioro Crediticia 

Ea cada techo de prosontación de los estados financioros, la Compañía evalúa silos 
activos financioros registrados al costo amortizado y los instrumentos de douda al 
valor razonable con cambios en otros rosultados integrales, prosontan deterioro 
crediticio; condición que surge: cuando han ocurrido uno o más aventos que tienen 
un impacto negativo. sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financioro. Evidencia de que un activo financioro tiene deterioro crediticio incluye los 
siguiontos datos observables: 

—  dificultados financioras significativas del emisor o del prestatario; 
- incumplimiento de pagos 6 cuentas voncidas por más de 360 días; 
- la roostructuración de un préstamo por parte de la Compañía an términos que 

ésta no consideraría bajo otas circunstancias; 
- es probablo quo el prestatario entre en quiebra o en ova formo do 

reorganización financiera; o 
= la desaparición de un mercado acto para el activo financcro en cuestión, 

debido a dificultades financioras. 
— Eliminación do la partida presupuestaria asignada al acto del contrato, 
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Presentación de las Estimaciones de Detenoro y Castigos 

Las estimacionos de dotorioro de valor para los activos financieros medidos al costo 
amortzado se deducen del valor rogistrado de los activos financieros 
correspondientes En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor 
razonablo con cambios an otros resultados integrales, la estimación de deterioro de 

valor se carga a resultados y se reconoce on otros resultados integrales 

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene 
expectativas razonablos do racuparar un activo financiero en su totalidad o una 
porción del mismo, la Compañía hace una evaluación individual do la oportunidad y 
el alcance del castigo con base en la existencia o no de una expectativa razonable 
de recuporación No obstante, los activos financieros que son castigados pueden 
estar sujetos a gestiones por parto de la Compañía que permitan la recuperación de 
los montos adeudados. 

Activos no Financiaros 

El importe en fibcos de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a 
invantarios e impuesto a la renta difendo, es revisado en la fecha del estado de 
situación financiora para dotorminar st existe algún indicio de deterioro. Si existen 
tales indicios, entonces se estima el importe rocuporablo dol activo 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente, son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados 
"unidad generadora de efectivo” que generan flujos do entrada do afocivo 
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada 
de efectivo do ovos actos o unidades generadoras de efectivo. 

El importe recuperable de un activa o unidad generadora de ofactivo, es ol valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para 
detarminar el valor on Uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a 
su valor presente, usando una tasa do doscuonto antes de impuesto que reflaja las 
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
espacífcos que puede tener el activo. 

  

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importo on libros do un activo o unidad 
¡generadora de efectivo excede su importe recuperable Las pérdidas por detencro 
son reconocidas on resultados. 

Las pérdidas por deterioro se remerten si existe un cambio en su importo 
recuperabls. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no 
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación o 
amortización, sí no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro, 
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Empleados 

L Empleo 

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal o Indemnización por Desahucio 

La Compañía determuna la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal e indemnización por desahucio por soparado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adqurido a cambio de sus servicios durante 
ol poriodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su 
velor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando 
el “Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyoctado”, con el cual se 
atribuya una pare de los banaficios que se han de pagar en el futuro alos servicios 
prestados en al período corriente. 

Las disposiciones legales o contractuales no pravón la obligatonodad de constituir 
tondos o asignar aciwos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican 
como planos de boneficos definidos sin asignación de fondos separados. 

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionos an los beneficios del plan, la 
modificación resultante en al benoficio que se relaciona con servicios pasados 
prostados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, sorá 
reconocida inmediatamente en resultados. La Compañía raconoco ganancias y 
pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos, cuando ésta ocurre 

íi. Benoficios nor Tarminación 

Las indemmizaciones por terminación o ceso laboral son reconocidas como gasto 
¡cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 
omploados. 

ii. Beneficios a Corto Plazo 

Las obligacionos por beneficos a corto plazo de los trabajadores son medidas sobra 
une base no desconteda y son reconocidas como gastos en lo medida on la cual el 
empleado provee el servicio o el benefico os dovongado por el mismo. 

So roconoce un paswa s: la Campaña posee una obligación legal o implica actual 
de pagar este monto camo resultado de un semicio entragado por ol ampleado en 

el pasado y la obligación puede ser esumada de manera fablo 

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto, correspondan a 
bonos por desempeño y las establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador, tales 
¡como vacaciones, participación de los trabajadoras en las uriidados de la Compañía, 
décimo tercera y décimo cuarta remuneración. 

contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contmgenciss, originadas en 
roclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo on ol 
ostado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implicita rosultante 
de eventos pasados, es probable que sea necesario un dosombolso para pagar la 
obligación y el monto puede ser razonablomonte estimado, 
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efecto que se espera a futuro, 
a la tasa antos de impuesto que refleja la avaluación actual del mercado sobre el valor 
del dinero en el tiempo y los riesgos específicos do la obligación. Fl saneamiento del 
descuento se reconoce como costo financiera. 

Elimporte reconocido como provisión corresponda a la mejor estimación, a la fecha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres. 
quo rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias coricurrentes a la valoración de 
éstas. 

¡Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos ses requerido, 
0 el monto no puede ser estimado de manera fable, la obligación es revelada como un 
pasivo contingente. Oblgacionos razonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada porla ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también 
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salda 
de benoficios económicos sea remota 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de Ingrasos Ordinarios 

Enla nota 17, e presenta información sobre las políticas contebles dela Compañía para 
los contratos con clientes. 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamento un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuras 

Inaresos Financioros y Costos Financieros 

Losingresos financieros están compuestos principalmente porinterosos, los cualos son 
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo 

Los costos financieros están compuestos par intereses de préstamos o financiamonto. 
Los gastos por préstamos que no son drectamente atribuibles a la adquisición, la 
construcción o la producción de un activo que califica, se reconocen en resultados 
usando el método de interés ofoctvo, 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta astá compuesto por el impuesto a la renta corriente y 
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido on resultados, excepto que se relacione 
¡con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en. patrimonio, 
«en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados 
integrales o en el patrimonio, rospoctwamonta, 

í.. Impuesto a la Ronta Corriente 

El impuesto a la ronta corrionto os el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
¿gravable del año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a 
la fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar 
de años amtenores. 
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lí. Impuesto ala Renta Difendo 
El impuosto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 
existentes entre el importe on libros de los actwos y pasivos para propósitos de 
información financiera y los montos usados para propósitos tributarios. No se 
roconoce impuesto a la renta diferido porllas diferencias temporarias que surgen en 
el reconocimionto inicial de un activo o pasivo en una transacción que no as una 
“combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera n gravable. 

La medición del actwo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las 
consecuencias fiscales que se denvarían de la forma en la cual la entidad espera, al 
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en lloros de 
sus ACtivoS y pasivos, 

Elimpuesto ala renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplicar 
a las diferencies temporarias cuando son revertidas, basándose en les leyes 
tíibutaias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado 
de situación financiera, 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se 
cumplen ciertos eritenos. 

Un activo por impuesto a la renta difendo es reconocido por las pérdidas tributarias 
no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea 
probable que estarán disponiblos ganancias gravablos futuras contra las cuales 
pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada 
fecha del estado de situación financiera y es reducido en la medida en la cual no sea 
probablo que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

ii. Exposición Tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta 
dferido, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y sí 
puedan adeudarse impuestos e intereses adicionales, 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una sens 
de juicios acerca do eventos futuros, Puedo surgir nuova información que haga quo 
la Compañía cambre su juicio acorca do la idonerdad de los pasivos fiscalos actuales; 
tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el 
cual se determinen. 

Cambios alas Políticas Contables Significativas 

La Compañía adoptó la NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019 Algunas otras 
nuevas normas también entran en vigencia a part del 1 de enero de 2013, pero no uenen un 
efecto significativo sobre los ostados financioros do la Compañía. 

  

  

  

La Compañía ha aplicado la NIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado. Sin 
embargo, no hubo efecto alguno reconocido en patrimonio al 1 de enero de 2019, En 
consecuencia, la información comparativa presentada para ol año 2018 no ha sido re- 
expresada, es decir, se ha presentado, como fue anteriormente reportada, según la NIC 17 y 
las interpretaciones relacionadas. Los detalles de los cambios en las políticas contables se 
revelan a continuación. Adicionalmente, los requerimientos de revelación de la NIIF 16 no han 
sido aplicados a la información comparativa 
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NIF 16 Arrendamientos 

lo) Defiición de un Arrendamiento 
Antes del 1 de enero de 2013, la Compañía determinaba al inicio del contrato si un 
acuerdo era o contenía un arrendamiento bajo la CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo 
contiano un Arrendamiento. Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía evalúa si un 
contrato es o contiene un arrendamiento basado en la definición de un arrendamiento, 
como se explica en la nota 3 (0) 

En la transición a la NIIF 16, la Compañía eligió aplicar el recurso práctico para eximir la 
evaluación de qué transacciones son arrendamientos. La Compañia aplicó la NIIF 16 solo 
a los contratos que previamente se identificaron como arrendamientos. Los contratos 
que no fueron idontificados como arrendamiontos bajo la NIC 1/ y la CINIIF 4 no fueron 
reeveluados para determinar sí existe un arrendamiento bajo la NIIF 16. Porlo tanto, la 
definición de un arrendamiento bajo la NIF 18 se aplicó solo a los contratos celebrados 
o cambiados a parur del 1 de enero 2019, 

lb), Como Arrendatario 

Compañía arrienda instalaciones para oficinas y determmados automóviles para la 
fuerza do ventas, antonormente La Compañía clasificaba los arrendamientos como 
operativos o. financieros, basados en la evaluación de si el alquier transfería 
significativamente todos los riesgos y gratificaciones referentes a la propiedad del activo 
subyacente a la Compañía. Bajo la NIF 16, la Compañía reconoco un activo por derecha 
de uso y un pasivo por arrendamiento para la mayoría de estos arrendamientos. 

  

Al comienzo o en la modificación de un contrato que contiene un componenta do 
arrendamiento, la Compañía asigna la consideración an ol contrato a cada componente 
de arrendamiento o la base de su precio independiente relativo. 

T.. Arrendamientos clasificados como operativos bajo NIC 17 

Antenormente, la Compañía clasificaba propiedades amendadas como 
amendamientos operatwos según la NIC 17. En la transición, para estos 
arrendamientos, los pasivos por arrendamiento oran medidos al valor presente de 
los pagos de arrondamionto remanontos, descontados a la tasa de endeudamiento 
incremental de la Compañía al 1 de enero de 2019, Los activos por derecho de uso. 
se miden a; 

  

- — olvalor on libros como síla NIIF 16 haya sido aplicada desde la fecha de inicio, 
descontado utilizando la tasa de endeudamiento incremental a la fecha de inicio 
de aplicación, o 

- — un montoigualal pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier 
monto prepagado o acumulado de arrendamientos: la Compañía ha aplicado 
este enfoque a sus arrendamientos significativos. 

La Compañia ha evaluado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de la 
transición y ha concluido que no existen indicios de que el activo por derecho de uso sa 
encuentre deteriorado. 

(Continúa) 
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(Una subsidiaria de Roche Finance Lt.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Délaros do los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía ulilizó varios recursos prácticos al aplicar la NIIF 164 arrendamientos 
previamente clasificados como arrendamientos operativos según la NIC 17 En 
parucular, la Compañía. 

- — noreconoció activos por derecho de uso y paswos por arrondarmentos para los 
¡cuales el plazo del arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriras a 
la fecha de aplicación inicial; 

excluyó los costos directos iniciales de la medición dol activo por derecho de 
uso on la facha de la aplicación inicial 

li Transición 

Enle transición a la NIF 16, la Compañía reconoció activos adicionales por derechos 
de uso. Elimpacto en la transicion se resumo a continuación, 

Activos por dorecho de uso. US$ 4.520.978 
Pasivos por arrendamiento 520.978 

  

  

La aplicación de la poltica y los efectos de NIIF 18—Arrerdamientos, se revela en la nota 24 

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitdas poro aún no de Aplicación Efectiva 

Una seris de nuevas normas son aplicables a los periodos anualos quo comienzan después 
del 1 de onoro do 2018 y su aplicación anticipada está permitida; sin embargo, las sguientos 
normas nuevas o sus medificacionas no han sido aplicadas anticipadamente por la Compañía 
en los estados financieros adjuntos: 

No se ospera que las siguientes normas e interpretaciones modilicadas tengan un impacto 
significativo sobre los estados financioros. 

- Modificación a Heferencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF 
- - Definición do Negocios (Mejoras a las NIIF 3) 
-  Defimción de Material (Mejoras a las NIC 1 y NIC 8), 

Instrumentos Financieros - Valores Razonables 

Las polítcas contables requieren que se determinen los valoras razonablos de los dctivos y 
pasivos financioros para propósitos de valoración y revelación, conforme los eriterios quo sa. 
detallan a continuación 

2019 2018 
Activos (costo amortizado) 
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 1.835.636 3.428.992 
Deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar 47.827.247 49.717.945 

Uss 52462883 53.141.937 Total activos financieras 

  

Pasivos financieros (otros paswos financioros) 
Acreedores comerciales y otras cuentas 

por pagar uss 38.302.519 

  

(Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Undos de América - US$) 

La Compañía no ha revelado los valores razonables de los instrumentos financieros descritos 
anteriormente, dobido a que los importos en libros son una aproximación razonable del valor 
razonable. 

Instrumontos Financieros - Administración de Riesgos 

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de mstrumentos 
financioros. 

a [Riesgo deliquidez 
»  Riesgode mercado. 
a ¡Riesgo de crédito 

(a) Marco de Administración do Riosgos 

La Administración es responsable por establecer y superisar el marco de 
administración de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las políticas de 
adimunistración de riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto 
do idontiicar y analizarlos nesgos enfrentados porla Compañía, fijar Imites y controles 
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límitos 

Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgos de la 
Compañía, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades. La Compañia, a través de sus normas y procedimientos de administración, 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual tados 
los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

  

  La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procadimiontos do 
administración de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es 
apropiado, respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compañía 

101. Riesao de Liquidez 

El riosgo de liquidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financioros, quo son liquidados mediante la 
entrega de efectivo u olros activos financieros. El enfoque de la Admwnistración para 
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumpli con sus 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normalos como de tensión, sin 
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía 

La Compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores 
comerciales y otras cuentas par cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para 
acreedores financieros, comerciales y otras cuentas por pagar 

Los principalos acroadores son proveedores do inventarios y partes relacionadas, lo que 
permite dismunsir el riesgo de liguidez. 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
no derivados (on dólaras amoncanos]: 
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te) Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía 
o el valor delos instrumentos financieros que mantiene. Fl objetivo de la administración 
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a osto riesgo, dentro 
de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

La Compañía se encuentra en un mercado en el cual paruapan varias empresas 
distribuidoras de los mismos productos y con invorsionas significativas an mercadoo. 
De esta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansión de la competencia, 
¡genera un riesgo significativo de participación de mercado. 

Sin embargo, la compotencia no es ol única factor que implica que la Compaña 
mantenga un riesgo de mercado alto, ya que existen otros factores económicos que 
hacen que la Compañs no tenga una seguridad total sobre su posición en el mercado, 
tal como lo es la regulación de precios de los medicamentos por parte del Ministerio de 
Salud Pública ecuatoriano o la aparición de productos sustitutos, 

Los productos que comercializa la Compañía están regulados en el mercado ecuatoriano 
por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pública. Como consecuencia, 
los productos tienon asignado un precio máximo de vonta, ol cual, ovontualmonta, 
expone a la Compañía a la reducción de sus márgenes de ganancia, on al caso de que 
los precios de mercaderías y productos terminados que son adquiridos a sus 
proveedores se incrementen, como consecuencia de la variación del precio 
intornacional de las medicinas. Como parte del control de precios ejercido por ol 
Manisteño de Salud Pública, dicha entidad a través del Consejo Nacional de Fijación y 
Revisión de Precios de Medicamentos aprueba los precios techo para la 
comercialización de los productos. 

  

Por otro lado, existen copias de algunos productos, que amenazan las ventas de los 
mismos, por ser más competitivas en precios. 

1. Riesco de Moneda 

La moneda utlizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las 
transacciones que realiza la Compañía pnneipalmente son en esa moneda. Por lo 
tanto, la Administración estima que la exposición de la Compañía al riesgo de 
moneda, es insignificante. 

(Continúa) 
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Notas a los Estados Financieros 
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ií.. Riesgo de Tasas de Interás 

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variablo de las obligaciones 
contraldas por la Compañía y que por lo mismo generan incertidumbro rospacto a 
los cargos a resultados por concepto da intereses y por la cuantía de los flujos 
futuros. La Compañía administra esta riesgo tratando de asegurar que los 
préstamos y obligaciones financieras se mantengan sobre una baso de tasa fija 

  

La Compañía no so encuontra expuosta al riesgo de tasa de interés ya que sus 
instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de intorós y se llquidan en el 
corto plazo, 

Ala fecha del estado de situación financiera, el porfi de los tasas de nterés de los 
activos financieros con interés es como sigue 

Importe en libros 
Nota 2019, 2018 

Instrumentos financieros a 
asa de interés fa: 

Activos financieros 9 US$ _ 1686150 1,829,722 
  

Análisis del Valor Fazonable para los Instrumentos a Tasa Fa 

  

La Compañía no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de 
resultados y no participa en transacciones de derivados, Por lo tanto, una variación 
en la tasa de interés no afectaría el valor registrado de los activos y pasivos 
financioros a tasa do intorós fia o los resultados o el patrimonio de la Compañía 

iesgo de Crádito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida Imanciera que enfrente la Compañía si un 
cliente o contraparte en Un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmonto de los deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar. 

Elimporte en libros de los actwos financieros representa la máxma exposición al riesgo 
de crédito. 

Das mera 

La Compañía canaliza sus ventas a través de sus dos líneas de negocio, como lo son 
farmacéutica y diagnóstica, en les cuales mantiene acuerdos para la venta y distribución 
de productos, 

Durante el año 2019, el 92% de las ventas do la línea de negocio de productos 
Tarmacéuticos (86% en 2018), están concentradas en un solo cliente, mientras que 
aproximadamente el 61% en 2019 (50% en 2018) de las ventas de la linea de negocios 
diagnóstica, están concentradas en diez y nueve clientas (quince clientes en 2018, 
dichos deudores comerciales incluyen principalmente dos ontidados privadas con 
quienes el sector público celebró acuerdos comercales significativos, los qua on 
agregado representan el 36% de los deudores comerciales de esta línea. 

  

(Continúa) 
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La Compañía ha ostablocido una políuca de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a 
cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvoncia, antos do ofrecar las 
condiciones estándares de pago y entrega del bien La revisión de la Compañía incluye 
calificaciones extemas, cuando están disponibles; y, adicionalmente, referencias 
bancarias; además so ostablecon límitos do cródito para cada cliente. La Compañía 
requiere garantías en relación con los deudores comerciales por la venta de equipos de 
diagnóstico médico. 

La Compañía establece una estimación para dotorioro de valor que representa su mejor 
estimado de las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. La 
estmación considera la pérdida específica que se determina con base en una evaluación 
do los mismos, 

Evaluación de pérdida crediticia esperada para el ciente de Productos Farmacéuticos   

Para la línoa do nogocio do Productos Farmacéuticos el cliente en el caso del mercado 
privado asume el 100% del riesgo crediticio y en el casa del morcado público asume el 
riesgo crediticio y se compromete al pago de las facturas de Roche en los tiempos 
ostablecidos hasta el punto en que el saldo del balance mensual entre la cantera 
existentes con clientes públicos con el oliento y los pagos pendientes del cliente a la 
Compañía alcance un monto de US$4.000.000, sí ese monto os suparado, las acciones 
a tomar serán coordinadas entre las partes. 

Evaluación de pérdida crediticia esperada para clientes de Productos de Diagnóstico 
Médico 

  

Para la lnea de negocio de productos de Equipos de Diagnóstico Médico las pérdidas 
crediticias esporadas so calculan con base an el estado de mora y la experiencia de 
pérdida crediticia real de los úlmos 5 años Estas tasas son multiplicadas por factores 
en escala para reflejar las diferencias entre las condiciones económicas duranto el 
período en el que se han reunidolos datos históricos, las condiciones actuales y la visión 
dela Compañía de las condiciones económicas durante la vida de las cuentas por cobrar. 

La tabla a continuación provee información sobre la exposición al neesgo de crédito y las 
pérdidas crediucias esperadas para los deudores comerciales y activas del contrato para 
las línaas do negocios de praductos farmacéuticos y equipos de diagnóstico médico al      

31 de diciembre de 2019. 
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31 do diciombre de 2018 
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Las tosos de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crodincia real de los últimos 
enco años. Estas tasas son multiplicadas por factores en escala para reflejar las 
diferencias entre las condiciones económicas durante el periodo en el que se han 
reunido los datos históricos, las condiciones actualos y la visión de la Compañía de las 
¡condicionos económicas durante la vida de las cuentas por cobrar 

  

La antigúedad de los saldos de deudoros comorcialos a la fecha del estado de situación 
financiera es la siguiente: 

  

Nota, 2019 2018 

'Vigentas y no deteriorados US$ 28461353 27.019.656 
Do 130 dí 3.887.3/2 2.482.740 

De 31 a 60 dias 2.421.526 2.005.022 
De61a 150 días — 1 3.777.802 2.693.220 
Do 150.360 días (1 4.259.006 8715044 
Más de 360 días — (1 5.004.350, 7.143:384 

Total 92 US$ 47591469 50053068 

(1 AL31 de diciombra do 2019, la Compañía mantiene saldos pendientes de cobro 
principalmente con entidades del sector público y dos entidades del sector privado 
que dependen de entidades gubemamontalos por aproximadamente 
US$6.400.000 y US$1.500.000 (US$5.500.000 y US$4.100.000 en el 2018), 
respectivamente; según la evaluación realizado por la Administración, se dispone 
de documentación soporte y han alcanzado acuordos de pago, los mismos que de 
manara subsecuente se han cumplido, por lo que no se espora párdidas on su 
focuporación. 

El movimiento de la estimación para deterioro con rospocto a los deudores comerciales 
fuo ol siguiente:  
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(Una subsidiana do Roche Finance Ltd) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Añotormiado el 
Nota 2019 2018 

Saldo al inicio del año US$ 3.846.013 1,424,669. 

Estimación reconocida en 

rosultados 18 796.414 2.421.344 

¡Saldo al final del año 9 us$ ABA1A27 3.846.013, 

La Compañía estima que los montos no considerados en la estimación de deterioro de 
deudores comerciales son recuperablos sobre la base del comportamiento de cobro 

histórico y los análisis del fiesgo de crédito de los cliontos y que no requiere una 
estimación para dotorioro de ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas. 

Otras Cuentas por Cobrar 

El riesgo de cródito de las otras cuentas por cobrar se asocia, principalmento con 
préstamos a empleados y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales registran 
US$3.103.136 al 31 de diciembre de 2019 (US$2.715.978 en 2018), que no se 
ncuontran deterioradas. Los préstamos a empleados so doscuontan a través de los 
roles mensualos de pagos. La Compañía considera que no raquioro una astimación 
para deterioro para ninguno do los saldos de las otras cuentas por cobrar (véase nota 9), 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañía mantonía ofoctivo y equivalentes de efectvo por US$ 4.635.636 al 31 de 
diciembre de 2019 (US$3.428.992 an 2018), que representan su máxima exposición al 
riosgo de crédito por estos activas. El sfectwo y oquivalontes de efectivo son 
'mantonidos sustancialmente en bancos e instituciones financioras quo ostán calificadas 
entre el rango AAA- y AAA, según agencias calificadoras de riesgo registradas en la 
Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

  

Administración de Capital 

La politica de la Compañía es mantenor un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los inversionistas y acreedores y sustontar ol dosorrollo futuro de sus 
'nogocios. Fl capitl se compone del patrimomo neto. No hubo cambios on el enfoque 
de la Compañía para la admwnistración de capital durante el año. 

  

El índice deuda neta - patrimorna ajustado de la Compañía, al término del período del 
'ostado do situación financiera, era el siguiente: 

am  
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2019 2018 

Total pasivos US$ 46982232 45981477 
Menos: 
Electivo y equvalentes de efectivo ,635.696 3.428.992 

Deuda neta US$ 42346596 42552485 

Patrimonio, neto US$ 4576392) 45334096 

  

Indica deuda patrimonio ajustado 

Efectwo y Equwalentes de Electo 

El efecto y equivalantos do ofectivo se compone de lo siguiente: 

  

2019 
Caja US$ 2.000 
Bancos 1.633.636 

US$ 4.635.636 3.428.992 
  

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El datallo de los deudoros comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente. 

  

  

Nota 2019 2 

Deudores comerciales 7(d) US$ 47.591.469 50.053.066 
Estimación para deterioro de valor 7(d) (4,641 427) (3.846.013 

42.950.042 46.207.053 

Otras cuentas por cobrar 
Partes relacionadas 21 (o 1.416.986 886.256 
Préstamos a empleados 710) 1.686.150 1.829 722 
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 1018.03 700.175 
Anticipos dados a proveedores 647615 44,889 

Otras 107 751 44.850 
4.877 205 3.505.892 

US$ _ 47.827.247 _ 49.712.945 

Cormente US$ 46.918.568 48.843168 
No corriente 908.679 869 777 

US$ TATB27,247, AB 712.905, 

La oxposición de la Compañía a los riesgos de moneda y crédito y las pérdidas por deterioro. 
relacionadas con deudores comorcialos y otras cuentas por cobrar se revela en las 
notas 7 le) y 7 (0) 
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Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiana de Roche Finance Ltd.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Inventarios. 

El detallo do Invontanos as el siguiente: 
2019 2018 

Mercaderías y productos terminados US$ 7.800.558 11.424.524 
Instrumentos y repuestos para equipos. 
de diagnóstico médico 10.122.363 9.497.665 

Importaciones en tránsito 1.979.421 116.478 
US$ _19.902342 21.038.667 

En el año 2019 las mercaderías y productos torminados reconocidos en el costo do vantas 
ascendieron a US$59.043.167 (US$74.276.545 en 20181. En el 2019 la estimación de 
inventarios caducados o en mal estado ascendieron a US$3.046.096 al 31 de diciembre de 
2019 (US$2.872.477 en el 2018). Para que los invontanos vencidos sean destruidos, se: 
requiere la aprobación previa de la Dirección de Medio Ambiente del Municipio dol Distrito 
Metropolitano de Quito. 

l a la Propiedad 

El resumen del movimiento del mobiliano, equipos y mejoras a la propladad arrondada es el 
siguiente,  
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Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.) 

Notas alos Estados Financieros 

(En Dólaros de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía mantiene las activaciones de la oficina Matriz en la ciudad de Quito como 
proyectos en curso y se prevee la recepción formal del proyecto en el año 2020. 

Los equipos de diagnóstico médico han sido entregados en comodato o alquiler a laboratorios 
elínicos y centros médicos (comodatarios/ arrendatarios), a través de contratos de comodato 
por consumo de reactivos o arrendamiento de equipos, entre cuyas prinapalos cláusulas 
están: 

  Comodato: 

- - La Compañía (comodante) entrega los equipos a los comodatarios, sin costo alguno, por 
tun período que generalmente es de tres a cinco años. 

- — Los.comodatarios deberán utilizar los bienes objeto del comodato, única y exclusivamente 
pera roalizar los procodimiontos para los cualos están autorizados los equipos, usando los 
reactivos y elementos necesarios recomendados por el fabricante, 

- La instalación y puesta en marcha de los equipos os de oxclusiva rosponsabilidad de la 
Compañía, en un plaza no mayor a 60 días, contados a part de la fecha en le cual los 
comodatarios comuniquen y entreguen los espacios físicos e instalaciones necesarias 
para el montaje de los equipos objeto de los contratos de comodato. 

  

- El incumplimionto del referido plozo, acarras una multa de 1 por mil sobre el velar 
referencial del equipo por cada cía de retraso, pagadera por la Compañía, siempre y 
cuando la responsabilidad sea imputable a ésta última. El monto de la multa será retenida 
por los comodatarios de los valores pendientes de pago a la Compañía, 

- - Lalista de precios se detalla en los contratos, formando parte integral de los mismos. Los 
precios de los reactivos se revisarán anualmente, con base en el índice de precios al 
consumidor, así como el erecmiento de volúmenes y cualquier tipo do normativa 
promulgada por el gobierno que influya significativamente en los precios de los productos. 

- El plazo convenido para el pago de los insumos es 30 días, con descuento de 3% por 
pronto pago, si el mismo ocurre en los 10 días postanores a la focha do la factura, 

Arrendamiento; 
- La Compañía (arrendador) entrega en calidad de arrendamiento a sus clientes, equipos. 

para roalizar procodimiantos de análisis inmunológicos, por un periado que generalmente 
es de eco años. 

- El arrendador so comprometo a proporcionar entrenamiento de 12 horas al personal 
acordado pera el uso del equipo, vender los productos o reactivos necesarios para el 
diagnóstico y uso del equipo en caso de asf requerirlo el arrendatario y proporcionar 
mantenimiento preventivo y correctivo al equipo. 

(Continúa) 

  
 



Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiana de Roche Finance Ltd.) 

Notes a los Estados Financieros 

Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

- Los arrendatarios asumon la responsabilidad sobre el uso que den a los equipos y los 
diagnósticos que realicen, así como al cumplimiento de leyes y reglamentos; además, 
para garantwzar la eficiencia del equipo y la precisión de los rosultados deberá usar 
Únicamente reactivos, consumibles, mantenimiento, repuestos y asistencia técnica, 
conforme las recomendacionos dal fabricante. 

- - Elincumplimiento de las cláusulas establecidas o la termuación del contrato antos del 
plazo establecido, gonora un pago al arrendador correspondiente a tres mensualidad 

  

- - Elavalúo delos equipos así como el canon mensual se indica on los contratos, los mismos 
que se establecon dopondiendo de las características de los bienes dados on 
arrendamiento. 

Impuesto 3 la Ront 

(a) Gasto de Impuesto a la Renta Reconacido an los Resultados 

Año terminado el 
1 do diciembre de 

2019 2018 

Impuesto a la renta corriento US$ 2.391.768 1.735.565 
Impuesto a la renta diferido 156.059 

US$ 2.547.837 

  

  

(6). Conciliación do la Tasa Ffectiva de Impuesto a la Renta 

Año termnado al 31 

    

ded! 
El ame 

us us 
Farancia antes de impuesto la ona 2907778 330218 
Impuesto al roma quo rosulai de 
picar latas corporativa la uiidad 
slicad antes de imguesto ala tonta 20% E 902460 

Más (monos) 
Gastos no decucies ses ES 202.104 
Ingrosos oxontos 1% 505 0% - 
Efecto del cabro das esencias 
temporeros 5% 150009 27% 910.67 

80% SIZES 19% 204870 

(Continúa)



Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - USS) 
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(él. Precios de Transferencia 

  

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No, 494 
del 31 de diciembre de 2004 incorporó ala legislación tibutara, con vigencia a partir dol 
año 2005, normas sobre la determinación da resultados tributables originados en 
operaciones con partos relamonadas. De acuerdo con la Resolución del Senncios de 
Rentas Internas (SRI) No NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los 
Sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado oporaciones con partes 
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal on un monto acumulado superior a 
US$3.000.000, deban prosentar al Sercia de Rentas Intemas el anexo de operaciones 
con paros relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando. sus 
operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000. 

El estudio de precios de transfaroncia correspondiente al año 2018 concluyó que las 
operaciones efectuadas por la Compañía con sus relacionadas son consistentes con los 
precios o márgenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en 
operaciones comparables. 

El estudio de precios de transferencia del año 2019 está en fase de diagnóstico a la 
echa de aprobación de los estados financieros, diagnóstico según el cual la Compañía 
no anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta. 

(o) — Situación Fiscal     

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en 
la fuento presentadas por la Compañía por las años 2018 al 2019, están abiertas a 
revisión de les autoridades tributarias. 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para 
todos los años fiscalos abiartos sobre la base de su evaluación de muchos factores, 
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa. 

(Continta)
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Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Financo Ltd.) 

"Notas a los Estados Financioros. 

Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Af Boformas Tributarias. 

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 
so publicó la Ley Orgánica de Simplificación y Progrosividad Tributaria. Los principalos 
“aspectos introducidos por esta Ley se señalan a continuación: 

- — Se gravan con una tasa afectiva del 10% los dividendos y utilidados distribuidos a 
favor de todo tipo de contribuyanto sin importar su residencia fiscal, exceptuando 

a las sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa sa incrementa hasta el 
14%, sobro la proporción no informada, cuando la sociodad que distribuye el 
dividendo no cumpla con informar sobre su composición accionaria. 

- La capitalización de utilidades no sorá considerada como distribución de 
dividendos, inclusve la que se realice de años antenioros, 

+ Elanticipode impuesto ala renta será voluntaño y equivalente al 50% del mpuesto 
causado en el año prewo menos las rotonciones realizadas en ese ejercicio fiscal, 

- A pantir del ejercicio físcal 2021, serán doduciblos los provisiones realizadas para 
“atondor la jubilación patronal del personal que haya cumplido al menos 10 años de 
trabajo en la misma emprasa; siempre que tales valores sean administrados por 
empresas especializadas y autorizadas an la administración de fondos. También 
során doducibles las provisiones pare atendor ol pago de desahucio. 

  

- Sa ostabloce una Contíbución única y temporal aplicable a las sociedades que 
fealican actvidados económicas y que hayan generado en al ejoraxio fiscal del 
2018, ingresos gravados iguales a superiores a US$1.000.000. Esta contribución 
sorá pagado en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podrá exceder el 
25% del impuesto a la renta causado en el año 2018; m podrá sor utiizada como 
crédito ributario ru como gasto deducible. 

Acraedores Comerciales 

Un resumen de los acraodoros comerciales es el siguiente; 

Nota: 2019 2018 

Provoodoros US$ 3.612.701 3.085.092 
Partes relacionadas 2110) 27026213. 30.337.102 

US$ 30697914 33422194 

La oxposición de la Compañía al riesgo de liquidoz y moneda relacionado con los acreedores 
comerciales so rovola en la nota 7 (0) y 7 e) 

Otras Cuentas y Gastos por Pagar 

Elsiguiento os un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar:  



Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd) 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

2019 2018 
Otras cuentas por pagar: 
SRI - Retenciones en la fuente e 

impuesto al valor agregado (IVA) — US$ 708514 757.090 

¡Gastos por pagar” 
Bienes y servicios recibidos 2.760.157 2.38/.609 
Impuesto a la Salida de Divisas 1.411.818 1.743.713 
Pasivos del contrato — 43427 62083 

4,215,407 4,183,355 

US$ 4.973.916 4.940.385 

(15) Beneficios a los Emploados 

El dotalle de beneficios a los empleados es como siguo: 

Nota. 2019 2018 
Participación de los tabajadoros 

on las utilidades 20 US$ 525.482 507,605 
Beneficios sociales y otros 2.591.741 2.004.044 
Jubilación patronal e indomrización 

por desahucio 2.942.112 2,849,512 
US$ 6.059.395 5241241 

Corrientes US$ 3.117.223 2.591.729 
No corrientes 2.942.112 2,649,812 

US$ 6,059,335 5241201 

Jubilación Patronal o Indemnización por Desahucio 

El Código de Trabajo del Ecuador, establoca la obligación por parte de los empleadores de 
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de 

servicio pera una misma compañía. De acuerdo con lo previsto en tal Código, los empleados 
jubilados tienen derecho a pensión vitalicia, la cual sa determina on función do la romuneración 
porcida en los úlimos cinco años previos al ratio, con un mínimo pera la cuantificación de 
la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del IES 
y de USS30 si sólo tiene derecho ala jubilación patronal sin edad minima de retiro. 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de 
años de servicio. 

El movimiento del valor presente de la obligación par jubilación patronal e indemnización por 
desahucio es como sigue:  



Roche Ecuador. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.) 

Notas alos Estados Financieros 

Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Jubilación — Indemnización 

      

Nota patronal pocdosabwco 
Valor presente.de obligaciones por beneficios 
definidos al1 de enero de 2018 USs_ 2005288 osas 
Costo laboral por seviios actualos ZO 129.787 
Costo financiero 79832 30.725 

(Ganancia) pérdida actuaral 121.259) (23617) 1358428) 
Benelics pagados 361.697 1981687) 

saltado del parindo 19 160.483) Mas 
Valor presente de obligaciones por bensficos 
detnidos l 31 de diciembre de 2018 1944772 JOMJIO 284: 

Costo laboral por soicios actuales 408.020 150.583 519.000 
Costo financiero 22.502 29973 1138 
(Ganancia) actunta! 190.529) 187848 1e8Sn) 
Beneficios penados (149188) - 149.185) 
Efecto de reducciones y Iquidacionos 
anticipadas. 1109528, 110.628 

osaliado del parado 19 205.580, 52d, — 292800 
Benelicos pagados 
Hasaltado del pardo Uss_ 2184752 JBL2s0 

  

De acuerdo con los estudias actuaneles, el valor prosente de la reserva matemática actuarial 
de jubilación patronal es como sigue. 

2019 2018 
Valor actual de las reservas 
matemáticas actuariales 
Empleados activos con tiempo US$ 1.354.452 1213368 

de senicio mayor a 10 años 
Empleados activos con tiempo 

de seracio menor a 10 años 800.300 731.404 

US$ 2154752 1 944,712 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fuaron: 

2019 2018 

Tasa de descuento 4,21% 4,25% 
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3.00% 
Tasa de rotación 12,15% 12,95% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 _IMIESS 2002 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía poses 
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación Los cambros en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuarialos pueden tener un efecto importante en 
los importes reportados. 

(Contnóal 
-40-
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Roche Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Roche Finance l:1d) 

Notas a los Estados Financioros. 

(Montos en Dólaros de los Estados Unidos de América - US$) 

Análisis cda Sansibilidad 

Cambios razonablemente posiblos en las suposiciones actuariles relovantes a la facha dol 
estado de situación financiora, siempre que las otras suposiciones so mantivioran constantes, 
habrían afoctado la obligación por beneficios definidos en los siguiontos mportes: 

2019 

  

“Aumento Disminución 

Tosa do doscuento (/+ 0.5%) (116.396) 125.750 
Tasa do crecmiento de salario (+/- 0,5%) 128.582 (119.948) 

2018 
Aumento Dismmucón 

Tosa do descuento (++ 0,5%) (138.699) 128.510 
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 142.870 (133.475) 

Patrimonio 

Capital Social 
La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 
US$0,04 cada una. El capital de la Compañía está conformado por 28.097.254 acciones 
autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de los ostados financioros. 

Reserva Legal 

Do acuerdo con la legislación vigente, la Compañía ciobo apropiar por lo menos 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que su saldo alcance 50% del capital suscrito. 
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedo sor capitalizada 

utilizada para absorber pérdidas. 

Reserva Facultativa 

La Compañía pueda destinar parte de a utlidad neta de cada paríado a esta reserva, la cual 
es de libre disponibilidad, previa disposición de la Junta Gonorel do Accionstas. 

Reserva de Capital 

La roserva de capital constituye el efecto neto por la transfarencia de los saldos originados en 
la conversión de los estados financiaros do sucres a dólares de los Estados Unidos de 
América, unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador a portir del 13 do marzo de 
2000, de conformidad con la Ley de Transformación Económica dol Ecuador 

81  
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(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd] 

Notas a los Estados Financieros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

La Superintendencia de Compañias del Ecuador, mediante Resolución 
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 dol 9 de soptiembre da 2011, publicada en el Registro Oficial No 
566 del 28 de octubre de 2011, determinó que la reserva de capral gonorada hasta ol año 
anterior al paríodo de transición de aplicación de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a 
la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sólo podrá ser 
capitalizado en la parle que exceda al alar de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido, silas hubieren, utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía, 

Resultado Acumulado Proveniente de ls Adopción Por Primera Vez do las NIF 

La Superintendencia do Compañías del Ecuador, mediante Resolución 
5C.G.ICLCPAIFAS. 11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 
566 del 28 de octubre de 2011, estableció que el saldo deudor de los ajustes provonientos do 
la adopción por pnmera vez de las NIIF y que se registró en el patrimonio en una subcuenta 
denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopción por primera vez de las NIF”, 
separada del resto de los resultados acumulados, podrá sor absorbido por los resultados 
acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere 

Ingresos de Actwdados Ordinarias 

a). Eluios de Ingresos y Desagregación de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes 
de Contratos con Cliente 

Los gresos ordinarios so componen de lo siguiente: 

Año tormnado el 
31 de diciembre de 

    

2019 2018 
Productos Farrracéuticos 
Venta de productos farmacéuticos US$ 38.653.527 53.168.420 

Sevicios 54,586 31.777 
35.708.113 53.200 197 

Equipos de Disqnóstico Médico 
Alquilor do equipos 1.274.247 1.089.460 
Productos de cuidado de la diabetes 5.568.800 5 195.400 
Venta de instrumentos, equipos de 
diagnóstico médico 54,643,467 53.007.715 

81.486.514 292.575 
Oportunidad del reconaciriento de 

ingresos - productos y seracios 
tsansfendos en un momento 

determinado US$ _ 98194627 112.492.772 

(Continúa) 
-42-



Rache Ecuador S. A. 
(Una subsidiaria de Rocho Finance Ltd.) 

Notas a los Estados Financieros 

Montos en Dólaros de los Estados Unidos de América - USS) 

(6) Saldos del Contraro 

A continuación los saldos do los contratos con cientos: 

Mota 2018 2018 
Cuentas por cobrar quo se incluyen en 
doudores comerciales y otras cuentas. 

por cobrar 3 US$ 47.591.469 — 50.053.068 
Pasivos del contrato - Ingrosos diferidos 1.155.518 2.093.998 
Pasivos del contrato - Provisiones por 
devoluciones del inventario 14 43.427, 52.083 

Ingresos Diferidos 

La Compañía al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ha suscnto vanos contratos con 
Instituciones del Sector Público de la Salud, la Compañía al cierre de los Estados 
Financieros está a la espera de la fecha para entrega do los productos. 

Pasivos del Contrato 

Los pasivos del contrato están relacionados con la estimación de devoluciones de 
inventario que efectúen los clientes por su próximo vencimiento (90 días), productos que 
la Compañía por regulaciones legales está obligada a recib. 

(e) Obligaciones de Dosompeño y Políticas de Roconocimiento de Ingrasos 
Los ingresos se miden en basa a la contraprestación especificada en un contrato con un 
cliente, La Compañía roconoce los ingresos cuando transtiere el control de un bien a un 
ciente. 

A continuación, se proporciona información sobre la naturaleza y la oportunidad de la 
satisfacción de las obligaciones de desempeño on contratos con clientes, incluyendo las. 
«correspondiantos políticas de reconocimiento de ingresos, 

Productos Vondidos 
Los ingresos provenlontos de la venta de productos, equipos e instrumentos en el curso 
de las actvidados ordinarias, son reconocidos al valor razonablo do la contrapartida 
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, y bonificaciones o rabajas 
comerciales, Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el 
riosgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es 
probable la recuporación de lá adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones 
delos branos vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es 
probable que se otorguen doscuentos.y el monto do astas puede estimarso de manera 
fiable, el descuento so reconoce como reducción del mgreso cuando se reconocen las 
ventas. 

(Continúa)
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Notas a los Estados Financieros 
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La oportunidad de las transforencias del control varía dependiendo de los términos 
individuales del contrato de venta; sm ombargo, para ventas dentro de la jurisdicción do 
la Compañía, la transferencia del control generalmonto ocurre cuando el producto es 
recibido en les nstalacionos de los chentes. 

Obligacionos_de desempeño restantes on contratos de largo plazo (parcialmente 
insatisfechos) 

Estas ostón Incluidas en los mgresos diforidos o están relacionadas a las montos quo la 
Compañía espora recibir por bienes y servicios quo aún no se han transferido a los 
clientes y que se encuentran bajo cualquier modalidad de contrato exigible, Estas 
obligaciones de desempeño están asociadas principalmente con contratos en la División 
de Diagnóstico que tienen compromisos da compra mínimos, relacionados con reactivos 
y consumibles para instrumentos vendidos anteriormonto, así como monitoreo y 
servicios de mantenimiento. Para los contratos que tienen una duración original de un 
año o menos, la Compañía ha elegdo ol expediente práctico sobre la no revelación dol 
precio do la transacción para las obligaciones do dosempeño restantes al final de cada 

periodo de reporta y a qué momento en el tiempo la Compañía osperaria reconocer dichas 
votas. 

estos por Naturaloza, 

El siguiente es un resumen do los gastos por naturaleza: 

Año terminado ol 
31 de diciembre de 

Nota 2018 2018 

Costo de los inventarios vendidos 10 US$ — 50.043,167 74276548 
Gastos de banoliios a los empleados 19 13.585.927 14.477.098 
Depreciación " 6.361.017 6.329.592 
Servicios do terceros 5.127.875 4.926.540 
Destrucción y roducción de inventarios 

2 su valor neto realizable 10 3.046.096 2.872.477 
Detenoro de cartera y castigos (al 0) 795.414 1221344 0) 
Deprectación activos por derechos de uso 24 34,429 - 
Otros gastos de arriendo oporativos 615.124 988.590 
Gastas do vojo 1.399.850 1.328.364 
Promoción do productos 7.438,249 625.007 
Servicios de TI 190.853 242.491 
Transporte y seguros 656.031 669.814 
Reparación y mantenimiento 440.143 587.51 
Gastos de gestión 197.703 116.319 
Otros gastos de admwmistración y ventas 631.337. 

uss 109-293 089 

  

o) El deterioro do cartora presentado en el año 2018 as noto do la nota de crédito que la 
Casa Matriz otorgó a la Compañía para cubrir pérdidas por dotorioro crediticio. 

(Continúa)  
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Gastos de Beneficios a los Emploados 

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los ompleados se resumen a 
continuación: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

Nota 2019 2018 

Sueldos y salarios US$ 7.953.094 8.822.793 
Boneficios sociales 2.979.445 3.213.560 
Participación de los trabajadores en 

las utlidados 20 525.482 587.685 
Jubilación patronal e indemnización 

por dosahucio 15 292.600 135.178 
Otros benelicios 1.835.306 1717.882 

18 US$ _ 19585927 14,477 098 

  

AL31 de diciembre de 2019, la Compañía dispone da 193 trabajadores activos (197 en el 2018) 
en relación de dependencia, distribuidos ontre empleados de comercialización, mercadeo y 
admunistración. 

Participación de los Trabajadores en las Utilidades 

De acuerdo con lo establecido on la lagislación laboral vigente en Ecuador, la Compañía dobe: 
distribuir ontro sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compañía 
ha estimado el gasto de participación de los trabajadores on las utilidades, de la siguiente 
manera: 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

  

  

Notas 2015 7 
Total ingresos US$ 98.460.307 112.196.405 
Total costos y gastos (84.957.097) (108.878.505) 

Base para el cálculo de la 
participación de los 
trsbajadoresen las utilidades 3.503.210 3.917.900 

15% 15% 
Participación de los trabajadores 

en las utilidades 15y19 USS 525.482 587.685 

Transaccionos y Saldos can Partes Relacionadas 

(a). Transacciones con Partes llelacionadas 

El rosumon de las principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente: 
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Año terminado 
l31 de diciembre de. 

Mara E 20 
Ingresos ordinarios - Exportación 
do inventarios. 
Roche Diagnostics GMBH uss 17.581 
Productos Racho SA, 4550. - 

uss| 
¡Compras - Importacion de inventarios: 
Roche Intomatianal Ltd. Uss 19304234 28.762.592 
Rocha Disgnostics Inecmational 30.525.271 38.058.484 
Roche Disgnostics GmbH 1303839 1.142.393 
Rocha Diagnosties $ L. 2728 

ss TBTBAGDO7,  _STIRAN 
Prestación de sendcios y otros conceptos: 
Roche Farma AG uss 23562 
Rocho Disgnostics International Lid 12218 281.683 
E. Holtmann Le foche AG 7257 179.174 
Roche Soracs SA, 21.887 83.708 
raductos Roche Quimicos E Farmao 12348 448,842 
Roche Diagnostics GMBH 18.056 
Rocha International Ltd 73480 18,512 
Roche Disgnostics S.L. 1.085. z 
Roch Diagnostes Ineimational AG 0 

Uss ATA 
Otros mgresos. estudios ecos: 

F Hoffmann La Roche Ltd. Uss 1631 90.0% 
Rocha International Ltd, zon - 
Roche Disgnostiss International AG 2 1.733.086 297071 
Roche PharmaHalding (8.4) 18.508 9341 

us 1508712 ADA 
Acombolso de gastos 
Roche Servicios de México S.A. de CV us 24318 172.905 
F. Hofmann La Roche AG 2.794.807 1.882.887 
Roche International Ld 16.978 z 
Roche Servicios SA E 4.400 
Procuctos Roche Quimicos e Farma 8000, 2713 
Roche Disgnostics Intoratianal Lu 282.804 19177 
Roche Services Americas SAL. 5395 3.053 
Rocha Malaysia] SON BHO - 8207 
Roche Diagnostica Brasil Ltda 4822 0375 
ocho Disgnostics GMBH - 1858 
Rocha Diagnostcs Spam 3518 - 
Roche Disgnostics Hollas S.A. 2500 z 
LAR - Roche Lietuva 2508 A 
Roche Disgnostics Chile 6722 - 
Rocha Praducts India PUT LTO 18.205 S 
Hoche Sequencing Solutions ING 20.00. 

uss 341.108 ZE 
Serácios administrativos 
ocho Intorational Ltd uss, 

  

(Continúa) 
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La Compañía importa do sus partes relacionadas productos terminados y muestras 
médicas, así como instrumentos y fepuestos para equipos de diagnóstico médico.   

Los montos correspondientes a ostudias clínicos, se originan par reembolsos de gastos 
que son facturados a F Hofmann La Roche Ltda,, sobre los cuales la Compañía obtiene 
jun margen de 5% de los referidos gastos. 

La Compañía basada en ol contrato suscrito antro Rocho Ecuador S.A y Roche 
Diagnostics International Ltd. recbió notas de crédito en el 2019 por US$1 733,085 
(US$2.970.711 en 2018), correspondientes a reembolso por actividades promocionales 

y bajas de inventarios, los cuales se presentan netos en los gastos de promoción, 
publicidad y obsolescencia, agrupados con los gastos de administración y venta 

Saldos con Partes Relgcionadas 

El siguiente es un dotallo do los saldos con partos relacionadas 

Nota. 2018 2018 

Otras cuentas por cobrar: 
E, Hoffmann La Roche AG Uss 1180509 540.792 
ocho Pharmañolding B.V 109.526 212316 
Roche Sercios de Máxico SA do CV 43375 31.904 
Foche International Ltd 16.852 37.742 
Roche Diagaostis Intormational Lt 52800 57.032 
Productos Roche Quimicos e Farma 503 1.589 
Roche Sawicos Amoricas SAL. y 3.053 
Rocha Diagnosties GmbH 1.858 
Roche Sequancing Solutions INC. 20.000 
Roche Products India PVT LTO 18205 S 
Roche Diagnostics Bras LTDA 4822 . 

9 US$ TA TATOAS APRA 

Actesdores comerciales; 
ocho International Lt USS 6505417 19.523.892 
Roche Disgnostis International 19.622.040 16.205.156 
Roche Disgnosties GmbH 580.528 205.547 
F, Hoffmann La Rocha AG 20811 62369 
Roche Pharms AG. 22.502 
Productos Roche Quimicos E Farmac 32344 187430 
ocho Servicios SA 20.711 y 

  

13 ss TABA AORTA 

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses. El plazo máximo de cobro 
o pago definido para la liquidación de astas cuentas es entre 90 y 150 días 

(Conta) 
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(6) Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia 

La compensación recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, 
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a se resumen a 
continuación. 

Año terminado el 31 
de diciembre de 

2019 2018 
Sueldos US$ 1222388 1.154.063 
Bonoficios a corto plazo 984.433 1.095.985 
Indemnizaciones 130.913 740.741 

US$ 2337734 2.990.770, 
(22) — Ouos Inarosos y Egrasos 

Un resumen de los otros mgresos y egresos es como sigue a continuación: 

Año terminado el 
31 de diciembr 

2019 2018 
    

Otros ingresos. 
Estudios clínicos y Servicios 
Administrativos US$ 137.118 130.778 

Otros 7821 4.920 
us$ 144939 135.695 
  

Otros egresos" 
IVA on autoconsumos y 
otros impuestos Uss __ (620.088)    

(23) — Ingresos y Costos Financioros 

Los ingresos y costos financieras se componen de lo siguiente:



Roche Ecuador S, A, 
(Una subsidiana de Roche Finance Ltd.) 

Notas alos Estados Financioros 

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

  

2018 
Costo financieros: 
Intereses us$ (2.325) (1 558) 
Interés implícito (71.699) (60.837) 
Diferencia en cambio 1837) - 
Costos bancanos (15.459) 115711 

us$ 1803201 177908) 
Ingresos financieros. 
Intereses sobre cuentas por cobrar 
atorcoros Uss = 68105 

Interés implicito 100.483 130.534 
Diferencia en cambio - 6.485 
Otros Intereses 20.258 23.076 

us$ 1207 238.300. 

  

(24) — Arrendamientos 

(a) — Actos por Derecho del 

  

La composición de los activos por derecho de uso es como sue: 

  

Oficinas —— Vehiculos Total 

Saldo al1 de naco de 2019 USS 37/3421 14755) — 4520918 
Cargo por depreciación dal año (157.684) (276735) (401420) 
Saldo 131 dechoiembre de 2019 US$ 3615727 470822 4/080:549 
  

Un dotallo de las montos reconocidos en resultados y en el estado de flujos de efectivo 
se detalla a continuación 

  

+. Montos resonocilos en sesultados. 
2013 - Arrendamientos bio NIF 16; 
Imorés de pasivos por arrendamientos USE 104438 _ 78510 _ 182087 

  

2018 - Avtendamientos operamos bajo la 
Nc 
Gastos de arrendamiento Us g4Bz0s doses o08s00 

  

Montos reconocidos on el estado de flujos 
de afectivo 
    totol_ de egresos de efectivo por 

arrandarmentos Uss 72360 _/0428 _ teeses 

La Compañía tieno opción do renovar sus arrendamientos. 
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Pasivos vor Derecho de Uso 

La composición do los paswos por derecho de uso es como sigue: 

Pasivos por arrendamiento financiera US$ 4.086.549 

Pasivos por arrendamiento financiero corriento 
Pasivos por arrendamiento financiero no corriente 

  

Compromisos 

fal Contrato para la Vonta y Distribución de Productos 

Vigente a partir del 1 de enero de 2017, mediante el cual se designa a Quifatex S. A 
como distribuidor de los productos en el territorio ecuatoriano, con plazo de 24 meses 
y tenovado por un periodo igual y por acuerdo da las partes, para lo cual daborá 
suscribirso un nuevo acuerdo por escrito. El contrato prevé que el distribuidor deberá 
comprar por cuenta propia los productos y los venderá en su nombre y riesgo; además 
deberá asumir el nesgo comercial de crédito y de caducidad del stock de los productos 
que se encuentran voncidos on porcha, y las que no correspondan a devoluciones de 
productos vencidos por parte de los clientes finales, conforme la legislación 
ecuatoriana. Se exceptúan de esta condición aquellas ventas especiales acordadas por 
las partes además de comprar los productos exclusivamente a la Compañía o a un 
proveedor designado por esto. Las partes acuordan quo la contraprostacion que ol 
distribuidor recibrá por sus servicios consiste en el margen entre los precios de compra 
a la Compañía y los precios de reventa a los clientes del distribuidor. margen que 
quedará en benaficio de ésta, para el afecto la Compañía ontrogará on diciombre do 
cada año un listado de precios sugeridos y no vinculantes para la comercialización de 
productos para el año posterior; el distribuidor será quien decide libremente el precio 
de venta de los productos, observando los precios techo aprobados por la autoridad 
nacional competonto. 

  

(bJ.— Contrato de Prestación de Servicios Logísticos 

Suscrito con Quifatox $. A, al 1 de Julio de 2015 para la prastación de sarvicios 
logístcos, para los productos comerciales, muestras médicas, material promocional y 
de estudios clínicos, de cadena de frio y carga seca, con una vigencia de dos años y 
1res meses. Con fecha 30 de jumo de 2017 se firmó un adendum por medio del que las 
partos libro y voluntariamente reemplazaron la cláusula Décima Sexta del contrato que 
¡consiste en que la vigencia del contrato es de tres años; es decir, desde el 1 de julo de 
2015 haste el 30 de junio 2018. De acuerdo con el contrato este fue renovado por un 
periodo igual de 1res años contados desde el 1 de junio de 2018. 
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(e) Contrato de Bodegaje y Transporte de Productos v Equipos de Diganóstico Médico 

Suscrito con Logisves Secos Sanulogisues S A. ol 13 de septiembre de 2013 y 
vente por cinco años contados desde el 1 de agosto de 2013, a través del cual la 
Compañía se compromete a pagar US$25.500 mensuales por concepto del servico 
secibido. Los pagas mínimos futuros an relación con asto contrata ascienden a 
US$306.000 Con fecha 29 de marzo de 2019 ss firma adendum periódicos por medio 
dol cual las partes libres y voluntanamente renovar semestralmente la vigencia del 
contrato, 

(dl. Garantías otoraades 

La Compañía al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ha suscrito varios contratos de venta 
con Instituciones del Sector Público de la Salud, pera los cuales mantiene otorgadas 
garantías (polizas por aproximadamento US$2.304.000. 

Eventos Subsecuentes 

El 11 do marzo de 2020, la Orgenización Mundial de la Salud dedtaró el brote de COVID-19 
como pandemia En marzo 16 de 2020 el Gotiemo del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo 
No 1017, declaró el estado de excepción por calamidad pública an todo el territorio nacional, 
con base en sl cual las autoridados gubernamantalos tomaran medidas pers contener el brote, 
incluyendo entre otras: la restricción de mowlidad, restricción de entrada a visitantes 
extranjeros, suspensión de actividades en ciertos sectores productivos 8 incentivando el 
tsletrebajo. La Compañía opera en el sector de la salud considerado como de primera 
necesidad y sus operaciones no sa han visto mtarmmpadas. A la facha de emisión de los 
tados financieros, no prevemos un impacto adverso significativo sobre los electos del brote 

en las operaciones de la Compañía" y, nos encontramos tomando las medidas necesarias para 
mantener nuestras operaciones en funcionamiento, garantizando protagar a nuestros 
'ampleados, proveedoras y clientes 

  

  

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se 
produjeran eventos que, en opinión de la gerencia de la Compañía, pudiaran tener un efecto 
significativo sobra los astados financieras al 31 de diciembre de 2019 y que no se hayan 
revelado en los mismos. 

 


