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ROCHE ECUADOR S. A,
(Uria subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Estado de Situaridn Financiera

A1 die diciembre de 2018, con ciiras comparativas
al 31 de diciembra de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de Amdnica - LUSE)

AcCIvog Mata
Activos corrientes:

Efectvo v enquivalentas de afectiva 8

Deudorss comerciales y otras cuentss
por cobrar G

Imventarios 0
Total activos corrientes

Agtivos no corrientas:

Deudores comaersiales y owras cucnias
por cobrar 9

hiobiiario, eguipas y mejpras a la

progiedad arrendada 11
Activos por derecho de uso 24
Impuesto 4 Ia renta diferido 12 {c}

Lol actives no corrientes

Total activos

/i

Lss

UsE

2013 18
4,635 636 3.428.992
16,916,568 18.843.168
19.802.342 71.03A.667
71.456.546 73.310.827
S08.679 RAL.TTT
15.197.488 15,891,853
4.0B6 549 -
1.096.887 1,252 956
21.288.613 1B.004 686
92. 746150 91.31b.513

Maria Fia Orifluela
Gerante Geheral

Lag notas guo se adjuntan son pare integral de los estados financivros.
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ROCHE ECUADOR S. A,
{Una subsidiana de Roche Finance Lid.)

Estado de Resullados Integrates

Adio gue termind el 31 de dicicmbre de 2019, con cilras comparativas de 2018

{En délares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

Ingresos ordinarios
Costo de venlas
Ganancia bruta

Gastos de administracion y ventas
Otros mgresos
Otros cogrosos

Resultados do actividades de operacian

Costos financieros
Ingresos financiaros
Diros ngresos
Resultados de actwriades no operacionalss

Ganancia antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Ganancia neta y resullado integral
del perindn

Garenta General

Mota 2018 2018
17 USs 98194 627 112.492.772
18 {65.027.212) (80,165.171)
33.166.715 32,377,601
10 {79, 748.R70) (#9.127.918)
22 144,939 135605
22 16200845 {173.100)
2.942.695 3.162.278
23 {90.320) {77.906)
23 120.741 238.900
4612 6.943
35.033 167,937
2.977.72R 2.330.215
12 {a) __ 12.547.B37) 2.645.731
USS __ 420891 604404
mg——— r
o =
Diego [fe
Can

Las notas gue e adjuntan son parte integral de estos estados fioancicros,
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ROCHE ECUIADOR 5. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.}

Estado de Fujos de Efective
Afio que terming el 31 de diciembre de 2019, con ciftas comparalivas de 2018

[En dofares de los Estados Unidos de Amdrica - LISE)

2018 e
Flujos de efecivo de las activdades de operacion:
Efectivo recibido de cientes Uss 859,271.892 1G7.802. 144
Ffectivo pagado a proveedores v empleados 189.704.007) (98.B08.075)
Efectivo provisto por las actividades
e nperacitn 5. hE7 B35 BO994.119
Imtereses cobrados 200758 1,73
Intereses panados (2.325) {1.558)
Interesss pagados por arrendamienios {152.987) -
fmpuesto a la renta pagado (1503, 266} {1.729.315)
Efectivo neto provisto por |2s actividades
de aperacian 7,B89.666 /. 365027
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adicianes a mobifizgrio, equipos y mojoras a la
propiedad arrendada {5 B26.305) (B.328.416)
Efectivo neio utibzado en las actiidades
de Inversian {5.826,355) {8.328. 318}
Flujos de afectiva de las actwvidades de financiamienlo:
FPago de pasivos por arrendamiento {B66.568) -
Efactivo netn wrilzado en 1as actividades
dr financlamicnin (866, 566) -
Auments (Dismnuddnd noto del efectvo v equivalonios
de efactivo 1,206,645 (HES, 28}
Efoctivo v couivalentes de efective al inicio del afin Z.AuH 097 A.392.281
Efecthvo v equivalentes de efectivo af final def ano LISH 4 35,630 FARHE.992

Mnrla Fizy Qritnieia . [;iegcﬁ jada
Gerente Qoneral Contadar

Laz notas gue se adjunian son parte inlegral de estos estados finangieros.
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Roche Ecuador 5. A
{Urna subsidiana de Roche Finance Ltd.)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

[En Dolares de los Estados Unidos da América - USE)

Entidad qus Hepaoria

Aoche Ecuador 5. A {"la Compania®) fue constituidz en |a ciudad de Quite - Ecuadoral 24 de
septiembre de 1980, La direccidn registrada de la oficing de lz Compafia es Avenida 10 da
Agosto M 36-239 v Macionas Unidas.

El objeto social de la Compariia consiste en:

{al

La fabrcaciin por su propia cuenta 0 por cuenta de lerceros y con lercercs. o
conuntamente con tercoros, a5 como la imporacidn, exportacidn, venta, comped,
distribucin y representacion de los siguicntos productos:

i quirnicos - farmacéuticos;

ii. cosméticos e higignicos;

jii. de usoclinico;

. witaminicos, agroquinicos. y velennaros:

v, instrumental y equipo para diagndstico:

vi.  reactivos, partos v repuestos de instrumental v eguipo para diagndstico: y
vii. en general, lodo otro articulo o producto relacionada con esta industria v can 8l

U500 medico o quimico.

El mantonimianio pravantivo y corractivo, desarrolio v comercializacidn de software
para equipos médicos de diagnostico v en general da laboratorio.

La asesorda en procesos de dizgndstica.

Realizar, celabrar y ejecutar todos los actos y contratos civiles y marcantiles permitidos
par fas leyes, relacionados con el objeto social.

La Compafia forma parte del Grupe Hocha registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
principalriente, a la investigacion, produccion y comearcializacian da productos farmacéuticos.
Las operaciones de la Compariia corresponden, principalmante, a la venta y distribusion da
los productos fatricados por sus partes relacionadas.

Bases de Preparacidn de los Estados Financigrgs

(a)

Daclaracidn de Cumplimisnto

Los estados finsncieros adjuntas han sido preparados de conformidad con lo previsto
enlas Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera (NIF).

Estos estados financieros fueron autonzados para su emision por la gerencia de la

Compania el 23 de abril de 2020 y sagun las exigencias estatutarias serdn sometidos 2
la aprobacidn de la junla de aceionistas y directorio de la misma.

(Continda)
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Roche Ecuador 5. AL
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid,)

Motas a los Estados Financiaros
{En Dolares de los Estados Unidos de Aménca - USE)

Bases de Medicidn

Las estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histdrico.

Este es ol primer conjunto de estados financieros anuales de la Compania en los que
se ha aplicado la Morma MIIF 16 Arrendamientos.

neda Funcignal Fresantacion
Los estados finsncieros estdn presentados en délares de los Estades Unidos do
América, que constituya la moneda funcional de la. Companifa. Toda la infarmacian se

prasonta on tal monada, excepto cuando se indica de otra mangra.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de scuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
gue la Admimistracidn de la Compaiia realice juicios, estimacionas vy supuesos qua
afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad v los montos raportados de activos,
pasivos, Ingrasos y gastos, Los rosultados resles pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimacionas v supusstos relevantes son revisados regularments, Las revisionas
de las estimaciones contables son reconocidas prospactivamenta.

L Jduicios

La informacidn sobre juicios crlticos en la aplicacian de paoliticas de contahilidad, y
sobre supuestos o incertidurnbres de estimacionas que pudieran tener el efecto mas
importante sobra los montos reconccidos en los estados financieros se describe en
lz5 siguiantes notas:

a Motz 11 - Mobiliano, eguipos v meporas g la propiedad arrendada
e«  MNota 12 - Impuesto a la renta
¢ Nota 15 - Beneficios a los empleados

il. Supuestos e [ncertidumbres en las Estimaciones

La informacion sohre supuestos & incariidumbres de estimacidn que lienan un
riesgo significativa de resultar en unajuste material en el Ao que terminard &l 31 de
diciermnbre da 2020, se incluye en las siguiantas notas:

= PMpla § - prushas de detenoro del walor supuesios claves para el importa
recupsranls; v

« MNota 14 - medcion do obligaciones por beneficios definides: supuestos
actuansies claves.

Medician da Valoras Razonabl

Algunas de las pollicas v revelaciones contables de la Compadia, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, requieren la medicidn da los valores razanablas tanto de los activos
¥ pasivos financieros coma de los no financieras.

{Contindal
-10-




RAoche Ecuador 5, A,
{lina subsidiasia de Roche Finance Ltd.)

Motas a los Estados Financiaros
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compadia utiliza lz mediciin de los valores razonables prncipalmente para
propdsitos do: i) reconocimiento inicial; (i) revelagion; y fii) cuando existen indicios de
deterioro tratdndose de activos no financioros.

Cuando sa mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compariia utiliza datos de
marcados observables siempre gue sea posible, De acuerdo con lo pravisto an las NIIF
los valores razonables se clasifican an niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonabla que sa hasa an las varisbles usadas en las técnicas do valoracion, como sigue;

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos,

. Nival 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gua sean
ochservables para e activo o pasivo, ya sea directamenta (precios) o
indiractamente (dervados da los precios).

. Mival 3: datos para el activo o pasivo que no so basan en datos da mercado
ohservables.

Si las vanables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puadan
clasificarsa an nivalos distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la madicidn
del valor razonable se clasifica en su totalidad en &l misma nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significative a la medicidn tolal.
Cualguier transfarancia entra los niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce al
final del pariodo en ol cual ocurnid el cambio,

En la nota 6 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas da Contabilidad Sianificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemeanta
a todos los pardodos prasantados en estos estados financiaros, a menos que OLro Cfitenio 5ea
indicado.

{a)

4]

Clasificacién da Saldos Corrientes v no Corrientas

Los saldos de activos y pasivas presentados en el astado de siluacidn financiera so
clasifican on funcidn de su vencimiento; es docir, como corrientes .aquellos con
vencimiento igual o inferor a 12 mases, los que estédn dentro del ciclo normal de la
operacidn de la Compafia, v como no corrientes, |os da vancimiento superior a dicho
pariado.

Transaccionas an Moneda Exteaniera

Las transacciones en monoda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva da la Compania a las tasas de cambio a las foechas de las transaccionas, Los
acivos y pasivos monelanos denominados sn moneda axiranjera a la fecha del estado
de situacidn financiera son reconvertidos a la moneda funcional 2 la tasa de cambio de
esa fecha,

Las ganancias o pardidas por conversidn de moneda extranjora en partidas monetanas,
es la diferencia entra ol costo amortizado de la monada funcional al comienzo dal
periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el perfodo, y el costo
amartizado gn moneda extranjera convartido a la tasa de cambio al final del periodo,

(Continial
o
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Roche Ecuador 5, A,
Lna subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Motas a los Estados Financieros

{En Dalares de los Estados Unidos de Amarica - LISE)

Instrumentos Financieros

Activos v Pasivas Financieros na Derivados — Recoageimienta y Medicion Inicial

La Compania reconoce inicisimeante los deudores comerciales v otras cuenlas por
cobrar @ instrumentos de deuda en fa fecha en que S8 ofginan, todos |05 otros
sctivos financiaros y pasves financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacidn en la que la Compania cormienza & ser parte de las disposiciones
contractuales del nstrumenta,

Un activo financiero {8 menos gue sea una cuents por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasiva linanciero son inicialments
reconocidos 3 su valor rezonable mds cualguier costo de ransaccidn atribuible a su
adquisician o ermisidn (para.un [tam que no se mide al valor rezonable con cambios
en rtesultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es incialmente medida al precio de la transaccion.

Activas v Faswvos Financioros no Dorvados — Clasificacion v Medician Postonor

Activos Financieros

En el reconocimionto inicial, un activa financioro sc clasifica como medido a2 i} costo
amortizado; n) wvalor razonable con cambios en obros resullados integrales —
instrumentos: de deuda; i) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales - instrumentos de patrimonio; o, iv) valor rezenable con cambios sn
resultados.

Lo activas financieros mantiensn su clasificacidn infcial, 8 menos que la Compania
cambia su modelo de negacio para administrar los activos financiaros; an cuyo caso
todos fos activos financicros sfectados se reclesifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte postenor al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero s& mide gl costo amortizado sidicho aclivo isiempra que no
eaté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiens dentro
da un modalo de negoscio cuyo abjativo 83 |a recuperacion a travas da los flujos da
efactivo contractuales; v los términos contractuales incluyen fechas especificas de
cobro de los flujos de efectivo gue corrgsponden dnicamente a pagos del principal
& interesas derivados del principal pendiente de cobra,

lodos los activos financigros no clasificadas como medidos al costo amortizado o
valor razonahla con cambios en otros rasuliados integralas, sa midan al walor
raronable con cambios en resultados, En el reconocimiento inicial la Compania
puade designar wrevocablemente un activo fimanciero que de ofra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amartizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales! bajo la medicidn a valor razonable con
cambios en resultados; s al hacerdo eliming o reduce sianificativamente desajusies
contables de medicidn o reconocimisnto gue pudiers surgir.

Activos Financierps: Evaluacidn del Modelo de Negocio

La Compadfa realiza una evaluacidn objetiva del modelo de negocio en el gue un
activo financiero se mantiens en un portafolio debido a que esto refleja la forma an
gue se maneja ol negocio y sa proporciona informacion a la Goroncia. La evaluacion
incluye principaimente los siguientes aspectos:
(Cantinda)
Sy T




Roche Ecusdor 5. A
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Motas a los Estados Financieros
(En Délares da los Estados Unidos de América - USS)

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y &l funcionamionto do
esas politicas en la practica, Csto incluye evaluar si s estrategia de la
Administracidn sa centra en obiener ingresos por interesas contractuales,
mantanegr un perfil de t2sa de interés, hacer coincidir la duracidn de los activos
financieros con la duracidn de los pasivos relacionados; o realear flujos de
afectivo medianta Ia venta de los activos;

- ocomo se evalia el desemperio del portafolio y se informa a la Administracidn
de la Compadia;

- los riesgos que afectan el desempero del modelo de negocio ly los activos
financieros mantemndos dentro de ese modelo de negocio) y codmo sa
adminisiran esos riesgos; vy.

- como so compansa a los gerentes del negocio, por ejemplo, i la compansacion
se basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de
afectivo contractuales recaudados.

Activos Financigros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagas de Principal e interesas

Para propdsitos de esta-evaluacion, ‘principal’ se define como el valor razonable dal
activo financiero on el reconooimiente inicial. Bl “interds’ se define como la
considaracién dal valor del dinero en el iempo por el riesgo da crédito asociado can
el manto del principal pendiente de pago durants un periodo da tiempo particular; y,
por olros riesgos y costos de préstamos basicos (por gjemplo: riesgo de liquides y
costos administrativos); asi coma, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamenta pagos do principal
& intereses, la Compadila considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término conlractual que podria
cambiar la oporunidad o el monto de |os flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpla con esta condicidn. Al hacer asta evaluacion, la Compaiia considora:

- @venios contingenies qua cambisrian el importe o la oportunidad de los flujos de
ofoctvo;

- 1&rminos que pueden ajustar la 18sa de cupdn contractusl, incluidas las
caractenisticas da tasa variable;

- caractersticas de prepago y extension; v,

- términos que hmitan la reclamacidn de la Compania de los lujos de efectivo da
activos especificados [por ejemplo, caracteristicas sin recursol.

Una caracterdstica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal ‘& intereses Unicamente, si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pendiantes de pago, lo
que puede nclur una compensacion adicional razonable por la tarminacidn
anticipada del contrato.

(Contindial
=) ]3 X
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Rocho Ecuador 5. A
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Motas a los Estados Financieros
{En Délares de los Fstados Unidos de Amdrica - LISE)

Activos Financierns: Medicion postenod v Ganancias v Pérdidas

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteronmenta a
costo amortizado utiizando &f métado de interds efective. Bl costo amortizada sa
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por interases, las ganancias y
pérdidas en cambio de monada extranjara v el detariorn so raconocen en resultados.
Cualoueer ganancia o pirdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicidn Postarior v Pdrdidas v Ganancias

Los pasivas financieros se clasifican como medidos &l costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero sa clasifica como al valor
raronable con cambios en resultados =i se clasifica coma mantemdo para Negociar,
a5 un derivade o se designa como tal en el reconocimiento inicial.  Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados se midan a valor razanable
Y las ganancias v pérdidas netas, incluido cualquiar gasto por intereses, so
reconacan en rasultados,

i Activos v Pasivos Financieros no Derivados - Baja

l.a Compafiia da de baja un activa financiero cuando los derechos contractisales & los
flujos do efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efective confractuales del activo finangiero an una transaccian
en fa gue se transfisran substancialments todos los riesgos vy beneficios
relacionados con le propiedad: del activo financiero.  Cualguer participacidn en fos
activos financieros transferidos que sea cresda o retenida por 12 Compadla se
FECONOCE oMo un aclivo o pasivo separado.

La Compafifa da de baja un pasive financiero cuando ses obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos v pasivos financiaros son componsadaos y o monto neto presentado en
ol patado do situacion financiera cuando, y sdlo cuando, la Compadila cuenta con un
derecho legal para compensar [os montos y tiene el propdsita de liquidarios sobra
una base nets o de realizar el activo v liquidar el pasiva simultdaneamante.

. Compensacion

Un activo v un pasivo financisro saran objeto de compansacion, de manera gue se
presents en ol astado do situacion financiera su mporte neto, cuando y solo cuando
La Compania tenga, en el momento actual, 8l derecho, exigibie legalmente, ds
compensar los importes reconacides v tenga la intencidn de liquidar por al imparts
neto, o de realizar el activo v liquidar al pasivo simulténeamente.

Capital Social

Los costos incrameantalas atribulblas directamente a |z emision de acciones ordinarias,

de haberlos, 2on reconocidos cama una deduccidn del patrimonio, netos de cualguier

electo tributario.

I ontinga)
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Roche Ecuador 5. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid )

Motas a los Eslados Financigros
{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)
Inventarios

Los inventanos se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realzacian. El
costo se detarming por el método promedio ponderado, excepto por las importacioneas
en lrénsito, las cuales se llevan al costo especifico de las facturas de los proveedores,
& incluye todos los costas incurddos para aduirir los iventarios v levarlos a su
localizacidn y condicidn actual.

El valor nato de realizacion es el precio de venta astimada en el curso normal del
negocio, menas los costos de terminacidn y los gastos estimados para complatar la
venta,

El costo da los invantarios puede ser no recuparablo on caso que los mismos astén
dafiados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus
precios de mercado han disrumsdo. B importe de cualguier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoca an ol ejercicio en el
cual ocurra la pardida.

La Comparifa, con base en un andlisis individual, carga a resultados al meojor estimado
del importe de |los inventarios vencidos y de pronta expirecidn.

Mobiliario, Equipos v Meijoras a la Propiedad Arrendada

.. Beconocimiento y Medician

Las partidas de mohbiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son valoradas
al costa menas depreciacitn acumulada y pérdidas por deterioro.

El mobilianio, equipos y mejoras & la propledad arrendada 5o roconocen como activo
si @5 probable que se deriven da ellos banaficios ecendmicos fuluros v su costo
pucde ser determinado de una manara fiable.

El costo incluye gastos gue son directamente atribulbles a la adgusicidn del activo.

Los programas de computacidn adquindos que estan integrados a la funcionahidad
de los egquipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos posoan vidas
Utites distintas, son registradas do forma separada como un componante integral del
aetivo,

Cualguier ganancia o pérdida da la disposicion de un elamento de mobiliario v
equipos, calculada como la difaroncia entre el producto obtenido da la disposicion y
&l valor en libros dal elemento, se reconoce en resultados.

ii. Costos Posterioras
Las mpjoras y renovaciones mayoras que incrementan la vida Gl del activo, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econtmicos
fuluros para la Compaiifz y su costo puede ser estimado de manara fisble.
{Continda)
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El importe en libros de la parte reemplazada se do de hajo.  Los costos por
reparaciones y mantenimigntos da rutina en maobiliario, aguipos vy mejoras 2 fa
propiedad arrendade son reconocidos en resultados cuando se incurren.

iil. Depraciacian

La deprecizcidn de los elementos de mobiliario, equipes ¥ mejoras a la propiedad
arrendada se calculs sobre &l monta depreciable, que corrasponde al costo da un
activo maenos su valor residual.  La depreciacidn os reconocida on resultados con
base en el método de linga recta, considerando la vida Ot estimada para cada
camponenta del mobiliaro, equipos v mejoras a fa propiadad arrendada. Bl método
da depreciacian, la vida il v los valores residuales son revisados en cada gjercicio
Y sC ajustan si gs necesario.

Los elementos de mobiliarno, equipos v mejoras a la propiedad arrendada se
daprecian desda la facha an |a cual astan instalados v listos para su usa.

Las vidas Otiles estimadas para los perfodos actuales v comparatives son los
siguiantas: :

Wida util
Equipos da diagnds tico madico 2y hanps
Equipos do oficina, muables y enzores 10 anos
Equipos de procesamiento de datos 3 afios
Vehiculos 5 anos
Meajoras a la propiadad arrandada b anos

Agtivas Arrendados

Lz Compadla ha aplicado la MIF 16 utilizando el enfogue retrospectivo modificado v, en
consaciuancia, la informacidn comparativea no ha sido reexpresada v continda
informandose sequn fa NIC 17y CINIIF 4. Los detalles de las politicas contzbles segin
Iz MIC 17y la CINIF 4 se revelan por separado.

Politice Aplicabla 2 Parir dal 1 da Frnaro de 2019

Al imicio de un contrato, la Compandia evalla si un contralto es, o contiens, un
arrendamignto. Un contrato es, o contisng, un arrendamianto si el contrata transfiare e
derccho de controlar ¢l uso de unactivoidentificado por un pariodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion. Para evaluar 51 un contrato conlleva el derecho a contralar el
uso de un active identificada, la Companila usa la definicidn de arrendamiento incluida
an la NIIF 16,

Esta paolitica ha sido aplicada a contratos celsbrados en, o daspués del | de enero de
2014,

L Como Asrendstaria

La Cormmpafia reconoce un activo por derecho da Usoy vn pasiva por arrendamisnta
an la fecha de inigio del arrendamisgnto.

(Continda)
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El activa por derecho de uso se mida inicialmente al costo, que incluye ol importe
iniclal del pasive por arrandamionto gjustado por los pagos por arrendamiento
realizado antes o a partir de Is lecha de inicio, mas cuslguier costo directo inicial
incurrido y una estimacian de los costos a incurrir al desmantelar y eliminar al activo
subyacento o el lugar en el qua ostd ubicado, menos los incontivos de
arrandamiento recibidos.

Posteriormante, el aclivo por derecho de uso se deprecia usando el método de
linen recta desde la fecha de inicio hasta la fecha de fin de los términos del
contrato, & menos que el contrato de arrendamianto transfiera la propiedad del
activo subyacenta a la Compania al final del plazo del arrendamiento o, que los
costas del activo por derecho de uso active refleje que la Compafila ajarcord una
opcion de compra. En esa caso, ol active por derecho da uso se depreciard a lo
largo de la vida Otl del active subyacents, qua sa dotcrming sobre la misma base
que los de propladades, muebles y equipos. Ademds, el activo por derecho de uso
se reduce ponddicamente por pérdidas por detenoro, i las hubiare, y se ajusta por
clertas nuevas medicionas dal pasivo por arrendamiento.

Bl pasivo por arrandamiento s& mida inicialmente al valor presents da los pagos
por arrendamiento gue no 52 hayan pagado en la fecha de inicio, descontando a
una tasa de inlerés implicita en ol arendamianto o, si psa tasa no pudiera
detcrminarae tacilmente, la tasa de endaudamiento incremental de la Compala,
En general, la Compania usa su tasa de interds incremental de endsudamianta del
9% como tasa da descuento,

l.a Comparifa determina su tasa de endeudamiento incromental de acuerdo a los
préstamos al 1 da ancro del 2019,

Los pagos do arrendamiento incluidos en la medicidn del pasivo de arrendarmiento
incliyen lo siguiente:

- pagos fijos, incluidos los pagos an asancia fijos;

- pagos de arrendamianto varables que depandan de un indice 0 una tasa,
inicialmante medidos wtilizando el indice o la tasa en la fecha da inicig;

£l pasivo por arrendamiento se mido al costo amortizado utilizando o método de
interés electivo. Se vuelve a medir cuando hoy un cambio en los pagos de
arrendamiento futwos gue surgen de un cambio en un indice o 195, sl hay un
cambio an la estimacion de la Compafia al monto que se espera pagar bajo una
garantia de valor residual, si la Compania cambia su evaluacion de si ejercerd una
opcian de compra, extansidn o terminacidn, o si hay un pago de arrendamianto fijo
en egencia que haya sido modificado,

Arrendaminntos a Corto Plazo y Arrandamientos de Activos de Bajo Valor

La Comparila ha decidido no reconocer 105 activos por derecho de uso y los pasivas

por arrendamientos para arrendamiantos de actives de bajo valor y arrondamienlos

a corto plazo. La Companila reconoce los pagos de arrendamisnto asociados con

astos, como gasto sobre una base lineal durante el plazo de! arrendamiento.
{Continda)
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I Como Arrendador

Lag politicas como arrendador no han cambiado respectoe al afo anterior
debido a que fa NIF 16 no tuvo afectacién cuando la Companla actia como
arrandador.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2019

i, Como Arrondatario

En gl parfodo comparativo, 105 actives mantenidos en otros arrendamianios
sa chasificaren como arrendamientos operalivos v no Se reconocieran en el
estado de situacion financiora de la Compania. Los pagos realizados bajo
arrendamientos operativos =& reconocieron en rosuliadoes an forma lineal
durante el plazo del arrendarmiento.

Los pagos se realizaron bajo un arrcndamianto operativo reconocidos en el
estado de resultados integrales bajo &l méwdo do linea recta durants &l
parcdo enaro — septismbre; v a partie del mes de actubre se considera fa
amartizacién del activo por dorecho da uso.

. Como Arrendador

Cuands La Compania aclud como arrendador, datarming al inicio del
arrandamignta sl cada arrendamiento era financiero u operativo.

Para clasificar cada arrendamianto, La Compafila realizd una evaluzcion
general de si el arrendamiento transfirid sustancialments todos los rigsgos v
recompensas incidentales 2 la propiedad del sctivo subyacenta, S aste fusra
ol caso, antonces el armendamiento era un arrendamiento financiero, de lo
cantrario, era un arrendamionto oparativo, Coma parte de esta evaluacidn, la
Cormpania considerd ciertos indicadores, comao si o arrendamiento era para la
mayor parte de la vida econdmica del activo.

h Deteroro del Valor

Activos Financigros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones do dotorioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de l0s activos financieros medidos al costo amartizada,

la Compafla mids las estimaciongs de delerioro de valor sobra la base de fas
perdidas croditicias asparadas durants gl tiempo de vida del active linanciaro,

Las estimacionss de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos do
contratos son medidas por lz Compafia sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas duranie &l tiempo de vida del instrumento.

Al determinar s el nesgo crediticio de un activo financiern e ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y 8l ostimar las pérdidas
graditicias osparadas, la Compadila considera informacidn razonable v sustentable
que sea relevante y ostd disponible, kB oque incluys andlisis cuantitatives y
cualitativos, con base en la experiencia histdrica de Ia Compadla, una evaluacidn
craditicia actual v prospectiva.

{Continda}
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lLa Compania asume que &l riesgo croditicio de un activo financiaro se ha
incrementado significativamante si tieng Una mora de méas de 90 dias Asl también
la Compafia considera que un activo financiero astd en incumplimiento cuando:

— o es probable gque ol prestatano pague la totalidad ds las obligaciones
craditiclas contraidas con la Compadia; sin considerar acciones a ser gjecutadas
por |a Compadia, tales como la ejacucion do garantias, si las hubiere; o,

- ol activo flinanciero tieng una mora de més de 180 dias.

Las pérdidas craditicias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
craditicias que resultan de todos los posiblos eventos de incumplimisnto que
pudinren acurmi durante la vida esparada dal activo linanciero,

Las pérdidas croditicias esperadas de doce meses corrosponden a aguellas pérdidas
espaeradas duranta el liempo de vida del activo que surgen de posibles sucesas de
incumphmiento a8 ocurmr en un panicdo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacidén de los estados financieros (o de un periodo inferior si &l activa
financiaro tieno una wida menor a8 12 meases).

El periodo médximo considerado al estimar las pérdidas crediticias csperadas es al
periodo contractual durante el que la Comparfa estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicidn do las Pérdidas Crediticias Esparadas

Las pérdidas crediticlas esparadas comesponden al promedio ponderado de las
probabilidadas de las pardidas crediticias, 1as cuales reprasentan &l valor prasanta
da los flujos de cajs negativos esto as, lo difarencia entre el flujo de ofectivo
adaudado a la entidad de acuerdo con o contralo v los flujos de efectivo que la
Compaiia espera recibir). lLas pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interds efectiva del activo financiera.

Activos Financieros con Deterioro Craditicio

En cada facha de prasentacian de los estados financiaros, la Compariia evalua si los
activos financioras registrados al costo amaortizado y los instrumentos de douda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan  delériono
crediticio; condicidn que surge cuando han ecurrido uno o mas oventos gue tienen
un impacto negativa sobre los flujos de efectivo futuros estimados del active
financlaro, Evidencia de que un activo financiero tiene deteriora craditicio incluye los
siguigntes datos observables:

— dificultades financieras significativas del emisor o del prestatanio;

-~ incumplimiento de pagos & cuentas vancidas por mas de 360 dias;

- la reostructuracidn de un préstamo por parte de la Compadia an términos que
ésta no considerana hajo otras circunstancias,

— es probable quo el prestataio entra en quicbra o en otra forma do
raarganizacion financiera; o

- la desapancidn de un mercado activa para el activo financinro en cueslion,
debido a dificultades financioras.

—  Eliminacién da la partida presupuestaria asignada al sctivo del contrato,

(Continda)

-19-




Roche Ecuador 5, A,
{Lna subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Motas a los Estados Financieros
{En Ddlares da los Estados Unidos da América - US3$)

Presentacion de las Estimaciones de Detanoro v Castions

La= estimaciones de detenoro de valor para los activos financierns medidos al costo
amortizade  se deducen del wvalor registrado de  los  activas  financieros
correspondientes En el caso de los instrumentos de deuda medidos al walor
razanablo con cambios an otros resultados integraias, fa estimacion de deterion de
valor s& carga a resultados y se reconoce an otros resultados integrales.

Fl wvalor registrado da un activo financiers se castigs cuando la Compariis no tigne
expectativas razonablos de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcidn del mismo, la Compania hace una evaluacion individual do la opertunidad y
al alcance del castigo con base en la existencia o no de una expectativa razonable
de recuperacion. Mo obstante, los activos financieros gue son castigados pueden
estar sujetos & gestiones par parta de la Compafia que permitan la recupsracidn da
los montos adeudados.

i. Activos no Financioros

El importe en liros de los actives no financieros de la Compania, diferentes a
invantanos a impuasio a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacidn financicra para datarminar si existe algdn indicio de detericro. S axisten
tales indicios, entonces se estima el importe rocuparable del activo,

Fara propositos de evaluacian del deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualmente, son agripados juntos an ol grupo méas pequano da activos llamadaos
"unidad generadord de efectivo™ gue geoneran flujos de entrads do efsctivo
provenientas del uso continuo, los que son independientas de oz flujos de entrada
de ofoctivo do otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activa o unidad generadora de efcctivo. os o valor
miayor gntre su valor en Uso Yy suU valor razonable, menos los costos de venla. Para
dotarminar el valor an use, se dascuantan los flujos de efectivo futuros estimados 2
su walor presente, uszndo una tasa de descuanto antes de impuesto que raflaja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en gl tiempo y los riesgos
especificos que pueds tener el activo.

Se reconoce una pérdida por detenoro si el importe an ibros de un active o unidad

‘generadors de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deteriono

s0n reconocidas on resultados,
Las pérdidas por detenors se revierten s existe un cambio en su impota
recuparabla. Cuando s2 reviarte una pérdida por detenoro, &l valor del zctivo no

puede excedor al walor gue habriz sido determinado, nete de depreciacion o
amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por datorion.

{Contingal
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Benelicios a los Empleados

il

i [-9]

Planes de Baneficios Definidos -

La Compartia determina Ia obligacién neta relacionada con el bensficio por jubilacién
patronal e indemnizacidén por desahucio por separado, calculando el monlo del
beneficio futuro que los empleados han adguindo a cambio de sus senvicios durante
ol periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmeante por un actuano calificado, usando
el “Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitanio Proyectado®, con el cual se
atribuya una parte da los beneficios gue se han de pagar en el fuluro a los sarvicios
prastados en ol periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no pravén la obligatoriedad de constituir
fondas o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
comao planes de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionos an los beneficios del plan, la
modificacidn resultante an al beneficio gue so relaciona con servicios pasados
prostadas por los empleados o la ganancia o pérdida por la raduccidn, sord
reconocida inmediatamente en resultados. La Compadfla reconoce ganancias y
pérdidas en la liguidacidn de un plan de beneficios dafinidos, cuando dsta ocurre,

Las indemnizaciones por terminacion o cesae laboral son reconocides como gasio
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn conlractual con los
emploados.

Benefhicios a Corlo Plaza

| as abligacionns por benaficios a corto plazo de los Wrabajadores son medidas sobra
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en lz cual el
empleado provee el servicio o &l benaficio as devangado por el mismo.

So roconoce un pasiva s la Comparifa posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resullado de un servicio entragado por o empleado en
el pasado v la cbligacidn puede ser sstimada da manara fiabln.

Las principales acumulaciones reconocidas por esle conceplo, cofrespondan a
bones por desemperio y las establecidas en el Codigo da Trabajo dal Ecuador, tales
CcOmo vacaciones, participacion de los trabajadores an las utlidades de la Compariia,
décimo tercera y décimo cuarta remuneracidn.

onti Cias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con pravisiones y contingencias, onginadas en
reclamaos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo an ol
astado de situacion financiera cuando existe una obligacién legel o Implicita rosultante
de eventos pasados, &5 probable que sea nacesario un desombolso para pagar la
abligacidn y el monto pueds ser razonablernonte estimado.

(Continia)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espara a future,
2 la tasa antes da impuasto que rafisja la evaluacidn actusl del mercado sobre el valor
del dinero en e tiempo vy los riesgos aspecificos de |2 cbligacion. Bl saneamianto del
descuenlo se reconoce como costo financiera.

Elimports reconocido coma pravisidn corresponde a s maejor astimacian, a la fecha dal
gstada de situacidn financiera, tomando en consideracion los riesgos & incertidumbres
que redean a la mayorla de l0s sucesos y cireunstancias concurrentes a la valoracidn de
astas.

Cuando na es probable gue un fujo de salida de beneficios econdmicos sea reguerido,
o el monto no pusde ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un
pasivo contingenta. Obligacionas razonablamanta posibles, cuya existancia sard
confirmada por la ceurrencia o no acurrencia de uno o més eventas futuros, son tambicn
revaladas como pasivos contingantas, & menos que la probabilidad de un flujo de salhda
de benoficios acondmicos sea remota,

Mo se reconocan INGresos, ganancias o activos cantingentas.

Beconocimienta de Ingrasos Ordinarios

En la nota 17, se presenta informacion sobre las politicas contables de la Companiz para
los contratos con clisntes.

Gastos
Los gastns son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmedistamente un gasto cuando @ dessmbolse efectuads no produce

heneficios econdmicas futuras.

Inoresos Financicros v Costos Financisros

Los ingresos financieros estén compuestos principalmente por intoreses, los cuales son
reconacidos an resultados al costo amortizado, vsando el método de interds efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por intereses do préstamos o financiamionio.
Los gastos por préstamos que no son directamente atribuibles & |a adguisicion, la
construccion o la produccian de un activo gue califica, se reconacen en resultados
usando.el métedo de interds ofectivo,

Impuesto & la Renta

El gasta por impuasto @ la renta astd compuesto por &l impuesto 8 ia renta corriernte y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido an resultados, excapto que sa ralacione
©on partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimaonio,
en cuyo caso al mento de impuesto relacionado es reconocido en otros resullados
integrales o en el patrimonio, respectivaments,

i. lmpuesto ala Renta Corrienta

El impuesta a la renta corrianta as el impuasto que se espeara pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando |a tasa impositiva aprobada o a punto da seraprobads a
la fecha dal estado de situacion financiera y cualguier ajuste &l impuesto por pagar
de afos antarioras,

{Continga)
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ii. lmpuesto ala Renta Difarido.

El impuasto a la renta diferdo a5 reconocida sobre las diferencias temporarias
existentes entre el imparta on libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacian financiera v los montas usados para propdsitos tibutdrios.. Mo se
raconoca impuesta a la renta diferido por las diferencias tempararias que surgen an
al reconocimiania inicial de un activo o pasivo en una ransaccidn que No as una
combinacian de negocios; y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidn del activo y pasive por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias liscales gue se denvarian de la forma en la cual lz entidad espera, al
final del parfodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el impeorte en libros de
sUS activos y pasivos.

Elimpuasto 2 fz ranta diferido 83 medido a la tasa da Impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias coando son revertidas, basandose en las leyes
tributanas gue han sido aprobadas oa punto de ser aprobadas a la fecha del estado
da situacian financiara,

Los activos & pasives por impuesto a la renta difendo son compensados s se
cumplan ciarmos criterios.

Lin activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizades v las diferencias temporarias deduciblas, en la medida en o cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravablos futuras contra las cuales
pueden ser utiizadas. El activo por impuesto-a fa renta diferido es revisado en cada
fecha del estado de situacion financiera v es reducido en la medida en la cual no sea
probanle que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

iil. Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la rentz corriente e impuesta a fa renta
diferida, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v i
puaden adeudarss impuesios g interases adicionales,

Fsta evaluacidn depende de estimacionss v supuestos, y puede involucrar una serie
de juinios acarca do avantos futures, Puade surgir nuava informacion que haga que
la. Compania cambie su jucio acorca de ladoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos liscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en el
cual se detarminen.

Cambios a las Politicas Contables Significativas

La Companla adoeptd la MIF 168 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2019, Algunas olras
nuavas normas también entran en vigencia a partir del 1 de ensro de 2019, pero no tienan un
efecto significativo sobro los estadaos financieros da la. Compafia.

lLa Compadla ha aplicade la MIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado. Sin
ambargo, no hubo efecto alguno reconocide en patrdmonio al 1 de enero da 2019, En
consecuencia, |a informacion comparativa presentada para el afio 2018 no ha sido re-
exprasada, es decir, se ha presentado, como fue anteriormente reportada, segun laNIC 17y
las interpretaciones relacionadas. Los detalles de los cambios en las polilicas confables se
revalan a continuacion, Adicionalments, los reguerimientas de revelacidn de la NIF 16 no han
sido aplicados a la informacidn comparativa,

{Contindga)
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MIIF 18 Arrendamientos

{al

it

Definicion de un Arrendamienta

Antas del 1 de enera de 2019, la Compania determinaba al inicio del contrato 51 un
acuerdo era o contenla un arrendamiznto bajo la CINIIF 4 Detarminacion de si un Acuerdo
contiane un Arendamionto. Al 31 de diciembre de 2019, la Comparifa evalda sioun
contrato sz o contieng un-arendamiznto basado en lg definicidon de un arendamianta,
como 32 explica en la nota 3 (gl

En la transicion & la NIIF 16, la Compania eligio aplicar &l recurso praclico para eximir 1a
evaluacion de qué transacciones son arrendamientos. La Companla aplics la MIIF 16 solo
a los contratos que previamente se identificaron como arendamisntos. Los contratos
qura mo fueron identificados como arrendamigntos bajo la NIC 1/ y 1a CINIF 4 no fueron
resveluados para determingr i existe un arrendamiento bajo la NMIF 16. Por lo anta, ia
definicidn de un arrendamients bajo la NIF 16 se aplicd solo a los contratos calebrados
o cambiados a partir del 1 de enero 2019,

Como Arrendataria

Compadia arrisnda instalacionas para oficinas y daterminados automdviles para la
fuerza de veontas, antgriormente La Compania clasificaba los arrendamientas como
operalives o financierns, basados en la evaluacion de sioel alguiter transferla
significativaments todos los nesgos v gratificacionas referentes a lo propisdad del activo
subwacante a la Comparila. Bajo la NIIF 16, fa Compafiia reconoce un activo por derecho
de usoy un pasivo por arrgndamiento para la mayoria de estos arrendamiznios.

Al comienza o en la maodificacidn de un contrato que contiena un componanta do
arrendarmianto, fa Cormpaiia asigna la consideracidn an ol contrato a cada components
de arrendamiento o la base de su precio independiente relativo:

i.  Arrendamientos clasificados como operativos bajo MIC 17

Antenorments, la  Compafia clasificaba  propiedades  arendadas como
arrendamientos operativos seguin la MNIC 17, En @ transicion, para estos
arrendamientos, los pagivas porarrendamianta eran medidos al valor presente de
los prgos de arrendamianto remanentes, descontados a la tasa de endeudamienta
incremental de la Compania al 1 de enero de 2079, Los activos por derecho de uso
e miden a:

- &b valor on libros coma sila MIF 16 haya sido aplicada desde |a fecha de inicio,
descontade ulilizande 2 tasa de endeudamiento incremental a fa facha dainicio
de aplicacion; o

- un monto igual al pasivo por arrendamiento, gjustado por el monto de cualquier
manto prepagado o acumulado de arrendamisntos: fa Companla ha aplicado
aste enfoquea a sus arrendamisntos significativas.

La Compania ha evaluado el deterioro del activo por derecho de uso a la fecha de la
transicitn vy ha concluido que no existen indicios de que e! activo por darecho da uso sa
encuantra deteriorado,

{Contindal
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La Compania utilizé varios recursos practicos al aplicar la NIIF 16 a arrendamisntos
previamanta clasificades como arrendamientos operativos segdn la NIC 17, En
particular, la Cormpania:

- noreconocid activos por derecho de wso y pasivos par arrandamiantos para los
cualas al plazo del arrendarmiento finaliza dentro de los 12 meses postenioros a
la fechs de aplicacion inicial;

- axcluyd los costos directos iniciales de la madicion dal activa por daracha da
uso an la fecha de la aplicacian inicial,

ii, Transicion

En la transicion a la MUF 16, la Compafia reconocid activos adicionales por derechos
de uso. Elwmpacto en la fransicion sa resume a continuacion;

Activos por derecho de uso  USH 4,520,978
Fasivas por arrendamiento 4.520.978

La aplicacidn de la politica v los efectos de NIF 16 — Arrendamientos, se revela en'la nota 24,

Normas Contables, Muevas v Revisadas, Emitidas parg ain no de Aplicacidn Etectiva

Una sarie de nuavas normas son aplicables a los pericdos anuales que comianzan despuds
del 1 de encra de 2013 y su aplicacidn anticipada estd permilida; sin embargo, las siguientos
Normas nuevas o sus madificacionas ne han sido aplicadas anticipadarmente por la Compania
en los estados financieros adjuntos:

Mo se nspara qua las siguiantes normas & interpretacionas modilicadas tengan un impacto
sigmificativo sobre los estados financioros:

- Medificacian a RBeferencias al Marco Conceptual en las Normas NIF.
- Definicion da Nagacios (Majoras a las NIIF 3).
- Definicion de Material (Mejoras a las NIC T y NIC 8),

Ingtrumentos Financieros - Valores Bazonables

|as pollticas contables requieren que se determinen los velores razonables da los activos v
pasivas financieres para propasitos de valoracién v revelacion, conforme los criterios quao sa
detallan a continuacian.

2015 2018
Activos [costo amartizado):
Efectiva v equivalentes de efectiva UsE 4.635.638 3.428.9092
Deudores comerciales y olras cuentas
por cobrar 47 /27,247 A3.712.945
Total activos financieros Uss 52.462.883 53.141.937
Pasivas financieros (otros pasivos finanoicros):
Acreedores comerciales y otras cucntas
por pagar USE 35.561.830 38.362.579
(Contindga)
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La Compafla no ha revelado los valores razonables de los instrumentos financieros descritos
anteriormente, dobido a qua los impories en libfos son una aproximacion razronable dal valor

razonable.

{7 Instrumontos Financiar

La Companla estd expussta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de mstrumentos
financinros:

s [iesgo de liguidez.
®#  Riesgo de mercado.
& Hiesgo de crédito.

(&l hdarco de Administracion do Fties_qus

La Administracidn  es responsable por establecer y o supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desamolle v seguimisnto de las politicas de
administracién de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Companla son establecidas con el objeto
da idantficar y analizar los mesgos enfrantados por la Compadifa, fijar imites v controles
de riesgo sdecuados, y para monitorear los riesgos v ol cumplimicnto de los limitas.

Sa revisan regularments las politicas v los sistamas de administracion de riesgos defa
Compania, 2 fin de que reflsjan los cambios an las condicionas de mercado v en las
actividades. LaCompanfia, a través de sus normas y procedimiontos de administracion,
pratende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los emplesdos entiendan sus roles v obligaciones.

La Adrministracidn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procodimientos de
administracion de rssgos  revisa sl su marco de administracidn de riesgos es
apropiadn, raspecto a los riesgos a los cuales se enfranta la Compania.

fo}  Biesgo de Liouides

El nasgo da liquidez a5 el riesgo de gue la Compafia tenga dificultades para curnplic con
sus obligéciones asocizdas con sus pasivos financieros, que son iguidados mediante fa
entrega de efectivo U olros activos financieras.  El enfoque de fa Administracion para
administrar la liquidez, 5 contar con las recursos suficientas para cumplic con Sus
obligaciones cuando vancen, tanto én condicionos normalos como da tensidn, sin
icurfic e perdidas inaceptables o aresgar 18 reputacion de lz Compania.

Lz Compafla hace seguimiento al nivel de entradas de efective de los deudores
comarciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efactivo esperadas para
acreadores financieras, comerciales v ofras cuentas por pagar.

Las principales acreedores son proveadoras de invantanos y partas relacionadas, logus
permile disminuir 2l riesgo de liquidez.

& continuacidn g8 resumean los vencimientos contractualas de tos pasivos financiens
no derivados {on ddlaras amaricanosk

e
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Hiesao da Mercado

El niesgo de mercado es el rniesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
efempio an las tasas de cambio o tasas de interds, afecten los ingresos de la Compania
o el valor de los instrumantos financieros gue mantiene,. Fl objativo da la administracidn
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposicionss a osto ricsgo, dentro
de pardmetios razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad.

La Compaffa s2 encuentra en un mercado en el cual paricipan varias empresas
distribuidaras de los mismos productos v con inversionas significativas an mercadeo.
De esta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansion de | competencia,
gensra un riesgo significativo de participacion de mercado.

Sin embargo, la competencia no a5 al unica factor que implica qua fa Comparia
mantenga un riesgo de mercado alto, ya que existen otros factores econdmicos gue
hacen gque la Compania no tengs una seguridad total sobre su posicion en el mercada,
tal coma lo es la regulacién de precios de los medicamentos por parte-del Ministario da
Salud Publica scuatoriano o la aparicion de productos sustituios.

Los productos gue comercializa la Compania estan regulados en el mercado ecuatoriano
par gl Gobigrma Macional a través dal Ministerio de Salud Poblica. Coma consecuencia,
las productos tienen asignado un precio maximo de vonts, of cual, eventualments,
expone a la Compania a la reduccian de sus margenes de ganancia, en of caso deque
los precios de mercaderias ¢ productos erminados gue son adguirndos a sus
provesdores Se incramenten, como  consacuencia de g varacion del precio
intarnacional de las medicinas. Como partg del control de precios cjorcido por ol
Ministeno de Salud Pubiica, dicha entidad a traves del Consejo Macional de Fijacion y
Revisidn de Precios de Medicamentos aprusba los precios techo para la
comarcializacion de los productos.

Par otro lado, existen copias de algunos productos, que amenzzan las ventas de los
MISMOSs, pOr Ser mas compelitivas en precios,

i. Rinsoo de Monoda

La moneda utitizada para las transacciongs en el Ecuador es el ddlar armerncano v 1as
transaccionas que realiza la Compadla principalmanta son en esa moneda. Por lo
tanta, la Administracion estima gue la exposicidn de la Compafia 2l riesgo da
maoneda, es insignificante.

(Continga)

SO -




e}

(Una subsidiara de Roche Finance Lid.]

i, Riesgo de [asas de Interéds

Este riesgo estd asociado con las lasss de interds varishla de las obligaciones
contraidas por la Compafifa v que por lo mismo generan incertidumbre respacto a
los cargos a resultados por concepto de intereses v por |z cuantis de fos flujos
La Companfa administra este ricsgo tratando de asegurar gue los
préstamos y obligaciones financieras se mantengan sobre una base do tasa fija,

Lz Compadia no so encuantre expuesta al riesgo de tasa de interds yva que sus
instrumentos financieros pasivos no devengan tasas do intorés y se liquidan an el

& |a fechs del estado de situacidn financiera, o porfil de l2s tosas de interds de los
activos financieros con Interéds &35 como sigue:

Riesgo de Cradito

Durante el ano 2019, el 92% de las ventas de la linea de negocio de productos
farmacéuticos (36% en 2018), estdn concentradas en un solo cliente, mioniras que
aproximadamenta &l 61% an 2019 (50% an 2018} de las ventas de la linea de negocios
diagnistica, estdn cancentradas on dicz v nuave clientes lguince cliantes en 2018;
dichos deudores comercigles incluyen principslmentn dos antidades privadas con
quianas sl sector publico celsbré acuerdos comerciales significativos, los quo an
agregado representan el 35% do los deudores comerciales de esta linea.

Roche Eouador 5. 4.

Motas a los Estados Financieres

{En Delares de los Estados Unidos de Amdrica - LSS

Importe en lioros
Nata 2018 2018

Instrumentos financieros 8
tasa de interés fija:
Activos financieros =] Lss 1.686.150 1.829.722

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos & Tass Fiis

Ls Compafia no mide los activos y pasivos financieros ol valor razonable a través de |
resullados v no participa en transacciones de dernvados. Por lo tanto, una varacidn |
en la tasa de interés no afectarfa el valor registrado de los activos y pasivos

financicros & tasa do intaras fija o los resultados o el patrimonio de la Comparnia.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfronta la Compadia siun
clienie o contraparte en un instrumeanto financiero no cumiple con sus obligacionas
contractuales, y se ongina principalmanta de los deudores comerciales v olras cuenkas

Elimporte.en libros de los activos financiaros representa fa méxima exposicion al rigsgo
La Compania canaliza sus ventas a través de sus dos lineas de negocio, comao lo son

farmacéutica y diagndstica, en las cuales mantisne acuerdos para la vanta y distibucion
de producios.

(Continda)
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La Compafia ha establocido una politica de riesgo bajo, medianta la cual se analiza a
cada chente individualmenteg, en lo gue respecta a2 su salvancia, antas de ofrecer las
condiciones estdndares de pago ¥ entrega del bien. La revisidn de la Compania incluye
calificaciones extarnas, cuando estdn disponibles; v, adicionaimente, referencias
bancarias; ademds so cstablecen limites do crédito para cada clients. La Companla
requiere garantias en relacidn con los deudores comerciales por la venta de cquipos da
diagndstico madico.,

La Compania establece una estimacian para detorioro de valor que representa su maejor
estimado de fas pérdidas incurridas en relacidn con fos deudores comerciales.  La
astimacion considera la pérdida aspecifica gue se determina con base en una evaluacion
de los mismos.

Evaluacién de pérdida crediticia esperada para el cliente de Productos Farmacsuticos

Para |z linoa de negocio de Productos Farmacéuticos al cliants en &l caso del mercado
privada asume el 1009% del resgo crediticio y en el casa del marcado piblico asume &l
riesgo crediticlo y se compromete al pago de las facturas de Roche en los tempos
establecidos hasta el punto en que el saldo del balance mensual entre fa cartera
existentes con clientes publicos con of clisnte v los pagos pendientes del cliente a la
Compania alcance un monto de USE4.000.000, st ese monta a3 superado, las acciones
a tomar serdn coordinadas entre las paries.

Evaluacion da_pérdida crediticia esperada para clientes de Productos de Diagndstico

Meédica

Fara la linez de negocio de productos de Lauipos de Dizgndstica Médico las pérdidas
croditicias esparadas so caloulan con base an el astado de mora v la experiencia de
peérdida crediticia real de los diimos 5 afos Estas tasas son multiplicadas por factores
en escala para reflejar las diferencias entre las condiciones ecanomicas duranto ol
perfado en el que se han reunido los datos histdricos, [as condiciones actuales v [a vision
dala Compafiz de las condicionas econdmicas durante la vida de las cusntas por cobrar.

La tabla a continuacidn provee informacidn sobre la exposicion al riesgo de crédito v las
pardiclas crediticias esperadas para los deudores comerciales y activas del contrato para
las fincas de negaslos de productos farmacduticos v equipos de diagnistica miédico al:

31 de diciembre de 2019,

Tasa da Prendzitn
pardida para
promedio Imparts gn daterors dal.  Con deteriora
pondargdy liwes byt walor craditica
Vigenles - U5§ 28.461.353 - Mo
a0 dias - 3667372 - Ma
30z 60 dlas - 2421526 - Mo
©0a 90 das - 20720614 - Mo
912 180 dias - 1658188 - Ne
1E A B dias % 42550686 454,268 Mo
350a 720 dias 2% H51.60R 1312493 Si
Mayor 2 720 dias 83% 270718 2510:307 Si
Copv thelewa crodilicio 100% 1445561 1445561 i

LI%g A7 591 4R 4641477

(Continda)
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31 da diciambra de 2018

Tasada Fronasbin
pérdida para
e Irrpatio on dotarioro del  Con deteriaro
gondergdg kbras bt ikt eraditiin
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1 &) dias . 2428212 - by
302 80 dias B TOVERE - hex
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181 4 260 Has 0% 430853 261508 Mo
360 a 720 das 2% 980 118 1.8A2. 751 Si
Mayor a 720 dias BEi% 570558 2815 Si
Con datandns cisdino 100% 1.593.077 Lo 0s S

USS __S00sioes _ Aas011

Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdide crediticia real de los Glimos
cinco ahos. Estas tasas son multplicadas por factores en escala para reflejar las
dilerencias entre las condiciones econdmicas durante al perodo en el gue se han
raunido los datos histdricos, las condiciones actuales y Ia vision da |z Companila de las
condiciones acondmicas durante la vida de las cuentas por cobrar

La antigledad de los saldos de doudoras cormarciales o Ja fecha del estado de situacidn
financiera as la siguiente:

Mota 2019 2018

Vigantes y no detariorados LSs 28.461.3653 27.013.656
Do 1 a 30 dias 3667372 2482740
Da 31 a 60 dias 2.421.526 2.005.022
DaB1a150dlas 3.777.802 2.693.220
Do 150 a 360 dias ) 4.259.066 R715.044
Mds da 360 dias () 5.004.350 7.143.384

Total g Uss 47.591.469 50.053.066

{1 Al 31 de diciembre de 2019, Ia Compafnfa mantiena saldos pendienies de cobro
principalmente con entidades del sectar piblico y dos entidades del sector privado
que dependen de entidades gubernamontalos por  aproximadamente
LIS%6.400.000 v US$1.500.000 (US$5.500.000 v US$4.100.000 en ol 2018),
respectivamente; segun la avaluacidn realizada por la Administracidn, se dispane
de documantacidn soporte v han alcanzado acunrdos de pago, los mismos que de
manara subsecusnte s han cumplido, por lo que no se espaora pdrdidas an su
recuparacion.

El mavimiento da la estimacion para deterioro con respocto a los deudorss comerciales
fue al siguisnts:
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Notas a los Fstados Financieros
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Afio tarminado al
31 de diciembre de

Mota 2018 208
Salda al inicio dal afo uss 3.846.013 1,424 669
Estimacidn reconocida an
rasultados 18 795.414 2421344
Saldo al final del afo 9 Uuss #4,641,427 3.846.013
e — —

La Comparifa estima gue los montos no considarados an la estimacidn de deterioro de
deudores comerciales son recuperables sobra la base del comportamiento de cobro
histdrico v los andlisis del riesgo de crédito de los cientas y que no requisre una
estimacidn para datenoro de ningtno de los saldos por cobrar a partes relacionadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de cradito de las otras cuentas por cobrar se asocis, principalments con
préstamos a empleados y cuentas por cobrar a partas relacionadas; las cuales registran
1US$3.103.136 al 31 de diciembre de 2019 (LU552.715.978 en 2018). gque no se
oncuontran datarioradas. Los préstamos a empleados so doscucntan a través de los
roles mansuales da pagos. La Compaiia considera gue no requinre una astimacion
para delerioro para ninguno da los saldos de las otras cuentas por cobrar {véase nota 9).

Ffactivo v Lquivalentes de Efectivo

La Compania mantania efactivo v equivalentes de efectivo por USE 4635636 2l 31 de
diciembre de 2019 (US$3.428.992 en 2078), que represantan su maxima exposicidn al
riasgo de crédito por eslos activos. El efectivo y aquivalentes de efectivo son
mantanidos sustancialmente en bancos e instituciones financioras que astdn calificadas
antre al rango AAA- y AAA sealn agencias calificadoras de riesgo registradss en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Administracion de Capital

La politica de la Comparifa es mantenar un nival da capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas v acreedores y sustontar ol desarrollo futuro de sus
nogocios. Fl capital se compone del palimonio neto. No hubo cambios an el enfoqus
de la Compainia para la administracion de capital durante el ano.

Ll indice deuda neta - patrimonia gjustado do la Compafia, ol término del periodo del
nstado da situacian financiera, era el siguiente:

. =
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013 2018
Total pasivos Uss 4082232 AG.S81.477
hlenos:
Efectliva y equivalentes de efectivo 4.635.636 1.428.582
Deuda nata US$ 42346596 42 552 485
Fatrimonio, nato Uss  45.763.927 45334 036
Indica deuda-patimaonio ajusiado 0,93 (1,94
(3 Efectivo y Cguivalentes de Efectivo
El efectivo y eguivalontes de efective sa compone de lo siguiente:
2019 2018
Caja LSS 2.000 2.000
Bancos A4.633.6836 3.4726,932
Uss 4.635.636 3.428.992
2] Deudores Comergigles v Otres Cuentas por Cobrar
El dotalle do los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 25 &l siguiente:
Nota 019 2018
Deudores comerciales Tid US%  47.591.469 50.053.086
Estimacitn para deterioro de valor 4 d) 11,541,427} (2.846.013)
42,950,042 46,207.053
Citras cuentas por cobrar:
Partas relacionadas 21 bl 1.416.986 BEE, 266
Préstamos a empleados el 1.686.150 1829 722
Impussto a la Salida de Divisas - I1SD 1.018./03 700175
Anticipos dados 2 proveadorss 647 615 44 BaY
Ciras 107.751 44 850
4 877205 3.505.852
LISE A7.827.247 43,712,845
Cornenle LIS% AB.918.568 48.843.168
Mo corfients a08.679 869.777
LI5g AF BT AT A9.717.945

La exposicion de la Companla 2 los resgos de moneda v crédito v 1as pérdidas por deteriaro
relacionadas con decdores comerciales y ootras cusntas por cobrar se revela en las

notas 7 {chy 7 (d).
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Inventarios
El detalla da inventanios es el siguiente:
2019 2018
Mercaderias y productos terminados Lsg 7.800.558 11.424.524
Instrumentos y repuestos para equipos
de diagnostico médico 10.122,363 9.497.665
Importaciones en rénsito 1.973.421 116.1478

US$s  19.902.342 21.038.667

En el afo 2019 las mercaderias y productos terminados reconocidos en al costo de ventas
ascendieron 2 US$59.043.167 (USS74.276545 en 2018). En & 2019 la estimacion de
invantarios caducados o en mal eslado ascendieron a US$3.046.096 al 31 de diciembre de
2019 {US$2.872.477 en el 2018). Para que los inventanios vencidos sean destruidos, se
reguiere la aprobacidn previa de la Direccidn de Medio Ambiente del Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito,

Maobiliario, Equipns v Mejaras a la Propiedad Arrandada

El resumean dal movimianto dal mobiliario, equipos y mejoras a la propiadad arrendada es el
siguienta!
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La Compania mantieng las activaciones de la oficing Matriz en la ciudad de Quito como
proyectos en cursc y se preves la recepcidn formal del proyecto en sl afo 2020,

Losg eguipos de diagndstico médico han sido entregados en comodato o alquiler a laboratonos
clinicos v centros médicos (comodatarios arrendatarios), 2 ravés de contratos de comodato
por consumo de reactivos o arrendamisnto de equipos, entre cuyas principalas cldusulas
gstan:

Comodato:

La Compafifa (comodante) entrega los cguipos a los comadatarios, sin costo alguno, por
un periodo gue gensralmente es de rés 8 cinco anos.

l.os comodatanas debaran utlizar los bienes objeto dal comodato, Umeca v oxclusivamente
para realizar los procedimientos para los cuales estan autarizados los equipos, usando los
reactivos y elementos nécesarios recomendados por el fabricante,

l.a instalacidn y pussta en marcha de los equipas a5 de axclusiva rosponsabiiidad de la
Compafia, en un plazo no mayaor a B0 dias, contados: a partir de la fecha en f2 cual los
comodatarios comuniguen y entreguen los espacios fisicos e instalaciones nacesarias
para el montaje de los equipos objeto de los contratos de comodato.

Fl incumplimiento dal referido plazo, acarrea una mulia de 1 por mil sobre el walor
referencial del equipo por céda dis de retraso, pagadera por 1a Compaiia, siempre y
cuandola responsabilidad sea imputable a &sta Oltima. Bl mento de la multa serd retenida
par los comodatarios de los valores pendiantes de pago a la Compadia,

La lista de precios se detalla en los contratos, formando parte integral de los mismos. Los
precios de los reactivos se revisardn anualmente, con base en e indice de precios al
consumidor, asl comeo sl crecimisnto ds volimanas v cualquier tipo de normativa
promulgada por el gobierno que influya significativamente en los pracios de los productos.

El plazo convenido para el pago de los insumos es 30 dias, con descuento de 3% por
pronto pago, si el mismo ocurra an los 10 dias postarioras 2 |2 fecha da lz faciura,

Arrandamianto;

La Compafla {arrendador) entrega en calidad de armendamisnto 2 sus clisntes, equipos
para realizar procedimiantos de andlisis inmunglégicos, por un pericdo que generalments
&5 de cinco anos.

El arrendador so compromete a proporcionar entrenamiento de 12 horas al personal
acordada para el uso del eguipo, vender los productas o reactivos necesanios para &l
diagndstico vy uso del equipo en caso de asl requerido el arrendatario y proporcionar
rantenimianto prevantivo y correctivo al equipo.

{Contingal
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- Los arrendatarios asuman la responsabilidad sobre &l uso gue den a los equipos v los
diagndsticos que realicen, asi como ol cumplimianto da layes v reglamentos; ademés,
para garantizar fa eficiencia del equipo y la precision de los resuliados deherd usar
dnicamente reactivos, consumibles, mantenimiento, repuestos vy asisténcia técnica,
confonme fas recomendacionas dol fabncante,

- Elincumplimignio de las cldusulas establecidas o la terminacion del contrato antes del
plazo establecido, genara un pago al arrendador correspondiente & tres mensualidades.

- Elawvalio de los equipos asi como gl canon mensusl se indica an los contratos, los mismos
gue se astablecen dopandisndo de las caracterslicas de los bienes dados an
arrendamiento.

112} Impuesto 3 la Bonta

{al  Gastode Impuesto s la Rents Reconocido an los Resultados

Ano terminada &l
31 do diciembra da

2018 g
Impuesto a la renta corricnta LSS 2.391.768 1.735.565
Impussto a la renta diferido 156.069 910,166
uss 2.547.837 2645 731

{b)]  Concikacion dao la Tasa Efective de Impussto a la Renta

Ao terminade el 31

de digizmbre de
2019 e
% usg o, Es
Gananciz antes doeinmpuesto-a B renta 2877723 3330115
Impuestoals renta quo rosullads da
apdicar |3 tasa corporativa & fa utilidad
utilidad antes de impuesto 3l renta 28% 833.764 28% 932460
Mas lnenas):
Gastos no deducibles R4S 1.586.028 2% 203.104
Ingresos exentos -1% {38.025) 0% *
Efecis dal cambia dé fas dilerencias
temparanas 5% 156.083 7% 10167
H5% 2047837 T9% 2.645.731

“[Contindal
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hMovimignto de Activo por Impuesto a la Benta Diferido

Saldaal Syl Salda sl
31 d= doenire Recooneda ea | e’ Raeonoedoen 31 de dicienies
de 13 tesladns dadng  _iembades A2 0G
Utras ouenias por oobear 155 6A.137 TG 45,533 A0 84
ke s 660 pat | [F243) JTELS
Dastos acunladod y atas
DURTAE O pAgAr 1142133 137.887 511.252 T Jan e
154 L161122 B10.156 1352 955 156083 1.086.837
[ripussty dfeny - Acing 55 26 1.152:058 14128 257
Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutiva Mo. 2430 publicado en el Suplemeanto al Registro Oficial No, 434
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigancia & partir del
ano 2005, normas sobre la detarminacion do resultados tributables originados en
cparaciones con partes relacionadas. De acuerdo con la Resolucidn del Servicios de
Rentas Internas {SRII Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo da 2015, los
suUjetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan efectuado oporaciones con partes
refacionadas dentro de un mismo pariodo fiscal en un monto acumulado superior &
L1553.000,000, deben presontar al Senvicio de Rentas Internas el anexo de operaciones
con partes relacionadas, y el informe de precios de wansferencia cuando sus
operacionss con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio da precios de transfaroncia corespondiente al ano 2018 concluyd que las
oparaciones efectusdas por lz Compania con sus relacionadas son consistentes con los
precios o mdrgenes de ulilidad gue hubleran utilizado partes independientes an
operacionss comparablas,

El estudio de precios de rransferencia del ado 2019 estd en fase de diagndstico ala
fecha de aprobacion de los estados financieros, diagndstico segin et cual la Compafia
no-anticipa ajuste algunc al gasto y pasivo por impueasto.a la renta.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a fo ranta, impuasto al valor agregado y retencionas en
la fuema presentadas por la Compania por los afos 2018 al 2019, estdn abiertas a
revision de las autoridades tribulanas.

La Compafifa cree gua sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas parg
todos los afos fiscalas abiortos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes ributarias v la experiencia pravia.

{Contindal
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(i Baoformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2018 medianta Suplemento del Registro Oficial No. 111
sa publict la Ley Orgdnica de Simplificacion y Prograsividad [rbutaia. Los principales.
aspactos introducidos por esta Lay se sedalan a continuacian;

- Segravan con una tasa afactiva dal 10% los dividendos y utiidades distribuidos a
favor de todo tipo de contribuyanta sin impartar su residencia fiscal, exceptuando
a las sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa sa incremeantaria hasta el
14%, sobro la proporcion no informada, cuando la sooiedad que distribuye o
dividando no cumpla con informar sobre suU composicidn accionaria.

= Lo copnalizacion de ulifidades no sord considerada como distribucidn da
dividendos, inclusive la gue se realice de afos antenorns,

= Elanticipo de impucsto a la renta serd voluntano y equivalente al 50% dalimpuesto
causado en el ano previo menos las rotancionas realizadas en ese ejercicia fiscal,

- A pantir del eiercicio fiscal 2021, seran deduciblos las provisiones realizadas para
atendor la jubilacion patronal del personal gue haya cumplido al menos 10 afos de
trabajo en la misma emprasa; siempre que tales valores sean administrados por
amprasas especializadas y autorizadas an la administracidn de fondos. Tambign
sordn doducibles las provisiones para atender ol pago da desahucio.

- So ostabloce una Contribucidn dnica vy temporal aplicabla & las sociedades gue
realicen actividades ccondmicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del
2018, ingresos gravados iguales o supariores o US$1.000.000. Esta contribucidn
sord pagada an los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podrd exceder el
25% del impupsto a la renta causado en el ado 2018; ni podrd sar utifzada como
crédito ributario ni come gasto deducible,

{13}  Acrcodores Comercigles

Un resumen de los acreedores comearciales es el siguiente:

Nota 2019 2018
Provoodores LIS% 3.6812.701 3.085.092
Parles relacinnadas 21 {b) 27.025.213 J0.337.102

Us$ __30.637.914 33.422 104

La axpasicidn de la Compaiia al riesgo de liquidez y monada relacionado con los screcdores
comerciales so rovela en la nota 7 (b} v 7 (c).

(14)  Otras Cuentas v Gastos por Pagar

El siguiento o5 un resumen da las ofras cuentas y gastos por pagar;
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2018 2018
Owas cuentas por pagar:
SRl - Retencionzs en la fuente e
impuasto al valor agregado (IVA) Uss 708.514 757.030
Gastos por pagar:
Bienes y senicios recibidos 2.760.157 2.387.6809
Irmpuesto a la Sahda de Divisas 1.411.818 1.743.713
Pasivos del contrata 43.427 52.033
4,215,402 4,183.355
Uss 4.923.916 4.940.385
(15) i 5
El datalle de beneficios a los empleados &5 como sigua;
Mota, 203 2018
Participacidn da los trabajadores
on las utilidades 20 US$ 525.182 BT, 666
Beanalicios sociales y otros 2.591.741 2.004.044
Jubilacian patronal e indemnizacion
par dasahucio 2,842,112 2.649.612
Uss 5.069.335 §.241.241
Corrientas USE 3.117.223 2,591,729
Mo corrienles 2.942.112 2.649.612
Us$ §2§§i£§ 5.241.241
Jubilacién Patronal o Indemnizacion por Desahucio

El Cadigo de Trabajo del Ecuador, astablece la obligacidn por parte de los empleadores da
conceder jubilacin patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
servicio para una misma compania. De acuerde con lo previsto an tal Codigo, los emplaados
jubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la cual se determina an funcidn do la remunaracién
parcisda en los Glimos cinco afos pravios al ratiro, con un minimo para la cuantificacidn da
la pensidn vitalicia mansual da LIS$20 =i ol trabsjador es benelicianio de la jubilacidn del IESS
y de U5830 si solo tiene derecho a la jubslacidn patronal: sin edad minima da retiro,

Ademés dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador dabara pagar una indemnizacidn calculada con base en el ndmero de
afnos de samvicio.

El mowirniento del valor presente de la obligacion por jubilacidn patronal & indemnizacidn por
desahucio s como sigus:
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Jubilacidn Indemmnizacidn

Hots pentronal por desahcg Total
Valor presente de ohligacionas por bensaficios
definidos &l 1 de enero de 2018 USE 2005255 779,435 2.784 630
Costo laboral por soovicies actuales Ja2.64 128,757 472.3%8
Coste financiara 70832 30,725 110.557
[Ganancial pérdida actiaszl [121.259) (235,177 {356 435)
Beneticing pagados 1361.597) . {261.697)
Resultaca del parindn 19 {B60.483) 174.685) (135,178
alor prasents de obligacianes por heneficios
definideos al 31 de dicismire de 2018 1.844. 702 704740 2.549,512
Costo laboval por senvicios actuales 468.020 150.933 619,003
Costo nancieno 83,302 29474 111781
{Ganancial ackuarial (2529 {97842 [1BE.3r1)
Heneficios panados (149,185 . [TA5. 185}
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (100,628 - 10628
Rasuliada dal parkado 14 207,280 83520 2082 600
Benehicns pagados
Hasuladn del parindn Uss.  -2,154.782 37 360 2842112

De acuerdo con los estudios actuanales, el valor presente de la reserve matemadtica actuarisl

de jubilacidn palronal gs como sigue:

2018 2me
VMalor actual da'las reservas
matermaticas acluariales:
Emploados activos con tlempa 5% 1.354.452 1.213.368
de sermacio mayar a 10 anos
Empleados activos con tliempo
de servca menor g 10 anos 200300 731404
UsE 2154 752 1.844 713
Loz supuestos ulilizados enlos estudios actuanales fugron:
2018 2018
Tasa de descuento 4,27% 4,25%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3.00%
Tasa de rotacion 12.15% 12,95%
Tabla de mortalidad & invalidez Th IESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que lz Compadia posea
sobre las varables qua daterminardn el pago future de esta obligacidn. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuanales puaden tener un efecto impartante en

los impeortes reporiadas.

iCongingal
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Andlisis da Sensibilidad

Cambios razonablemante posiblas en las suposiciones actuariales ralevantes a la facha dal
estado da situacidn financiora, siempre que las olras sUposicionas sa mantuviaran constantas,
habrian afectado la obligacidn por beneficios definidos en los siguiontes importes:

2018
Aumanto Dism inucitn
Tasa da descuento {1+ 0,5%) {116.386) 125.750
Tasa de crecmiento de salario (+- 0.5%) 128.582 {119.948)
2018
Aumanto Disminucién
Tasa do descuento (-/+ 0,5%) {138.699) 128510
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 142,818 {133.475)
Patrimonia
Capital Social

La Compafila ha emitide dnicamente scciones ordinarias vy nominativas con valar nominal de
USE0,04 cada una. El capital de la Compania estd conformado por 28.087.2564 acciones
autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha da los astados financieros,

Reserva Legal

Da acuerdo con la legislacidn vigente, la Compania dehe apropiar por lo menos 10% de la
utilidad neta del aho a una reserva lagal hasta que su saldo alcance 50% del capital suscrito.
La reserva legal no astd disponible para distribucion de dividendos, pero pueda sor capitalizada
o utilizada para ahsorber pérdidas.

Beserva Facultativa

La Compadfia puode destinar parte de la utiidad neta de cada pariodo a esta reserva, la cual
85 da libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta Genoral do Accionistas.

Reserva de Capital

La rosarva de capital constituye el efecto neta par la transferencia de los saldos originados en
la conversidn de los estados financiaros do sucres a ddlares de los Estados Unidos da
América, unidad monetana adoptada por la Repdblica del Ecuador a partir dal 13 da marzo de
2000, da eonformidad can la Ley de Transformacién Leondmica dal Ecuador,

{Contia)
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la  Superintendencia de  Compadias del  Ecuador, mediante.  Resolucidn
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 dol 9 da saptiembra da 2011, publicada en &l Registro Oficial Mo.
566 del 28 de octubre de 2071, determing gue la reserva do capital genarada hasta el ana
antarior al pariodo de transicidn de aplicacién de las NIIF, debe ser transferda al patrimaonio a
la cuenta Resultados Acumulados, subcusnta Reserva de Capital, saldo gue sdlo podrd ser
capitalizado en la parle gue exceda al valor de las perdidas scumuladas y las del Gltimo ejercicia
econdamico concluida, i las hubieren: utiizada en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacian da la Compafia.

Resultado Acurmulado Provenienta de la Adopeidn Por Primera Vez do las MIIF

La  Supenntendencia do Compafias  del  Ecusdor,  mediante  Resalucién
SC.GICILCPAIFAS11.007 del 9 de sopticmbre de 20117, publicada en al Registro Oficial MNo.
566 del 23 de octubre de 2011, establecid gque el saldo deudor de los ajustes provenicntos do
la adopeicn por primera vez de las MIIF v que se registrd en el patrimonio &n una subcuents
denominada "Resultado acumulado provenisnta de o adopcion par primera vez delas NIF",
separada del resto de los resultados acumulados, podrd sor absorbido por los resultados
acumulados v los del Gltime ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Inoresos de Actnvidados Ordinarlas

fal Fluios da Ingresos v Desaaregacion de Inoresos de Actividades Ordinarias Pracedentes
e Contratos con Clisnts

Los ingresos ordinarios s0 componen da o siguiante:

Afo terminada al
21 de dicisnmibre de

2018 2018
Productos Farracéuticos
Wenta de productos farmecduticos LSE 36.653.527 53.168.420
Sevicios 54.5806 31.777
36.708.113 53.200.187
Eguipos de Disgndstico Medico
Alquiler da equipos 1.274.247 1.089.480
Froductos de cuidado de la diabetes 5 588 800 5. 195400
Venta de instrumenios, eguipos de
diagnéstico médico 54.643.467 53.007.715
61.486.514 9292 b7k
Opartunidad del reconocimento de
ingresos - productos v sanicios
transfaridos en un mamenta
determinado ss 98.184.627 112,482,772
(Continda)
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Saldos del Cantratn

& continuacion los soldos da los contratos con clientes:

Nota 2018 2018

Cuentas por cobrar qua se incluyen en
doudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 9 USE 47.591.489 50.053.066

Pasios del contrato - Ingrasos diferidos 1.185.518 2.043.993

Pasivos del contrato - Provisiones por _
devoluciones del inventario 14 43.427 52.033
Ingrosos Diferidas

La Compania al 31 de dicemive de 2019 y 2018 ha suscrito vanos conlratos con
Instituciones del Sector Pablico da la Salud, la Compadia al cierre de los Estados
Financieros estd a la espera de la fecha para entrega do los productos.

Pasivos del Contrato

Los pasivos del contralo estdn relacionados con la estimacidn de devoluciones de
invantario gue efectien los clientes por su préximo vencimienta (90 dias), producios que
la Compania por regulacionas legales esta obligada a recibir.

Obligaciones da_Dosempero v Politicas de Aeconocimiento de Ingrasos

l.os ingresos s& miden en basa a la contraprastacion especificada én un contrato con un
chente. La Compafin reconoce los ingresos cuando transfiers el control de un biena un
cliente.

A continuacion, 5 proporciona informacion sobra la naturaleza y la opornunidad de la
satisfaccion de las ohligaciones de desampafio on contratos con clantes, incluyendo las
correspondientes politicas de reconocimionio de ngresos.

Productos Vendidos

Los ingresos proveniontos de la venta de productos, eguipos e instrumantos en el cursa
de las actividadas ordinanas, son reconocidos &l valor razonablo de la contrapartida
reciblda o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, v bonificaciones o robajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando oxiste evidencia parsuasiva que el
niesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probabie la recuporacidn de la adeudada, los costos asociados y las posibles devolucionas
da los bianos vendidos y el monto del ingreso puade ser madido de manera fiable. Sies
probable gue se otorguen descuentosy &l monto de estos puede estimarsa de manara
fiable, el descuanta sa roconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las
veilas.

(Continda)
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La oportunidad de las transferencias dal control varia dependiendo de los términos
individualas dal conlrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccion da
la Compania, la ransferencia del control generalmenta acurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones da los clientes.

Obligacionos da desempeno restantes an contratos de largo plazo  (parcialiments
insatisfechos)

Estas astdn Incluidas en los ingresos diferidos o estdn relacionadas a los montos quo la
Compania aspara racibir por bienes vy servicios quo aun no 58 han ransferido a los
clisntes y que se encuentran bajo cualquier modalidad de contrato swigible. Estas
obfigaciones de desemperio estan asociadas principalmente con contratos en la Divisidn
de Diagndstico que tienen compromisos de compra minimos, relacionados con reactivos
¥y consumibles para instrumentos vendidos anteriormaonta, asl como monitored y
sanvicios de mantenimianto. Para los contralos que tienan una durscian original de un
afin o manos, la Comparia ha elegido el expediante praclico sobre fa no revelacion dal
precio do la transaccian para las obligaciones do dasempefio restantes al final de cada
periodo de repone y a qué momsnto en el iempo la Compafia esperaria reconocer dichas
vantas.

(18} Gaslos por Naturaloz

El sigulente as un resumen do los gastos por naturaleza:

Afo terminado al
31 de diciembre de
Hota 2ms 2018
Costo de los invantanios vendiios 10 USS £9.043.167 74276 545
Gastos de benaficios a los empleados 19 13.585.927 14.477.098
Depraciackin 1 6.361.017 6.329.592
Servicios dn tarceros 5.127.875 4.926.540
Destruccion y reduccion de inventarios
a su valor neto realizable 0 3.046.096 2.872.477

Deterioro de cortera y castigos (a) 7 (e 795.414 1.227.344
Depreciacion activos por derechos de uso 24 434,429 =
Qtros gastos de arriendo oparativos 815,124 988,520
Gastos dao viaje 1.399.850 1.328.364
Promocion de productos 2.438.249 625.007
Servicios da Tl 190.853 242.411
Transporta y seguros 656.031 669.814
Reparacidn y mantanimisnto 440.143 587.5M1
Gastos de gestidn 187.703 116.319
Otros gastos de administracian y ventas 444 904 631.337

(al

LSS 84,776.782 109.293.089

El deterivro do cartara presentado en el ano 2018 es neto de la nota de crédito gue la
Casa Matriz otorgd a la Companila para cubrir pérdidas por dotarioro craditicio,

{Continta)
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Motas a los Estados Financieros

iMontos en Ddlaras de los Estados Unidos de América - USE

(19)  Gastos de Renaficios 5 los Emploados
Los gastos relacionados con susldos y bensficios a los amploados se resumen a
continuacidn:
Aro terminado sl
31 de diciembre de
Mata 2018 2018
Sueldos v salarios LISE 1.8953.094 8.822.793
Boneficios sociales 2.978.445 3.213.560
Par licipacidn de los trabajadaras an
Ias utilidades 20 525.482 5H7.68h
Jutilagidn patronal @ indemnizacion
par desahicia 15 252,600 135.1/8
Otros banelicios 1.835 306 1.717.882
18 Uss 13586927 14.477.098

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania dispona da 193 trabajadores activos (197 en el 2018
en ralacion de dependencia, distribuidos ontre empleados de comercializacion, mercadao y

administracian.

in)] Participacidn de los Trabajsdores en las Utilidades

De acuerdo con lo astablecido an la legislacion laboral vigente en Ecuador, la Compafia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la ulilidad antes de impuesto a la renta. La Compariia
ha estimado ¢ gasto de parlicipacidn de los trabajadores en las utiidades, de la siguisnte

manara;
Ano terminado gl
31 de diciembre de
Motas 2U1H Pl
Total ingrosos Uss 98.460.307 112.796.405
Total costos v gastos {94,957,097) [108.878.605)
Base para 2l cdiculo da la
participacion de los
trabajadorasen las utilidades 3.503.210 3.817.900
5% 15%
Participacion de los trabajadares
en las utilidades 12y 19 LUSE 525482 h87.685
[21) Transacciongs v Saldos con Partes Relacionadas

fal  Transacciones con Partes Helacionadas

Fl resuman de las prncipales transacciones con partes relacionadas, es al sigulente:

JA5 .




Roche Ecuadaor 5. A,

{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Motas a los Estados Financieros

{Montas en Ddlsres de los Estados Unidos de América - USH

Ingresos ordinanios - Exportacidn
da inventanos:
Raoche Diagnostics GMBH Uss
Productas Roche SA
U3s

Compras - iImpartacicn de inventarios:
Roche Intermational Lid. USs
HAachea Diagnostics Intesnational
Roche Dizgnostics GmbH
Roche Disgnostios 5. L

Preslacidn de servicios y atros conceptas:
Aoche Farma AG LS5
Roche Diagnostics International Lid.
F. Hotfmann La Aoche AG
Rache Sonvicios 54
Productos Roche Quimicos E Farmac
Roche Diagnostics GMEBH
Hoche Intarnational Lid
Roche Diagnostics 5. L.
Roche Dizgnostics Intsmatiopal &G

AR terminado
al 31 de dicicmbra da

58
o ingresns - estudios clinicos:
F. Hofirnann La Reche Lid. 55
Rocha International Lid.
Raoche Diagnostics International &G 22
Roche PharmaHaoldiog (B.Y.)
Uss

Reembalso de gastos:
Roche Senicios de México 5.4, da OV Uss
F. Hoffrnann La Roche A6
Roche International Lid
Roche Servicios 34
Productos Boche Ouimicos e Farma
Roche Diagnastics: International Lid
Roche Services Americas SAL
Roche {Malaysia) SON BHD
Hoche LDizgnostica Brasil Lida,
Rocho Dizanostics GMBH
Aonha Dizgnostics Spain
Roche Diagnostics Hellas 5.4,
UAR - Rocha Listuva
Aoche Disgnostics Chile
Rochea Pradusts India PVT LTD
Hoche Sequencing Sclutions INC

S5

Servicios administrativos:

Roche Intormatianal Lid. uUss

-4 -

2089 2018
17.881 z
4,550 -
22 431 E
19:984.234 28762 592
36.525.271 38058454
1.333.839 1.142.333
2723 z
57.946.0G7 57.963.408
23562 =
132s 281683
72,574 179.174
A1867 3708
47344 447,847
1B.056 .
73,480 18.517
1.085 !
251 =
T4 700 1.011.913
136314 93.033
804 -
1. 733.086 2870711
18.508 Q347
1882713 3.072.091
243181 172.205
2794 807 1863857
16.078 -
5 4.400
BG5S 2,713
283804 191,70
5.395 3.053
) q.297
4822 5.875
a 1858
3618 -
2.800
2.808 -
6722
19308 =
20.000 -
3.411.109 2.255 530
i 35742
(Continda)




Roche Ecuador 5. AL
{Una subsidiana de Roche Finance Lid.)

Motas a los Estados Financieros

iMontos en Ddlares de los Estados Unides de Amaénica - LISS)

lLa Compafia importa de sus partes relacionadas productos terminados y muestras
madicas, asi como instrumeantos ¥ repussios para equipos de didggndstico médico.

Los montos corraspondiantes a ostudios clinicos, se onginan por reembolsos de gastos
que son facturados a F. Hoffmann La Roche Ltda:, sobre los cuales la Compania obitiene
un margen de 5% de los refendos gastos.

La Compafifa basada en el confrato suscrito entro Rocha Ecuador S.A. y Roche
Diagnostics International Ltd. recibid notas de crédito en el 2019 por US51.733.086
{USE2 970,711 an 2018), corgspondientas a reembolso por actividades promocionales
y bajas de inventarios, los cuales se presantan natos en los gastos de promaocian,
publicidad y ohsolesconcia, agrupados con los gastos de administracidn y venta.

Saldos con Partes Relacionadas

L! siguisnte as un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Mata 2013 2018
Otras cuontas por cobrar

F. Hoffrmann La Roche AG. Uss 1.150.583 R40. 752
Roche Pharmaholding BV, G3.526 21L316
Rochea Servicios de México SA da CV 43375 31.504
Roche Intarnational Lid 16,882 37,742
Roche Diagnastics International Ltd h2.880 57,032
Productos Roche Juimicos e Farma B3 1.550
Roche Senices Amaricas SRL - 3063
Rechs Diagnostics Gmbk - 1.858
Roche Saquancing Solutions INC 20.000 =
Rechs Products ndia PVT LTD 18305 =
Roche Diagnostics Brasil LTDA 4.822 =

] LESE T.AT6.080 BEG, 756

Acresdares comerciales:

Reche Intornational Ltd. 5% B5.605.417 13.523.892
Hoche Magnostics [ntarmational 18622040 16.206.158
Roche Diagnostics GmbH 680,528 268,547
F. Hoffrann La Bocha AG 20611 B8.363
Roche Pharma AG 23563 -
Praductos Roche Quimcos £ Farmac 47344 187,430
Roche Servicios 54, 20,711 B3.708

13 Lg% 27025213 a0z

Los saldos con partes refacionadas no devengan intereses. Bl plazo maximao de cobro
o pago definido para la liguidacidn de estas cuentas es antre 30y 150 dias.

{Contindal
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Roche Ecuader 5. A
Una subsidiana de Roche Finance Ltd.)

Motas a los Estados Financiaros

{Montos en Difares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

il Compansagian ecibida por gl Parsonal Clave de la Gerencia

La compensacidn recitida por el personal ejecutive y por la gerencia clave por sueldos,
baneficios sociales a corto plazo v planes de beneficios definidos a8 se resuman a

continugacion:
Ao terminado el 31
de diciembre de
2014 2018
Sueldos =g 1.222.388 1.154.063
Bonaficios a corto plazo 984,433 1.095.266
Indemnizaciones 130913 F40.741
uss 2337734 2.930.770

{22} Ohtros Inaresos v Egrasos

Lin resumen de los olros ingrésos v 8grasos es comao sigue a continuacian:

Ano terminado el
A1 da diciembre de

2018 2018
Otros ingrasos:
Estudios elinicos y Servicios
Administrativos Uss 137.118 130.775
Otros 7821 4820
UssE 144 939 1356585
Otros egrasos:
VA gn autoconsumosy
Otros iMpuestas LSS (670.085) (173.100)

{23 Inoresos v Costos Financiorns

Los ingresos vy costos financieros se componen de o siguiente:

=48 -
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tlina subsidiana de Rocha Finance Lid.)
Motas a los Estados Financiaros

(Maontos en Délares de los Eslados Unidos de Amdérica - USE)

Costo financienos:
Intarasas
Interés implicito
Diferencia en cambio
Costos bancarios

Ingresos financieros:
Intarases sobie cuentas por cobrar
a Iercorns
Interds implicito
Diferencia en cambin
Otros intareses

(24} Arrendamisntos

fal  Activos por Derecho de Uso

La composicidn de los activos por derecho de uso es como sigue:

Saldo al 1 de anera da 2019
Cargo por depreciacion dal ano

Saldo al 31 da dussmibre de H019

Ado terminado el
31 de diciembre da

2019 2018
LSS [2.325) {1.558)
{71.609) [60.637)
{837} -
(15450} {15:711)
Uss (90,3201 {77 900G}
uss - 68.105
100,483 130,634
- i d8h
20.258 33.676
LI5S 120,741 238,800
Oficinas Vahiculoz Total
213420 1472557 4.520.973
{157.604) {276.735) {434 420§
3615727 470,822 4,086,540

LIn detalle de los montos reconocidos en resultados v en &l estado de flujos de efectivo

se detalla a continuscion:

. M(:Il“u.‘i. :':tr:mn::u;;brlo:s wn |r_'.';.|_|j!.ad05
2019 - Arrondamicntos bajo MIF 16:

Imiprés do pasivos por arrendamisntos

2018 - Arrendamientos aperativos bajo 1a

MIC 17T
Gastos da arrendamianta

il pAartos roconogidos an ol ostado de flujos

da afectiva

Tolal o= eargses  do’ cfoctivo

arrandamigntos

La Compafia ticne opsion de ranavar sus arrendamisnios.

Uss

USE

uss

Eudifitices Westilizubas Faral
104,438 78540 182.987
BB 204 240.364 GHE Ha0

JLESD 94216 BEE.SEE

{Continda)
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(Montos en Ddlarns de los Estados Unidos de América - USE)

s]] Pazivos por Derecho de Uso

La composicion de los pastvos per dorecho de uso es como sigue:

2018
Pasiveos por arrendamignto financicra. UsE 4 086.549
Fasivos por arrendamignto financiero corrignta TAZ o4
Fasivos por arrandamignto financiaro na corrignte 3,343,865

US$ __ 4086549

{25) Comuoramisos

fal

)

Contratg para la Vanta v Distribucidn de Produciog

Vigente a partir dal 1 de enero de 2017, mediante &l cual se designe a Quifatex 5, A
como distibdidor de los productos en &l teritodo ecuatodano, con plazo da 24 meses
¥ renovado por un periodo igual v por acuerdo. da las partes, para lo cual debord
suscrilirse un nueva gcuerdo por escrito. El contrato prevé gue el distribuidor deberd
COMmprar por cuenta propia los productos y os venderd en su nombre v riesgo; ademas
deberd asumir ¢l riesgo comearcial de crédito v de caducidad del stock ds los productos
qua se encuantren vencidos en parcha, v las que no correspondan a devoluciones de
productos voncidos por parte de los clientes fingles, conforme a8 legislacion
gCuatoriana. Se exceptdan de esta condicidn aguellas ventas especiales acordadas por
las partes ademds de comprar los productos exclusivemanta a la Compadiia o a un
proveador designado por esta. Las partes acuordan que la contraprostacion quo ol
distribuidor recibird por sus servicios consiste en el margen entre los pracios de compra
a la Companfa v los precios de reventa a los clientes del distribuidor, margen qua
quedard en benaficio de éste; para al afecto ls Compania entregard an diciembra da
cada afo un hstado de precios sugeridos y no vinculantes para la comercializacion de
productos para el ano postenor: el distrbuidor sera quien decide libremente el precio
de venta de los productos, chservando los precios techo aprobados por la autoridad
nacional compatenis.

Contrato de Prestaoidn de Servicios Logislicos

Suscrito con Ouifatex 5. A ol 1 do Julio de 2015 para i3 prestacion de sorvicios
lngisticos, para los productos comerciales, muestras médicas, material promaocional y
de estudios clinicos, de cadena de frio v carga seca, con una vigencia de dos afos y
ires meses. Con fecha 30 de junio da 2017 se firmé un adendurn por medio dal que las
partas libre v voluntariamente reemplazaron |a cldusuls Décima Sexta del contrato gue
consiate en gue lz vigencia del contrato es de tres afos; es decir, desde el 1 de julio de
2015 hasta =l 30 de junio 2018, De acuerdo con el contrato este fue renovado por un
pericdo igual de tres afios contados desde &) 1 da junio da 2015,

{Continda)
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Roche Ecuador 5. A,
(Una subsidiaria de Aoche Finance Lid.)

Motas a los Estados Financieras

iMontas an Dolares de los Estedos Unidos de Aménca - LUSE)

{c) Contrato de Bodegaje v Transporte de Productos v Equipos de Digondstico Médico

Buscrito con lLogisties Seraces Senvlogistics 5. AL el 13 de septiembre de 2013 v
vigente por cinco afos contados desde el 1 de agosto de 2013, a través del cual la
Cdmpaﬁia se compromete a pagar LISE25.500 mensuales por concapto dael servicio
recihido. Los pagos minimos futuros en relacion con esto contrato ascienden a
LIS5306.000. Con fecha 29 de marzo de 2019 se firma adendumi periddicos por medio
dal cusl lzs partes libres y voluntariamente renovar semestralmenta la vigencia del
COntrato.

{d}y  Garantias otorogdas
La Companfa al 31 de diciembre de 2013 v 2018 ha suscrito varios contratos da vanta
can |nstituciones dal Sector Publice de la-Salied, para los cusles mantiens otorgadas

garantias {polizas por aprovimadamente US52.304.000.

Evenlos Subsecuentes

El 11 da marza de 2020, la Organizacian Mundial de |8 Salud declard & brote de COVID-19
como pandermiz. En miarzo 16 de 2020, el Gobierno del Ectador mediante Decreto Ljecutivo
Mo, 1017, declard el estado de excepcion por calamidad pdblica en todo el termtorio nacional,
con base en el cual las autondades gubernarmaentales tomaron medidas para contener el brote,
incluyendo sntre ofras: la rostriccion de mowilidad, restriccion de entrada g visitantes
oxtranjoros, suspension de actividades e ciertos sectores productivos e incentivando &l
leletrabajo. La Companla opera en 8l sector de la salud considersda como de primera
necesidad y sus oparacicnas no sa han visto intarrumpidas, A la focha de emision de los
estadns financicros, no prevemos un impacto adverso sigmiicativo sobre los efectos del brote
en las operaciones de |2 Compania; v, nos encontramos tomando las medidas necesanas para
mantensar nuestras operacionas en funcionamisnto, garantizando protogor @ nuestros
empleados, provaadoras vy clinntas.

Entre el 31 de diciembre de 2019 v la fecha de amisidn de estos estades financisros, no se
produjeron eventas aue, en opinidn da la garancia da la Compafia, pudioran tener un efocto
significative sobra los estados financieras al 31 da diciembre de 2019 v gue no se hayan
revelado en los mismos.
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