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ROCHE ECUADOR$.A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd)

Estado de Resultados Integrales

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dólares de tos Estados Unidos de América - US$)

   

 

   

 

 

Nota 2018 2017

Ingresos ordinarios 17 US$ 112.492.772 117.285.031

Costo de ventas 18 (80,185,171) (84.198.017)

Ganancia bruta 32.327.801 33.087.074

Gastos de administración y véntes 18 (29.127.918) (30.491.206)
Otros mgresos 2 135 695 1.560.177
Otros egresos 22 (173,100) (443.274)

Resultados de actividades de operación 3.162.278 3,112,711

Costos financieros 23 (77 906) 1216:448)
Ingresos financieros 23 238,900 17.376
Otros ingresos 3 41.662

Resultados de actividades no operacionales 167.937 (157,410)

Ganancia antes de impuestoa la renta 3.330,215 3.355,/301

impuestoa la renta 12 (al (2 645.731) (2 108,318)

Ganancia neta y resultado integra!
del período Uss 684,484 1.446.983Ao

MÁ

A

Í

Diego Tejada

Directora Contador

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.
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ROCHE ECUADOR5, A.
(Una subsidiaria de Reche Finance Ltd.)

Estado de Flujos de Efectiva

Año queterminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras' comparativas de 2017

(En dólares de los Estados Unidos deArnérica - US$)

      

2018 2017

Flujos de efectivo de lasactividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes US$ 107.802.144 113.810.013

Efectivo pagado a proveédores y empleados (98.808.025) (109.437.609)

Efectivo provisto porlas actividades
de operación 8.994.119 2,372.404

Intereses cobrados 101.781 17376
Intereses pagados 41.558) (35.148)
Impuesto a la renta pagado (1.729.315) (1,145:360)

Efectivo neto provisto por las'actividades
de operación 7.365.027 3.209.272

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:

Ádiciones.a mobiliario, equipos y mejoras a la

propiedad arrendada (8.328.316) (3.997 489)

Proventente de,la disposición de rnobiliano y equipos - 97.685
Efectivo neto utilizado en lasactividades

de inversión (8.328.316) (8.899:804]

Disminución neta del etectivo y equivalentes
dé efectivo (963.289) (690 532)

Eféctivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 4,392,281 5.082.813

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 3.428.992, 4 392.281.
AS Ak

Ll
al

Rosa Rodríguez Diego Tejada
Directora Contador

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estadosfinancieros.



(2)

Roche EcuadorS A
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

(En Dólares de los Estados Unidos de America - US$)

Entidad que Reporta

Roche Ecuador S A ("la Compañía”) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuadorel 24 de
septiembre de 1980. La dirección registrada de la oficina de la Compañía es Avenida 10 de
Agosto N 36-239 y Naciones Unidas

El objeto social de la Compañía consiste en.

(a) La fabricación por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con terceros O
conjuntamente con terceros, así como la importación, exportación, venta, compra,
distribución y representación de los siguientes productos

7 químicos - farmaceuticos,
Il. cosméticos e higiénicos;
1 de uso clínico;
Iv. vitamínicos, agroquímicos y veterinarios;
v instrumental y equipo para diagnostico
vi. reactivos, partes y repuestos de instrumental y equipo para diagnóstico; y
vi en general, todo otro artículo y producto relacionado con esta industria y con el

uso médico o químico.

El mantenimiento preventivo y correctivo, desarrollo y comercialización de software
para equipos médicos de diagnóstico y en general de laboratorio

La asesoría en procesos de disgnostico

Realizar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos civiles y mercantiles permitidos
porlas leyes, relacionados con el objeto social

La Compañía forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
principalmente,a la investigación, producción y comercialización de productos talmacéuticos.
Las operaciones de la Compañía corresponden, principalmente, a la venta y distribución de
los productos fabricados por sus partes relacionadas.

Bases de Preparación de los Estados Financieros

ta) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la gerencia de la

Compañía el 16 de abril de 2019 y según las exigencias estatutarias serán sometidos a
la aprobación de la junta de accionistas y directorio de la misma.

(Continúa)



(b)

td)

Roche Ecuador$.A,
¿Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de Medición
 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histórico

Nuevas Normas aplicadas en el año 2018
 

NIF 9 Instrumentos Financieros, - La Compañía ha implementado la nueva norma a
parter del 1 de enero de 2018 y ha aplicado la exención de la aplicacion retroactiva
completa para los requisitos de clasificación y medición, incluido el deterioro, producto
de ello los resultados comparativos de 2017 no han sido re expresados La norma trata
de la clasificación, reconocimiento y la medición de los instrumentos financieros, el
deterioro de los activos financieros, incluidas las cuentes por cobrar comerciales y de
arrendamiento, e incluye un nuevo modejo de contabilidad de cobertura.

NIF 15 Ingreso de Contratos con Clientes, - La Compañía ha implementado la nueva
normaa partir del 1 de enero de 2018 y ha aplicado el método retrospectivo completo
pera la transición. Dado que la nueva norma no cambia Jos valores por Íngresos
reconocidospara el año 2017 no fueron necesanosrealizar ajustes por re expresión para
Jas cifras comparativas.

Ningune de estas nuevas normas tuvo un impacto material en el conjunto de los Estados
Financieros de la Compañía ver nota 4,

Moneda Funcional y de Presentación

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estedos Unidos de
América, que constituye la moneda funciona! de la Compañía. Toda la información se
presenta en tal moneda, excepto cuando se mdica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados
 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere
que la Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicación delas políticas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

L Juicios

La información sobre juicios criticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y
sobre supuestose incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto más
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en
las siguientes notas:

+ Nota 11 - Mobiliario, equipos y mejorasa la propiedad arrendada

+ Nota 12 - Impuesto a la renta

e Nota 15 - Beneficios a los empleados
¿Continúa)

-9-



13)

Roche Ecuador S. A
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de America - USS)

ii. Supuestose Incertidumbres en las Estimaciones

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de
diciembre de 2019, se incluye en las siguientes notas:

e Nota 6 - pruebas de deterioro del valor. supuestos claves para el importe
recuperable, y

+ Nots 14 - medición de obligaciones por beneficios definidos. supuestos
actuartales claves.

Medición de Valores Razonables

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos
y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compañía utiliza la medición de los valores razonables onncipalmente para
propósitos de(1) reconocimiento inicial, (1) revelación; y (in) cuando existen indicios de
deterioro tratandose de activos no financieros

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible, De acuerdo conlo previsto en las NIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor

razonable que se basa en las vanables usadas en las técnicas de valoración, como sigue:

» Nivel 1 precios cotizados Íno ajustados) en mercados activos para actos o
Pasivos tdenticos

» Nive! 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo 0 pasivo, ya sea dwectamente (precios) O

indirectamente (derivados de los precios)

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables

S: las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de Jerarquía del valor
razonable de la variable de nivel más bajo que sea significatwa a la medición total.
Cualquier transferencia entre los niveles dejerarquía del valor razonable se reconoce al
Hhinal del periodo en el cual ocurrió el cambio

En la nota 6 se moluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Políticas de Contabilidad Siguificativas

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente
atodos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado

(Continda)

-10-
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Roche Ecuador S. A
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificación de Saldos Corrientes y no Cornentes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento; es decir, como cornmentes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la
operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compañíaa las tasas de cambio a las techasde las transacciones, Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del estado
de situación financiera son reconvertdos a la moneda funcionala la tasa de cambio de
esa fecha,

Las ganancias o pérdidas por conversión de moneda extranjera en partidas monetarias,
es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del
período, ajustada por Intereses y pagos efectivos durante el período, y el costo
amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambioalfinal del período.

instrumentos Financieros

1. Activos y Pasivos Einancieros no Derivados — Reconocimiento Medición Inicial

La Compañía reconoce micialmente los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar e instrumentos de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros
activos tinancieros y pasivos financieros se reconocen inmcialmente en la fecha de
negociación en la que la Compañía comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que ses Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo fmanciero son Inicialmente
reconocidos a su valor razonable más cualquier costo de transacción atribuible a su

adquisición o emisión [para un Htem.que no se mide al valor razonable con cambios
en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de

financiamiento significativo es imctalmente medida al precio de la transacción,

lí. Activos Pasivos Financieros no Derivados — Clasificación y Medición Posterior

Activos Financieros — Política aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medidoa:i) costo
amortzado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales -
instrumentos de deuda; ji) valor razongble con cambios en otros resultados
integrales — mstrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

 

(Continúa)
-1-



Roche Ecuador $ A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notasa los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$)

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compañía
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todoslos activos financieros afectados se reclasifican a la categoría correspondiente
a partir del primer período de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio

Un actwo financiero se mide al costo amortizado si dicho acto [siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambtos en resultados) se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a través de los flujos de
efectivo contractuales, y los términos contractuales mncluyen fechas específicas de
cobro de los flujos de efectivo que corresponden unicamente a pagos del principal
e intereses denvados del principal pendiente de cobro.

Todosfos activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizada o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor

razonable con cambios en resultados En el reconocimiento inicial fa Compañía
puede designar irrevocablemente Un activo financiero [que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medición a valor razonable con

cambios en resultados, si al hacerlo ehmina o reduce significativamente desajustes

contable de medición o reconocimiento que pudiere surgir

Activos Financieros: Evaluación del Modelo de Negocio — Política aplicable desde el
1deEnero de 2018

 

La Compañía realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que estorefleja la forma en

que se maneja el negocio y se proporciona información a la Gerencia. La evaluacion
incluye principalmente Jos siguientes aspectos"

- las politicas y Objetos establecidos para el portafolio y el tuncionanuento de
esas políticas en la practica Esto mcluye evaluar sí la estrategia de la

Administración se centra en obiener ingresos por mtereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer comeidir la duración de los activos
financieros con la duración de los pasivos relacionados; o realizar flujos de
efectivo mediante la venta de los activos,

- cómo se evalúa el desempeño del portafolio y se informa a la Administración
dela Compañía;   

- los riesgos que afectan el desempeño del modelo de negocio ly los acuvos
financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y como se

administran esos riesgos; y,

- Cómo se compensaa los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensación
se basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de
efectivo contractuales recaudados

(Continúz*
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Activos Financieros. Evaluación de si los Flujos de Etecuvo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Política aphicable desde el 1 de Enero
de 2018

Para propósitos de esta evaluación,"principal" se define comoel valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "mterés* se define como la
consideración del valor del dinero en el tiempoporel riesgo de credito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular; y,
por otros riesgos y costos de préstamos básicos (por ejemplo: riesgo de líquidez y
costos administrativos); así como, un margen de ganancia

Ai evaluarsi los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses,la Compañía considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podría
cambiar la oportunidad o el monto delos flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpla con esta condición. Al hacer esta evaluación, la Compañia considera:

+ eventos contingentes que cambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de

efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupón contractual, incluidas las
características de tasa variable:

- características de prepago y extensión; y,

- términos que lirntan la reclamación de la Compañía de los flujos de efectwo de
activos especiticados (por ejemplo, características sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses únicamente, si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes impagos de capital e intereses pendientes de pago,lo
que puede incluir uma compensación adicional razonable por la terminación
anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medición posterior y Ganancias y Pérdidas — Política Aplicable
a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Einancieros - Política aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compañía clasificaba sus activos financieros en préstamos y partidas por cobrar.

¡Continúa)
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Actos Financieros Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas - Política Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Préstamosy partidas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el metodo
de interés efectivo.

Paswos Financieros: Clasificación, Medicion Posterior Perdidas Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados, Un pasivo hnanciero se clasifica comoal valor

razonable con cambios en resultados si se olasifica como mantenido para negociar,
es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento mictal, Los pasivos
tinancieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable
y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualauter gasto por intereses, se
reconocen en resultados.

¡li Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Baja

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo denvados del activo expiran, o cuando transhere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo hnanciero en una transacción
en la gue se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios
relacionados conla propiedad del activo financiero Cualquier partcipación en los
actwos fmancieros transferidos que sea creada o reteruda por la Compañía se

reconoce como un aclivo O pasivo senarado.

La Compañia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado

Los activos y pasivos financieros son compensadosy el monto neto presentado en
el estado desituación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un

derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de tiguidarlos sobre
una base neta o derealizar el acto y hquidar el pasivo simultáneamente

1w. Compensación

Un acto y un pasivo financiero seran objeto de compensación, de manera que se
presente en el estado de situación financiera su importe neto, cuanido y solo cuando
La Compañía tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos y tengala intención de hquidar por el importe
neto, o derealizar el acuvo y liquidar el pasivo simultáneamente

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

(Continda)
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inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realización. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones
en tránsito, les cuales se llevan al costo específico de las facturas de los proveedores,
e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y llevarlos a su
localización y condición actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
dañados, caducados O se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien s: sus
precios de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventanos, hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en el ejercicio en el
cual ocurre la pérdida

La Compañía, con base en un análisis individual, carga a resultados el mejor estimado
del importe de los inventarios vencidos y de pronta expiración

Mobiliario, Equipos y Mejoras a la Propiedad Arrendada

i. Reconocirmento edición

Las partidas de mobiliario, eguipos y mejorasa la propiedad arrendada son valoradas
al costo menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro.

El mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

El costo mcluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo.

Los programas de computación adquíndos que están integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capttalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas
útiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de mobiliario y
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obíenido de la disposición
y el valor en libros del elemento, se reconoce en resultados,

í. Costos Postenjores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida útil del activo, son
capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos
futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable

(Continúa)
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El importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliario, egupos y mejoras a la
propiedad arrendada son reconocidos en resultados cuando se incurren.

m Depreciación

La depreciación de los elementos de mobiliano, equipos y mejorasa la promedad
arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo menos su valor residual La depreciación es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida útil estimada para cada
componente del mobiltario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada. El método
de depreciación, la vida Útil y los valores residuales son revisados en cada ejercicio
y se ajustan $1 es necesano

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a la proptedad arrendada se
deprecian desde la techa en la cual están instalados y listos para su uso.

Las vidas útiles estimadas para los penodos actuales y comparatwos son los
siguientes.

Vida útil

Equipos de diagnóstico medico 3 y 5 años

Equipos de oficina, muebles y enseres 10 años

Equipos de procesamiento de datos 3 años

Vehículos 5 años

Mejoras a la propredad arrendada 5 años

Actos Arrendados

La clasificación del arrendamiento de activos depende si fa Compañia asume

sustancialmente todos los mesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados coma financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propledad, en caso contrario se clasifican como operativos

Los pagosrealizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el

estado de resultados integrales bajo el método de línea recta durante el período de
arrendamiento,

Las mejoras hechasa los activos arrendados se reconocen como mejorasa la propiedad
arrendada, se clasifican como mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada y
se deprecian por el menor de los fapsos entre la vida Útil estimada del breny la vigencia
del contrato de arrendamiento operativo.

Detenoro del Valor

1. Activos Financieros no Derivados

La Compañia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las perdidas
crediticias esperadas de los activos financieros medidos al costo amortizado

(Continúa)
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La Compañía mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida del activo financiero,

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos son medidas por le Compañía sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tempo de vida del instrumento.

Al determinar si el nesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significatvamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compañía considera información razonable y sustentable
que sea relevante y esté disponible, la que incluye análisis cuantitativos y
cualitatuwos, con base en la experiencia historica de la Compañía, una evaluación
crediticia actual y prospectiva.

La Compañía asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
imerementedosignificativamente sí tiene una mora de más de 90 días Así tembién
la Compañía considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando;

- no es probable que el prestataro pague la totalidad de las obligaciones
crediticias contraídas con la Compañía, sin considerar accionesa ser ejecutadas
por la Compañía, tales como la ejecucion de garantías, s: las hubiere; O,

- elactivo financiero tiene una mora de más de 180 días.

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
mcumplinmienta a ocurrir en ua periodo de 12 meses contedos a partir de la fecha
de presentación de los estados financieros (o de un período inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses),

El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
período contractual durante el que la Compañía está expuesta al riesgo de crédito.

Medición de las Perdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Compañía espera recibir), Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usandola tasa de interés efectiva del activo financiero,

(Continú”*
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada techa de presentacion de los estados financieros, la Compañía evalúa si los
activos financieros registrados al costo amortizado y Jos instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro
crediticio; condicion que surge Cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen

un impacto negativo sobre los tujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los

siguientes datos observables

-  difeultades hinencieras significativas del emisor o del prestatano;

- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por mas de 360días,
- la reestructuración de un prestamo porparte de la Compañía en términos que

ésta no consideraría bajo otras circunstancias,
- es probable que ej prestatario entre en quiebra o en otra forma de

reorganización financiera; O

- la desaparición de un mercado activo para el activo fmanciero en cuestion,
debido a dificultades hnancieras

— Eliminación dela partida presupuestaria asignada al activo del contrato.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos fmancieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor

razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimación de detenoro de

valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales,

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene

expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una

porción del mismo, la Compañia hace uns evaluación indwidual de la oportunidad y
el alcance del castigo con base en la existencia o no de una expectativa razonable

de recuperacion. No obstante, los activos imancieros que son castigados pueden
estar sujetos a gestiones por parte de la Compañía que permitan la recuperación de
los montos adeudados

Política Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de
presentación de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro

(Continúa)
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La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañía en términos que ésta no considerarla en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emísor se declarará en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pagodel prestatario de la Compañía, desaparición
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que
existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de
activos hinancieros.

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar) a nivel
específico. La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobroal final de cada período y representa la mejor
estimación de la Administración sobre las pérdidas en los cuales podría incurrirse
por este concepto,

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, $e calcula como le diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente delos flujos de efectivo futuros estimados, descontadosa la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimación para deterioro, contra las partidas por cobrar. Cuando la
Compañía considera que no existen posibilidades realistas de recuperarel activo, los
importes involucrados son castigados, Cuando un hecho posterior causa que el
monto de la pérdida por detenoro disminuya, este disminución se reconoce en
resultados,

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas Únicamente si la reversión está
objetivamente relacionada con un evento ocurrido despues de que la pérdida por
deterioro fue reconocida,

li Activos no Financieros

El importe en libros de los actos no financieros de la Compañía, diferentes a
inventarios e Impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situación financiera para determinar sí existe algún indicio de deterioro, Si existen
tales indicios, entonces seestima el importe recuperable del activo

Para propósrtos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activosllamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta, Para

determinarel valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valo: presente, usando una tasa de descuenta antes de impuesto querefleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tempoy los riesgos
especificos que puede tener el activo.

(Continúa)
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Se reconoce uns pérdida por deteriora si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable Las perdidas por deterioro
son reconocidas en resultados

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación O
amortización, sí no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro,

(Beneficios a los Empleados

Beneficios PostEmpleo

Planes de Beneticios Dehinidos - Jubilación Patronal e lndempización por Desahucio

La Compañía determinala obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el período actual y penodos previos; ese beneficio se descuenta para detezminar su
valor presente El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando

el "Metodo Actuaral de Costeo de Credito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados enel periodo corrente.

Las disposiciones legales o contractuales no preven la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
como planes de beneficios definidos sin asignación de fondos separados

Cuando tengan lugar mejoras O reducciones en los beneficios del plan, la
modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será
reconocida inmediatamente en resultados La Compañía reconoce ganancias y
pérdidas enla liquidación de un plan de beneficios definidos, cuando ésta ocurre

. Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomadala decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo delos trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado proveeel servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera hable

(Continúa)
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Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a
bonos por desempeñoy las establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador, tales
como vacaciones, participacion de los trabajadores enlas utilidades de la Compañía,
décimo tercera y décimo cuarta remuneración,

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado desituación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado

Las provisiones se determinan descontandoel flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la tasa antes de impuesto querefleja la evaluación actual del mercado sobre el valor
del dinera en el tiempoy los riesgos especificos de la obligación. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación,a la fecha del
estado de situación financiera, tomando en consideración los nesgose incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesosy circunstancias concurrentesa la valoración de
éstas

Cuando noes probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fable, la obhgación es revelada como un
pasivo contingente. Obhgaciones razonablemente posibles, cuya existencia será
confirmadaporla ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios económicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Inicialmente la Compañía he aplicado NHF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota 17, se
presenta mformación sobre las políticas contables de la Compañía para los contratos
con clientes, La aplicación micial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compañía no tuvo efectos, según
se describe enla nota 4,

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconote inmedistamente un gasta cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por intereses,los cuales son
reconocidos en resultadosal costo amortizado, usando sl método de interés efectivo,

(Continúa)
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Los costos financieros están compuestos por intereses de préstamos o financiamiento.
Los gastos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la
construcción o la producción de un activo que califica, se reconocen en resultados
usando el método de interés efectivo

Impuesto a la Renta

El gasto por impuestoa la renta está compuesto por el impuesto a la renta corriente y

el impuestoa la renta diferido Es reconocido en resultados, excepto que se relacione

con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el Impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del año, Utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de años antenores

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo mínimo de impuesto a Ía renta”, cuyo valor es calculado en funcion de fas
ciiras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimomo, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los Ingresos gravables y 0,4% de los activos,

La referida norma establecio que en caso de que el impuestoa la renta causado sea

Menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, de ser apjicable, de acuerdo con la norma que nge la devolución de

este anticipo,

4. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a ía renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
información financiera y los montos usados para propósitos tributarios. No se

reconoce impuestoa la renta diferido porlas diferencias temporanias que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo O pasivo en una transacción que no es una

combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera m gravable

La medición del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en la cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o hquidar el importe en libros de
SUS ACUVOS Y pasivos

El impuestoa la renta diferido es medidoa la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basándose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situación financiera

(Continúa)
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Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si $e
cumplen ciertos enterios,

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido porlas pérdidas tributarias
no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
puedenser Utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada
fecha del estado de situación financiera y es reducido en la medida en la cual no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados,

sí. Exposición Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y sI

pueden adeudarse Impuestos e Intereses adicionales

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una seríe
de juicios acerca de eventos futuros, Puede surgir nueva información que haga que

la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivosfiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el
cual se determinen,

Cambios a las Políticas Contables Significativas

En el 2018 la Compañía implementó la NIIF 9 Instrumentos Financieros Y NIF 15 Ingresos por
Contratos con Clientes con fecha de aplicación inicial el 1 de Enero de 2018, ninguna de las
nuevas normas tuvo un impacto material en el conjunto de Estados Financieros, la naturaleza
y los efectos de los cambios más relevantes para la Compañía son como se presentan a
continuación.

NIIE 9 Instrumentos Financieros

Efectivo desdeel 1 de enero de 2018 la Compañía implementó la norma,la nueva NIF 9
instrumentos Financiero tiene como objetivo la clasificación, reconocirmento y medición

(incluyendo deterioro) de instrumentos fmancieros y también introduce un nuevo modelo
de contabilidad de cobertura

Clasificación y Medición de Activos y Pasivos Financieros

La Norma NIF 9 incluye tres categorías de clasificación principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La
clasificación de los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo genera! se basa en el
modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus características
de fiujo de efectivo contractual. La Norma NIF 9 elimma las categorías previas de la
Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y
disponibles para la venta, Bajo la Norma NIIF 9, los derwatos incorporados en contratos
en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se
separan, En cambio, se evalúa la clasificación del instrumento financiero híbrido tomado
como un todo,

(Continúa)
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La Norma NHF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma
NIC 39 para la clasificación y medición de los pasivos financieros,

La adopcion de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las políicas
contables de la Compañía relacionadas con los pasivos financieros y los instrumentos

financieros derivados.

Para obtener una explicación de la manera en que la Compañía clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza les ganancias y pérdidas relacionadas bajo la
NIIF 9, ver la Nota 3 (c)

A continuación en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorías de medición
originales bajo NIC 39 y las nuevas categorías de medición bajo NIIF 9 para cada clase de
activos financieros y pasivosfinancieros al 1 de enero de 2018,

El efecto de la adopcion de NIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero
de 2018 serelaciona únicamente con los huevos requerimientos de deterioro.

(Continúa)
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Detenioro del valor de Actwos Financieros
 

El 1 de enero de 2018 la Compañía cambió la metodología de evaluar el deterioro
de estos activos del modelo de perdida incurrida (NIA 39) al modelo de pérdida

esperada tusado en NIÍF9). De acuerdo con las disposiciones transitorias de la
NHF 9, la Compañia no ha reexpresado los periodos anteriores, pero ha

reevaluado las previsiones por deterioro según el nuevo enfoque a partr del ] de
enero de 2018

NIIF 15 Ingreso de Contratos con Chentes

tectivo a parte del 1 de enero de 2018, la Compañís ha implementado la NIF
15, esta normal reemplaza a la NÍA 18 Ingresos y NIA 11 Contractos de
construcción y establece un marco integral para determinar como, cuanto y
cuando el ingreso es reconocido, además contiene nuevos requerimientos
relativos a la presentacion. El marco conceptual indica que los Ingresos se
reconocen dependiendo dela transferencia o promesa de bienes 6 servicios por
un monto que refleje la consideración por la cual debe ser recibido a cambio por
aquellos bienes o servicios, el objetivo de la norma es proveer un modelo de

cmco pasos para el reconocimiento del ingreso que incluye identificación de los
contratos con clientes, identificación de las obhgaciones implícitas,

determmacion de los precios, asignación de los precios para cumplir las
obligaciones Y reconocer el ingreso cuando les obligaciones hayan sido

cumplidas. Juicios necesitan ser aplicados, mcluido el hacer estimaciones y
utilizar supuestos

La Compañía ha adoptado la Norma NIF 15 usando el método del efecto
acumulado (sin soluciones prácticas), reconociendo el efecto de la aplicación
mieral de esta norma en la fecha de aplicacion mictal (es decr, el 1 de enero de
2018) En consecuencia, la información presentada para 2017 no ha sido
reexpresada - es decir, está presentada, como fue informada previamente, bajo
las Normas NIC 18, NIC 11 y las interpretacionesrelacionadas

Normas Contables, Nuevas Revisadas Emutidas pero aún no de Aplicacion Efectiva

Una serie de nuevas normas son aphicables a los períodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo,las siguientes

normas huevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compañía
en la preparacion de estos estados financieros adjuntos

NIUE 16 Arrendamientos

Se requiere que la Compañía adopte la Norma NÍIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de enero
de 2019. La Compañia ha evaluado el impacto estimado que la aplicación inicial de la Norma
NIIF 16 tendra sobre sus estados financieros consolidados, como se describe a continuación

(Continua)
-26-



Roche Ecuador$, A,
¿Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notasa los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de America - US$)

La Norma NIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable único para los
arrendatarios. El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su
derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su

obligación de hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los
arrendamientosde corto plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad
del arrendador permanece similar a la de la normaactual, es decir, los arrendadores continúan
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guías sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma
NIC 17 Arrendamientos, la CiNIIF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento, la Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos y la Norma SIC 27

Evaluación de le Esencia de las Transacciones que Adopten la Forma Legal de un
Arrendamiento

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación
de la NIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transición elegido y dela
extensión en la cual la Compañía utilice las excepcionesprácticas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compañía ho planea una adopción temprana de esta norma.

No se espera impacto significativo en los arrendamientos financieros de la Compañía.

Transición

La Compañía planea aplicar la NIF 16 en el periodo que mucia a partir del 1 de enero del 2019,
usando el método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo dela
adopción de NIF 16 será reconocido como ajuste a los saldos miciales de los resultados
acumulados al 1 de enero de 2019; y le información financiera comparatwa no es
reesteblecida.

La Compañía planea aplicar el expediente práctico para la transición. Esto significa que la NIF
76 será aplicada a todos los contratos que comiencen antes el 1 de Enero del 2019 y que
hayan sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas
en la NIC 17 e IFRIC 4

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compañía no espera quelas siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto

significativo sobre los estados financieros"

- —CINUF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensación Negativa (Modificaciones a la

Norma NIF 9).
- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos [Modificacionesa la

Norma NIC 28).
- Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19),
- Mejoras Anuales a las Normas NiIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NHF
+ NIF 17 Contratos de Seguros.

(Continúa)
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(6) instrumentos financieros- Valores Razonables

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propósitos de valoración y revelacion, conformelos criterios que se
detallan a continuación

: 2018 2017
Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 3.428 992 4,392 281

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 49.712 945 49 173 664.

Total activos financieros US$  53.141937 50565 945

Pasivos financieros medidos al costo
Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar US$ 38.362.579 42,217 245
A

m Instrumentos Financieros - Administración de Riesgos
 

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgosrelacionados con el uso de mstrumentos
financieros;

> Riesgo de liquidez

. Riesgo de mercado.

. Riesgo de credito

la) Marco de Adranistracion de Riesgos

La Administración es responssble por establecer y supervisar el marco de
i administración de riesgos, así como el desarrallo y seguimiento de las políticas de

administración de riesgos de la Compañía.

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimiento delos límites.

Serevisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgos de la
Compañía, a hn de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades La Compañia, a través de sus normas y procedinmmentos de administración,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Administración monitorea el cumplimento de las politicas y los procedimientos de
administracion de nesgos y revisa si su marco de administración de nesgos es
apropiado, respecto los riesgosa los cuales se enfrenta la Compañía

(Conta)
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Riesoo de Liquidez

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo y Otros activos financieros. El enfoque de la Administración para

administrar la hquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sín
incurnr en perdidas meceptables o arriesgarla reputación de la Compañía,

La Compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
acreedoresfinancieros, comerciales y otras cuentas por pagar,

Los principales acreedores son proveedoresde inventarios y partes relacionadas,lo que
permite disminuir el riesgo de [iquidez,

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados (en dólares americanos):

Flujos de Entre
efecto 3maseso 3y6

Velar en liaros contractuales frenos meses
31 de diciembre de 2018

Acreedores comercales US$ 33422194 33422 194 173JOBE 16042688
Otras cuentasy gastos por pagar 4940.995 4,950.385 4940385

USs 38.362.578 38.362 579 22319926 16042,553

31 de diciembre de 2017

Acreedores comertiales US$ 35 408.855 36408 655 12.460.806 16.947.849

Otras cuantas y gastos por pagar 8.808 591 6.208.591 6.808.591

US$ 42,217,246 42.217.248 25.269.397 16.947.849

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambros en los precios de mercado, por

ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ¡ngresos de la Compañía
o elvalor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la admunistración
del riesgo de mercado es adrmnistrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro
de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

La Compañías se encuentra en un mercado en el cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo.
De: esta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansión de la competencia,
genera un riesgo significativo de parucipación de mercado.

Sin embargo, fa competencia no es el único factor que implica que la Compañía
mantenga un riesgo de mercado alto, ya que existen otros factores económicos que

hacen que la Compañía no tenga una seguridad total sobre su posición en el mercado,
tal comolo esla regulación de precios de los medicamentosporparte del Ministerio de
Salud Pública ecuatoriano o la aparición de productos sustitutos.

(Continta)
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Los productos que comercializa la Compañía están regulados en el mercado ecuatoriano
por el Gobierno Nacional a traves del Ministerio de Salud Pública Corno consecuencia,
los productos tienen asignado un precto maximo de venta, el cual, eventualmente,
expone a la Compañía a la reduccion de sus márgenes de ganancia, en el caso de que
los precios de mercaderias y productos terminados que son adquiridos a sus
proveedores se mcrementen, como consecuencia de la variación del precio
internacional de las medicinas. Como parte del control de precios ejercido por el

Ministeno de Salud Pública, dicha entidad a través del Consejo Nacional de Fyación y
Revisión de Precios de Medicamentos aprueba los precios techo para la
comercialización de los productos,

Por otro lado, existen copias de algunos productos, que amenazan las ventas de los
mismos, por ser más competitivas en precios

1 Riesao de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las
transacciones querealiza la Compañía principalmente son en esa moneda. Por lo
tanto, la Administración estima que la exposición de la Compañía al riesgo de
moneda, es msigmihcante

í Riesgo de Tasas de Interes

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones

contradas por la Compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de Intereses y por la cuantía de los flujos
futuros La Compañía administra este nesgo tratando de asegurar que los
préstamos y obligaciones financieras se mantengan sobre una base de tasa fya

La Compañía no se encuentra expuesta al nesgo de tasa de imteres ya que sus
instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el
corto plazo,

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de imteres de los
activos financieros con mteres es como sigue

Importe en libros

Nota 2018 2017

Instrumentos financieros a

tesa de interés tija:

Activos financieros 9 US$ _1829.722 2 170113
tz

 

Analisis del Valor Razonable para Jos Instrumentos a Tasa Fita

La Compañía no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados, Porlo tanto, una variación
en la tasa de interés no afectaría el valor registrado de los activos y pasivos
financieros a tasa de mterés fa o los resultados o el patrimonio de la Compañía

(Continúa)
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se ongina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar,

El importe enlibros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo
decrédito.

Deudores Comerciales
 

La Compañía canaliza sus ventas a través de sus dos líneas de negocio, como lo son
farmacéutica y diagnóstica, en las cuales mantiene acuerdos para la venta y distribucion
de productos.

Durante el año 2018 el 96% de las ventas de la linea de negocio de productos
farmacéuticos (100% en 2017), están concentradas en un solo cliente mientras que
aproximadamente el 50% en 2018 (58% en 2017) de las ventas dela línea de negocios
diagnóstica, están concentradas en quinceclientes [diecinueve chentes en 2017, dichos
deudores comerciales incluyen principalmente dos entidades privadas con quienes el
sector público celebrá acuerdos comerciales significativos, los que en agregado.
representan el 35% de los deudores comerciales de esta línea.

La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a
cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecerlas
condiciones estándares de pago y entrega del bien, La revision de la Compañía incluye
calificaciones externas, cuando están disponibles: y, adicionalmente, referencias
bancarias; además se establecen limites de crédito para cada cliente, La Compañia
requiere garantias en relación con los deudores comerciales por la venta de equipos de
diagnóstico médico.

La Compañia establece una estimación para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales La
estimación considera la pérdida específica que se determina con base en tna evaluación
de los mismos.

Evaluación de pérdida crediticia esperadapara el cliente de Productos Farmacéuticos al
1 de enero y 31 de diciembre de 2018

Para la línea de negocio de Productos Farmacéuticos el chente en el caso del mercado
privado asume el 100% del riesgo crediticio y en el caso del mercado público asumeel
riesgo crediticio. y se compromete al pago de las facturas de Roche en los tiempos
establecidos hasta el punto en que el saldo del balance mensual entre la cartera
existentes con clientes públicos con el cliente y los pagos pendientes del cliente a la
Compañía alcance un monto de US$4.000 000, sí ese monto es superado, las acciones
a tomar serán coordinadas entre las partes .

(Continúa)
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Evaluación de pérdida crediticia esperada para clientes de Productos de Diagnostico
¡Médica al 1 de enero y 31 de diciembre de 2018

Para la linea de negocio de productos de Equipos de Diagnóstico Médico las pérdidas
crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora y la expenencia de
perdida crediticia real de los últimos 5 años Estas tasas son multiplicadas por factores
en escala para reflejar las diferencias entre las condiciones económicas durante el
periodo en el que se han reunido los datos históricos, tas condicionesactualesy la visión
de la Compañía de las condiciones económicas durantela vida de las cuentas por cobrar.

La tabla a continuación provee información sobre la exposición al nesgo de crédito y las
pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales y activos del contrato para
las líneas de negocios de productos farmacéuticos y equipos de diagnóstico médico al
31 de diciembre de 2018.

 

Tasa de Provision
perdida pata
promedio imporia en deterioro del Con detenoro

ponderada fibros bruto valor gredincio

Vigentes - Uss 27013 657 - No

1230 dias - 2.428 212 - No

30 a 60 días - 1912,987 - No

60 a 90 dias 118 729 - No

81 a 180 dias - 5510719 - No

181 4 360 días 6% 4 374,833 262 528 No

360 a 720 Was 28% 5 980 316 1 682,251 Ss
Mayor a 720 dias 63% 520 555 328 157 Si

Con deterioro crediticio 100% 1583 077 1593 077 S

US$ 50 053 068 3.846.013

Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los últimos
cinco años. Estas tasas son multiplicadas por factores en esGala para reflejar las

diferencias entre las condiciones económicas durante el periodo en el que se han
reunido los datos históricos, las condiciones actuales y la visión de la Compañia de las

condiciones economicas durante la vida de las cuentas por cobrar

La antiguedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de stuacion
financiera esla siguiente

Nota 2018, 2017

Vigentes y no deteriorados US$ 27.013.656 27.857.468

De 1a 30 días 2 482.740 1.067.506

De31a 50 días 2 005 022 903 887

De 61 a 150 días 11 2 693 220 8.122 548

De 150 a 360 dias (1 8.715,044 5 101.466

Más de 360 dias mM 7.143.384 1.519.850

Total 9 US$ 50,053,068 44,572.733

(Contnúa)
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(1) AÍ31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene saldos pendientes de cobra
principalmente con entidades del sector público y dos entidades del sector privado
que dependen de entidades gubernamentales por aproximadamente
US$5.500 000 y US$S4 100000 (L/S$6.000.000 y US$7.000.000 en el 2017),
respectivamente; según la evaluación realizada por la Adrmnistración, se dispone
de documentación soporte y han alcanzado acuerdos de pago, los mismos que de
manera subsecuente se han cumplido, por lo que no se espera pérdidas en su
recuperacion.

El movimientode la estimación para deterioro con respecto a Jos deudores comerciales
fue el siguiente"

Año terminado el

31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Saido al inicio del año según NIC 39 US$ 1.424.669 630,202

Estimación reconocida en

resultados 18 2.421.344 853.196

Estimación revertida 2 (58.729)

Saldoal final del año 2 US$ 3846 013 1.424.669

La Compañía estima que los montos no considerados en la estimacion de deterioro de
deudores comerciales son recuperables sobre la base del comportamiento de cobro
histórico y los análisis del riesgo de crédito de los clientes y que no requiere una

estimación para deterioro de ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar se asocia, principalmente con
préstamos a empleados y cuentas por cobrar a partes relacionadas,las cuales registran
US$2 715,978 al 31 de diciembre de 2018 (US$2.942.797 en 2017), que no se
encuentran deterioradas. Los préstamos a empleados se descuentan a través de Jos
roles mensuales de pagos, La Compañía considera que no requiere una estimación
para deterioro para ningunode los saldos de las otras cuentas por cobrar (véase nota 9).

Etectivo y Eouwalentes de Efectivo

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 3.428.992 al 31 de
diciembre de 2018 (US$4.392.281 en 2017), que representan su máxima exposición al
riesgo de crédito por estos actos. El efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos sustancialmente en bancos e instituciones financieras que están calificadas
entre el rango AAA- y AAA, según agencias calificadoras de nesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

(Continúa)
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le] Admunstracion de Capra)

La politica de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservarla
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo carnbios en el enfoque
de la Compañía para la administración de capital durante el año

El indice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compañía, al término del período del
estado de situacion financiera, era el siguiente:

2018 2017

Total pasivos US$ 45.981.477 48 466 157

Menos
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 428 992 4,392 281

Deuda neta US$ 42552 485 44.073.876

Patrimonio, neto US$ 45.334.036 44 649.552

indice deuda-patrimonio ajustado 0,94 0,99

(8) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efecto se compone de lo siguiente.

2018 2017

Caja US$ 2.000 3,400
Bancos 3.426 992 4 388.881

US$ 3428992 4392 281

19) Deudores Comerciales y Otras Cuentes por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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lota 2018 2017

Deudores comerciales 74d) US$ 50053,066 44 572.733
Estimación para detenoro de valor 7 td) (3.846 013) (1 424.669)

46.207.053 43.148.064

Otras cuentas por cobrar.

Partes relacionadas 21 (b) 886 258 772.684
Préstamos a empleados 7 tc) 1.829 722 2.170,113

Anticipos dados a proveedores 44.889 56.951
Otras 745.024 25.852

3.505.892 3 025.600

US$ 49.712.945 46,173,604,

Cornente US$ 48.843.168 41.272.070
No corriente 869.777 4 901.594

US$ 49.712.945 46,173,664

La exposición de la Compañía a los nesgos de moneda y crédito y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentes por cobrar se revela en las

notas 7 (c) y 7 (a).

(10) Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2018 2017

Mercaderías y productos terminados US$ 11,424,524 14.602 635

Instrumentos y repuestos para equipos
de diagnóstico medico 9.497 665 11.288.134

Importaciones en tránsito 116.478 458.505

US$ 21.038.667 26.349.274

En el año 2018 las mercaderias y productos terminados reconocidos en el costo de ventas
ascendieron a US$74,276,545 (US$80,391.266 en 2017). En el 2018 la estimacion de
inventarios caducados o en mal estado ascendieron a US$919 326al 31 de diciembre de 2018
(1S$3.230.892 en el 2017). Para que los inventarios vencidos sean destruidos, se requiere la
aprobación previa de la Dirección de Medio Ambjente del Municipio del Distrito Metropolitano
de Quito

(11) Mobiliario, Equipos y Mejoras a la Propiedad Arrendada

El resumen del movimiento del mobirario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada es el
sigulente;
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Los equipos de diagnóstico médico han sido entregados en comodato o alquiler a laboratorios
clínicos y centros médicos (comodatarios/ arrendatarios), a traves de contratos de comodato
por consumo de reactivos o arrendamiento de equipos, entre cuyas principales cláusulas
están:

Comodato:

- Le Compañía (comodante) entrega los equipos a los comodatarios, sin costo alguno, por
un período que generalmente es de tres a cinco años

- Los cornodatarios deberán vulizar ios bienes objeto del comodato, única y exclusivamente
para realizar los procedimientos para los cuéles están autorizados los equipos, usandolos
reactivos y elementos necesarios recomendados por el fabricante

- La instalación y puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de la
Compañía, en un plazo no mayor a 60 días, contados a partir de la fecha en la cual los
comodatarios comuniquen y entreguen los espacios físicos e instalaciones necesarias
para el montaje de los equipos objeto de los contratos de comodato.

- El incumplimiento del refendo plazo, acarrea una multa de 1 por mil sobre el valor
referencial del equipo por cada día de retraso, pagadera por lo Compañía, siempre y
cuando la responsabilidad sea imputable a ésta última. El monto de la multa será retenida
por los comodatarios de los valores pendientes de pago a la Compañía

- La lista de precios se detalla en los contratos, formando parte integral de los mismos. Los
precios de los reactivos se revisarán anualmente, con base en el indice de precios al
consumidor, así como el crecimiento de volúmenes y cualquier tipo de normativa
promulgada por el gobierho que miluya significativamente en los precios de los productos.

- El plazo convenido para el pago de los insumos es 30 días, con descuento de 3% por
pronto paga, si el mismo ocurre en los 10 días postenores a la fecha dela factura.

Arrendanento:

- La Compañía tarrendador) entrega en calidad de arrendarmiento a sus clientes, equipos
para realizar procedimientos de análisis inmunologicos, por un periodo que generalmente
es de cínco años.

+ El arrendador se compromete a proporcionar entrenamiento de 12 horas al personal
acordado para el uso del equipo, vender los productos o reactivos necesarios para el
diagnóstico y uso del equipo en caso de asi requerirlo el arrendatario y proporcionar
mantenimiento preventivo y correctivo al equipo,

- Los arrendatarios asumenla responsabilidad sobre el uso que den a los equipos y los
diagnósticos que realicen, así como el cumplimiento de leyes y reglamentos; además,
para garantizar la eficiencia del equipo y la precisión de los resultados debera usar
únicamente reactivos, consumibles, mantenimiento, repuestos y asistencia técnica,
conforme las recomendaciones del fabricante.

- El imeumplimiento de las cláusulas establecidas o la terminación del contrato antes del
plazo establecido, genera un pago al arrendador correspondiente a tres mensualidades.

(Continúa)
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- Elavalúo de los equipos as: comoel canon mensual se indica en los contratos,los mismo.
que se establecen dependiendo de las características de los bienes dados el
arrendamiento.

Los cobros minimos futuros de estos arrendamientos son como sigue"

2018 2017

1 año y menos US$ 132 091 433 632

Entre 1 y 5 años 2.163.354 2.096 618

US$ 2,295,445 2.530.250

(12) Impuesto a la Renta

le] Gasto de Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Año terminadoel
31 de diciembre de

2018 2017

impuesto a la renta cornenie US$5 1.735 565 1.939 382
Impuesto a la renta diendo 910 166 168 936

US$ 2,645.731 2.108.318

(b) Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuestoa la Renta

Año terminado el 31

de diciembre de

2018 2017

% US$ % US$

Ganancia antes de impuestoa la renta 3330,215 3555 301

Impuesto a la renta que resultaría de

aplicarla tasa corporativa a la ufildad
ublidad antes de impuestoa la renta 28% 932 460 25% 888 825

Mas (menos)
Gastos no deducibles (1) 24% 803 104 74% 2.832 417

Ingresos exentos 0% - 44% 11 581 860)
Efecto del cambio de las diferencias

temporarlas 27% 910 167 5% 168 936

79% 2695731 59% 2108318

(Continúa)
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Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido

 

 

 

Saldo al Saldo al Saldo
1d enero Reconocido ea 3dederembre Beconocdoen 3ldsdiciembre
de 2017 sesultados de 2017 sesultados de 2018

Otras cuentes por cobrar US 14929 151202) 5013) 19 599 46532

haventaros 809 682 (76 189% 947851 552.680 25m
Gastos acumulados y Otras

CUBNtaS por pagar 1114536 04 544 1,48 140 218 31123

Pérdida tributan 228 328 z - >

us$ 2.332.058 168936 21163122 910186 1,252,955

Impuesto diendo» Áciivo US 2.332.056 2163 122 1252 956

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia e partir del
año 2005, normas sobre la determinación de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas, De acuerdo con la Resolución del Servicios de

Bentas Internas (SRI) No NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones

con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus
operaciones con partes relacionadas sea supeñor a US$15.000.000,

El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2017 concluyó que las
Operaciones efectuadaspor la Compañía con sus relacionadas son consistentes con los
precios o márgenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables.

El estudio de precios de transferencia del año 2018 está en fase de diagnóstico a la
fecha de aprobacion de los estados financieros, diagnóstico según el cual la Compañía
ñoanticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuestoa la renta,

Situación Fiscal

Las declaraciones de impuestoa la renta, impuesto a! valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Compañía por los años 2015 al 2018, están abiertas a
revisión de las autoridades tributarias

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchosfactores,
incluyendo interpretacionesde las leyes tributarias y la experiencia previa,

(Continúa)
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4) Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 308 se
publico la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se señalan a continuación

- Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de Otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraísos fiscales y jurisdicciones de menor
imposición] o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracion que
no aplica cuandoel beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador, o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos — solo sobre los no informados,

- Se establece un impuesto único aplicable a la utilidad en la enajenación directa 0
indirecta de acciones, participaciones, Otros derechos de capital

- Se elimina la figura del anticipo de impuestoa la renta como impuesto mínimo y el
exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado más las
retenciones

- Se mantiene el 25% como la tarifa genera] para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% o mas de su composición accionaña; o, cuando el

titular es sesidente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal
del Ecuador, que posea 50% o más de participación

- Exoneración del impuesto a la renta y de su anticipo porlapsos entre 8 y 20 años

a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en

industrias básicas definidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e

Inversión, tanto para empresas nuevas como existentes

- Exoneración del impuesto a la Salida de Dnusas por lapsos entre 3 y 20 años en
Nuevas inversiones productivas con contratos de inversión en los pagos por
importacion de bienes de capital y materias pumas así como en la distribución de

dividendos a beneficianos efectivos

- Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por
reversión de utilidades en la adquisición de nuevos activos productivos,

(13) —Acreedores Comerciales

Un resumende los acreedores comerciales es el siguiente

Nota 2018 2017

Proveedores US$ 3 085.092 2.848.588
Partes relacionadas 21 (b) 30.337.102 32.560.067

US$ 33422.194 35.408 655

La exposición de la Compañía al nesgo de liquidez y moneda relacionado con los acreedores
comerciales se revela en la note 7 (b) y 7 (c)

(Continúa)
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Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El siguiente es un resumende las otras cuentas y gastos por pagar:

2018 2017

Otras cuentas por pagar:
SR! - Retencionesen la fuente e

impuesto al valor agregado (IVA) Uss 757.030 988,148

Gastos por pagar*

Bienes y servicios recibidos 2.387 609 3.580.904
Impuesto a la salida de divisas 1.743.713 2.062 974
Pasivos del contrato 52,033 178.565

4,183,355 5,822,443

US$ 4.940.385 6.808.591

Beneficios a los Emplesdos

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue"

Nota 2018 2017
Participación de los trabajadores

en las utilidades 20 US$ 587.685 627.408
Beneficios sociales y otros 2.004.044 2.132.311
Jubilación patronal e indernnización

por desahucio 2.849.512 2.784.690

US$ 5,241,241 5.544,407AA

Corrientes US$ 2 591.728 2.759.717
No corrientes 2.849.512 2.784 690

US$ 5.241,241 5,544,407

Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de
servicio para una misma compañía. De acuerdo con lo previsto en tal Código, los empleados
jubilados tienen derecho a pensión vitalicia, la cual se determina en función de la remuneración
percibida en los últimos cinco años previosal retiro, con un mínimo para la cuantificación de
la pensión vitalicia mensual de USE20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del lESS
y de US$30 si sólo tiene derechoa la jubilación patronal; sin edad mínima de retiro,

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de
años de servicio

(Contnúa)
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El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e indemnización por
desahucio es como sigue:

Jubilación Indemnización

Nota patronal Por gesahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero de 2017 USs__1808 283 609 573 2 417.866
Costa laboral por servicios actuales 311 241 110.356 421597

Costo financiero 74,803 25,236 100 099
(Ganancia) pérdida actuarial (189 142) 34 270 (154872)

Resultado del periodo 19 126 962 169 862 366.824

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2017 2.005 255 779 435 2784 690

Costo laboral por servicios actuales 342,641 129,757 472398

Costo financiero 79832 30725 110557
(Ganancia) actuarial 4121.259) (235 177) (855,438)

Resultado del periodo 19 301 214 174 695) 226519

Beneficios pagados (861 697) z (361697)
Resultado del periodo US$ 1944772 704.740 2649 512

De acuerdo con los estudios actuanales, el valor presente de la reserva matemática actuarial
de jubilación patronal es como sigue"

2018 2017

Valor actual de las reservas
matemáticas actuanales:
Empleados activos con tiempo US$ 1 213,368 1 342 762
de soricio mayor a 10 años

Empleados activos con tiempo

de semicio menor a 10 años 731.404 662,493

US$ 1 944,772 2.005.255

Los supuestos utilizados en los estudios actuarisles fueron

2018 2017

Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de crecimiento de salario 1,50% 1,50%

Tasa de roteción 12,95% 22,03%

Tabla de mortalidad e invalidez TIM IESS 2002 TMJESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación Los cambios en las
tasas o Supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados

(Continúa)
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Análisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrían afectado la obligación por beneficios definidos en los siguientes importes:

2018

Aumento Disminución

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 138.699 (128.510)

Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 142.876 133,475)

2017

Aumento Disminución

Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 127.259 (117,722)

Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 130.958 (122,175)

Patrimonio

Capitai Social

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0,04 cada una. El capital de la Compañía está conformado por 28.097 254 acciones
autorizadas, suscritas y pagadasa la fecha de los estados financieros.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos 10% de la
utilidad neta del año a una reservalegal hasta que su saldo alcance 50% del capital suscrito.
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas,

La apropiación de la reserva legal de las utilidades del año 2018 se encuentra pendiente de
ser reconocida.

Reserva Facultativa

La Compañía puede destinar parte dele utilidad neta de cada periodo a esta réserva, la cual
es de libre disponibilidad, previa disposición de la Junta General de Accionistas,

Resewva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto porla transferencia de los saldos originados en
la conversión de los estados financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos de
América, unidad monetaria adoptada porla República del Ecuador a partir del 13 de marzo de
2000, de conformidad con la Ley de Transformación Económica del Ecuador,

(Continúa)
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La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución
SC IC! CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No,
566 del 28 de octubre de 2011, determinó que ja reserva de capital generada hasta el año
anterior al período de transicion de aplicación de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a

la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Caprtal, saldo que sólo podra ser
capitalrzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del últimoejercic:o
económico conciudo, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de
liquidación de la Compañía.

Resultado Acumulado Proventente de la Adopción Por Primera Vez de las NIE

la  Supermtendencis de Compañías del Ecuador, mediante Resolución
SC.G.ICI.CPAIFRS.11 007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No,
566 del 28 de octubre de 2011, estableció que el saldo deudor de los ajustes provenientes de

la adopción por primera vez de las NIIF y que se registró en el patrmonio en una subcuenta
denominada "Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de las NIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, podrá ser absorbido por los resultados
acumuladosy los del último ejercicio económico concluido, st los hubiere

Ingresos de Actidades Ordinarias

La aplicación de imotal de la norma NIF 15 no tuvo efectos en el reconocimiento de las

actividades ordinarias procedentes de contratos con chentes, según se describe en la nota 4

(a) Flujos de Ingresos yDesagregacion de Inoresos de Actividades Ordinarias Procedentes
de Contratos con Chente

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente

Año terminadoel

31 de diciembre de

  

2018 2027
Productos Farmaceuticos

Venta de productos farmaceuticos US$ 53 168 420 61 456 097

Sevicios 31777 “

53.200 197 61 456 097

Equipos de Diagnóstico Médico

Alquiler de equipos 1 089.460 402.934

Productos de cuidado de la disbetes 5 195 400 5.307.800

Venta de instrumentos, equipos de

diegnóstico médico 53.007.715 50.11 0

55 828.934

Oportumdad del reconocimiento de

ingresos - productos y servicios

transtendos en un momento
determinado US$ 112492772 117.285.031

(Continúa)
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Saldos del Contrato

A continuación los saldos de los contratos con clientes.

2018

31 de

Nota Diciembre 1 de Enero

Cuentas por cobrar que se incluyen en

deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 9 US$ 50.053.006 44 572.733

Pasivos del contrato - Ingresos diferidos 2.093.998 70.076

Pasivos del contrato - Provisiones por

devoluciones del inventario 14 52.033 178.585

Ingresos Diferidos

La Compañía al 31 de diciembre de 2018 ha suscrito varios contratos con Instituciones
del Sector Público de la Salud, la Compañía al cierre de los Estados Financieros está a la
espera de la fecha para entrega de los productos.

Pasivos del Contrato

Los pasivos del contrato están relacionados con la estimación de devoluciones de

inventario que efectúen los clientes por su próximo vencimiento (90 dlas), productos que
la Compañía por regulaciones legales está obhgadaa recibrr,

Obhuaciones de Desempeño y Políticas de Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden en basea la contraprestación especificada en un contrato con un

cliente. La Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien a un

cliente.

En la aplicación inicial de NIF 15, con base en el análisis efectuado, no se determinaron
cambios en las políticas del reconocimiento de ingresos de los flujos de ingresos de
ventas de medicamentos de uso humano, versus las políticas de reconocinvento de
ingresos bajo la aplicación de NIC 18,

A continuación se proporciona información sobre la naturaleza y la oportunidad de la

satisfacción de las obligaciones de desempeño en contratos con chentes, incluyendo las
correspondientes políticas de reconocimiento de ingresos.

(Continde
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Productos Vendidos

Los ingresos provenientesde la venta de productos, equipos e instrumentos en el curso

de las actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, y bonificaciones o rebajas
comerciales Los ingresos son reconocidos cuando existe Evidencia persuasiva que el
riesgoy los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperación de la consideración adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido
de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reducción del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdicción de la Compañia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los chentes.

Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen delos gastos por naturaleza,

Año terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Costo de los inventarios vendidos 10 US$ 74 276 545 80 391 266
Gastos de beneficios a los empleados 19 14 477 098 13 867.553

Depreciación 41 6 329.592 6.111.786

Servicios de terceros 4,926.540 6.568.376

Destrucción y reducción de inventarios

a su valor neto realizable 10 2 872.477 1.846 632

Deterioro de cartera y castigos (a) 71d) 1.221.344 798 723
Arrendamiento de vehículos e inmuebles 24 988.590 1.418.827
Gastos de viaje 1.3528,364 1 649.619

Promoción de productos 625.007 -

Servicios de Tl 242.491 257.464
Transporte y seguros 669.814 473.188

Reparación y mantenimiento 587.871 373.867
Gastos de gestión 116.319 288 520
Otros gastos de administración y ventas 631.337 645,402

la)

US$ 109.293.089 114 689,223

El deterioro de cartera presentado es neto de la nota de crédito que la casa maiz otorga
a la Compañía para cubrir perdidas por deterioro crediticio,

Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuación.
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Año terminado el

31 de diciembre de

Nota. 2018. 2017.

Sueldos y salarios US$ 8.822.793 8.381.594

Beneñcios sociales 3.213.560 3.131.677
Participación de los trabajadores en

las utilidades 20 587.685 627.406
Jubilación patronal e indermización

por desahucio 15 226.518 366.824

Otros beneficios 1.626.542 1,360,052

18 US$ 14.477.098 13.867.553

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía dispone de 197 trabajadores activos (178 en el 2017)

en relación de dependencia, distribuidos entre empleados de comercialización, mercadeo y
administración,

Participación de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con lo establecido en la legislación laboral vigente en Ecuador, la Compañía debe
distribuir entre sus trabajadores 15% dela utslidad antes de impuesto a la renta. La Compañia
ha estimado el gasto de participación de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente
manera:

Año terminadoel
31 de diciembre de

Notas 2018 2017

Total ingresos US 112.796,408 118,904 246
Total costos y gastos (108,878 505) (114.721.539)

Base para el cálculo de la parucipación
de los trabajadores en las utilidades 3 917.900 4.182.707

15% 15%

Participacion delos trabajadores en

las utilidades 15 y 19 US$ 587.685 627.408

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

la) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumendelas principales transacciones con partes relacionadas,es el siguiente:
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 Nota 2018

Ingresos ordinarios - Exportación

de inventarios

Genentechinc US£ .
Roche International Ltd, z

USS -

Compras - Importación de inventarios:

Roche International Ltd, US$ 28762.592
Roche Diagnostios International 38 058 484

Roche Diagnosties GmbH 1,142,333
Roche Diagnosttes S L. -

US$___87 983 408

Prestacion de servicios y otros conceptos"
Roche Farma AG -

Roche Diagnostics International Ltd. 281 683
F. Hoffmann La Roche AG 179 174

Roche Servicios SA 83,708
Productos Roche Químicos E Farmac 448 842

Roche Korea Co Lda -
Roche International Ltd 18 512

Roche Diagnostics Nederland BV -

ESITITCIEN
tros Ingresos -
Estudios clínicos-
F Hoftoiann Le Roche Ltd US$ 93 033
Otros
Roche Diagnostics International AG 22 2.970 711

Roche PharmaHolding (BV) 9.347

Us3073 081.
Reernbolso de gastos

Roche Servicios de México S.A de CV
F. Hottmann La Roche AG
Roche Servicios SA
Roche Molecular Systems Inc

Productos Roche Químicos e Farma
Roche Diagnostics [nternational Ltd
Roche Diagnostics Operations Inc
Roche Services Americas SRL
Roche (Malaysta) SON BHD

Roche Diagnostica Brasil Ltda

Roche Diagnostics GMBH

Servicios administrativos -
Roche International! Ltd

-48-

US$

US$

US$

Año terminado

el 31 de diciembre de

 

172 905

1863 657

4.400

2713
191 771

3.053
8.297
6875

1.858
2,255 530

37,742

2017

48
39 328
39 376

39 288 858
30 759 243

933 000
5.832,

70 988 533

2448
50,748

160 936

346 291
22 202

3.354
1575

587.554.

99351

1368 106

4358
1472816

170768
1.987.019

1518

100 240

4618

2 264.163

37,782
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La Compañía importa de sus partes relacionadas productos terminados y muestras
médicas, así como instrumentosy repuestos para equipos de diagnóstico médico.

Los montos correspondientes a estudios clínicos, se onginan por reernbolsos de gastos
que son facturados a F. Hoffmann La RocheLtda., sobre los cuales la Compañía obtiene
un margen de 5% de los referidos gastos.

La Compañía basada en el contrato suscrito entre Roche Ecuador S.A, y Roche
Diagnostics International Ltd. recibió notas de crédito en el 2018 por US$2,970.711
(US$3.763.198 en 2017), correspondiente a reembolso por actividades promocionales,
que se presenta neto en los gastos de prornoción y publicidad, agrupados con los gastos
de admmistración y ventes; el remanente de este saldo se presenta como otros
ingresos a los fines de cubrir el desempeño financiero del período,

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partesrelacionadas:

Nota. 2018

Otras cuentas por cobrar:
E. Hoffmann La Roche AG, US$ 540 792
Roche Pharmaholding BV 212,316

Roche Servicios de Mexico SA de CV 31 904
Roche Intemavonal Ltd 37,742
Roche Diagnosties International Ltd 57 032

Productos Roche Químicos e Farma 1559
Roche Services Americas SRL. 3 053
Roche Diagnosttos GmbH 1,858

9 US$ 886.256

Acreedores comerciales"
Roche Intematona! Ltd, US$  13523.892
Roche Diagnostics S.L -

Roche Diagnosties international 16,205,156

Roche Diagnostes GmbH 268.547
F, Hotfmann La Roche AG 68.369
P.Roche Q.Y.F.S.A Brasil -

Productos Roche Químicos E Farmac 137,430

Roche Servicios SA 83.708
13 US$

 

7] lu

448 237
282 248
24.089

18,110

772.884

13778 228
3.072

18 351.697
238.869
798.201
93 D00

32 860.067

Los saldos con partes relacionadas no devenganintereses. El plazo máximo de cobro
O pago definido para la liquidación de estas cuentas es entre 90 y 150 días,
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lc) Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensación recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a se resumen a
continuación”

Sueldos
Beneficios a corto plazo

Indemnizaciones

Otros Ingresos y Egresos(22)

Otros Ingresos

Estudios clínicos y Servicios
Administrativos

Otros ingresos del exterior

Otros

Otros egresos'*

IVA en autoconsumos y
otros impuestos

(23) Ingresos y Costos Financieros

Año terminado el 31

de diciembre de

2018 2017

US$ 1154063 1.112.973
1 095.966 882 489
740 741 85,100

US$ 2 060.562—2990,770,

Un resumende los otros ingresos y egresos es como sigue a continuación"

Año terminado el

31 de diciembre de

  

Nota 2018 2017

US$ 130,775 137 093

21 (a) - 1 369 106

4.920 53.978

US$

US$ (173 100) (443.274)

Los ingresosy costos financieros se componen de lo siguiente.
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Año terminado el
31 de diciembre de
12018 2017

Costofinancieros:
Intereses US$ (1.558) (35.148)
Interés implícito (60.637) (163.356)

Diferencia en cambio - (4.832)

Costos bancarios (13.711) (13.112)

: US$ (77,906) (216,448)

Ingresos financieros:

Intereses sobre cuentas por cobrar

a terceros US$ 68.105 12.709
interés implícito 130 634 -

Ditereneia en cambio 6.485 -
Otros intereses 33.678 4.687

US$ 238.900 17.376

(24J Arrendamientos Operativos

la) Oficinas Bodegas

La Compañía ha suscrito tres contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con
plazos entre 5 y 10 años. Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2018 los gastos

por concepto de tales arrendamientos operatwos ascendieron a US$648.206
1US$729,797 en el 2017).

(bj Vehículos

La Compañía suscribió. un contrato de arrendarniento de vehículos; el gasto por este
concepto ascendió el 31 de diciembre de 2018 a US$340.384 (US$689,030 en 2017).

El detalle de jos pagos mínirnos futuros de este arrendamiento es el siguiente:

1 año y menos US$ 259.940
Entre 1 y 3 años 431.083

USE 91028,

(Continúa)
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(25)

(26)

Roche Ecuador S A
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd )

Notas a los Estados Fmancieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Compromisos

la)

(b)

Contrato para la Venta y Distribución de Productos

Vigente a partir del 1 de enero de 2017, mediante el cual se designa a Ousfatex S. A,
comodistribuidor de los productos en el territorio ecuatoriano, con plazo de 24 meses
y renovable por un periodo igual y por acuerdo de las partes, para lo cual deberá
suscribirse un nuevo acuerdo por escrito El contrato prevé que el distribuidor deberá
comprar por cuenta propia los productosy los venderá en su nombrey riesgo; además

deberá asumirel nesgo comercial de crédito y de caducidad del stock de los productos
que se encuentren vencidos en percha, y las que ho correspondan a devoluciones de
productos vencidos por parte de los chentes finales, conforme la legislacion
ecuatoriana. Se exceptúan de esta condicion aquellas ventas especiales acordadas por
las partes además de comprar los productos exclusivamente a la Compañta o a un
proveedor designado por este. Las partes acuerdan que la contraprestación que el
distribuidor recibirá por sus servicios consiste en el margen entre los precios de compra
a la Compañía y los precios de reventa a los clientes del distribuidor, margen que
quedará en beneficio de éste, para el efecto la Compañía entregará en diciembre de
cada año un listado de precios sugeridos y no vinculantes para la comercialización de
productos para el año posterior; el distribuidor sera quien decide hbremente el precio
de venta de los productos, observando los precios techo aprobados por la autoridad
nacional competente

Contrato de Prestación de Servicios Logisticos

Suscrito con Ourfatex S A el 1 de Julio de 2015 para la prestacion de servicios
logísticos, para tos productos comerciales, muestras médicas, material promocional y
de estudios clínicos, de cadena defrio y carga seca, con una vigencia de dos años y
tres meses Con techa 30 de junio de 2017 se firmo un adendum por medio del que
las partes libre y voluntariamente reemplazaron la cláusula Décima Sexta del contrato
que consiste en que la vigencia del contrato es de tres años; es decir, desde el 1 de
juho de 2015 hasta el 30 de junio 2018. De acuerdo con el contrato este fue renovado
por un periodo igual de tres años contados desde el 1 de junio de 2018,

Contrato de Bodegale Transporte de Productos Equipos de Diagnóstico Médico

Suscrito con Logistics Services Semilogistics S A. el 13 de septiembre de 2013 y
vigente por cinco años contados desde el 1 de agosto de 2013, a través del cual la
Compañía se compromete a pagar US$25.500 mensuales por concepto del servicio
recibido Los pagos mínimos futuros en relación con este contrato ascienden a
US$306,000. Con fecha 29 de marzo de 2019 se firma un adendum por medio del cual
las partes hibres y voluntariamente acuerdan la vigencia del contrato hasta el 30 de junio
de 2019.

Eventos Subsecuentes

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de abril de 2019, fecha en la
cual los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emisión y presentación,
Ningún evento significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del
estado de situación financiera, pero antes del 16 de abril de 2019, que requiera revelación o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral
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