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ROCHE
{Una subsidiari

Estado de

31 de diciembre de
al 31 de

{En ddlares de los Es

Activos Nota 2017 2016
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 Uss$ 4,392.281 5.082.813
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 8 41,272.070 41.403.433
Inventarios g 26.349.274 26.430.726
Total actives corrientes 72.013.625 72.816.972
Activos no corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar 8 4,901.594 -
Mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arréndada 10 14.037.368 16.185.050
Impuesto a la renta diferido 11 {c} 2.163.122 2.332.058
Total activos.no comientes 21,102,084 18.527.108
“Total activos -USE  93.115.708 91.444.080

Las notas que se adjuntan §

o
Cdrente General

arie integral de los estados financieros,




JADOR S. A,
Roche Finance Ltd.)

icién Financiera

, con cifras comparativas
mbre de 2016

Unidos de América - USS}

Pasivas v Patrimonio, Neto

Nota 2017 2018
Pasivos cormrientes:
Acreedores comerciales 12 USE 35.408.655 37.810.801
Otras cuentas y gastos por pagar 13 €.878.667 5.653.090
Impuesto a [a renta por pagar 11 515.428 -
Beneficios a los empleadaes 14 2.769.717 2.244.293
Total pasivos corrientes 45.562.467 45,708,184
Pasivo no corriente:
Provisiones por contingentes 118.000 119.000
Beneficios a los empleadas ) : 14 2.784.690 2.417.866
Total pasivos no corrientes 2.903.620 2,536,866
Total pasivos 48.466.157 48.245.050
Patn'monio: neto; ' 15
Capital social 28.097.254 28.097.2564
Reservas 1.023.394 1.023.394
Resultados acumulados, neto 15.528.904 14.078.382
Patrimonio, neto 44.,648.552 43,7199.030
Total pasivos y patrimonio, neto UsE 93.115.708 91.444.080
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ROCHE ECUADOR S, A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.}

Estado de Resultados Integrales
Ao que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

0000002000000 0000000000000000000000000000000000040

Nota 2017 2018

Ingresos ordinarios 16 US$ 117.285.031 122.830.667
Costo de ventas 17 {84.198.017) {88.678.233)

Ganancia bruta _ 33.087.014 34.152.434
Gastos de administracién y ventas 17 {30.491.208) {31.5669.711)
Otros ingresos 21 1,660,177 3.914.207
Otros egresas 21 {443.274) {1.761.434)

Resultados de actividades de operacién 3.712.711 4.735.496
Costos financieros 22 {216.448) (37.016)
Ingresos financieros 22 17.376 20,757
Otros egresos 11 (b} - {646.966)
Qtros ingresos 41.662 291.180

Resultados de actividades no operacionales {157.410) (372.065)

Ganancia antes de impuesto a la renta 3.555.301 4,363.431
impuesto a la renta 11 (a) {2.108.318) {2.362.744)

Ganancia neta y resultado integral _

del perfodo Uss 1.446.983 2.000.687
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ROCHE ECUADOCR S, A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo

Ao que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo provisto por las actividades
de operacién

Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto & la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada
Proveniente de la disposicién de mobiliario y equipos

..0...00...0..‘......O....OQ'.O..O..Q.....C.......l

Efetivo e Ilizado en 1as actividades
de inversidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Proveniente de préstamos y obligaciones financieras
Pagos de préstamos y cbligaciones financieras
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes

de efectivo
Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2017 2016
Uss 113.810.013 127.684.859
{108.437.609) {118.960.884)
4.372.404 8.733.975
17.376 20.447
{35.148) {24.633)}
{1.145.360) {1.291.463)
3.208.272 7.438.326
(3.897.489) {7.186.345)
97.686 6.202
{3.899.804) {7.150.143}
- 1.507.177
- {1.607.177)
{690.532) 288.183
6.082.813 4.794.630
UsSs 4.392.281 5.082.813
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{1)

Roche Ecuador 8. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financiergs
31 de diciemnbre de 2017

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Roche Ecuador S. A, {"la Compaiifa”) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 24
de septiembre de 1980, La direccidn registrada de la oficina de Ja Companiia es Avenida 10
de Agosto N 36-239 y Naciones Unidas.

El abjeto social de la Compafifa consiste en:

{a)

La fabricacidn por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con terceros o
conjuntamente con terceros, asi como [z importacién, exportacion, venta, compra,
distribucién y representacion de los siguientes productos:

i. quimicos - farmaceuticos;
ii. cosmeéticos e higiénicos;
iii, de uso clinico;
iv. vitaminicos, agroquimicos ¥ veterinarios;
v. instrumental y equipo para diagnéstico:

0000008008 CO00000060000000000000000800000000008001

{2)

(b}

{c)
{d)

Vi TEaCtivOS, PaTES Y TEpUSSIUS UE st TemEy Ui para tisgnistico,y

vii. en general, todo otro articulo o producto relacionado con esta industria y con el
uso médico o quimico.,

El mantenimiento preventivo y correctivo, desarrollo y comercializacién de software
para equipos médicos de diagndstico y en general de laboratorio.

La asesorfa en procesos de diagndstico,

Realizar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos civiles y mercantiles
permitidos por [as leyes, relacionados con el objeto social.

La Compaiifa forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
principalmente, a la investigacién, produccion y comercializacion de productos
farmacsuticos. Las operaciones de la Compaiifa corresponden, principalmente, a la venta y
distribucién de los productos fabricados por sus partes relacionadas.

Bases de Preparacion de_os Estados Financieros

{a)

{b)

Declaracign de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo prewsto
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NiIF].

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la
Comparifa e 16 de abril de 2018 y segin las exigencias estatutarias serdn sometidos a
la aprobacion de [a junta de accionistas v directorio de la misma.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.
{Continda)
-8-



(c}

(d)

Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.}

Natzs a los Estades Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcional v de Presentacién

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de ta Companiia. Todz la informacion se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previste en las NIIF requiere
que la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacidn de las politicas de contabilidad v los montos reporiados de
activos, pasivos, ingresos y gastos. los resultados reales pueden diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimacionas contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios

La_informacién_sobre-juicios-criticos-en-la-aplicasion-de-politicas-de-eentabilidad—y——

0.....09&...'..O.....‘.C....'.O......OO.Q..Q..Q..O.

{e)

sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto
ma&s importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se
describe en las siguientes notas:

e Nota 10 - Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada
» Nota 11 -Impuesto a la renta
» Nota 14 - Beneficios a los empleados

ii. Supuestos e Inceridumbres en lgs Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
Tiesgo significativo de resuliar en un ajuste material en €l ano que terminara el 31
de diciembre de 2018, se incluye en las siguientes notas:

» Nota 5 - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable; y

» Notz 14 - medicidn de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Companifa, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, requieren [a medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Companla utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para

propdsitos de: {i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; v {iii) cuando existen indicios de
deterioro tratédndose de activos no financieros.

{Contindal



Roche Ecuador 8. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Companifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerde con lo previsto en las
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados [no ajustados} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puedsn
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total,

Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se feconoce

...D.O;.Q..."'C....Q....O..O.‘.O.....Q.x.‘.“....l.0‘

{3}

al final del periodo en el cual ocurrid ef cambio.

En Iz nota 5 se incluye informacisn adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables,

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

tay Clasificacitin de Saldos Corrientes v no Corrientes

L.os saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiifa, y como no corrientes, los de vencimienio superior a dicho
perfodo,

{b)  Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son cornvertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compafila a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del
estado de situacién financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas
monetarias, es la diferencia enire el costo amortizado de la moneda funcional al
comienzo del perfodo, gjustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, v el
costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del
perlodo.
(Continua)
-10 -



{c)

Roche Ecuador §. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financietos

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USSH)

Instrumentos Financicros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de activos
financieras mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

Activos Financieros vy Pasivos Financisros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compaffa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activas v
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compania da de baja un activo financiero cuzndo los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
dereches a recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiero en una
transaccién en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del active financiero.  Cualguier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por

.‘QQ.Q...'.....Q..Q.0.0COOO..'..Q.0.0..Oi....ﬁf....-

il.

t-CompalifeSeTECONUTE TOMG U aclivo O pasive Separada,

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligacicnes
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos vy pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuanda, y sélo cuandag, la Companifa cusnta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicidn

Préstamos v Partidag por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directaments atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar ss componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. -

Pasivos Financieros no Derivados - Medicitn

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable msnos los costos de transaccién directaments atribuibles, Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el métedo de interés efectivo.

La Compaiila tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales, y otras cuentas y gastos por pagar.

{Contintia)
-11-



(dl}

Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y €] valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones
en transito, las cuales se llevan al costo especifico de las facturas de los proveedores,
e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y llevarlos a su
localizacién y condicidn actual,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimade en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacidn y los gastos estimados para completar [a
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
daniados, caducados 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus

0000000000000 000000CH0000000000000000000000900068¢

{e}

IECiosS deTErcado T Uit Eimpone e cusiquieT 1ebaja ue valor ge 105

inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejgrcicio en
el cual ocurre la pérdida.

La Compania, con base en un analisis individual, carga a resultados el mejor estirmado
del importe de los inventarios vencidos y de pronta expiracion.

pobiliario, Equipos v Mejoras a la Propiedad Arrendada

i. Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son
valoradas al costo menos depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro.

El mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros v su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Los programas de computacion adquiridos que estédn integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas
atiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
det activa.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de mebiliario y
equipos, calculada comao Iz diferencia entre el producto obtenido de la disposicién
y el valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

{Contintiz)
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Roche Ecuadoer S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados lUnidas de América - US$)

ii. Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayoras gue incrementan la vida il del activo, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficics econémicos
futuros para la Compaiifa y su costo puede ser estimado de manera fiable.

El importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliario, equipos vy mejoras a la
propiedad arrendada son reconocidos en resultados cuando se incurren,

iil. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al coste de un
activo menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida Otil estimada para cada
componente del mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada. £l método
de depreciacion, [a vida util y los valores residuales son revisados en cadza gjercicio
¥ se ajustan si s necesario,

000000000000 00000000000000000000000000000000000880C¢

{f)

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se
deprecian desde la fecha en la cual estdn instalados y listos para su uso,

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

Vida util
Equipos de diagnbstico médico 3v5anos
Equipos de oficina, muebles y enseres 10 anos
Equipos de procesamiento de datos 3 anos
Vehlculos B aflos
Mejoras a la propiedad arrendada 5 aios

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compaiila asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconogen en
el estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mejoras a la
propiedad arrendada, se clasifican como mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada y se deprecian por el menor de los lapsos entre lz vida util estimada del
bien v Iz vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

(Contintia)
-13-



{a}

Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compaifa en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar Si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaila en términos que ésta no considerarla en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafifa,
desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

La Companfa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a coste amortizada {(deudores comercizles v otras cuentas por cobratl a

0008000000000 000000000055000000000000300000008000¢

nivel éspecitico. La evaluacien se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de
todas las cantidades pendientes de cebro al final de cada perfodo v representa la
mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en los cuales podria
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como Ja diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a e
tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en
una cuenta de estimacidn para deterioro, contra las partidas por cobrar, Cuando la
Compaiila considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo,
los importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa gue el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Onicaments si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurride después de que Iz perdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Companfa, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es ravisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algim indicio de detericro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los actives que no pueden ser
probados individualmente, son agrupatos juntos en el grupo més pequeiio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo™ que generan flujos de entrada
de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

{Continta)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es ¢l valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos [os costos de venta, Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impugsto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener €l activo,

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadara de efectiva excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si exisie un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habrla sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida per deterioro,

{h) Beneficios a los Emploados

i. Baneficios Post-Empleo

0000000000006 00000000000000000000006000000000000¢

Plenes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacidon por
Desahucio

La Compafifa determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios duranie el perfodo actual v pericdos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un
actuario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los bensficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente,

La enmienda de la NIC 19 aplicable para perlodos anuzles gue iniciaron en o
despues del 1 de ensro de 2016, requiere que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no} se
determinen utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final
del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad en la moneda. En monedas
para las cugles no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, ‘se utilicen los rendimientos de mercado al final del periodo de
presentacién} de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La
evaluacion hecha por la Administracidn de la Compania respecto & este asunto,
concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuariales,
asi como todos los gastos relacionados con los planes por heneficios definidos,
incluyendo el saneamiento del descuento, se reconccen en los gastos por
beneficios a los empleados.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
come planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

{Continua)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
medificacion resuftante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados ¢ la ganancia o pérdida por la reduccidn, serd
recenocida inmediatamente en resultados. La Companila reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos, cuando ésta ocurre.

it. Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconccidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion coniractual con los
empleados.

iii, Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los irabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastes en [a medida en Ia
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo,

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en

0000000800000 000000000008000000000000080000000004¢

{i)

et pEsEdo Y i ohigettn pUste Ser EStimads ue maneia iiebie.  Las phncipales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bones por
desempefio y las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa,
décimo tercera y decimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesaric un desernbolso pars pagar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual det mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y cifcunstancias concurrentes
a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, ia obligacién es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ccurrencia o no ocurrenciz de uno o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un
flujo de szlida de bengficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

{Contintia}
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Reconocimiento de [naresos Ordinarios v (3astos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de lz venta de productos, equipos e instrumentos en el
curso de las actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la
contrapariida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, y
bonificaciones ¢ rebajas comerciales, Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva que €l riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable Ia recuperacién de la consideracién adeudada,
los costos asociados vy las posibles devoluciones de los bisnes vendidos vy el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen [as ventas,

La oportunidad de las transferencias de rigsgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccién de la Compafifa, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto
es recibido en las instalaciones de los clientes.

0000000000800 00000000000000000800000000%00000000¢

(k}

{

(Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Inareses Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por intereses, los cuales
son reconocidos en resultados al costo amortizade, usando el método de interés
efectivo,

Los costos financieros estdn compuestos por intereses de préstamos o
financiamiento. Los gastos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adguisicidn, la construccién o la produccidn de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto & la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo case &l monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente,

(Cantinual
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta coriiente es sl impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuya valor es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior sobre e1 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, de ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige
la devolucion de este anticipo.

Impuesto a ta Renta Diferido
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El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias tempaorarias
existentes entre el importe en libros de los actives y pasivos para propdsitos de
informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen
en el reconocimiento inicial de un activo ¢ pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y que no afecta la wtilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en la cual la entidad espera, al
final del perfodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, baséndose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financtera.

l.os activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. E! activo por impuesto a la renta diferido es revisado en
cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido en la medida en la cual
no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados,

{Continua)
-18-



(4)

Roche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ifil. Exposicidn Tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corrientie & impuesto a la renta

diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicicnales,

Esta evaluacidon depende de estimaciones y supuestos, v pueda involugrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga gue la Companifa cambie su juicio acerca de [a idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasives fiscales impactardn el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen,

Normas Contables, Nuevas v Revisadas, Emitidas pero auin no_de Aplicacion Efectiva

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que $e mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NIF 16 Inareso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

..0.......................J....................‘C

La NIF 15 establece un marco completo para determinar si s& reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto, La NIIF 156 reemplaza las
actuales gufas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccién” v la CINIIF 13 "Programas
de Fidelizacién de Clientes”,

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, Suadopcion temprana es permitida,

Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimienio de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse 8 medida que se satisfagan
las obligaciones contraigas con los clientes & través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a o largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un
enfoque de reconocimiento de ingresos basado en [os siguientes cinco pasos:

1.- \dentificar el contrato con el cliente;

2.- Identificar las obligaciones de desemperio del contrato;

3.- Determinar el precio de la transaccitn;

4.- Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio; vy,

5~ Reconocer el ingreso cuando {o en la medida en que) la entidad satisfaga las
obligaciones de desempefio identificadas en los contratos.

Como se explica mds ampliamente en las notas 1 v 16 a los estedos financieros, las
principales actividades por las que la Compsiila reconoce ingresos son por la venta de
productos farmacéuticos y de instrumentos y equipos de diagndstico meédico, para las
cuales la Administracion ha evaluado, en forma preliminar, que la mayorfa de los coniratos
con sus clientes representan una sola obligacion de desempeno (principalmente la obligacion
de entregar los bienes antes descritos) v cuyos ingresos se reconocen en el momente en
que se transfiere el control de los mismos, lo que no difiere materialmente con el
reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.

{Continaa)
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De acuerde a lo estahlecido en la Ley Orgédnica de Salud, 60 dias antes de la caducidad de
los medicamentos, la Compaiila estd obligada a retirarlos del mercado y canjearlos; en este
caso los ingresos se reconocen actualmente cuando se realiza una estimacion razonable de
los reemplazos (consideracién variable) con base principalmente en reportes de caducidad de
rnedicamentos por lote, informacién histdrica de ventas y devoluciones, siempre que todos
los otros criterios para el reconocimiento de los ingresos, se cumplan.

Bajo NIIF 15, para este tipo de contratos los ingresos se reconoceran en la medida gue sea
probable que no ocurra un reverso significativo en el importe de los ingresos acumulados,
Como consecuencia, para aquellos contratas en los que la Compaiila no pueda realizar una
estimacion razonable de las devoluciones, se espera que los ingresos se reconozean antes
del momento en que termina el periodo de devolucidn o pueda realizarse una estimacion
razonable, .

De la evaluacién preliminar realizada por la Administracion de la Compaiifa respecto al
reconocimiento de ingresos no espera un carnbio sustancial; no obstante, la Companfa adn
se encuentra en proceso de finalizar los andlisis de los impactos por la aplicacion de la NIIF
15.

NIIF 9 Instrumentos Financieros
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La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiente y Medicion”., La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de

~ pérdidas crediticias esperadas para caleular el deterioro de los activos financieros, y nuevos

requerimientos generales de coniabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las gujas
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de [a NIC 38. La NIIF
9 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopeidn temprana permitida. La Compaiifa no planea una adopcidn temprana de esta
norma.

La Administracion de la Compaiifa ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendrfa la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara
a cabo a partir del afio 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Companfa al 31 de
diciernbre de 2017, la Administracién espera que el nuevo modelo de clasificacién y
medicion de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieres
de la Compaiifa.

Asl también, dado la naturaleza del negocio de la Compaiis, en el que la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 75 dfas en
productos farmacéuticos y 180 dias en ventas de instrumentos y equipos de diagndstico
médico} y no existen cuentas a cobrar de ofra naturaleza que sean significativas, no se
gspera que el impacto de aplicar el modelo de pérdidas esperadas sea material en los
resultados de la Compaiifa.

MILF 16 Arrendamientos

la NIIF 16 reemplaza las actuales gufas de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
*Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
*Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 "Evaluar la Substancia de las
Transaccionas con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

{Continta)
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La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en ¢ después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 *Ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en ¢ antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento.  Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del
arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando
los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compaiifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de [a
aplicacion de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativoes dependerdn de las condiciones
econdmicas futuras, la tasa de interes de los préstamos v obligaciones, del método de
transicion elegido v de la extensidn en la cual la Compafila utilice las excepciones practicas y
el reconocimiento de éstas excepciones. La Compafifa no planea una adopcion temprana de
esta norma.
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Diras_Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 {Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28},
Clasificacion y Medicidn de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIIF 2).
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracién Anticipada,
CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario,

Instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos v
pasivos financieros para propdsitos de valoracidn y revelacién, conforme los criterios que se
detalian & continuacidn, Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cabrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion, Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterigl. Este valor razonable se determina
al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion, en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dade su vencimiento de corto plazo; vy las oiras cuentas por cobrar no
corrientes, se descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha del estado de situacion
financiera.

{Continda)
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QOtros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los importes registrados por acreedores comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Instrumentos Financieros - Administracidn de Riesaos

La Compaifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.,
Riesgo de crédito.

(@)

(b}

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asf como el desarrollo v seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiifa,

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compaiila son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear os riesgos y el cumplimiento de los
limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de Ia
Companfa, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercade v en las
actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos v revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado, respecto a [0s riesgos a los cuales se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que Iz Compaiija tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de Ia
Administracion para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligacienes cuando vencen, tanto en condiciones normalas como de
tensidn, sin incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar | reputacion de la Compai(s.

{Continda)
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La Compafifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas
para acregdores financieros, comerciales y oiras cuentas por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y partes relacionadas, lo
que permite disminuir el riesgo de liquidez,

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados {en ddlares americanos):

{c}

Fiups da Entre
glecivo Imaseso 3y6
Valor en boros conltactualas Enos mEses
31 da disierbre de 2017
Acresdores comercialas uss 35408655 35.403.659 18.460.806 16.947.849
Otras cuentas y gastos por pagal 6.878£67 6.878.667 6.878.667 -
uss 42.287.322 42.287.322 25.339.473 16.947.84%
31 da dicierbre de 2016 '
Acreadares conetcialas uss 37.810.801 3781080 19.285.325 18.526.476
Ottas cuentas y Gastos por paggr 5 653000 5 553090 5 §53.090 .
uss 43.463.891 43463.801 24.938.415 18.525.476

Riesoo de Mercadao

£l riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambip ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiila o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo, dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

La Compafia se encuentra en un mercado en el cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y ¢on inversionas significativas en mercadeo,
De esta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansion de la competencia,
genera un riesgo significativo de participacién de mercado.

Sin embargo, la competencia no es el Unico factor que implica que la Compaiiia
mantenga un riesgo de mercado glto, ya que exisien otros facicres econdmicos gue
hacen que la Compaiiia no tenga una seguridad total sobre su posicion en el mercado,
tal como lo es la regulacion de precios de los medicamentos por parte del Ministerio
de Salud Publica ecuatoriano o la aparicion de productos sustitutos.

Los productos que comercializa la Compafifa estdn regulados en el mercado
ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Plblica. Como
consecuencia, los productos tiensn asignado un precio maximo de venta, el cual,
eventualmente, expone a la Compaiifa a lz reduccidon de sus méargenes de ganancia,
en el caso de que los precios de mercaderfas v productos terminados que son
adquiridos 2 sus proveedores se incrementen, como consecuencia de la variacion del
precio internacional de las medicinas. Como parte del control de precios ejercido por
el Ministerio de Salud Publica, dicha entidad a través del Consejo Nacional de Fijacion
vy Revision de Precios de Medicamentos aprugba los precios techo pars la
comercializacién de los productos.

{Continua)
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Por otro [ado, existen copias de algunos productos, gue ameanazan las venias de los
mismos, por ser mas competitivas an precios.
i. Riesao de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y
las transacciones que resliza la Compaiiia principalmente son en esa moneda. Por
lo tanto, la Adminisiracidn estima que la exposicidn de la Compania al riesgo de
moneda, es insignificante.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compaiila y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantfa de los flujos
futuros. La Compafila administra este riesgo tratando de asegurar que los
préstamos y obligaciones financieras se mantengan sobre una base de tasa fija.

La Compaiifa no se encuentra expuests al riesgo de tasa de interés ya que sus

(d}

INstrumentas TINancieros pasives ng devengan tasas de interes y se liquidan en el
corto plazo.

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de intereés de los
activos financieros con interés es como sigue:

Importe en libros

MNota 2017 2018
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Activos financieros 8 Uss  2.170.113 456.031

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentaos a Tasa Fija

La Compaiiia no mide [0s activos y pasivos financieros at valor razonable a través
de resultados y no participa en transacciones de derivados. Por lo tanto, una
variacion en 13 tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y
pasivos financieros a8 {2sa de interés fijz © los resultados o el patiimonio de la
Compaiifa.

Riesqgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiers que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

{Continta}
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El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Companfa canaliza sus ventas a través de sus dos lineas de negocio, como lo son
farmacéutica y diagndstica, en las cuales mantiene acuerdos para la venta vy
distribucién de productos. :

Durante el afo 2017 el 100% de las ventas de la linea de negocio de productos
farmacéuticos (98% en 2016), estdn concentradas en un solo cliente; mientras que
aproximadamente el 56% en 2017 {y 2016} de las ventas de la linea de negocios
diagnostica, estan conceniradas en discinueve clientes {quince clientes en 2016);
dichos deudores comerciales incluyen principalmente dos entidades privadas con
quienes el sector ptblico celebré acuerdos comerciales significativos, los que en
agregado representan el 35% de los deudores comerciales de esta linea.

La Companifa ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a
cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las

condiciones estdndares de pago v entreaa del bien, [g revisidn de la Companfa

...............0....O......‘.OC.OO...............-I

incluye calificaciones externas, cuando estén disponibles; y. adicionalmente,
referencias bancarias; ademéas se establecen limites de crédito para cada cliente. La
Compania requiere garantfas en relacion con los deudores comercizales por la venta de
equipos de diagndstico médico.

La Companfa establece una estimacién para deterioro de valor que representa su
mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacién con los deudares comerciales.
La estimacién considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacién de los mismos.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

Nota 2017 2018

Vigentes y no deteriorados Uss 27.857.466 26.781.122
De 1 230 dias 1.067.506 1.922.047
De 31 a 60 dfas 903.887 1.272.250
De 61 a 150 dias it} 8.122,548 2.822.369
De 1502360 dlas {1} 5.101.466 5.631.605
Més de 360 dias {1 1.519.860 1.873.855

Total g USS 44,572,733 40.303,248

(M Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiifa mantiene saldos pendientes de cobro
principalmente con entidades del sector pliblico y dos entidades del sector privado
que dependen de entidades gubernamentales por aproximadamente
US$6.000.000 y US$7.000.000, respectivamente; segim la evaluacion realizada por
la Administracién, se dispone de documnentacidn soporte y han alcanzado acuerdos
de pago, los mismos que de manera subsecuente se han cumplido, por lo que no
se espera pérdidas en su recupearacion.

{Continta)
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El movimiento de la estimacién para deterioro con respecto a los deudores
cornerciales fue el siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Saldo al inicio del ario Uss 630.202 10.012.977
Estimacion reconocida en
resuliados 17 853.196 300.644
Estimacion revertida 21 {68.729) {1.033.148)
Castigos - {8.650.271)
Saldo al final del afio 8 LSS 1.424,669 630.202

La Compaiifa estima que los montos no considerados en la estimacién de deterioro de
deudores comerciales son recuperables sobre la base del comportamiento de cobro
histérico y los andlisis del riesgo de crédito de los clientes y que no requiere una
estimacién para dsterioro de ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas,

000000000 000000000000 060060000000000000000000000O0NTC

(e}

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar se asocia, principalmente con
préstamos a empleados y cuentas por cohrar a partes relaciopadas, las cuales
registran U5%2.942,797 al 31 de diciembre de 2017 (US$1.161.406 en 2016), que no
se encuentran deterioradas. Los préstamos @ empleados se descusntan a través de
los roles mensuales de pagos. La Companfa considera que no requiere una
estimacidn para deterioro para ninguno de los saldos de las otras cuentas por cobrar
{(véase nota 8).

Efectivo v Fouivalentes de Efectivo

La Compaiifa mantenfa efectivo y equivalentes de efectivo por US$4.392.281 al 31 de
diciembre de 2017 (US$5.082.813 en 2016}, que representan su maxima exposicién al
riesgo de crédito por estos activos. El efective y equivalentes de efectivo son
mantenidos sustancialmente en hbancos e instituciones financieras que estdn
calificadas entre el rango AAA- y AAA, seglin agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Administracitn de Capital

La politica de la Compaiila es mantener un nivel de capital gue le permita conservar Ia
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque
de [a Compaiifa para la administracidn de capital durante el afio.

El indice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compaiifa, al término del petiodo del
estado de situacion financiera, era el siguiente:
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v

®

@

®

@

@

@

@

® 2017 2016

® Total pasivos USS 48.466.157 48.245.050

@ Menos:

) Efectivo y equivalentes de efectivo 4.392.281 5.082.813

® Deuda neta USS _ 44.073.876 43.162.237

: Patrimonio, neto USE 44,648,652 43.198.030

® Indice deuda-patrimonio ajustado 0.99 1,00

® . : .

PY (7} Efectivo v Equivalentes de Efectivo

& - El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de lo siguiente:

e 2017 2016

. Caja Uss 3.400 3.400

® Bancos 4,388,881 5.079.413

[

. Uss 4.392.281 5.082.813

®

® {8} Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobirar

@ El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

¢

@ Nota 2017 2016

@ Deudores comerciales 6} USE 44.572,733 40.303.248

9 Estimacitn para deterioro de valor 6 {d) (1.424.669) {630.202)

® 43.148.064 39.673.046

@ Otras cuentas por cobrar:

9 Partes relacionadas 20 (b} 772.684 705.375

® Préstamos & empleados 6 (c) 2,170.113 456.031

Impuesto & la renta - 278.594

@ Anticipos dados a proveedores 56.9561 275.088

® QOtras 26.862 15.299

) 3.025.600 1.730,387

® USE  48.173.664 41,403.433

®

® Corriente Usg  41.272.070 41.,403.433
No corriente 4.901.5694 -

@ USS ~ 46.173.664 41.403.433

®

@

@ {Continlia)
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La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de moneda y crédito v las pérdidas por deterioro

relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en las notas 8
(c}y 6 {d}.

00000000000 0000000000000000000000000000000000000

{9 Inventarios
El detalle de inventarios es e! siguiente:
2017 016
Mercaderias y productos terminados USE 14.802.635 13.921.358
Instrumentos y repuestos para equipos
de diagndstico médico 11.288.134 11.301.536
Importaciones en trénsito 458,505 1.207.832
US$ 26.349.274 26.430.726
En el afio 2017 las mercaderias y productos terminados reconocidos en el costo de ventas
ascendieron a US$ 80.391.266 (US$83.075.925 en 2016). En el 2017 la estimacién de
inventarios caducados o en mal estado ascendieron a US$3.230.892 al 31 de diciembre de
2017 (US$4.723.275 en el 2016). Para que los inventarios vencidos sean destruidos, se
requiere la aprobacién previa de la Direccién de Medio Ambiente del Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito.
(10} Mobiliario, Eguipos v Mejoras a la Propiedad Arrendada

El resumen del movimiento del mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada es el
siguiente:
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Los equipos de diagnéstico médico han sido entregados en comodsto o alguiler a
{aboratorios clinicos y centros medicos {comodatarios/ arrendatarios), a través de contratos
de comodato por consumo de reactivos o arrendamiento de equipos, entre cuyas principales
clausulas estan:

Comodato;

- La Compania {comodante} entrega los equipos a los comodatarios, sin costo algune, por
un periodo que generalmente es de tres a cinco anos.

- Los comodatarios deberdn utilizar los bienes objeto del comodato, Unica y
exclusivamente para realizar los procedimientos para los cuales estdn autorizados los
equipos, usando los reactivos y elementos necesarios recomendados por €] fabricante.,

- Lainstalacién y puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de la
Compaiilfa, en un plazo no mayor a 60 dias, contados a partir de la fecha en la cual los
comodatarios comuniquen vy entreguen los espacios fisicos e instalaciones necesarias
para el montaje de los equipos objsto de los contratos de comodato.,

- El incumplimiento del referido plazo, acarrea una multa de 1 por mil sobre el valor

0000080000003 000000000000000000000000800000000000¢

referenciat-veteuipo-portedadisteTeteso; pagadera ot ta Compania; SiEmpre v
cuando la responsabilidad sea imputable a ésta Gltima. El monto de la multa seré
retenida por los comadatarios de los valores pendientes de pago a la Compaiifa,

- La lista de precios se detzlla en los contratos, formando parte intearal de los mismos,
Los precios de los reactivos se revisardn anualmente, con base en el indice de precios al
consumidor, asf como el crecimiento de volimenes y cualquier tipo de normativa
promulgada por el gobierno que influya significativamente en los precios de los
productos.

- El plazo convenido para el pago de los insumos es 30 dlas, con descuento de 3% por
pronto pago, si el mismo ocurie en los 10 dfas posteriores a la fecha de la factura,

Arrandamiento:

- La Compaifa (arrendador] entrega en calidad de arrendariento a sus clientes, equipos
pare realizar procedimientos de andlisis inmunoldgicos, por un perfodo que
generalmente es de cinco afos.

- El arrendador se compromete a proporcionar entrenamiento de 12 horas al personal
acordado para el uso del equipo, vender los productos o reactives necesarios para &l
diagndstico y uso del equipo en caso de asi requerirlo el arrendatario y proporcionar
mantenimiento preventivo y correctivo al equipo.

- Los arrendatarios asumen la responsabilidad sobre el uso que den a los equipos vy los
diagnosticos que realicen, asf como el cumplimiento de leyes y reglamentos; ademids,
para garantizar la eficiencia del equipo y la precision de los resultados deberd usar
Unicamente reactivos, consumibles, mantenimiento, repuestos vy asistencia técnica,
conferme las recomendaciones del fabricante.

- Bl incumplisnienio de fas cldusulas establecidas o 1a terrinacion del contrato antes del
plazo establecido, genera un pago al arrendador correspondiente a tres mensualidades.

(Continda)
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- El avalio de los equipos asi como el canon mensual se indica en los contratos, los
mismos que se establecen dependiendo de las caracteristicas de los bignes dados en
arrendamiento,

Los cobros minimos futuros de estos arrendamientos son como sigue:

2017 2016
1 afo y menos Uss 433.632 306,869
Entre 1y b afios 2,096.618 2.247.670
Uss 2.530.250 2,553,629

{11) Impuesto & la Renta
{a) Gasto de Impuesto a la_Renta Reconocido en los Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre de

0000 Q0000000000000 0000000000000000006000000200000 ¢

2017 2016
Impuesto a la renta corriente UsSs 1.939.382 1.000.206
Impuesto a la renta diferido 168.836 1.362.638
Uss 2.108.318 2.362.744

{bj Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a_la Renta

Afio terminado el 31

de diciembre de
2017 2016
% uss %o uss
Ganancia antes de impuesto a [a renta 3.555.301 4.363.431
Impuesto a Ja renta que resultarfa de
aplicar la tasa corporativa a 13 utilidad
utilidad antes de impuesto a la renta 25% 888.825 25% 1.080.858
Méas {menos):
Gastos no deducibles {1} 74% 2632417 60% 2.618.062
Ingresos exentos -44% (1.581.880} 92% {4.031.797)
Efecto del cambio de las diferancias
temporarias 5% 168.936 39% 1.685.409
Impuesto a la renta minimo 0% - - 23% 1.000.206
59% 2.108.318 54% 2.362.744

{1} En 2016 incluye US$846.966 que corresponde al pago de contribuciones por la
aplicacion de ls Ley de Solidaridad.

{Continda)
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Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Diferido

Saidoal Sadod Sedod
ldeerato  Reconocidoen 31 dadicizmive Recorocidosn 31 de diciombee
gz 2016 iesuttados da 2016 tesultadas da201?
Estimatifi para daterion 623
dzudues comerrizies Uss 2122819 2122819 - - -
(tras cuzntas por cobrar - {14.929) 14928 {51,202 66.131
[ ventarios 3189 1467.765) 853462 {78,183} 047851
Gaslos atumulados yolras
cusntas por pagar 1.189.830 © 65284 1.1245% (24.544) 1.149.140
Pardidatibutara . 2287 3281 M

USs 368455 132,538 23208 168835 2163122

Impuesto dferida - Activo USS 2694505 2332058 - 118122

Precios de Transferencia

0000000020000 0000000000000000000000000006000000014

le)

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorporo a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir
del afo 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas, De acuerdo con la Resolucién del Servicios de
Rentas Internas [SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000465 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
operaciones con partes relacionadas, v el informe de precios de transferencia cuando
sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afic 2016 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Companla con sus relacionadas son consistentes con
los precios o margenes de utilidad que hubieran wtilizado partes independientes en
operaciones comparables,

El estudio de precios de transferencia del ano 2017 esté en fase de diagndstico a a
fecha de aprobacién de los estados financieros, diagnostico segin el cual la Compaiila
no anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta,

Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Compaiiia por los afios 2014 al 2017, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias,

La Companla cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para iodos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

{Continda)
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Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 201 2016
Proveedores uss 2.848.588 2.918.4386
Partes relacionadas 20 (b 32.560.067 34.892,365
US$ 35.408.855 37.810.801

La exposicion de la Compaiifa al riesgo de liquidez y moneda relacionado con los acreedores

comerciales se revela en la nota 6 (b} y 6 (¢).

000000000000 000000000000000000200000000000000

(13) Otras Cuentas v Gastos por Pagar
El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar:
201 016
Otras cuentas por pagar:
SRI - Retenciones en Iz fuente e
impuesto al valor agregado {IVA) uss 986,148 870.126
(Gastos por pagar:
Bienes vy servicios recibidos 3.580.804 2.479.205
Impuesto a la salida de divisas 2.062.974 1.868.241
Otros 248.641 445.518
5.892,.5189 4.782,964
Uss 6.878.667 5.653.080
{14) Beneficios a los Empleados
El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:
Nota 2017 2016
Participacién de los trabajadeores
en las utilidades 19 USS 627.406 770.017
Beneficios sociales vy otros 2.132.311 1.474.276
Jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio 2.784.690 2.417.8B66
Uss 5.544.407 4,662,159
Corrientes Uss 2,759.717 2,244,293
No corrientes 2.784.690 2.417.866
Uss 5,944,407 4,662,159
{Continvia)
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Jubilacién Patronal e Indemnizacién nor Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 26 afios de
servicio para una misma compaiiia. De acuerdo con o previsto en tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, Ja cual se determina en funcién de la
remuneracion percibida en los dltimos cinco afos previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si ¢! trabajador es heneficiario de Ia
jubilacién del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima
de retiro,

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el numero
de afios de servicio,

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacidn por
desahucio es como sigue:

........_......O...........,‘.................'..

Jubilacién Indemnizacion
Nota patronal por desahueio Total

Valor presents de obligaciones por bensficios
definidos al 1 de enero del 2016 UsS$  1.197.686 445,181 1.643.877
Aplicacion enmienda NIC 19 300.244 121.323 421,567
Costo Izboral por servicios actuales 156.849 111.401 268.250
Costo financiero 685.310 24.743 90.053
{Ganancia} pérdida actvarial 86.1%4 (94.075) {5.881)
Resultado del perlodo 18 310.353 42,069 352.422

Valor presente de obligaciones por benaficios
detinidos al 31 de diciembre de 2016 1.808.253 609.573 2.417.866
Costo laboral por servicios actuales 31.24 110.356 421.597
Costo financiaro 74.863 25.236 100.099
{Ganancia) pérdida actuarial {i82.142) 34,270 {154.872)
Resultado del periodo 8 196.962 169.862 366.824

Valor presente de cobligaciones por bensficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 USS  2.005.255 779.435 2.784.690

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacién patronal es como sigue:

2017 2018

Valor actual de las reservas
matemdticas actuariales:
Empleados activos con tiempo USs 1.342.762 1,122,127
de servicio mayor a 10 afios
Empleados activas con tiempo

de servicio mencra 10 afios 662.493 £886.166
Uss 2.006.2565 1.808.293
{Contintia)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4.14%
Tasa de crecimiento de salario 1,50% 3,00%
Tasa de rotacion 22,03% 19,99%
Tabla de rmortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM 1ESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiifa posee
sobre las variables que determinaran el page futuro de esta obligacion, Los cambios en [as
{asas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los importes reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacidn financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran

00000000003 0000000000000000000000000000000000000¢

(15}

constames,—habriamatectadota—obiigacien—por benaficios gefinidas en 105 siguienies
importes;

2017
Aumento Disminucién
Tasa de descuento -+ 0,5%]) 127.289 {117.723)
Tasa de erecimiento de salario {+/- 0,5%]) 130.858 {122.175)
2016
Aumento Disminucion
Tasa de descuento {(-/+ 0,5%) 260,895 {228.947)
Tasa de crecimiento de salario (+/~ 0,5%] 128.602 (98.941)
Patrimonio
Capital Sacial

La Compaiifa ha emitide émicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0,04 cada una. El capital de la Compaiifa estd conformado por 28.097.25% acciones
autorizadas, suscritas vy pagadas a la fecha de los estados financieros,

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos 10% de [a
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que su saldo alcance 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estid disponible para distribucidn de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

{Continva)l
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La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2016 se encuentra pendiente de
ser reconocida,

Reserva Facultativa

La Compania puede destinar parte de |a utilidad neta de cadz periodo a esta reserva, la cual
es de libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por ta transterencia de ios saldos originados
en la conversidn de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de
América, unidad monetaria atoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo de
2000, de conformidad con Ia Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador.

Lz  Superintendencia de  Companias del Ecuador, mediante  Resolucitn
SC.CI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicadz en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, determind que 1a reserve de capital generada hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio

000000000000000000000¢00000000000000000000000000014

(16}

Fiecoema Resuiatos AvumuEdss, suhtuenta RESEva dg Capital, Salio Gue Solo podid Serl
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio econdrnico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Companila.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn_ Por Primera Vez de [as NIIF

La  Superintendencia de Companfas del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.G.ACLCPAIFRS,11.007 del © de septiembre de 2011, publicada sn el Registro Oficial
No. B66 del 28 de octubre de 2011, establecié que el saldo deudor de los ajustes
provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF y que se registré en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopeidn por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, podrd ser.
absorbido por los resultados acumulados vy los del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
los hubiere.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre de

07 2016
Venta de productos farmacéuticos Uss 61.456.087 68.54b.656
Yenta de instrurnentos, equipos de
diagndstico meédico y otros 55,828.934 54.285.011
Uss  117.285.031 122.830.667
{Continua)
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{17) Gastos por Naturaleza
El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
Afio terminado el
31 de diciembre de
Nota 2017 2016
Costo de los inventarios vendidos 9 Uss 80.391.266 83.075.925
(Gastos de beneficios a los empleados i8 13.867.553 12.230.209
Dapreciacion 10 6.111.,786 6.064.740
Servicios de terceros 6.568B.376 2.883.218
Destruccitn y reduccion de inventarios
a su valor neto reafizable 9 1.846.632 1 4.723.275
Contraprestacién de servicios de venta
vy distribucion - 5.350.263
Deterioro de cartera y.castigos 6 (d) 798.723 300.644
Arrendamiento de vehiculos e inmuebles 23 1.418.827 2.029.272
Gastos-deviaje 1=649-619 32773
Servicios de Tl 257.464 293.584
Transporte y seguros 473.188 579.182
Reparacién y mantenimiento 373.887 324.995
Gastos de gestién 286.520 334,545
Otros gastos de administracién v ventas 645,402 685.319
USE 114.689.223 120.247.944
{18) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a

continuacion:

0000000000000 00000000000000000000000000000000000 ¢

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016

Sueldos y salarios USs 8.381.594 7.424.083
Beneficios sociales 3.131.677 2,798.447
Paricipacion de los trabajadores en

las utilidades 18 627.406 770.017
Jubilacidn patronal e indemnizacién

por desahucio 366.824 352.422
Otros beneficios 1.360.062 885.230

17 US$ 13.B67.683 12.230.209

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiifa dispone de 178 trebajadores activos {183 en el
2016) en relacidn de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion,
mercadeo y administracion.

{Continua)
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Participacién de los Trabajadores en las Litilidades

De acuerdo con lo establecido en la legislacion laboral vigente en Ecuador, la Compaiifa
debe distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta, La
Companifa ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la
siguiente manera;
Afio terminado el
31 de diciembre de

Notas 2017 2018
Total ingresos USE 118.904.246 127.056.792
Total costos y gastos {114.721.539) {121.823.343)
Base para el calculo de la participacion

de los wrabajadores en las utilidades 4.182.707 5.133.449
15% 15%

Participacién de los trabajadores en
las utilidades 14y 18 USS 627.406 770.017

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

0000000000000 00980000000000000000000000000000000¢

{a) Transacciones con Paries Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:
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Ao terminado
&l 31 de diciembre de
Nota 2017 2016
Ingresos erdinarios - Exportacidn
de inventarios:
Genentech Inc. Uss 48 -
Roche International Lid. 39.328 -
uss 39.376 -
Compras - Imperacidn de inventarios:
Roche Intarnational Ltd, US$ 39.288.658 44.573.624
Roche Diagnastics International 30.758.243 31.706.268
Roche Diagnostics GmbH 933.000 902.489
Roche Diagnostics S. L. 5.632 2.738
UsSs 70.986.533 77.185.121
Prestacitn de seivicios y otros conceptos:
Genentech Inc. uss - 176.802
Roche Farma AG 2.448 7,111
Roche Diagnostics International Lid. 50.748 42.853
F. Hoffmann La Rochs AG 160,936 44,141
Roche Diagnostics Gmbkd - 3.240
Productos Roche Qulmicos E Farmac 346.291 101.175
Boche Korea Co Lda 22.202 -
Roche International Lid 3.354
Roche Diagnostics Nederland BV 1.575
uss 587.554 375.322
Otros ingrasos -
Estudios clinicos -
F. Hoffmann La Roche Lid. USs 85.351 94.148
Otros
Roche Diagnostics Internationzl AG 21 1.369.106 2.710,703
Uss 1.468.457 2.804.851
Reembolso de gastos: )
Roche Servicios de México S.A. de CV uss 170.768 145,825
F. Hoffrann La Roche AG 1.987.019 22.014
Roche Diagnostics 5.L. - 5.318
Roche Molecular Systems Inc. 1.518 1.618
Roche Diagnostics International AG 3.419 -
Roche Diagnostics Ltd 96.821 -
Roche Diagnostics Operations Ing 4,618
Uss 2.264.163 174.673
Servicios administrativos -
Roche International Ltd. Uss 37.742 35.000
{Continda)
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La Compafila importa de sus partes relacionadas productos terminados y muestras
meédicas, asl como instrumentos y repuestos para equipos de diagndstico médico,

Los montos correspondientes a estudios clinicos, se originan por reembolsos de
gastos que son facturados a F. Hoffmann La Roche Ltda., sobre los cuales la
Compaiifa obtiene un margen de 5% de los referidos gastos.

La Compaiila basada en el contrato suscrito entre Roche Ecuador S.A. y Roche
Diagnostics International Ltd. recibié notas de crédito en el 2017 por US$3.763.195
{US$5.132.000 en 20186), correspondiente a reembolso por actividades promocionales,
que se presents neto en los gastos de promocién y publicidad, agrupados con los
gastos de administracién y ventas; el remanente de este saldo se presenta como

otros ingresos a los fines de cubrir el desempeiio financiero de! perfodo.

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

0000000000000 00000000000000000000000000000000000¢

(e}

Nota 2017 2016
Otras cuentas por cobrar;

F. Hoffmann La Roche AG. USs 448,237 419.458
Roche Pharmzholding B.V. 282.248 208.330
Roche Sendcios de Miéxico SA de CV 24.089 12.785
Roche Diagnostics International 3.419 -
Roche Diagnestics Lid 14.691 -
Roche Molecular Systems Inc. - 1.518
Roche S.A. - Diagnostics SL - 2,658
Roche Diagnostics GmbH - 60.626

8 Uss 772.684 705.375

Acreedores comerciales:

Roche International Lid. UsS$s 13.778.228 19.092.022
Roche Diagnosties S.L 3.072 -
Roche Diagnostics International 18.361.697 15,180,726
Roche Diagnostics GmbH 238,869 514.198
F. Hofimann La Roche AG 79.201 1.127
P.Roche Q.Y.F.S.A.Brasil 89,000 101.176
Genentach Inc. - 3.117

12 USs  32.560.067 34.892.365

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses. El plazo maximo de cobro

o pago definido para la liguidacién de estas cuentas es entre 90 v 150 dias.

Compensacign Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacidn recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a se resumen a

continuacion:
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Sueldos
Beneficios a corto plazo
Indemnizaciones

{21) Otros Ingresos v Earesos

Un resurnen de los otros ingresos y egresos es como sigue a continuacion:

US$

USs

Ao terminado el 31
de diciembre de

2017 2016
1.112.973 1.046.652
882.488 706.770
65.100 -
2.080.562 1.763.422

Afio terminado el
31 de diciembre de

....O........0............‘.....................l

Nota 2017 20186
Otros ingresos:
Estudios cllinicos y Servicios

Administrativas Uss 137.083 128.148
R&CUperacion de cariera B {d} - 1.033.148
Otros ingresos del exterior 20 {a} 1.368,106 2,710.703
Otros 53.978 41.208
Uss 1.560.177 3.914.207

Otros egresos:
IVA en autoconsumos v otros impuestos Uss (443.274) (1.761.434)

{22) ingresos v Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente;

Costo financieros:
Intereses
Interés implicito
Diferencia en cambio
Costos bancarios

Ingresos financieros:
Intereses sobre cuentas por cobrar
a terceros
Diferencia en cambio
Otros interesas

-4 -

US$

USs

uss

uss

Afio terminado el
31 de diciembre de

20017 2016

(35.148) (24.633)

{163.356) -

{4.832) -
(13.112} (12.383}
(216.448} {37.016)
12,709 18.033
- 310
4,667 2414
17.376 20,757

(Continua}
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{23) Arrendamientos Operativos

{a)

{b)

Oficinas v Bodeqas

La Compaiifa ha suscrito tres contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con
plazos entre 5 y 10 afios, Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 los
gastos por concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$729.797
{US$762.735 en el 2016).

El detalle de los pagos minimos futuros de estos asrendamienios operativos es el
siguiente:

1 aio y menos uss 384.184
Entre 1 v & afos 172,019

uss 556.203
Vehiculos

La Compaifila suscribid un contrato de arrendamiento de vehiculos; el gasto por este
concepto ascendid el 31 de diciembre de 2017 a US$689.030 (US$659.879 en 2016).

0000000000000 000000000000000080000000000000009000¢

El detalle de los pagos minimos futuros de este arrendamiento es el siguiente:

1 afio y menas Uss 255.448
Entre 1 v 3 aiios 209.088

Uss 464.5386

{24) Compromisos

(a)

Contrato para_la Venta v Distribusidn_ de Productos

Vigente a partir del 1 de enero de 2017, mediante el cual se designa a Quifatex S. A,
como distribuidor de los productos en el territorio ecuatoriano, con plazo de 24 meses
v renovable por un periodo igual y por acuerdo de las partes, para lo cual deberd
suscribirse un nuevo acuerdo por escrito. El contrato prevé que el distribuidor debera
comprar por cuenta propia los productos vy los venderd en su nombre y riesgo;
ademds debera asumir el riesgo comercial de crédito y de caducidad del stock de los
productos que se encuentren vencidos en percha, y las que no correspondan a
devoluciones de producios vencidos por parte de los clientes finales, conforme la
legislacién ecuatoriana. Se exceptlan de esta condicion aguellas ventas especiales
acordadas por las partes ademds de comprar los productos exclusivamente a la
Compaffa o a un proveedor designado por este. Las partes acuerdan que [a
‘contraprestacion que el distribuidor recibird por sus servicios consiste en el margen
entre los precios de compra a la Compaiifa y los precios de reventa a los clientes del
distribuidor, margen que quedard en beneficio de éste; para el efecto la Compaiila
entregard en diciembre de cada afo un listado de precios sugeridos y no vinculantes
para la comercializacion de productos para €l afio posterior; el distribuidor serd quien
decids libremente el precio de venta de los productos, abservando los precios techo
aprobados por la autoridad nacional competente.

(Contintia)
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(bl Contrato para la Venta de Productas

Vigente a partir del 1 de enero de 2015 suscrito con Quifatex S. A, mediante el cual se
designa a Quifatex S. A. como agente distribuidor de los productos en el territorio
gcuatoriano, El plazo es de 24 meses y pedré ser renovado por un periodo igual y por
acuerdo de las partes para lo cual deberd suscribirse un nuevo acuerdo por escrito, Ei
contrato prevé que el distribuidor deberd comprar por cuenta propia los productos y
los vendera en su nombre y riesgo; ademas deberd asumir el riesgo comercial de
crédito y de caducidad del stock de los productos que se encuentren vencidos en
percha, v las que no correspondan a devoluciones de productos vencidos por parte de
los clientes finales, conforme la legislacion ecuatoriana. Se excepitan de esta
condicion aquellas ventas especiales acordadas por las partes ademas de comprar los
productos exclusivamenie a Roche o a un proveedor designado por este, La
Compaiifa paga por este concepto una comision por venta al sector privado del 5% v
al sector publico del 5,5%, en ambos casos calculados por fa venta neta facturada por
Quitatex S. A, a terceros.

{c) Contrato de Prestacion de Sewvicios [ onisticos
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{25}

Suscrito_con_Quifatex-S.-A—eld_de-Julic-de-2015_para-la-prestacion-ds-sonviciog————
logisticos, para los preductos comerciales, muestras médicas, material promocional y

de estudios clinicos, de cadena de frio y carga seca, con una vigencia de dos afos v

tres meses Con fecha 30 de junio de 2017 se firmé un adendum por medio del que

las partes libre y voluntariamente reemplazaron Ia cldusula Décima Sexta del contrato

que consiste en gue la vigencia del contrato es de tres afos; es decir, desde el 1 de

julio de 2015 hasta el 30 de junio; dicho contrato podrad ser renovade por un periodo

igual y por acuerdo de las partes para lo cual deberd suscribirse un nuevo acuerdo por

escrito.

{dl Contrato de Bodenaje v Transporte de Productos v Equipos de Diagndstico Médico

Suscrito con Logistics Services Servilogistics S. A. el 13 de septiembre de 2013 y
vigente por cinco aiios contados desde el 1 de agosto de 2013, a través del cual Ia
Companfa se compromete a pagar US$25.500 mensuales por concepto del servicio
recibido. Los pagos minimos futuros en relacién con este conirato ascienden a
US$306.000,

Eventos Subsecuentes

La Compaiifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de abril de 2018, fecha en la
cual los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emision y presentacion.
Ningln evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del
estado de situacién financiera, pero antes del 16 de abril de 2018, que requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral.
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