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ROCHE ECUADOR S A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.}

Estado de Resultados integrales
ARG que termind el 3t de diciembra de 2015, con cifras comparativas de 2014

{En délares de los Estados Unidos de América - LISS)

Nota 201 2014
Ingresos ordinarios 17 US$ 114.495.880 71.758.573
Costo de ventas 18 {78.171.409} (44.432,896)
Ganancia brutg 36.324.471 27.326.677
Gastos de administracién y ventas 18 (39.053.742) {24.500.250)
Otros ingresos 22 854,419 167.5%
(Qiros egresos 22 (1.287.589) {1.579.443)
Resultades de actividades de operacion {3.172.457) 1.434.575
Costos financieros 23 (77.767) (302.849)
Ingresos financieras 23 94.557 83.267
Otros egresos {9.112) {22.895)
QOtros ingresos 42.653 -
Resultados de actividades no opsracionales 50.331 (248 477)
{Pérdida} ganancia antes de impuesto a Ia renta {3.122.1200 1.185.098
Impugsto a la rents, neto 1 (&) (195.878) (2.739.609)
Pérdida neta y resultado integral
del periodo uss {3.317.998) {1.554.511}

N

ria. Juliana Turcatt]
Apoderada General

Las notas gue se adjurtan son parie integral de estos estados financieros,

/s_«é Marfa Augusta Anding
_ Apoderada Especial

Sr. Disgo Tejada
Contador



ROCHE ECUADCR 5. A

it)na subsidiaria de Roche Finance Ltd )
Estatdo de Cambios er el Patrimonio

Afo que tenmnd of 31 da diciembre de 2015, con ciias comparativas de 2014

[En délares de los Estados Unidos de Atmdnca - USS$)
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Apaderada Ganeral Apndarada Ezpecial

Las nodas que se adjunian son parte miegrai de 8s(0s estados hnancieras.

Conlador



ROCHE ECUADOR S. A,

{Una subsidiaria de Roche Finance L.id.}

Estado de Flujos de Efective

ANO que terming el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo dé lds actividades de operacidn:
Efectivo recibido de chientes
Efectivo pagade a proveadores y empleados
Efectivo provisto por las actividades
de operacion

ntereses cobrados
Intereses pagados
Impugsto & la renia pagado
Efsctivo neto provisto por as actividades
de aperacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada
Froveniente de la disposicion de mobiliario v equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efeciivo de fas actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos y obligaciones financieras
Pagos de préstamoes vy obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

{Disminucion} aumento neto del efective y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio

LUs$

USSs

2015 2014
103.451.546 88.393.381
(92,731,915} (75.881.8885)

10.710.631 12.611.698
48.348 33.6486
(80.342) (136.859)

{2.809.080} {1.004.968)

7.898.548 11.403.516

{7.8981.637) (5.172.421)

12.162 20.650

(7.869.475) (5.151.771)

12.400.000 34.100.000

{16.500.000} {34,100.000)

{3.100.000) -

{3.189.927) 6.251.744

7.964.557 1.712.813

4.794.830 7.864.567

frta. Juiiaria Turcatti
Apoderada General

s, Maria Augusta Anding
Apoderada Especial

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

Sr. Diedh Tejade
Contador
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Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Litd.}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

Entidad gque Beporta

Rache Ecuador S. A, (“la Compafiia”} fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador &l 24 da
septiembre de 1880. La direccion regisirada de la oficina de ta Compafilz es Avenida 10 de Agosto
N 38-238 y Naciones Unidas.

Ei objeto social de la Compafifa consiste en:

{a)  Lafabricacion por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con terceros o conjuntarente
con tercergs, asf como la importacién, exponacion, venta, compra, distribucidon vy
represantacion de los siguientes productos:

i, guirmicos - farmacéuticos;
i,  CcOSMEtcos & higienicos;
iii. de usoclnico;
iv. wvitaminicos, agrequimicos y veterinarios;
v, instrumental y eguipc para diagnéstico:
vi. reactivos, partes v repuestos de instrumentsal y equipo para diagndstico; y
vil.  en general, todo otro articule o producto refacionade con esta industria y con e use
médico o quimico.

b} El manienimiento preventivo y correctivo, desarrolio y comercializacion de software para
eguipos madicos de disgndstico v en general de laboraterio.

¢}  Laesesoria en procesos de diagnésiico,

{d} Realizar, celebrar vy ejecutar todos los actos y contratos civiles v mercantiles permitidos por
las layas, relacionados con el ohjgto social.

ta Compania forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
principatmente, a la investigacion, produccion y comercializacion de productoes farmacéuticos, Las
operaciones de t2 Compafila corresponden, principalmente, a la venta v distribucidn de los
praductos fabricados por sus partes relacionadas,

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a)  Declaracion de Cumplimignto

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
{as Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

(Continda)
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Roche Ecuador S, A,
{Una subsidiaria de Roche Finance L1d.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Estos estados financiéros fueron sutorizados para su emisién por la gerencia de la
Compafifa el 28 de abril de 2016 v segiin las exigencias estatutarias serdn sometidos & la
aprabacion de la junta de accionistas y directorio de la misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

Moneda Funcional v de Presentagion

Los-estados financierss estan presentados en ddiares de los Estados Unides de América,
gue constituye la moneda funcional de [s Compaiia. Toda la informacion se presenta en tal
moneda, sxcepto cuande se indica de otra manera.

Uso de fuicios v Estimadoes

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiste que
la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos reporiados de actives, pasivos,
ingresos v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuesios reievanies son revisados reguisrmente. Las revisiones de
las estimaciones comables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios

l.a informacidn sobre juicios criticos en la aplicacién de peliticas de contabilidad, v scbre
supuestos e incertidumbres de estimaciones gue pudieran tener el efecto mdés
importante sobre los montos reconacidos en los estados financieros se describe en fas
siguientes notas:

o Nota 10 - Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada
e Nota 11 - Impuesic a la renta
e Nota 15 - Beneficios a los empleados

ii. Supuestos e Incertidumnbras en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tisnen un riesgo
signiiicativo de resultar en un ajuste material en el 3ho gue terminard el 31 de diclembre
de 2016, se incluye en las siguientes notas:

« Nota 5 - pruebas de deterioro del valor supuestos claves para el importe
racupearable; y

= Nota 15 - medicion de obligaciornes por beneficios definidos: supuesios acluariales
claves.

(Continga)
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Roche Ecuader 5. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance 1 d.)

Notas a los Estadog Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Medicion de Valores Raronahles

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia, de acuerda conlo previsto
en las NIIF, requieren lz medicidn de los valares razonables tanio de los actives v pasivos
tinancieros como de los no financieros.

La Compafle utiliza la reedicion de los valores razonables principalmente para propésitos
de: {i} reconocimiento inicial; {ii} revelacion; vy (if) cuando eXkisten indicios de deterioro
traténdose de activos no financieros.

Cuandg se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Comparifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en fas NIiF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos deniro de una jerarquia del valor
razonable que s basa en [as variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados} en mercados activos pars activos o pasivos
ideénticos.

. Nivel Z: datos diferentes de los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1, que sean
ohservables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

® Nivel 3; datos para &l activo ¢ pasive gue no se basan en datos de mercado
observables,

Si ias variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia dal vafor razonable, entonces la medicion de!
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivei de jerarquia del valor razgnable
de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a & medicion total.  Cualguier
transferencia enire los niveles de jerarquia del valor rezonable se reconace al final del
periodo en &l cual ocurrid el cambic.

En la nota § se incluye informacion adicional sobre jos supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Sionificativas

Las politicas de contabilicad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentamente a
todos los perindos presentados en esios estados financieros, a menos que otro criteric sea
indicado.

fa)

Clasificacion de Saldos Corrientas v no Corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el esiado de situacian financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como correntes aguellos con vencimiento
igual o inferior 8 12 meases, los gqua esidn dentro del ciclo aormat de la operacion de fa
Compefifa, y como no corrientes, los de vencimiento supearior a dicho periodo,

{Continval
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Roche Ecuader S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

MNotas a los Estados Financieros

{Montos en Doélares de los Estados Unidos de América - USS)

Transaceiones en Moneds Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compaiia a las tasas de cambio a las fechas de Ias transacciones. Los activos vy
pasives monetarios denominadoes en moneda extraniera a la fecha del estado de situacian
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversién de monada extranjera en partidas monetarias, es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del perfodo,
ajusiada por intereses v pagos efeclivos duranie el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la 1asa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafiia clgsifica los activos financieras no derivados en las categorfas de activos
financieros mantenidos hasta =l vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

i. Activos Financierps v Pasivos Financieros no Derivados — Reconogimiento v Baia

La Compafila reconoce iniciaimentie los prestamas y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en ta fecha en la cual s ¢riginan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafiia da de baja un active financiera cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efective derivados del active expiran, © cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efective contractuales del activo financiere en una transaccion en la
cuel se transfieren substanciaimente todos los riesgos vy heneficios relacionades con la
propiedad de! activo financiero. Cualguier participacién en los activos {inancieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compahia se reconoce como un active o
pasivo separado.

L.a Compariia da de baja un pasivo financiero cuando sus ohligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasives financieros son compensadoes vy el monio neto presentado en el
sstado de situacion financiera cusndo, v solo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo v fiquidar el pasivo simultdneaments.

it. Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos v Partidas poc Cobiar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonsble mas cualguier cosio de
transaccion directamente atribuible.
{Continvia}
-10-
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Roche Ecuador 5. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

MNotas a los Estados Financieros
{Monios en Dolares de los Estados Unidos de América - USS}
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el matodo de interés efective, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobtar se componen de deudores comerciales

y ctras cuentas por ¢obrar.

Efectivo v Equivalentes de Efective

El efective y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efeciivo disponible
en caja y en ciuentas bancarias, que son usados por fa Compadia en la gesiion de sus
COMPIomMisos a corto plazo.

Hi. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

LOS pasivos financieres no derivados se. reconocen inicialmente a su valor razonahle
menos los cosios de transaccion directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valaran al costo amortizado usando e método de
intarés afectivo.

Lz Compadia tiena tos sigulentes otros pasivos financieros: préstamos v chligaciones
financieras; acreedores comerciales; y otras cuantas y gastos por pagar.

iv. Capital Social

L.os costos incrementales atribuibles direttaments a la emisidn de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como une deduccidn del patrimonio, netos de cuzlquier
efecto tributario.

Inventarios

Loz inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. Elcoste
se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
trénsito, las cuaies se llevan al costo especitico de las faciuras de los proveedores, ¢ incluye
todos los costos incurridos para adquinr los Inventarios vy llevarios a su localizacion y
condicidn actual,

Ei valor neto de realizacién es ef precio de venta estimado en el curso normal det negocio,
menos los costos de terminacion v los gastos estimados para completar fa venta.

El costo de 105 inventarios puede ser no recuperable en casc gque los mismos estén
danados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. Elimporte de cuzlguier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor nete de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en &l cual ocurre [a pérdida.

La Comnpahia, con base en un andlisis individual, carga a resultados el mejor estimado del
importe de los inventarios vencidos v de pronta expiracion.

{Continda)

-1% -
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Roche Ecuador S. A
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.}

Notas a 105 Estadoes Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE}

boehilisrio, Fouipos v Mejoras a 1a Propigdad Arrendada

i,

Recongocimiento v iMedicidn

Las partidas de maobiliario, equipos v mejoras a la propiedad arrendada son valoradas al
costa menos depreciacion acumulads v pérdidas por deterioro.

Ei mobiliario, equipos v mejoras a fa propiedad arrendada se reconocen como activo si
es probable gue se deriven de ellos beneficios econémicos futuros v su costo puede
ser determinado de uha manera fiable.

El costg incluye gastos que sen directamente atribuibles a la adquisicion del activo,

Los programas de compuiacion adquiridos que estdn integrados 2 la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parie de los respectivos equinos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componentea integral del activo,

Cualquier ganancia o pérdida de |a disposicidn de un elemento de mobiliaric y equipos,
calculada como la diferencia antre el producto abtenido de la disposicion vy &l valor en
libros del elemento, se reconoce en resultados.

Cosios Postariores

Las mejoras vy renovaciones mavyores que incrementan la vida otil del activo, son
caphalizados sélo si es probable que se deriven de ellos bensficios econdmicos futuros
para la Compahia y su costo puede ser estimado de manera fiabie.

Elimporte en libros de la parte resmplazada se da de baja. L.os cosios por reparaciones
y mantenimientas de rutina en mobiliaric, equipos v meijoras a la propiedad arrendada
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

ii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de mobiliario, equipos ¥y mejoras g la propiedad
arrentlada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo
menes su valor residual, La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
métode de linea recta, considerando 1a vida Uil estimada para cada componente del
mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, £l método de depreciacion, fa
vida 0l v los valores residuales son revisados en cada ejercicio v se ajustan si es
necesario.

Los elementos de mobiliario, equipos v mejoras a ta propiedad arrendada se deprecian
desde la fecha en la cual estdn instalados y listos para su uso.

{ComtinGa}

-12 -
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Roche Ecuador 5. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.}

Notas a los Estados Finangieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS})

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:

Vida util
Equipos de diagndstico médico 3y 5 afiog
Equipos de oficina, muebles v enseres 10 afios
Equipes de procesamiento de datos 3 afios
Vehiculos B afos
Mejorzs a 2 propiedad arrendads 5 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compaiz asume
sustancialmente todos los riesgos y heneficios inharantes a la propiedad. Son clasificados
comoe financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propledad, en caso contrario se clasifican como operatives.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el
estado de resuitados integrales bajo el método de linea recta duranie el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a os activos arrendados se reconocen como mejoras a la propledad
arrendads, se clastican como mobiliario, equipos v msjoras a la propiedad arrendada y se
deprecian por ef menor de l0s lapsos entre la vida Gtil estimada del bien y la vigencia del
contraio de arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i, Activos Financieros ne Derivados

Los actives financieros son evaluados por f@ Companiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro,

La evidencia objetiva gue un activo financisro esta detericrado puede incluir el
incumplimiento de pago por parie de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Cornpaiia en términos gue #sta no consideraria en otras circunsiancias,
indicadores que el deudor o emiscr se declarard sn bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compaitia, desaparicién de un mercado activo para
un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso meadible en lgs
fivjos de efectivo esperados de un grupo de actives financieros.

La Compafia congidera la evidencia de deterioro de los actives financieros medidos a
cosin arnofiizado {deudores comerciales vy otras cuerias por cobrar) a nivel gspechico.
La evaluacidn se realiza sobre Ia base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendientas de cobro al final de cada periodo y representa ls meior estimacion de la
Administracién sobre las pérdidas an los cuzales pedrfa incurrirse por este concepto.

{Continta)
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Roche Ecuador §. A,
{Una subsidiatia de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Maontos en Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre e} importe en libros del activo v el valor
presente de os flujos de efectivo futuros estimades, descentados a la {asa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resulipdos vy se reflejan en una cuenta de
estimacidn para deterioro, contra las partidas par cobrar. Cuande la Companifa considera
que no axisten posibilidades realistas de recuperar el active, los importes involucradps
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
chjetivamente reldcionada con un evento ocurrido después de gue fg pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Finapcigros

Elimporte en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los actives gque no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos llamados
"unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, ios gque son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o unidades generadoras de efectivo,

El impoerte recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar
el valor an uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros estimados a su valor
nresente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflefs las valoraciones
actuales del mercado sobre & valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que
puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo exceds su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resuliados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revigrie una pérdida por deterioro, el valor def activo no puede excedar al
valor oue habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese
reconccido una pérdida por deteriore,

{Contintia)
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Beneficios a los Empleados

i,

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilagion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

ta Compafiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubliacion
patronal & indemnizacion por desahucio por separado, caloulande ol monto del bensficio
future que los empleados han adguiride a cambie de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuents para determinar su valar presente.
El calculo es realizade anualmente por un actuario calificado, wsando el “Método
Actuarigl de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de jos beneficios que se han de pagar en el futura a [0s sewvicias presiados en el periode
corrignte.

La Compaiila reconoce en el estado de resultados integraies la totalidad de fas ganancias
o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes de beneficios definidos, aunque s
NIC 18 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamenta para periados
anuales que iniciaron en ¢ despugs del T de enero de 2013, elimind tal opcién y
requigre que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. La evaluacion hecha por la Administracion de la Cormpaiiia respecto a este
asunto, concluye que el efecto no es material. Las ganancias o pérdidas actuariales,
asi como todos los gastos relacionadaos con los planes peor beneficios definidos,
incluyendo el sancamignte del descuento, s reconocen en los gastos por beneficios
a empieados.

Las disposiciones iegales o contraciuales no preveén la cbligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
ptanes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejeras o reducciones en fos beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o |2 ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamenta an
resuliadas. La Campadia raconace ganancias vy pardides en la liquidecion de un plan de
beneficios definidos, cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminagion

Las indenmnizaciones porterminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
as tomada |a decisién de dar por terminada Iz relacién contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las ohtigacicnes por beneficios a corto plazo de los trabajadores son rmedidas sobre una
base no desconiada y son recanocidas como gastos en la medida an e cual &l empleado
provee el servicio o el beneficio as devengado por el mismo.

{Continda)
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Se reconoce un pasivo si I3 Compadiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este rnonto coma resultado de un servicio entregado por el empleads en el pasado
v la obligacion puede ser estimada de manera fiahle. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por desempefio vy las
establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion
de los trsbajadoras enlas utilidades de la Compania, décimo tercera y décimo cuarta
remuneracian. :

Provisiones v Contingancias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provigsiones y contingencias, originadas en
reclzmos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de siuacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de evenlos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la ebligacion y & monto
puede ger razonablements estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efactivo gue se espera a fuluro, a la
tasa antes de impuesto gue reflefa fa evaluacion actuat det mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos dz 1 obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce comao costo financisra.

El importe reconocide como provisién corresponde a la meior estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracidn 1os riesgos e incertidumbres que
rodean a ks mayoria de los sucesos v circunsiancias concurrenies a fa valoracion de éstas.

Cuando no-es probable gue un flujo de salida de heneficios econdémicos sea reaueride, o el
monto ne puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasive
contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia seré confirmada por
ta ccurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futures, son también reveladas como
pasivos contingenies, @ menos gue la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Beconocimiento de Ingresgs Ordinarios y (Bastos

Productos Vendidos

Losingresos provenientes de la venia de productas en el curso de las actividades ordinarias,
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devolutiongs, descuentos, y bonificaciones ¢ rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la
consideracion adeudada, los costos asociados v las posibles devoluciones de los bienes
vendidos v el monto de! ingreso puede ser rmedido de manera fiable, Sigs probable que
s& otprguen descuentos y el monto de esios puede estimarse de manera fiable, el
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas,

{Contintia)
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La oportunidad de las transterencias de riesges y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embarge, para ventas dentro de la
jurisdiccién de la Compafiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producio s
recibido en las instalaciones de los ¢lisntes.

Servicios

El ingrese por prestacién de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmedigtamente un gastoc cuando el desemnbolso efectuade no produce beneficios
economicos futuros,

Ingresos Financieros v_Costos Financieros

Los ingresos financierss estén compuestos principalmente por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el métode de interes efectivo.

Los cosios financieros estdn compuestos por interesas de préstamos o financiamiznto.
l.os gastos por préstamos ques no son directamante atribuibles a fa adquisicién, la
construccion ¢ la produccion de un activo gue califica, se raconocen en resultados usando
&f método de interés efectivo.

impuesio a la Renta

Ef gasto por impuesto a i3 renia estd compuesto por el impuesto a la renta corrients v ef
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relaciong con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente an el pairimonio, en
cuyo caso el monte de impuasto relacionado s reconocido en otros resultades integrales
o en gl patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a fa Renta Corriente

El impuesto a ia renta corrients es el impuesioc gue se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tass impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacidn financiera y cualgquier ajuste af impuesto por pagar ds afios
anteriores.

ii. lmpuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocide sobre las diferencies temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera v los montes usados para propdsitos tibwarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, v gue no afecta 1a utilidad o pérdida financiera ni gravable,

{Continva)
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La medicidn del activo y pasivo por impueste a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de lg forma en la cual la entidad espera, al final del pericdo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v
pasivos,

El impuesto a |s renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
fas diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
gue han sido aprobadas o 2 punto de ser aprehadas a la fecha del estade de situacion
financiera,

Los activos v pasivos par impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios,

Un activo por impuesto a 2 renta diferido es reconccido por las perdidas tributarias no
utlizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
gue sstardan disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. Elactivo porimpuesto a fa rents diferido gs revisado en cada fecha del estade
de sifuacion financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable gque los
beneticios por impuestos relacionados seran realizados.

iil. Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto 2 la renta diferido,
la Compahia considera el impacto de las posicicnes fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuesios @ intereses adicionales.,

Esta evaluacion depende de estimaciones v supuestos, y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que baga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idongidad de los pasivos jiscales actvales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el pericdo en el cual se
determinen.

Nuevas Normas e Interpretacionss Adn rip Adoptadas

Las nuevas normas, maodificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales qua contienzan después del 1 de enero de
2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
separados.

NIF 9 Instrumenios Financieros

La NIIF @ publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 398 "instrumentos Financieros:
Reconceimiento y Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacidn y medicion
de instrumentos financieres, incluyendo un nuevo modelo de pardidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, vy nueves requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NilF 9 mantiene las guias reiacionadas con &l reconocimiento v bajg de
instrumentes financieros de fa NIC 39.

{Continda)
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La NIIF 2 es efectiva para perfodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adaopcion temprana permitida.
La Compaiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de Ia aplitacién de
Iz NIIF 9; sin embargo no anticipa que su adopcion tenga un impacto significativo sobre los

astados financieros.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si s& reconacen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen v en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para al
reconocimiento de ingresos, incluyendo Iz NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, fa NIC 11
"Contratos de Construceion” v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clisntes”.

La NHF 15 es efeciiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcion temprana es permitida.

La Compaiie estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resuliante de fa
aplicacion en la NIIF 15. La Compania ne planea una adopcién temprana de asta norma.

Dtras Nusvas Normas o Medificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los esiados financieros:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimienios de Actividedes Reguladas.

- Contabilidad para la Adguisicion de Interesas en Operacicnes Conjuntas {Modificaciones a la
NIF 11).

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion v Amortizacion (Modificaciones a fa
NIC 16 y NIC 38),

- Venta o Contribucion de Activas entre un Inversor vy sus Asocizdas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NHF 10y NIC 28}

- Entidades de Inversién: Aplicacion ta Excepcitn de Consolidacion (Enmisndas a la NIIF 10, NiiF
12 v NIC 28B).

- Iniciativa de Revelacién (Enmiendas a la NIC 1),

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas.

instrurmentos Financieros - Valores Razonables

Las pollticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los actives vy
pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a continuacion. Cuando correspondz, se revelz rmayor informacion scercs de los
supuestos efectuados en la determingcion de los valores razonables.,

(Continua)
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Préstamas y Partidas por Cobrar

Elvalor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos
de efectivo futuros, desconiades 2 la tasa de interés de mercadoe a la fecha de medicién. Las
cuentas por cobrar corrignies sin tasa de interés son medidas al monto de ia factura original, si el
efecto del descuento ss inmaterial. Este valor razonable se determina al momenio del
reconocimiento inicial v para propasitos de revelacién, en cada fecha de los estados financigros
anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
vaior razonable, dado su vencirmienio de corto plazo; y las otfas cuantas por cobrar no corrignies,
se descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha del estade de situacion financiera.

Qiros Pasivos Finangieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconogimiento inicial v para propositos de
revelacion en cads fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
prasenie del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razanable de los préstamos y obligaciones financieras [madicion categarizada en et nivel
2 de valor razonable - véase nota 2 {e)) se aproxima al monto en libros puesto qus fas tasas de
interés de los mismos son similares 2 las tasas de mercado, para instrumentos financieros de
similares caracteristicas.

Los impertes registrados por préstamos v obfigaciones financieras, acfeedores comerciales vy
o1ras cuehias y (astos por pagar se aproximan a su valor razonable debido a gue tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Instrumentos Financieros - Administracidn de Riesgos

i.a Compsifa estd expueste a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

. Riesgo de liguidez.
° Riesgo de mercado,
» Riesgo de crédito.

{a) Mareo de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracidn de
riesgos de fa Compafiia.

Las poliiicas de administracion ds riesgos de la Compariia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfreniados por la Cornpadia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites.

{Contintia)
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Se revisan regulermants las politicas vy los sistemas de 2dministracion de riespos de la
Compania, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividedes. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracién,
pretende desatrollar un ambiente de control disciplinado y constructive, en el cua! todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las polfticas vy los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado,
respecto a los riesgos & los cusles se enfrenta Ia Companrifa.

Riesoo de Liguidez

Ei riesgo de iiguidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros, gue son liguidados mediante fa
entrega de efectivo u otros activos financieres. El enfoque de la Administracidn para
administrar la liguidez, es contar con los recursos suficientes para cumplit con sus
obligaciones cuando vencen, tanio en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacion de la Compaiifa.

La Compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efective de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadss para acreedores
financieros, comerciales y otras cuentas por pagar.

l.os principales acreedaores son proveedores de inventarios y partes relacionadas, lo que
permite disminuir el riesgo de liquidesz.

A continuacion se rasumen los vencimientos confractuales de lps pasivos financieros no
derivados (en délares americanos);

Flujos do Entre
giectivo 3 meses o 3y8
Valor en ligros Lontractusles menos mesas
31 de diciernbre d= 215
Acreedores comerciales USE  45.336,7%9 45.336.759 18.401.837 25.934.927
Otras cusntas y gastos por pagar 5.665.103 5.565.103 §.565.103
Uss §0.801.862 50.901.862 23.966.335 26.934.927
31 de dicternibre de 2014
Préstamos y obligaciones
financieras Uss 3.116.423 3.116.423 3.116.423 -
Lereedores comercialas 33.026,690 32.026.6590 - 33.026.690
Oiras cuentas y gastes por pagar 5.060.033 5.080.033 5.060.023 -
uss 41.203.146 41.203.146 8.176.456 33.026.690
{Contina)

-921-



{c)

Roche Ecuador 5. A
{Una subsidiariz de Rochea Finance Lid.)

MNotas a los Esiados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Biesgo de Mercado

El riesgo de mercaedo es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la Compadia o
e! valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad.

la Compafia se encuentra en un mercado en el cual partivipan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De
asta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansidn de la competencia, gensra un
riesgo completo de participacion de mercado.

Sin embarge, la competencia no s el Unico factor gue implica gue @ Compafiia mantenga
un riesgo de mercado alto, ya que existen olros factores econdmicos que hacen que !a
Compafia no tenga una seguridad to1al sobre su posicion en el mercado, tal como lo es la
variacion de pretios de los medicementos, regulacidn de los mismos por parte del
Ministerio de Salud Piblica scuatoriano o 12 aparicidn de productos sustitutos o genéricos.

Los productos gue comercializa la Comparifa estdn regulados en el mercado ecuatoriano
por &l Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pablica, Camo consecuencia, los
productes tienen asignado un precio méximo da venta, el cual, eventualmente, expone s la
Compafia a fa reduccidn de sus margenes de ganancia, en el caso de que [os precios de
mercaderias y praductos terminados que son adguiridos a sus proveedores se incrementen,
coMmg consecuencia de 1a varlacion del precio internacional de las medicinas, Como parte
del control de precios gjercido por el Ministeric de Salud Publica, dicha entidad verifica que
los margenes de ganancia obienidos por ia comercializacion de fos productos, no excedan
al 20% calculade seglin se deiermina en ei respectivo Reglamento.

La Administracion de la Compafila monitorea estos riesgos periddicamente a través del
analisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los
requisitos sefialados por las autoridades de precios, al momento de sclicitar fa fijacion de
precios de productos.

Por otro lada, existen copias de algunos productos, que amenazan las ventas de los
mismos, por ser mas cornpetitivas en precios.

{. Riesoo de Mongds
La moneda utitizada para las wransacciones en el Ecuador es el dolar americano v las
transacciones que realiza la Compania principalmente son an esa maneda. Por e tanto,

la Adminisiracion estima que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda es
insignificante.

[Continga}
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ii. Riesgo de Tasas de Interes

Este riesgo esta asociad o con las tasas de interés variable de las chligaciones contraidas
oot lz Compaiia v que por lo misme generan incertidumbre respecio a 1os targos @
resultados por concepto de intereses y por fa cuantia de los fiuios futuros. La Compartia
agdministra este riesgo tratando de asegqurar que los préstamos y ohligaciones financieras
se mantengan sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado de sitvacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los
aciivos v pasivos financieros con interés es como sigue:

Impore en libros
2015 2014

Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Activos financieros Uss 45 828 633.682
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Pasivos financieros UssE - 3.100.000

Andlisis del Valor Razonabls para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compafifa no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resyltados y no participa en transacciones de derivades. Por lo fanto, una variacién en
la tasa de interés no afectaria el valor registrade de los activos y pasivos financieros a
tasa de-interés fila 0 105 resultados o el patrimonio de {a Compafia.

Rigsgo dg Crédito

Elriesgo de ¢rédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiers no cumple con sus obligaciones contractuales,
¥ se origing principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

El importe en libros de Jos activos financigros representa la maxima exposicién al riesgo de
crédito.

Deudores Comerciales

Lz Compahfa canaliza sus ventas a fravés de sus dos lingas de negocio, como lo son
farmacéutica y diagnostica, en las cuales mantiens acuerdes para la venta y distribucion de
productos.

Aproximadarnente un 88% en 2015 vy 2014 de las ventas de la linea de negocio
farmaceéutica, estdn concentradas en un solo cliente; mientras que aproximadamente 50%
en 2015 {40% en 2014) de las ventas de a linea de negocios diagndstica, estan
concentradas en guince clientes (diez en 2014}

{Continda)
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Le Compafifa ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a cada
clienis individualmente, en lo que respecta a su solventia, antes de ofracer las condiciones
estdndares de pago v entrega del bien. La revisidn de la Compania incluye calfficaciones
externas, cuando estdn disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademds se
establacen limites de crédito para cada cliente. La Compafia requiere garantias en relacién
con los deudores comerciales por la venta de equipos de diagnastico médico.

La Compaiis establece una astimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las perdidas incurridas en relacidn con los deudores comeiciales. La
astimacidn considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacion de
ios mismos.

La anigitedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

Nots 2015 2014
Vigentes v no detericrados US$ 25.823.561 16.918.234
De 12 30 dias 3.10B.688 1.048.288
De 31 a 80 dias 1.971.401 3.425.128
De 61 a 150 dias 3.641.571 1.138.698
Mas de 150 dias 21.042.433 20.848.785
Total 8 USE 55587655 43.380.129

l.a Compafiia al 31 de diciembre de 2015 mantiene un saldo pendiente de cobro con uno
de sus distribuidores por US$17.444.405; de 1o cual recibié pagos por US$3.300.000 en
eneroy febrero de 2016. A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania se
gncuentra en proceso de negociacion extrajudicial luego de un acuerde de mediacién para
recuperar el salde remanente de US$5.500.000. La Compaiia reconocid una estimacion de
deterioro de cartera de 15$8.644 405,

El movimiento de la estimacion para deteriore con respecto a fos deudores comerciales v
otras cuentas por cobrar fue el siguiente:

Ao terminado al
31 de dicismbre de
Nota 2015 2014
Saldo al inicio del ano Uss  1.623.146 274.301
Estimacion reconocida en resuttados 18 B8.400.428 1.358.000
Castigos {10.585] {9,155}
Salda al final de! afio 8 UsSs 1002977 1.623.146

iContingia)
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La Compailz estima gue los monfes no considerados en la estimacién de deterioro de
cuentas a cobrar son recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histérico y
los andlisis def riesgo de crédito de los clientes y que no requiere una estimacion para
deterioro de ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas.

Otras Cuentas por Gobrar

Elriesgo de crédito de Ias otras cuentas por cobrar s& asocia con présismoes 8 empleados
y cuentes por cobrar a paries relacionadas, las cuales registran US$956.920 at 31 de
diciembre ge 2016 (USE2.283.137 en 2014}, que no se encuentran deterioradas. Los
préstamos a empleados se descuentan a través de los roles mensuales de pagos. La
Compaiiia considera que no requiers una estimacion para deterioro para ninguno de los
saldos de las otras cuentas por cobrar (véase nota 8l

Efectivo v Equivalenies de Electivo

Lz Compafia mantenia efectivo v equivalentes de efectivo por USE 4.794.630 al 31 de
dicigmbre de 2015 (US$7.964.557en 2014), gue representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos actives. Ef efectivo y equivalentes de efectivo son manienidos
sustancialmente en bancos e instituciones financieras que estén calificadas entre el rango
AAA-y AAA, segun agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de
Bancos def Ecuador.

Administracian de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionisias vy acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. £l capital se compene del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfogue de
la Compania para g administracién de capital durante el afio.

Elindice deuda neta - patrimonio ajustado de [a Compafiia, al término del periodo de! estado
de situacion financiera, era gl siguients;

2015 2014

Total pasivos US$ 55.394.504 45 542.822
iMenos;

Efectivo y equivatentes de efsctivo 4754830 7.964.8357

Deuda neta LJSE 50.5998.874 37,578,265

Patrimonio, nelo USs  41.818.910 44,837.908

Indice deuda-patrimoenio ajustada 1,22 0,84

{Continta)
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Eiactivo v Eguivalentes de Efectivp

El efectivo y eguivalenies de efectivo se compone de lo siguienis:

2015 2014
Caja USSH 6.300 5.500
Bancos 4.788.330 7.550.067
UsE  4.794.630 7.964.557
Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de los deudores comarciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
Nota 2014 2014
Deudores cormerciales Gid} USE 5H55B87686b 43 380129
Estimacian para deterioro de valor & {d) (10.012.977} {1.623.148)
45 574 678 41.756.983
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 21 by 724768 2.054.708
Préstamos a empleados 2321582 228.428
Anticipos dados a proveedores 23.017 19.827
Otras 13815 108.254
993.552 2411318
US§$ 46.568.230 44,168 .30

La exposicion de fa Compania a los riesgos de moneda v crédito v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cueni@s por cobrar serevelaenlasnotas G (cl y 6

{d).
Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

015 M4
Mercaderias v producios terminados USE  16.049.565 14,022,861
Instrumentos y repuestos para equipos
dae diagndstice madico 8.760.600 9.125.090
Imnportacicnes en trénsito 971.280 452278
US$  26.781.445 23.600.229
{Continia}
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En el afio 2015 las mercaderfas y productos terminados raconocidos en ef costo de ventas
ascendieron a3 US$72.798.901 (US$39.694.989 en 2014}, En e 2015 &l incremento {reduccion en
2014) de inventarios a su valor neto realizable incluide en ef costo de ventas fue de US$4.481
{JS813.713 en 2014). Los gasios por bajas y estimacion de inventarios caducados © en mal
esiado ascendieron a U5%2.1565.674 al 31 de diciembre de 2015 {US$1.428.541 en el 2014), Para
aue 108 inventarios vencidos sean destruidos, se requiere la aprobacion previa de la Direcgion de
Medio Ambiente del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito.

Mohiliaric, Equinos v Meioras a la Propiedad Arrendada

El resumen del movimiento del mobiliarie, equipos v mejoras a |z propiedad arrendada es el
siguiente:
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Equpos da Equipos de Mapras s W
damndanca afnas de procesamenio Muebies y [opielar
médicn oficna e datos RASArGS Walvculo: nfrandada Total
Coslo:

Salga 2l 1 do erere do 2014 ust 24,741 564 423.852 1.356.762 1.084.666 128 136 379.364 28 014345
Aqursicitnes ABG1.73Y 52266 207682 21736 - - 517340
Rispeecicnos [57.724] [93.018) 48 5731 {23.13B} - - (225453}

Galdo &l 31 da dicembye de 2014 29 576,577 38300 1.417.671 1.0 264 126136 370 364 A2.865.313
Aruiicones 502060 41558 1.213 az.504 . 13.404 7,981,637
Diaposiacngs 183,005 - 172.831] - . - {235 9306
Reclagifacionas 2580 20,823 7441 PRyl - - 128,148

Sakda ol 37 de dicembre Je 2016 [NE:1 3 37108052 Hin880 1483584 1116583 1201 136 Q9 FGR AD.B35 163

Deprevincian acuniulida:

Suitfo 81 1 di cnero e 20044 UsE 03208 67 fIG7.R8N IBO7.BRE) 13B5.ABZ IRl HIBE.541) {14.852.4068]
Deprecicdn {4 740.528} [B1.421 34052 1162487} ne.gzn {75 873 15 205 868}
Disposiciones J1.in 9106 40593 21223 - - 196.354

Saldo nl 31 de dizem bre de 2014 117.839 085} {17(1532) 1995.0058] (ABOTAG) B2161] {244 414] 114891583}
Deprecwoidn 15 372 BOB) 16.2451 (220.749] 1102460 148 6271 |79.548) 15.068.221)
Disposicicaes 50,005 - 169.717 - - - 1. 7EF
Reclasificasones {2.560) 190.923} [7.441] 127.2251 - - 1128,1481

Saldo 31 da diciemira do 2010 {13 (23.26415¥) 225004} [1.063.518) 1650421 {1GC.7BH} 223963 125609650

tpocte en bbres, nalo.
Al T o ensra o 2003 Uks 19.511 4 gl 4451126 a8 ied B4.602 2100823 13.161 847
A131 de deiembre do 7014 U5s 11.534 48 212,563 432.875 G16518 46976 134 950 13.060.320
A2 do dicieniie do 2015 LIsg 13.043.83 188,776 j 430076 GhE.672 27.348 128 806 TI5176 613
{Contintia}
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Los equipos de diagndstico medico han sido entregados en comodato o alquilsr a laboratorios
clinicos y centros madicos (comodatarios/ arrendatatios), 3 través de contratos de comodats por
consuma de reactivas o arrendamiento de equipoes, entre cuyas principales clausulas estan:

Comodato:

- La Compafia (comodantel entrega los equipes a los comodatarios, sin costo alguno, por un
pericdo gue generalmente es de ¢inco afos.

- Los comoedatarios deberdn utilizar los bienes obieto del camodato, Unica v exclisivamente
para realizar los procedimientos para los cuales estén autorizados fos equipos, usando los
reactivos y elemenios nacesarios recomendados por el fabricante,

- La instalacién vy puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de la
Campaita, en un plazo no meyor ¢ 60 dias, contados a partir de la fecha en fa cual los
comodatarios cornuniguen v entreguen los espacios fisicos e instalaciones necesarias para el
maontaie de los equipos objeto de los contratos de comodato,

- Elincumplirnientc dat referido plazo, acarrea una multa de 1 por mil sobre el valor refarencial
del equipo por cada dis de retraso, pagadera por la Compafiia, siempre y cuando la
responsabilidad sea imputable a ésta dlitima. El monto de fa multa serd retenida por los
comodatarios de los valores pendientes de pago a la Compaiiia.

- La lista de precios se detzlla en los contratos, formando parte integral de los mismos, Los
precios de los reactives se revisardn anualmente, con base en el indice de precios al
consurmidor, asi como ef crecimiento de volamenes y cualquier tipo de normativa promulgada
port el gobiermnao que influya significativamenta en los precios de las productos.

- Elplazo convenido para el pago de los insumos es 30 dias, con descuento de 3% por pronto
pago, si el mismo ocurre en los 10 dias posteriores a la fecha de s factura.

Arrendamisnio:

- va Compaiia (arrendador entrega en calidad de arrendamiento a sus clientes, equipos para
realizar procedimientos de andlisis inmunoldgicos, por un periede que generalmente gs de
cinco angs.

- Elarrendador se compromete a proporcionar entrenamiento de 12 horas al personal acordado
para et uso del equipe, vender los producles o reactivos necesarios para & diagnostico y uso
del equipo en caso de asi requerirle el arrendatario, y proporcionar raantenimiento preventive
y correctivo al equipo.

- los arrendstarios asumen la responsabilidad sobre el uso gue den a los equipos v los
diagndgsticos que realicen, asi coma el cumpiimiento de leves v reglamentos; ademas, para
garantizar la eficiencia det equipo v la precision de los resultados deberd usar Gnicamente
reactivos, consumibles, mantenimiento, repuestos vy asistencia 1écnica, conformes las
recomendaciones del fabricante.

- Elincumplimiento de las cldusulas establacidas o Iz terminacion del contrato antes del plazo
establecide, genera un page al arrendador correspondiente a tres mensualidades.
{Continda)
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- El avallo de los equipos asi come el canon mensual se indica en los contratos, 10s mismos
gue se establecen dependiendo de las caracteristicas ge los bienes dados en arrendamiento.

Los cobros minimos futuros de estos arrendamientos son como sigues:

20185 2014
1 afic y menos Uss 321.000 580.000
Entre 1y 5 afos 2.B00D.000 1.800.000
Usgs  2.821.000 2.380.000

an Impusesioc a la Renta

{a)  Gasto de Impuesio 2 la Rents Reconocido en los Resuliadés

Ao terminado el
31 de diciembre de

2218 2014
impusesto & la renta corriente Uss 1.779.108 2.612.245
mpuesto a la renta afics anteriores 433.043 -
Impuesto a la renta diferido {2.018.273} 127.364

uss 196.878 2.739.608

by Congliscién de la Tasa Efective de Impuesta a la Renta

de diciembre de

2015 2014
% Uss % Uss
{Pardidal ganancia antes de impuesto a la renta {2.122.120} 1.185.098
Impuesto ala renta que resuliaria de
aplicar 2 tasa corporativa a la
utilidad anles de impuasio ala
renta - - 22% 260,722
Mas imenosk
Gastos no deducibles - 555.307 £4% 516.968
Ajuste por precios de transferencia - - 25% 2828697
Bzja del impuesto diferido atribuible ala
deprectacidn acelerads de sguipos - - 120% 1.425814
DiHerancia do Impuesto a la Rents
de ahos anierores - 433043 (%
Etecto del cambio de las diferancias
{BMpoaiias - {3.318.075) (109,571%  {1.298.550)
Otros - 2.525.603 130% 1641858
- 195878 231% 2.739.6808

{Continga)
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Movimienio de Activo vy Pasivo por Imouesto g 1a Renta Diferido

Saldo nzto at Sadonato al Saia nzto al
ideener  Heconocdogn 3t dedeerbe  Reconsoidben 31 de diciarixe
i 20 {esultatng te 2014 resultados de 15
Eslimaciin para daterne de los
dauties comercisles LSS 8.514 768 544 71058 {L.845.38%) PAFIEL
Ofias cusntes pat cobras 13.362 113.364 .
wentatios 234110 745,453 511,343 129.446 381.897
Gastes scumulatias ¥ olias
£uEnias por pagar 500904 32735 §13.639 {376.241) 1.189.880
Benefieins a los emplaadys - N corients 9.3 114.820 76.283 75283
idabitzno, emupos ¥ mayeras @ k
prapiedad asendads 1425814 11425514 ' . -
USs 1805687 127,364 1.678.328 {2.016.273) 3.604.596
Iresto cifands - Pasivo UsE i . -
Eipi——— _— e
Imguzsio diferd - Attvo USS 2038797 1,678,323 2,604,598

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a {z legislacion tributaria, con vigencia a partir del afo
2008, normas sobie la determinacion de resuliados iribulables originados an operaciones
con partes refacionadas. De acuerdo con fa Resolucidn del Servicios de Rentas Inteinas
(SR} No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mavye de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un
mismo perioda fiscal en un monto acumulado superior a US$2.000.000, debean presentar al
Servicio de Rentas nternas el anexo de operaciones con partes relacionadas, v el informe
de precios de transferencia cuandao sus operaciones con paries relacionadas sea superior 3
LUS$15.000.000.

El estudio de precios de trensferencia del afio 2014 en fase da diagndstico a la fecha de
autorizacién para emisidn de los estados financieros, determing un ajuste al gasta v nasiva
por impuesto a la rema corriente; sin embarge, Is conclusién final del estudio de precios de
fransferencia presentado en septiembre de 2015 concluyd gue las operaciones efectuadas
por ia Compafia con sus partes relacionadas son consistentes con los precios o Mérgenes
de utificed que hubieran utilizado partes independienias en operaciones comparables, razdn
por la cual la Compaiiia durante el afio 2015 revirtio US$218.392 estimardos &n exceso en
el afo 2014.

El estudio de precios de transferencia del afio 2015 esta en fase de diagnéstico 2 la fecha
de aprobacion de los estados financieros, diagnostico segin el cual la Compafiia no anticipa
ajuste algung al gasto y pasivo porimpuesto a la renta corriente.,

{Contintia)
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{e}  Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto d 1a rents, impuesto al valor agregade vy retenciones en la
fuante presantadas por la Companiia por los afios 2012 al 2015, estan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

La Compafia cree gue sus cbligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones deé las leyes tributarias y la expeiiencia previa.

{12 Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Valor nominaj e importe

Tasa de interés en libros en USE
ngrminal Vencimiznio 20156 2014
Préstamos bancanos sin garantia 8,50% 18/enef2015 - 3.100.000
Intereses por pagar - 16.423
- 3.116.423

Para mavyor informacion acerca de la exposicion de la Compadia al riesgo de figuidez v tasa de
interés véanse notas 6 (b y 6 {c).

{13) Acreedorgs Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 20156 2014
Proveedores UsSE 4.056.480 2.535.551
Partes relacionadas 21 { 41.280.269 30.491.139

US$ 45.338.758 33.026.690

l.a exposicion de fz Compania al riesgo de liguidez y moneda relacionade con los acreedores
comerciales se revela en fa nota 6 (b) v 6 {ch.

{14} Otras Cuentas v Gastos por Pagar

El siguiente es un resumen de lag oiras cuentas y gasios por payar:
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2018, 2014
Otras cuentas por pagai:
SRI - Retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado (IVA) Uss 454 201 714.684
454 201 114.664
Gastos por pagar
Bienas vy servicios recibidos 2.354.923 1.280.311
Promoeicn v publividad 241,738 36.563
Estimacion Tamiftd - 142,157
Devoluciones de inventarios 342.928 479.223
Impuesto & la salida de divisas 2.171.313 2.387.1156
5.110.8902 4345 369
Uss 5.565.103 5.060.033
{15)  Beneficlos a los Empleados
El detalie de beneficios a los empleados es como sigue:
Nota 2015 2014
Farticipacion de los trabajadores en
las utilidades 20 USE - 443 9749
Beneficios sociales 2.016.249 1.018.4256
Jubilacion patronel e indernmizacién
por desghucio 1.643.877 1.417.481
LSS 3.660.126 2.872.825
Corrientes USE 2.016.245 1.462.344
No corfigntes 1.643.877 1.417.481
LSS 3.660.126 2.879.8258

Jubilacion Patronal e Indemnizacion nor Desahucio

El Codigo de Trabajo de! Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal & todos aguellos empleados que hayan cumplide 25 afos de servicio
para una misma compafiia. De acuerde con lo previsto en tal Cadigo, los empleados jubilados
tignen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcién de la remuneracion percibida
en los dltimos cinco afos previes al retiro, con un minima para fa cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de Ia jubflacion del IESS y de USE30 si
solo tiene derecho a fa jubilacién patronal; sin edad minima de retirg,

Ademds dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de
servicio.

{Continta)
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El movirnienta del valor presente de la obligacidn por jubilacidn patrons! e indemnizacién por

desghucio s como sigus:

valar presante de obligaciones par beneficios
definidos 3l 1 de engro de 2014
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
(Ganancia) pérdida actuarial
Ingreso del periodo
Beneficios pagados
Valor presenie de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Pérdida actuarial

Gasto del periodo
Valor preseme de obligaciones por benesficios
definidos al 31 de diciembre de 2015

USs

USh

Jubitactan Indemnizacion
patronal por gesahucio Total
1.385.208 252.318 1647528
218.064 30622 258685
117.438 20.853 138392
{632.083) 18.196 {513.897}
(1956581 78.771 {116 820}
1113.228} - {113.228)
1.086,381 331.080 1.417.481
39375 136.828 1768.003
82.343 27.654 119.897
{20,413} {48.091) 69.504)
111.305 115401 226.396
1.197.696 446,181 1.643.877

De acuerde con los estudios actuariales, el vaior presenie de la reserve matematica actuarial de

jubilactén patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas
matermnaticas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicic mayor a 10 afos
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios

Uss

Uss

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tesa de descuanto

Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensiones
Vida labora!l prormedio remanenie
Tabla de montalidad e invalitez

2015 2014
752.621 738.652
445,075 346.73%

1.197.686 1.086.391

015 2014
6.31% 8.50%
4,60% 6,00%
2,60% 2,50%
8.7 8.8

TMIESS 2002  TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Companila posee sobre
lag varisbles que determinardn el pago futuro de esta chligacion, Los cambios en las tasas ©
supuestas usados en los esiudios actuariales pueden tener un efecto impontanie en les importes

reportados.
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Analisis_de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actusriales relevantes a la fecha def estado
de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran conslantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2015
Aumanto Disrninucion
Tasa de descuento (+/~ 0.5%) 168.187 {148.667)
Tasa de crecimiento de salario (+/~ 0,5%1 170.431 {(151.768)
2014
Aumento Bisminugisn
Tasa de descuernto (+/- 0,5%) (125.785} 141.831
Tagz de crecimianto de salaric {+/ 0,5%} 144,355 {128.152)
Patrimonio
Capital Social

La Compafis ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US%0,04 cada una. El capital de lz Compafiia estd conformade por 702.431.348 acciones
autorizadas, suscritas y pagadas a la facha de los estados financieros.

La Junta de Accionistas en sesion celebrada el 15 de abril de 2013, resolvid el aumento del capital
de la Companfa en US815.000.000, mediante la emisitn de 375.000.000 acciones del mismo tipo
y valor antes indicado, asf como la fijacién del capital sacial autorizado en US5$56.194.507. El
aumento de capitel fue suscrito v pagade en efective, manteniendo e! mismo porgentale de
tenencia accionaria de los accionistas, y aprobado por a8 Superintendancia de Compaiias de la
Republica del Ecuador mediante Resolucion
No. SCIRQ.DRASD.SAS.14.001015 del 8 de marzo de 2014, bajo el nimero 1075 del Registro
Mearcantil del Cantén Quito.

Reserva Legal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos 10% de fa utilidad
neta del afio a una reserva tegal hasta que su saldo alcance 50% del capital suscrito. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pere puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

La Jurta General Ordinaria v Universal de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2014, aprobd la
apropiacion de reserva legal por US$59.666 correspondiente al 10% de las utilidades def ejercicic
2013,

{Continga)
-a5-



{17}

Roche Ecuador 8. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

Reserva Facultativa

La Compaiia puede destinar parie de ls utiidad nete de cada periodo a esta reserva, Ia cual es de
libre disponibilidad, previa disposicidn de la Junta General de Accionistas.

Raserva dg Capital

La reserva de capital constituve el efecto neto por ia transferencia de los saldos originados en 1a
conversion de Ios eslados financieros de sucres & dolares de los Estados Unidos de América,
unidac! monetariz adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo de 2000, de
conformidad con ta Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador. De acuerdo con las
disposicionsas societarias vigentes, este saldo no esté sujeto a distribucién de los accionistas, pero
puedea ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas.

La Superintsndencia de Cornpanias del Ecuadar, mediante Resolucidn SCICLCPAIFRS.G.11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicads en el Registro Oficial No. 568 del 28 de oetubre de 2011,
determind que la reserva de capital generada hasia el afio anterior al pericdo de tfransicién de
aplicacion de las NiIF, debe ser transferida al patrimonio a la cuenta Resultados Acumuldos,
subcuenta Reserva de Capital, salde que solo podréd ser capitalizado en ia parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluide, silas hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el case de figuidacion de la Compafia.

Resultade Acumulado Proveniente de la Adoncion Por Primera Vez de lag NIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion SC.GICICPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 586 del 28 de octubre de 201 1,
astablecic que ¢l saldo deudor de los ajustes provenientes de la adepcion por primera vez da las
NIF y que se registrd en 2! patrimonio en una subcuenta denominada "Resulizdo acurmulado
proveniente de la adopcion por primera vez de las NIF", separada del resto de los resultados
acurnulados, podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los det altimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere,

ingrasos Ordinarios
Los ingresos oidinarios se companen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Venta de productos farmacéuticos Usg  61.136.060 21.845.6804
Venia de instrumentos, eguipos v
prestiacion de servicio de mantenimiento
de equipos de diaghostico médico 53.359.820 48.813.968
USS 114.495.880 71.758.573
{Continta)
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(18)  Gastos por Naturaleza

£l siguiente es un resumen de tos gastos por naturaleza;

ARo terminado el
31 de diciemiore de

Nota 2015 2014
Costo de los inventarios vendidos g9 UuUsSt 72.798.201 38.694.989
Gastos de beneficios a los empleados 15 11.948.882 12.840.048
Depreciacion 10 5.859.231 5.2356.588
Servicios de terceros 5.691.442 1.624.820
Bestruceién y reduccién de inventarios
a su valor neto realizable 8 2.185.674 1.428.541
Contraprestacion de servicios de venta
y disfribucion 5.366.481 1.361.487
Deterioro de cartera y castigos G () 8.412.947 1.368.000
Arrendarniento de vehiculos e inmuebles 24 1.218.771 1.247.432
Gastos de viaje 1.449.370 891.400
Servicios de TI 246.565 435.501
Transporie v seguros 553.586 284,190
Reparacidn v mantenimiento 832.513 2865.612
Promocidn v publicided - 265.315
Gastos de gestion 384.425 162,061
Otros gastos de administracién y ventas ED5.363 1.721.772
USE 117.225.151 58.933.148

(18} Gastos de Beneficios a los Empleados

Loz gastos relacionados con sueldos y beneficios a ios empleados se resumen a continuacion:

AR0 terminado el
31 de diciembre de

Mota 20158 2014

Sueidos vy salarios UsSs 7.784.238 7.262.778

Beneficios socizles 2.234.825 2.805.558
Participacion de los trabajadoras en

tas utifidades 20 - 443.918
Jubilacion patronal s indemnizacién

por desahucio 226.396 {116.820}

Otros beneficios 1.703.423 2.344.812

18 USS 11.948.882 12.840.048

{Continda}
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Al 31 de diciernbre de 2015, la Compafia dispone de 175 {rabajadores (155 en el 2014) en relacion
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo y administracion.

{20} Participacion de |ns Trabaiadares en las Uiilidades

De acuerdo con {0 establecido en la legislacion laboral vigente en Ecuador, la Compaiia debe
distribuir entre sus trabsjadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha
estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:
Afo terminado &l
31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Total ingresos USE 115.487.508 72.030.43 1
Total costos y gastos {118.609.629) {70.401.414)
Base para el calculo de a participacion

de los trabajadores en las uiilidades {3.122.120) 1.823.017
Ajuste per precios de Transfarencia - 1.330.443
{Pérdida} Base a repartir (3.122.120) 2.859.480
15% 15%

Participacian de los trabajsdores en
las utilidades 16 v 18 UES - 443,919

{21} Transaccionss v Saldos con Partes Relacionadas

fa}  Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales fransacciones con partes relacionadas, es el siguiente:
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Afa terminado
el 31 de diciembre de

2015 2014
Ingresos ordinarios - Exportacion
de inventarios -
Productos Roche 5.A. 934
Roche International Ltd, Uss 1.610 B99.646
Compras - Impontacién de inventarios:
Roche Imternational Lid. uUss  40.8B5.652 B.B85.043
Roche Diagnostics [nternational AG 32.852.038 30.873.538
Roche Diagnostics GmbH 1.120.153 1.006 803
Roche Disgnostics 5. L. 2,034 2.525
US$  74.683.877 40.248.015
Prestacién de servicios v otres conceptos:
Genentech Ine. UsSs 758.178 574.187
Roche Farma S. A, - 47,998
Roche Diagnostics International Lid. 61.026 -
F. Hoffmann L.a Roche AG 47.886 60.533
Roche Diaghostics GmbH - 6.526
P. Roche Q. Y. F. 5, A. Brasil - {2.819)
Productos Roche 8.4, 2.835
Productios Roche Quimicos E Farmac - 11.100
LISE B67.725 596.425
Otros ingresos -
Estudios clinicos -
F. Hoffmann La Roche Lid. Uss 100.552 116.026
{Oiros
Roche Disgnostics International AG 730.014 -
Uss 830.5668 116.026
Reembolso de gastos:
Roche Servicios de Meéxico 5.A. de CV Uss 30,384 -
Aoche Diabetes Care Espans S.L 9.480
Roche Chile Limitada 102,554 286.985
uss 142.428 286.985
Servicios administrativos -
Roche international Lid, Uss 23.853 43.906
Devolucitn de inventarios v atros -
Roche international Lid. USsE - 11.807.569
({Contintia)
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La Companfa importa de sus partes relecionadas productos terminados y musstras
medicas, asi como Instrumentos y repuestos para equipos de diagnéstico médico.

Los montos carraspondientes a estudios clinicos, se originan por reembolsos de gastos
que son facturados a F. Hoffmann La Roche Ltda., sobre los cuales la Compaiifa obtiene un
rnargen de cobro de 5% de los referidos gastos.

La Companifa basada en el contrato suscrito entre Roche Ecuador S.A. v Roche International
Ltd. durante el afio 2015 recibid notas de crédito por US$5.284.220 correspondiente a
descuenic por volumen de ventas, los mismos que se presentan netos en el costo de
ventas y US$480.393 correspondients a descuentos por destruceidn de inventarios gue se
prasentan netos en [gs gastos de administracion y ventas.

Basado en el contrato de distribucidon suscrito entre Roche Ecuador 5. A. y Roche
International Ltd., debido a la situacidn extraordinaria de mercado principalmente recibid
notas de crédito por US$25.267.001 en e 2014, corespondiente a reembolso por
actividades promocionales, destruccién de inventarios y descuento por volumen de ventas,
¥ se presentan netos en los gastos de promocidn v publicidad, destruccidn de inventario v
del costo de ventas.

La Cornpafifa basada en el contrato suscrito entre Roche Ecuador S.A. y Roche Diagnostics
fnternational Ltd. recibid una nota de crédito por US53.482.590 (US$1.030.000 en el 2014),
correspondiante & reembolso por actividades promocionalas, gue se presenta neta en los
gastos de promocion y publicidad, agrupados con los gastos de administracion y ventas.

Saldos con Paries Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas;
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Nota

Otas cuentas por cobrar:
F. Hoffrann La Roche AG.
RiL Momtevideo Branch
Roche International Lid.
Roche Pharmaholding B.V.
Roche Chile Limitada
Roche Servicios de México SA de CV
Roche Diabewes Care Espafa S.L

Acresdores comerciales:
Roche international Lid,
Producios Roche SA
Roche S.A, - Diagnostics SL
Roche Diagnostics Intarnational AG
Roche Diagnostics GmbH
F. Hoffrann La Roths AG
P.Roche Q. Y.F.5.A Brasit
Genantech Inc.

13

Los saldos con partes relecionadas no devengan intereses. El plazo méximo de cobwro o

USs

Us$

Uss

US§

2015 2014
519.798 1.159.580
- 112.087
- 84.214
55,085 686.155
- 32.673
30.384 -
9.480 -
724.768 2.054.709
22.728.043 14.840.948
2110 -
- 491
17.833.065 15.046.439
497.013 307.204
30.584 55.569
- 7.181
89.454 233.307
41.280.269 30,481,139

pago definido para 1a tiquidacion de estas cuentas es entre 90 y 150 dias.

Compensacién Recibide por el Persenal Clave de la Gerencia

La compensacion recibide por el personal ejecutivo y por |z gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de bensficios definidos a largo plazo se resumen

a continuacién:

Sueldos v salarios
Beneiicios & corto plazo
Indemnizacionas

-4 -

Ao terminado el 31

Uss

Ush

de diciembre de

2015 2014
837.181 809.712
448,524 430.063
267.118 133.387
1.643.823 1.473.182

{Continva)
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Qtros Inoresos v Earesos

Un resumen de los otros ingresos y egresos es coma sigue a continuscion:

Afo terminado g
31 de diciembre de

205 2014

Otros ingresos:
Estudios clinicos y Servicios Administrativos  USS 124.408 116.026
Otros ingresos defl exienor 730.014 71.585
LSS B54 419 187,531

Otros egresoes:
VA @n autoconsumos y otros impuesios US:  {1.297.589) {863.847)
Otros - {7156.598)
USF {1.297.589) {1.579.443)

{23} ingresns v Costos Financieros

Los ingrescs v costos financieros se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Costo finarcisros:
Intereses uss {€0.342) (136.580)
Interés por transaccién de factoring - {1485.403)
Costos bancarios (17.424) (22.870)
Diferencia en cambic - {B86]
Uss (77.767} (309.848)
Ingresos financieros:
interés sabre cuentas por cobrar
a empleados Usg - 49.621
Intereses sobre cuentas por cobrar
a terceros 47,736 33.648
Diferencia en cambio 45,208 -
Otros intereses 1.613 -
Uss 84,557 83.267

-47 -
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{24) Arrendamientos Operativos
) Oficinas v Bodegas

La Compafia ha suscrito tres contraios de arrendamiento de oficinas v bodegas, con plazos
entre 5 v 10 afios. Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2015 los gastos por
concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron & US$717.780 (US$635.898 an &l
2014, '

El detalle de los pages minimos futuros de estos arrendamientos operativos es el siguiente:

2018 201
1 afic y menos Uss 602.218 417,324
Entre Ty b anos 1.186.027 737.180
Mas te 5 afios 144,027 221.148
USE  1.839.972 1.375.832

Vahiculos

La Companla suscribié durante el afio 2015 un contrato de arrendamiento de vehiculos, el
gasto por este concepto ascendié & USE500.891 en 2015 (US$611.534 en 2014).

El detalle de los pagos minimoes fuiuros de este arrendamienio operativo 2l 31 de diciembre
de 2015 es el siguiente:

2015 2014
1 gfio y menos Us%s 1.326.567 826.321
Entre 1 v 3 afios 1.455.,547 1.412.515
uUss 2.782.113 2.238.8386

(25) Compromisos

{a)

Contrato para la Venta de Productos

Vigente a partir del 1 de enero de 2015 suscrito con Quifatex 5. A, mediante el cual se
designa a Quifatex $. A. como agente distribuider de los producios en el territorio
ecuatoriang. El plazo es de 24 meses v podré ser renovada por un periodo igual v por
acuerdo de las partes para lo cual deberd suscribirse un nueve acuerdo por escrito. i
contrato prevé que el distribuidor debera comprar por cuenta propia los productos v los
vanderéd en su noembre y riesgo; ademas deberd asumir el riesgo comercial de crédite v de
caducidad del stock de los productos gue se encueniren vencidos en percha, v las que no
correspondan a devoluciones de productos vencidos por parte de los clientes finales,
conforme la legislacion ecuatoriana. Se exceptlan de esta condicién aguellas ventas
especiales acordadas por las partes ademds de comprar los productos exclusivamente
Roche o a un proveedor designado por este. La Compafiia paga por este concepto una
comision por venta al sector privade del 5% v al sector piblico del 5,5%; en ambos casos
calculados por la venta neta facturada por Quifetex S. A, a terceros.

{ContinGa)
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Cantraig de Prastacion de Servicios Logisticos

Suscrito con Quifatex 5. A. el 1 de Julio de 2015 para la prestacion de servicios loglsticos,
para ios protductos comerciales, muestras médicas, material prornocional v de estudios
clinicos, de cadena de frio y ¢arga seca, El plazo e$ de 24 meses y podra ser renovado por
unt pericde igual v por acuerde de las pertes para lo cual deberd suscribirse Un nuevo
acuerdc por escrito.

Contrato de Distribugion

Vigente hasta ¢ 31 de diciembre de 2014 suscrito con Quifatex 5. A. el 22 de mayo de
2009 vy renovado el 1 de octubre de 2012, para la distribucion y comercializacion en el
mercado ecuatoriane de los productos de la linga Farma de Iz Companifa, Elplazoesde 12
meses prorogables automaticamente por periodos iguates. El contrato prevé que &l
diztribuidor no podra obiener ios producios de una fuente distinia sin e consentimiento de
la Companfia, asi como tampoco intentar abrir mercados para los productos fuera del
territorio nacional, La Cornpaiiia paga par 8ste concepio una contraprastacion de 6,5% de
la venta nata de los productos, mas una cantidad determinada anualmente para publicidad
y promocién de los productos.

Contraio de Bodeqaie v Transporte de Productos v Equipos de Diagnéstico Médico

Suscrito con Logistics Services Servilogistics S. A. el 13 de septiembre de 2013 v vigente
por cinco afjos contados desde el T de agosto de 2013, a través del cual la Compaifa se
compromete a pagar U3$25.500 mensuales por concepto del servicio recihido. Los pagos
minimos futuros en relacidn con este contrate son como sigue:

2015 2014
1 afc ¥y menos Jss 385724 206,000
Entre 1 vy 4 afios 659.540 790,500
LSS 1.055.264 1.088.500

Eventos Suhsacuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta ei 28 de abril de 2018, fecha 20 la cual
los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emisién vy prasentacion, Excepto por
lo mencionado en la nota B (d), ningln evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de
diciembre de 2015, fecha del estado de situacion financiera, pero antes del 28 de abrit de 2016,
que requiera revelacidn o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas forman parte
integral.
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