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ROCHE ECUABPOR 8. A
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Estado de Resultados Integrales
Afio que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

oia 013 2012
Ingresos ordinarios 17 USS 123.755.023 116.336.231
Coslo de ventas 18 (87.267.645) (62.456,197)
Ganancia bruta 36.487.378 33.880.034
Gastos de administracion y ventas 18 (33.015.473) (30.779.574)
Otros ingresos 22 170.155 171.680
Oftros egresos 22 {1.204.855) (659.656)
Resultados de actividades de operacidn 2.437.205 2.612.484
Costos financieros 23 (178.709) {216.356)
Ingresos financieros 23 161.595 151.958
Costos financieros, neto (17.114) (64.398)
Ganancia antes de impuesto a |a renta 2.420.091 2.548.086
Impuesto a la renta, neto 11 (a) {1.823.428) (624.029)
Utilidad neta y resultado integrai del periodo US3 596.663 1.924.057
Y N
I: S~ cvc}mc}fmanlv‘
Sr. Miduel Paredes PA. Verénica Almeida
Apoderado General Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 45 son parte integral de estos estados financieros.



ROCHE ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Estado de Flujos de Efective
ARo que terming el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas det 2012

(En ddlares de los Estados Unides de America - USS)

2013
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Flitine de aefartivn da lac artividadse ds aneraridn:

ROCHE ECUAL
{Una subsidiaria de Roc

Estado de Cambios e
Ao que termind el 31 de diciembre del 201

{En ddlares de los Estados Un

Aporte
Capital para fuiura Reserva
Nota sacial capilalizacion Legal Facultati
Saldo al 1 de enero del 2012 US§ 1.097.254 - 670.663 916
Transacciones con los accionistas -
Aumento de capita! 16 12.000.000
Ulilidad neta y resullado infegrat del periodo
Saldo al 31 de diciembre dal 2012 13.067.254 - 679.665 9.6
Transaccionas ¢on los accionistas -
Aporte para futura capitalizacion 16 - 15.000.000
Anroniacttn para reserva legal - - 192,405
Utilidad neta y resuttado integral de! pericda
Sakdo al 31 de diciembre del 2013 Uss  13.097.254 16.000.000 872070 N 56E

Sr. Mighel Paredes
Apoderado General

Las notas en las paginas 7 a 45 son parte integral de estos estados financieros,



(2)

Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Esiados Financieros
31 de diciembre del 2013

(Mantos en Dolares de los Estados Unides de América - USE)

Entidad cue Reporta

Roche Ecuador S. A. ("la Caompania") fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 24 de
septiembre de 1980. La direccion registrada de la oficina de ta Compafiia es Avenida 10 de
Agosto N 36-239 y Naciones Unidas.

El objeto social de la Compania consiste en:

(a) La fabricacién por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con terceros o
conjuntamente con terceros, asi come la importacidn, exportacion, venta, compra,
distribucion y representacién de los siguientes productos:

i, guimicos - farmacéuticos;
ii. cosmeéticos e higiénicos;
it. de uso clinico;
iv. vitaminicos, agroquimicos y veterinarios;
v. instrumental y equipo para diagnodstico:
vi. reactivos, partes y repuestos de instrumental y equipo para diagnostico; y
vii. en general, todo otro articule o producto relacionado con esta industria y con ef uso
médico o quimico.

(b} El mantenimiento preventivo y correctivo, desarrolio y comercializacién de software para
equipos médicos de diagndstico y en general de laboratorio.

{c) Laasesoria en procesos de diagndstico.

{d) Realizar, celebrar y gjecutar todos los actos y contratos civiles y mercantiles permitidos
por las leyes, relacionados con el objeto social.

La Compaitia forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
nrincipalmente, a la investigacion, produccidn y comercializacién de productos farmacéuticos.

Las operaciongs de la Compafiia corresponden, principalmente, a la venta y distribucién de los
productos fabricados por sus partes relacionadas.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con o previsto en
tas Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

(Continua)



Roche Ecuador S. A.
{(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieras

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

La Junta General Universal y Exirzordinaria de Accionistas celebrada ef 31 de marzo de
2014, autorizd la emisidn y presentacion de los estados financieros de los cuaies estas
notas son parte integral, para su posterior aprobacion por parte de la Junta General de
Accionistas.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicigs v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios

Lz informacién sobre juicios criticos en la aplicacidon de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos & incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los monios reconocidas en los estados financieros se describe en fas
siguientes notas:

» Nota 10 - Mobiliaric, equipos y mejoras a la propiedad arrendada
* Nota 11 - Impuesto a la renta
s Nota 15 - Beneficios a los empleados

ii. Supuestos e Incertidumbres en fas Estimaciones

La informacidn sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un sjuste material en el afic que terminara el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en las siguientes notas:

e Nota 5 - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable; y

s Nota 15 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

(Continua)
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(e)

Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddiares de los Estados Unidos de América - USS)

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compandia, de acuerdo con lo
prevista en las NIF, requieren ta medicion de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieres como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propositos
de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (i) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaitia utiliza datos de
mercadaos observables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia def valor
razonable que se basa en |as variables usadas en tas técnicas de valoracion, como sigue:

» Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precies cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para e activo o pasivo, va sea directamente (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

» Nivel 3. datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distinios de jererquia del valor razonable, enionces la medicion del
valor razonahle se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a [a medicion total.
Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En |a nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Siagnificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado. '

(2)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de st vencimiento; es decir, como corrientes aguelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como ne corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.,

(Continda)



Roche Ecuador S. A
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Transacciones en Moneds Exiraniera

Las transaccicnes en moneda exiranjerz son convertidas s fa moneda funcional
respectiva de la Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a ia fecha del estado de
situacian financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la {asa de cambio de esa
fecha.

Les ganancias o perdidas por conversion de moneda exiranjera en partidas monetarias,
es |z diferencia entre el costo amortizado de {a moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

la Compafia clasifica Jos activos financieros no derivados en las categorias de activos
financieros manienidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivas financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

l.a Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan, Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacién.

La Compadia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere ios derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la
cual se transfieren substancialmente todos tos riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconcce como un activo o
pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el
gstado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar ios montos y tiene el propdsito de liguidar sebre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.,

ii. Activos Financieros no Derivades — Medicion

Prestamos vy Partidas por Cobrar

Estos activos iniciaimente se reconocen al velor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

{Continta)

-10 -~



(d)

Roche Ecuader S. A
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las perdidas por
deterioro. Los prestamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar,

Efactivo v Fguivalentes de Efectivo

El efectivo y equivatentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible
en caja y en cuentas bancarias, que son usados por la Compafiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interes efectivo.

La Compaifiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos vy obligaciones
financieras; acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuiblies directamente a la emision de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconccidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualguier
efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
transito, las cuales se llevan al cosio especifico de las facturas de los proveedores, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir ios inventarios y ilevarlos a su localizacion
y condicion actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién v los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso gue los mismos estén
dafados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsolefos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de [os inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en &l cual ocurre la
pérdida.

La Compafiia, con base en un ardlisis individual, carga a resultados el mejor estimado del
importe de los inventarios vencidos y de pronia expiracion.

{ContinGa)
-1t -



(e)

Roche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a tos Estados Financieros

{Montos en Dalares de los Estados Unidos de América - USS§)

Mobiliario, Eguipos v Mejoras a la Propiedad Arrendads

i.

il

Reconacimiento v Medicion

Las partidas de mohiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son valoradas
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,

E! mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

Ef costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidén del activo.

Los programas de computacion adquiridos gue estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de tos respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas (tiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral det activo.

Cualquier ganancia o perdida de la disposicion de un elemento de mobiliario y
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de [a dispesicion v el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayares que incrementan la vida Util del activo, son
capitalizados sdio si es probable gue se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la Compatiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

El importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliario, equipos y mejoras g ia
propiedad arrendada son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

ta depreciacidn de los elementos de mobiliario, equipos v mejoras a la propiedad
arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base
en el método de linea recta, considerando la vida util estimada para cada componente
del mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada. El método de
depreciacion, 1a vida Util y los valores residuales son revisados en cada ejercicio vy se
ajustan si es necesario.

|.os elementos de mohiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se deprecian
desde la fecha en la cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes:

12 -



Roche Ecuador 5. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financiercs

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Vida util
Equipos de diagnostico médico 3y 5 ahos
Equipos de oficina; muebles y enseres 10 anos
Equipos de procesamiento de datos 3 afios
Vehiculos 5 anos
Mejoras a la propiedad arrendadza 5 afios

Activos Arrendados

La clasificacidn det arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos jos riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

l.os pagos realizades bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconacen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mejoras a la propiedad
arrendada, se clasifican como mobiliario, equipos y mejoras a |z propiedad arrendada vy se
deprecian por el menor de los lapsos entre 1a vida atil estimada del bien y {a vigencia del
contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i, Activos Financieros no Derivados

l.os activos financieros son evaluades por 1a Compafiia en cada fecha de presentacién
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia ohjetiva de deterioro.

La evidencia objetiva gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir &l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiia en.términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestataric de la Compafiia, desaparician
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Compafiia considera ia evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado {deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
|.a evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de [a
Administracion sobre ias pérdidas en los cuales podria incurrirse por este concepto.

(Contintia)

-13-



Roche Ecuador 8. A,
{(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a ios Estados Financieros

(Montos en Ddlares de tos Estados Unidos de América - US$)

Una perdida por deterioro retacionada con un activo financiero que se valora af cosio
amortizado, se calcula como [z diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a (a {asa de interés
efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro, contra las partidas por cobrar. Cuando la Compaiiia
considera gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes
involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, asta disminucion se reconoce en resuitados.

Las perdides por deterioro pueden ser reveriidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconecida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el imporie recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefic de activos llamados
‘unidad generadora de efectivo™ que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, 1os que son independientes de los flujos de enfrada de
efectivo de otros activos o unidades gensradoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta, Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflgja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos
especificos que pueds tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resuliados.

Las pérdidas por detericro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una perdida por deterioro, &l valor del active no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacidon o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continga)
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Roche Ecuador 8. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Bensficios a los Empleados

fii.

Bengficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizacidén por Desahucio

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando e monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese benaficio se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario caiificado, usando el
"“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente,

La Compafia reconoce en el estado de resuitados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes de beneficios definidos,
aunque la NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011}, aplicable retroactivamente
para pericdos anuales que iniciaron en o despues del 1 de enero de 2013, elimind
tal opcion y requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en
otros resuliados integrales. La evaluacién hecha por la Administracion de la
Compaiiia respecto a este asunto, concluye que el efecto no es material. Las
ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los gasios relacionados con los
planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se
reconocen en los gastos por beneficios a empleados.

Las disposiciones legales ¢ contractuales no preven la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empieados o la ganancia o perdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente
en resuitados. La Compahia reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacion de un
nlan de beneficios definidos, cuando ésta ocurre,

Beneficias por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas coma gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastes en la medida en fa cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

{Continda)
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Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y [z obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por desempefio
y las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en |as utilidades de la Compariia, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y confingencias, originadas en
reciamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resuttante de
eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacion
y el monio puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacidén actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de fa cbligacidon. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocide como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimade de manera fiable, |a obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos gue ta probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconecidos al valor razonable de {a contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, vy bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monio del ingreso puede ser medido de manera
fiable. 5i es probable que se otorguen descuenios y el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

{Continla)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
terminos individuates del contrato de venia; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compafia, |la transferencia generalmente ocurre cuando et producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando e
servicio es proporcionado.

Gastos
los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por intereses, los cuates son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por intereses de préstamos o financiamiento.
Los gastos por préstamos que no son directamente stribuibles a la adquisicién, ta
construcsion o la produccion de un activo que califica, se reconocen en resuliados usando
el método de interés efeciivo.

Impuesto a ia Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a |la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resuitados, excepto gue se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso € monio de impuesto relacionado es reconocido en ofros resultados integrales
o en el pairimonio, respectivamente.

i. Impuesto ala Renta Corriente

El impuesto a la renta corrfente es el impuesto que se espera pagar sobre {a utilidad
gravable del afio, utilizando {a tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del esiado de siiuacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
ahos anteriores.

ii. Jmpuesto a la Renta Diferido

El impuestoc a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce impuesto a 1a renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una iransaccidn que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable,

{Continua)
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La medicidn del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a |a tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes iributarias
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera,

Los actives y pasivos por impuesto a |a renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un active por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. El active por impuesto a la renia diferido es revisado en cada
fecha del estado de situacién financiera y es reducido en [a medida en la cual no sea
probable que los beneficios por impuesios relacicnados seran realizados.

iit. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e iniereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién qgue haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual
se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adopiadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

{Continda)
18-



Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Efectiva a
Normsa Asunio partir de
NIC 32 (enmignda) Compensacién de activos financieros vy
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NHF 10, NIIF 12 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
y NiC 27
NIC 36 informacian a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINHF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

NHF © (2009, 2010 y 2013)  Instrumentos financieros -

La Compafia no planea adoptar tempranamente esias normas. Aguellas que pusden ser
relevantes para la Compafiia se indican a continuacion;

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando la liquidacion
bruta es equivalente a la liquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos
znuales que comiencen en o después del 1 de enerc de 2014, con adopcion temprana
permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los
estados financieros de la Companiia.

NIIF_9 Instrumentos Financieros {2009), NIF 9 [nstrumentos Financieros v (2010) v NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) - (iuntas, NIHFS)

La NIF 8 {2009) adiciona requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros,
La NIF 9 (2010) introduce cambios en relacion con los pasivos financieros. La NItF 2 (2013)
adiciona requerimientos para la contabilidad de coberturas. El |ASB actualmente tiene un
proyecto activo para hacer modificaciones Hmitadas a la clasificacion y requerimientos de
medicién de la NilF 9 y adicionar requerimientos para direccionar el deterioro de activos
financieros y contabilidad de coberturas.

Los requisitos de la NIIF 8 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes
en ia NIC 39 sobre los activos financieres. La NIIF 9 (2008) contiene dos categorias principales
de medicion para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo
financiero se mide al costo amertizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo contractuales y los
términos contractuales del activo dan lugar en [as fechas especificadas, a flujos de efective que
son Unicamente pagos del principal v los intereses sobre el principal pendiente. Todos los
demas activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIIF § {(20089) elimina las
categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.

{Continda)
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ia NIIF 9 (2010) adiciona un reguisito en relacion con los pasivos financieros designades a
valor razonable, para presantar 1os cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo
de credito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NHF 9 {2013)
adiciona requisitos para |la contabilidad de coberturas que alinean a ésta méas estrechamente
con la administracion de riesgos.

La fecha de adopcion obligatoriz de la NHF 9 no ha sido especificada, pero se determinara
cuando se finalicen las fases atn pendientes. Sin embargo, su adopcidn temprana es parmitida.
La Administracion de la Compafia ha iniciado el proceso de evaluar 1os potenciates efectos de
esta norma; sin embargo, no se anticipa gue la adopcién de la NHF 9 fenga un impacto
importante en los activos v pasivos de la Compania.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacidn, conforme los criterios que se
detalian a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en la determinacidn de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al vaior presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la {asa de interés de mercado a la fecha de medicion.
Las cuentas por cobrar corrientes sin fasa de interés son medidas al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
cel reconocimiento inicial y para propodsitos de revelacion, en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan &
su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y las otras cuentas por cobrar no
corrientes, se descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha del estado de situacion
financiera.

Qiros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimienta inicial y para propositos de
revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontadeos a |la tasa de interés de mercado a
|z fecha del estadp de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras [medicion categorizada en el
nivel 2 de valor razonable — véase nota 2 (e)] se aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las fasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los importes registrados por préstamos vy obligaciones financieras, acreedores comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que
tales instrumentos tienen vencimienio en el corto plazo.

(Continua)
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Instrumentos Financieros -~ Administracion de Riesgos

La Companiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

(a)

(b)

Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.
Riesgo de crédito,

Marco de Administracion de Riesgos

t 2 Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesges, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de |z Compafiia son establecidas con &l objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, vy para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sisternas de administracidén de riesgos de ia
Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compattia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructive, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles v obligaciones,

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientios de
administracion de riesgos v revisa si su marco de administracidn de riesgos es apropiado,
respecio a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante fa
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez, es coniar con los recursos suficientes para cumplic con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar fa reputacién de la Compaiifa.

la Compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efeclivo esperadas para
acreedores financieros, comerciales y otras cuentas por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y partes relacionadas, lo que
permite disminuir el riesgo de liguidez.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en délares americanos):
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Flujos de Entre
efectivo 3 meses o 3yB
Valor en libros contractuaies menos 25e
31 de diciembre def 2013
Préstamos y obligacicnes
financieras uss 3.118.702 3.118.702 3.116.702 -
Acreetiores comerciales 48.077.784 48077784 48.077.784 .
Otras cuentas y gastos acumutados
por pagar 3.735.152 3.735.152 3735152 -
USE 54.929.638 54.829.638 54.828.638 -
31 de diciembre del 2012
Acreedores comerciales Uss 46.140.773 46.140.773 46.140.773 .
Qtras cuentas y gastos acumuladoes
por pagar 6.553.719 6.553.718 €553.719 -
impuesto a larenta 186.085 186,085 - 186.065
Uuss 52.880.557 52.880.557 52 594,492 186.065

Riesgo de Mercado

El riesge de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercadao, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o
el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. E! objetivo de [a administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compafia se encuentra en un mercado en el cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productes vy con inversiones significativas en mercadeo. De
esta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansion de la competencia, genera
un riesgo compteto de participacién de mercado.

Sin embargo, la competencia no es el Unico factor que implica que la Compafiia mantenga
un riesgo de mercado alto, ya que existen otros factores econdmicos que hacen que la
Compafifa no tenga una seguridad total sobre su posicion en el mercado, tal comolo es la
variacion de precios de los medicamentos, regulacion de los mismos por parte del
Ministerio de Salud Publica ecuatoriano o la aparicion de productos sustitutos o genéricos.

Los productos que comercializa |a Compafiia estan regulados en el mercado ecuatoriano
por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Publica. Como consecuencia,
los productos tienen asignado un precio maximo de venta, & cual, eventualmente, expone
a la Compafnia a la reduccién de sus margenes de ganancia, en el caso de que los
precios de mercaderias y productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se
incrementen, como consecuencia de la variacion del precio internacional de las
medicinas. Como parte del control de precios ejercido por el Ministerio de Salud Publica,
dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos por |a comercializacién de
los productos, no excedan al 20% calculado segln se determina en el respectivo
Reglamento.

(Continda)
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La Administracion de la Compafiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del
andlisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con
los requisitos sefialados por las autoridades de precios, al momento de solicitar |a fijacién

de precios de producios.

Por ofro lado, existen copias de algunos productos, gue amenazan las ventas de los
mismos, por ser mas competitivas en precios.

i. Riesgo de Moneda

L.a moneda utitizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda. Por lo
tanto, la Administracion estima que |a exposicion de [a Compafia al riesgo de moneda
es insignificante.

ii. Riesto de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compania vy que por [o mismo generan incertidumnbre respecto a los
cargos a resultados por concepio de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La
Compafiia adminisira este riesgo tratando de asegurar que los préstamos y
ohligaciones financieras se mantengan sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado de situacidn financiera, el perfil de las iasas de interes de los
activos y pasivos financieros con interés es como sigue:

Importe en libros
2013 2012

Instrumentos financieros a
fasa de interés fija:
Activos financieros UsE  1.415.845 868.020
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Pasivos financieros Uss  3.100.000 -

Andlisis del Valor Razonahle para los Instrumentos a Tasa Fiia

La Compafia no mide los actives y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados. Por lo tanio, una variacion en
la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a
tasa de interés fija o los resultados ¢ el patrimonio de la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contraciuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar.
(ContinGa)
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El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicion al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciaies

La Compafia canaliza sus ventas a través de sus dos lineas de negocio, como lo son
farmacéutica y diagndstica, en las cuales mantiene acuerdes para la venta y distribucion
de productos.

Aproximadamente 99% de las ventas de la linea de negocic farmaceéutica, estan
concentradas en un solo cliente; mientras que aproximadamente 43% de las ventas de la
linea de negocios diagndstica, estan conceniradas en diez clientes,

La Compafia ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a
cada dliente individualmente, en lo que respecia a su solvencia, antes de ofrecer las
condiciones estandares de pago y entrega del bien. La revisian de la Compafiia incluye
calificaciones externas, cuando estan disponibles, vy, adicionalmente, referencias
bancarias; ademas se esitablecen limites de crédito para cada cliente. La Compania
requiere garantias en relacion con los deudores comerciales por |a venta de equipos de
dizgnostico medico.

La Compahia utiliza diferentes medidas para mejorar la recuperacidn del crédito a
cliertes, entre ellas una comunicacion intensa con clientes, factoring a partir del 2013,
negociaciones de planes de pago, cobro de intereses de mora y acciones legales.

La Companfia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
sstimado de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La
estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una evajuacion
de los mismos.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situacién financiera es la siguiente:

Nota 2013 2012
Vigentes y no deieriorados USE 35.942.505 26.967.940
De 1 a 30 dias 12.835.486 5.964.810
De 31 a 60 dias 2.055.702 2.944.046
De 61 a 150 dias 8.875.571 4.725.169
Mas de 150 dias 1.428.122 4.181.315
Total 8 US$ 61.137.386 44,783.280
(Continda)
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El movimienio de la estimacion para deterioro con respecto a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar fue el siguiente:

Afio terminado al
31 de diciembre del

Noia 2013 2012
Saido al inicio del afio Us$ 182.106 217.51
Estimacion reconocida en
resultados 108.203 -
Castigos (16.008) -
Reversion de estimacion - {35.405)
Satdo al final del ano 8 USS$ 274.301 182.106

La Compafiia estima que los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables
sobre |a base del comportamiento de cobro histérico y tos andlisis del riesgo de crédito de
los clientes y que no requiere una estimacion para deterioro de ninguno de los saldos por
cobrar a partes relacionadas.

Otras Cuentas por Cobrar

£l riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar se asocia con préstamos a empleados
y cuentas por cobrar & partes relacionadas, las cuales registran (US$1.117.957 al 31 de
diciembre del 2013 (US%1.702.516 en 2012), que no se encuentran deterioradas. Los
préstamos a empleados se descuenian a fravés de los roles mensuaies de pagos. La
Compafia considera que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los
saldos de las ofras cuentas por cobrar {vease nota 8).

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalenies de efectivo por US$1.712.813 al 31 de
diciembre del 2013 (US$4.196.080 en 2012), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédita por estos actives. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos
sustancialmente en bancos e instituciones financieras que estan catlificadas entre el rango
AAA- vy AAA, seglin agencias calificadoras de riesgo regisiradas en la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador.

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de
ta Compafiia para la adminisiracion de capital durante el afio.

El indice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compaiiia, al término del periodo del
estado de situacion financiera, era el siguiente:
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Total pasivos

Menos:

Roche Ecuador S. A
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Efectivo y equivatentes de efectivo

Deuda neta

Patrimonio, neto

Indice deuda-patrimonio ajustado

Efectivo vy Equivalentes de Efeclive

Caja
Bancos

Deudares comerciales
Estimacidn para deterioro de valor

Ofras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas
Préstamos a empleados
Retenciones en la fuente de impuesio

a la renta

Anticipos dados a proveedores

QOtras

Corriente
No corriente

-96 -

Uss

UsSh

Us§

USE

El efectivo vy equivalentes de efectivo se compene de lo siguiente:

USs

Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Nota

6(d) USS

6 (d}

21 (b}
Uss%
LSS
Us$

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2013 2012
58.627.472 57.395.530
1.712.813 4,196.080
56.914.658 53.199.450
46,402 419 30.805.756
1,22 1,72

2013 2012
5.500 5.500
1.707.313 4.190.580
1.712.813 4.196.080

2013 2012
61.137.386 44.783.280
(274.301) (182.106)
60.863.085 44.601.174
483,628 382.978
534.329 1.319.538

147.425 -

20618 76.792
11,024 23.892
1297 024 1.803.200
$2.160.109 45.404 374
61.813.765 45.464.094
346344 940.280
62.160.109 46.404 374

{Continua)
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El szldg de deudores comerciales de 2013 incluye US$ 224.118 correspondiente a cartera que
forma parte del contraio de factoring que la Compania suscribid con una entidad financiera.

La exposicion de la Compaiia a los riesgos de moneda y credito y las pérdidas por deterioro
refacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en las notas 6 (c) v
6 {d).

Inventarios

El detalle de ios inventarios es el siguiente:

2013 2012
Mercaderias vy productos terminados US$ 17.689.563 14.212.661
instrumentos y repuesios para equipos
de diagnéstico médico 8.315.015 7.696.428
Importaciones en {ransito 274.757 850.707
USE 25.279.335 22.759.796

En el ahc 2013 las mercaderias y productos {erminados reconocidos en el costo de ventas
ascendieron a US$83.055.707 (US$79.271.208 en 2012). En el 2013 la reduccion de inventarios
a su valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$52.029 (US$155.858 en
2012). Los gastos por bajas y estimacion de inventarios caducados o en mal estado
ascendieron a US$2.328.716 al 31 de diciembre de 2013 (USE787.961 en el 2012). Para que
los inventarios vencidos sean destruidos, se requiere |la aprobacion previa de la Direccidon de
Medio Ambiente del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito.

Mobiliario. Equipos v Mejoras a la Propiedad Arrendada

El resumen del movimiento del mobiliaric, eguipos y mejoras a la propiedad arrendada es el
siguiente:
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Costo:
Saldo al 1 de enero del 2012 Uss
Adquisiciones
Disposiciones

Saldo al 31 de diciembire del 2012
Adquisiciones
Disposiciones
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2013 US$

Depreciacién acurnulada:
Saldo al 1 de enero ¢el 2012 LiS%
Depreciaciaon
Cisposiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2012
Depreciacion
Disposiciones
Reclasificaciones
Saldo al 31 de diciembre del 2013 Uss

Importe en libros, neto:

Al 1 de enero del 2012 uss
Al 31 de diciembre del 2012 LiS$
Al 31 de diciembre del 2013 uss

(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Roche Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieras

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)
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Equipos de Equipos de Mejoras a la
diagnostico Equipes de procesamiento Muebles y propiedad
medico oficina de datos enseres Vehiculos arrendada Total
21.067.598 247 .845 803.011 687.153 140.470 267.556 23.213.633
4.114.809 124.865 232.476 158.106 150.679 33.495 4.814,430
(24.442) (932) (9.456) (8.276) (72.479) - {1156.585)
25.157.965 371.778 1.028.031 B36.983 218.670 301.051 27.912.478
4.766.415 44.570 318.290 130.864 - 78.313 5.338.452
(2.265.705) {93.973) {55.005) (28.138) (90.534) - (2.533.355)
(2,8917.111) 101.478 {32.554) 144 957 - - (2.703.230)
24.741.564 423.853 1.258.762 1.084.666 128.136 379.364 28.014.345
{10.708.385} (22.094) {498.172) (123.300) (93.742) (42.688) (11.488.381)
{3.496.705) £41.903) (196.396) (83.468) (26.851) (45.202) {3.890.525)
22.389 634 8.785 6.039 46,148 - 83.995
{14.182.701} (63.363) (685.783) (200.729}) (74.445) (87.890) (15.284.911)
(4.217.574) (57.702) (231.657) (102.128) (27.130) (71.957) {4.708.148)
2.244.824 88.234 54.500 21.834 38.041 - 2.447.433
2.825.773 {164.766) 55.374 {104.459) - (8.694) 2.703.228
{13.229,678) (197.597) (B07.566) (385.482) (63.534) (168.541) {14.852.398)
10.359.213 225.75% 204,832 563.8563 46,728 224,868 11.725.2562
10.975.264 308415 340,248 £636.254 144,225 213.161 12.617.567
11.511.886 226.256 449,106 699.184 64.602 210.823 13.161.947
{Contintia)
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Los equipos de diagndstico médico han sido entregados en comodaio ¢ aiquiler a laboratorios
clinicos y centros medicos (comodatarios/ arrendatarios), 2 través de contratos de comodato por
consumo de reactives ¢ arrendamiento de eguipos, entre cuyas principales clausulas estan:

Comodato:

- La Compafia (comodante) entrega los equipos a los comodatarios, sin costo aiguno, por un
periodo que generalmente es de cinco anos.

- Los comodatarios deberan utilizar los bienes objeto del comodato, Unica y exclusivamente
para realizar los procedimientos para los cuales estan autorizados 10s equipos, usando [os
reactivos y elementos necesarios recomendados por el fabricante.

- La instalacion y puesta en marcha de los eguipos es de exclusiva responsabilidad de Ia
Compafiia, en un plazo no mayor a 60 dias, contados a partir de la fecha en la cual los
comodatarios comuniguen y entreguen los espacios fisicos e instalacicnes necesarias para
el montaje de los eguipos objeto de los contratos de comodato.

- El incumplimiente del referido plazo, acarrea una multa de 1 por mil sobre el valor
referencial del egquipo por cada dia de retraso, pagadera por la Compafila, siempre y
cuando la responsabilidad sea imputable a esta dltima. El monio de la multa sera retenida
por los comodatarios de los valores pendientes de pago a la Compania.

- La lista de precios se detalla en los contraios, formando parte integral de los mismos. Los
precios de los reactivos se revisaran anualmente, con base en el indice de precios al
consumideor, asi como el crecimiento de voiimenes y cualquier tipo de normativa
aromulgada por el gobierno que influya significativamente en {os precios de los productos.

- El plazo convenido para el pago de los insumos es 30 dias, con descuento de 3% por
pronto pagoe, si el mismo ocurre en los 10 dias posteriores a la fecha de la factura.

Arrendamiento:

- La Compafia (arrendador) entrega en calidad de arrendamiento a sus clientes, equipos
para realizar procedimientos de analisis inmunolégicos, por un periodo que generalmente as
de cinco afios.

- El arrendador se compromete a proporcionar enfrenamiento de 12 horas al personal
acordado para el uso del equipo, vender los productos o reactivos necesarios para el
diagndstico y uso del equipo en caso de asi requerirlo el arrendatario; y proporcionar
mantenimiento preventivo y correctivo al equipo.

- Los arrendatarios asumen la responsabilidad sobre el uso que den a los equipos y los
diagnosticos gue realicen, asi como el cumplimiento de leyes v reglamentos; ademas, para
garantizar |a eficiencia del equipo v la precisién de los resultados debera usar tnicamente
reactivos, consumibles, mantenimiento, repuestos y asistencia técnica, conforme las
recomendaciones del fabricante.

- Elincumplimiento de las clausulas establecidas o |a terminacién del contrate antes del plazo
establecido, genera un pago al arrendador correspondiente a tres mensuaiidades.

(Continta)
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- El avalto de los equipos asi como el canon mensual se indica en los contratos, tos mismos
que se establecen dependiendo de las caracteristicas de los bienes dados en
arrendamienta.

Los cobros minimos futuros de estos arrendamientos son comao sigue:

2013 2012

1 afio y menos Uss 600.000 500.000

Entre 1y 5 afios 1.800.000 1.500.000
UsS$ 2.400.000 2.000.000

(11} Impuesto g la Renta

(a) Gasto de Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Afio terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Impuesto a la renta corriente USS  1.315.646 1.440.743
Impuesto a la renta diferido 507.782 (816.714)
Uss 1.823.428 624.029

(b} Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a [a Renta

Afe terminado ef 31
de diciembie del

2013 2012
% Uss % USs
Ganancia antes de impuesto a la renta 2.420.091 2.548.086
Impuesio a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad anies de impuestoala
renta 22 00% 532420 23,00% 586.0860
Mas (menos):
Gastos no deducibles 14,85% 358.347 2.96% 75312
Beneficio por pago & trabajadores
con discapacidad - - (1,26%) (32.100)
Efecto del cambio de la tasa impositiva
sobre el impuesto a la renta diferido - - 2.55% 65.076
Efecto del cambio de las diferencias
temporarias 20,98% 5Q07.782  (32,05%) (816.714)
Otros 17,51% 423.879 29,29% 746.395
75,34%  1.823.428 24 49% 624.029
{Continda)
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Movimiento de Activo v Pasivao por Impuesto a |la Renta Diferido

Saida neto &l Saldo nelo al Saldo neto af
Tdeensro  Reconocido en 31 de diciembre  Reconocide en 31 de diciembyre
del 2012 resuliados del 2012 resultados det 2013
Estimacion parz deterioro de los
deudores comergiales Uss 8.901 (387 8.514 - 8.514
Otras cuentas por cobrar 36.531 (6.046) 30485 (17.123) 13.362
imentarios 1195.206) 61.676 (133.620) 1100.480) (234.110)
Gastos acumulados y otras
cuentas por pagar 634.330 495.012 1.128.342 1625.438) 500.904
Beneficios & los empleados - No comiente 66.400 44,942 111.342 (20.239) 91,103
Maobiiario, equipos v mejoras ala
propiedad amendada 945.889 221.517 1.167.408 258.508 1.425.914
US$  1.498.755 816.714 2.313.468 {507.782) 1.805.687
Impuesto diferido - Activo Uss (133.620% {234.110)
Impuesto diferido - Pasho US$ 2.447.088 2.039.797

Precios de Transferencia

£l Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registre Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpaord a ia legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucion dei SRl No.
NAC-DGERCG13-000, los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan efectuado
operaciones con paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo perioda fiscal en un monto acumulade superior 2 US$6.000.000, deben presentar
al SRl el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
transferencia.

E! estudic de precios de transferencia correspondiente al afio 2012 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafiia con sus partes relacionadas son consistentes
con los precios o margenes de utilidad que hubleran utitizado partes independientes en
operaciones comparables.

El estudio de precios de transferencia del afio 2013 esta en fase de diagnostico a la fecha
de autorizacion para emision de los estados financieros, diagnostico segun el cual la
Compafiia no anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

Situacién Fiscal

l.as declaraciones de impuesto a la renta, impuesto ai valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los afios 20119 al 2013, estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias.

La Compafia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre 2 base de su evaluacidn de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.
(Continda)
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{12}  Préstamos y Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2013 es el

siguiente:
Valor nominal e importe
Tasa de interés en libros en US$
nominal Vencimiento 2013
Préstamos bancarios sin garantia 8,60% 15 de enero de 2014 3.100.000
Intereses por pagar 16.702

3.116.702

Para mayor informacion acerca de la exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez vy tasa de
interés véanse notas 6 (b) y 6 (c).

(13) Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es €l siguiente:

Nota 2013 2012
Proveedores Uss 2.807.975 2.749.168
Partes relacionadas 21 (b) 45,169,609 43.391.605

US$ 48.077.784 46.140.773

La exposicion de la Compadia al riesgo de liguidez y moneda relacionado con los acreedores
comerciales se revela en lanota 6 (b) y 6 {c).

(14} Diras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de las ofras cuentas y gastos acumulados por pagar:
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Nota 2013 2012
Otras cuentas por pagar:
SRI - Retenciones en |a fuente e
impuesto al valor agregado (IVA) uss 297.302 300.530
Anticipo recibido de cliente 25(f) 720.300 -
1.017.602 300.530
Gastos acumulados por pagar;
Bienes y servicios recibidos 608.299 1.448.795
Promocién y publicidad 552.012 1.017.862
Devoluciones 25 {b}) 142.157 1.461.8972
Descuentos a clientes - 1.478.173
Impuesto a la salida de divisas 2.276.839 2,184.676
Otros - 123.583
3.580.007 7.715.161
Uuss 4,597.609 8.015.621

(15)  Beneficios a ios Empleados

E| deialle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2013 2012
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 20 USS 427.090 449,677
Beneficios sociales 7680.758 1.020.850
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 1.647.528 1.582.464
Uss 2.835.377 3.053.001
Corrientes UsSs 1.187.849 1.470.537
No corrientes 1.647.528 1.582.464
USH 2.835.377 3.053.001

Jubilacién Paironal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion pafronal a todos aguellos empleados que hayan cumplide 25 afos de
servicio para una misma compafia. De acuerdo con lo previsio en tal Cédigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcidn de la remuneracion
percibida en los Gltimos cinco afios previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del [ESS y de
US%30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nUmero de

ahos de servicio.
(Continda)
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El mavimiento del valor presente de la cbligacion por jubilacién patronal e indemnizacién por

desahucio es como sigue:

Valor presente de obligaciones por beneficics

definidos al 1 de enero de 2012
Costo laboral por senicios actuales

Costo financiero

(Ganancia) pérdida actuarial

(Gasto del periodo
Beneficios pagados

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2012
Cosio taboral por senvicics actuales

Cosio financiero
Ganancia actuarial
Gasto del pericdo
Beneficios pagados

Valor presente de cbligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2013

Jubilacion  Indemnizacion

Nota patronz por desahucio Toial
US$ 1.166.588 178.637 1.345.225
331.080 51.489 382549
104.993 16.077 121.070
(£6.490) 29.262 (27.228)

19 379.583 96.808 478.381
{175.007) (64.145) (238.152)
1,371.184 211.300 1.582.464
179.217 27.71 206928
116.565 17.528 134.081
(225.320) (4.218) (229.538)
18 70.482 41.019 111.481
{46.417) - (46.417)
us$ 1.395.209 252.319 1.647.528

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubitacion patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados actives con tiempo

de servicio mayor & 10 afos

Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios

Los supuestos utilizados en tos estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensiones
Tablz de rotacién promedio

Vida laberal promedio remanenie

Tabla de mortalidad e invalidez

2013 012

US$  1.061.774 1.041.612

333.435 329.552

US$  1.395.209 1.371.164
13 2012

8,50% 8,50%

6,00% 6,00%

2,50% 2,50%

17,00% 9,00%

8,8 8,8

TMIESS 2002 TMIESS 2002

{Continua)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en ios estudios actuariales pueden {ener un efecto importante en los

importes reportados.

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran caonstantes,
habrian afectado |a obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2013
Aumento Disminucion
Tasa de descuento (+/- 0,5%) (141.282) 158.534
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 161.692 (145.069)
Patrimonia
Capital Social

La Compafia ha emitido {inicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0,04 cada una. El capital de ta Compafia esta conformado por 327.431.346 acciones
autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de los estados financieros.

La Junta de Accionistas en sesidon celebrada el 12 de abril de 2012, resolvid el aumento del
capital de la Compaiiia en US$12.000.000, mediante la emisién de 300.000.000 acciones del
mismo tipo y valor antes indicado, asi come la fijacion del capital social autorizado en
US$26.000.000. El aumenio de capital fue suscrito y pagado en efective, manteniendo el
misimo porcentaje de tenencia accionaria de los accionistas, y aprobado por 1a Superintendencia
de Compafias de fa Republica del Ecuador mediante Resolucion
No. SC.1J.DJCPTE.Q.12.004362 del 22 de agosto de 2012, bajo e numero 2928 del Registro
Mercantil del Canién Quito.

Aporte para Futura Capitalizacion

La Junta de Accionistas en sesidn celebrada e 15 de abril de 2013, resolvid el aumento del
capital de la Compafiia en US$15.000.000, mediante la emisién de 375.000.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$%0,04 cada una, asi como la fijacidn det capital social autorizado
en US$56.194.507. El aumento de capital fue suscrito y pagado en efective manteniendo el
mismo porcentaje de tenencia accionaria de los accionistas, framite entregade a la
Superintendencia de Compariias el 21 de noviembre de 2013.

A la fecha de aprobacion de la emisidn de los estados financieros de los cuales estas notas son
parte integral, esta en curso el cumplimiento de los requisitos legales para que el aumento de
capital en referencia sea efectivo.

(Continlia)
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Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos 10% de la
utiidad neta del ano a una reserva legal hasta que su saldo alcance 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Con base en el aumento de capital de abril de 2012, la
Compafia segln acta de junta de accionistas det 15 de abrit de 2013, resolvio el destino de
10% de las utilidades correspondientes al gjercicio 2012 por US$192.405 de apropiacion para
raserva legal. El monto minimo a apropiar para reserva legal de |z utilidad neta del afo 2013 es
US$59.666.

Resetrva Facuitativa

La Compania puede destinar parte de la utilidad neta de cada pericdo a esta reserva, la cuai es
de libre disponibilidad, previa disposicion de |a Junta General de Accionistas.

Reserva de Capital

2 reserva de capital constituye el efecto neio por la transferencia de los saldos originados en ta
conversion de los estados financieros de sucres a doélares de los Estados Unidos de Ameérica,
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir det 13 de marzo de 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacidon Econdémica del Ecuador. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién de los accionistas,
pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas.

La Superintendencia de Compahias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, determind que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al periodo de fransicion de aplicacién de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumuiados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sdlo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo gjercicio
econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de |a Compafiia.

Resultado Acumulado Proveniente de |la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Compadlas  del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del @ de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, establecid que el saldo deudor de los ajustes provenienies de la
adopcidn por primera vez de las NIIF y gue se regisiro en el patrimonioc en una subcuenta
denominada "Resultado acumulado proveniente de la adopcidn por primera vez de las NHF",
separada del resto de los resuliados acumulados, podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si tos hubiere.

Otros Resultados Integrales

La Compafiia no ha reconocido efectos en otros resultados integrales en el afic terminado el 31
de diciembre de 2013 (ni en el afio 2012).

{Continda)
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(17 Ingresos Crdinarios

Los ingresos ordinarios se componen de 10 siguiente:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Venta de productos farmacéuticos uss 77.020.331 76.901.471
Venta de instrumentos, equipos y
prestacion de servicio de mantenimiento
de equipos de diagnostico meédico 46.734.692 39.434.780
US$  123.755.023 116.336.231

(18)  Gastos por Naturaleza

El siguienie es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado el

31 de diciambre del
Nota 2013 2012

Costo de los inventarios vendidos 9 US§  83.055.707 79.271.208
Gastos de beneficios a los empleados 19 12.232.057 10.648.597
Contraprestacién de servicios de venta

y distribucion 7.682.579 8.036.295
Depreciacion 10 4.708.148 3.890.525
Servicics de terceros 2.733.403 3.528.886
Destruccion y reduccion de inventarios

a su valor neto realizahle 9 2.329.716 787.961
Promocion y publicidad 2.044.537 2.355.238
Gastos de viaje 1.188.124 1.287.180
Arrendamiento de vehiculos e inmuebles 24 1.009.234 1.419.677
(Gastos de gestion 395.186 334.070
Transporte y seguros 377,152 339.498
Reparacién y mantenimienio 333.390 370.670
Servicios de Tl 224,916 165.766
Otros gastos de administracidn v ventas 1.8967.969 800.200

US§ 120.283.118 113.235.771

{Continua)
-37 -



Roche Ecuador S, A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de ios Estados Unidos de América - US$)

(19}  Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleades se resumen a continuacién:

Afo terminado &f
31 de diciembre del

Nota 2013 2012

Sueldos y salarios USE 6.104.175 5.299.061

Beneficios sociales 2.489.640 2.071.272
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 20 427.080 449.677
Jubilacion patronal e indemnizacién

por desahucio 15 111.481 476.391

Otros beneficios 3.099.671 2.352.196

18 USS 12.232.057 10.648.597

Al 31 de diciembre det 2013, la Compafiia dispone de 229 trabajadores (203 en el 2012) en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacidon, mercadeo vy
administracion.

{(20)  Participacidn de los Trabajadores en |as Utilidades

De acuerdo con lo establecido en [a legislacidn laboral vigente en Ecuador, la Compafia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania
ha esiimado el gasto de participacion de los trabajadores en tas utilidades, de ia siguiente

manera:
Ano terminado el
31 de diciembre dei
Nota 2013 2012

Total ingresos USE 124.086.773 116.659.869

Tatal cosios y gastos {121.239.582) {113.862.106)
Base para el calculo de la participacion

de los frabajadores en las utilidades 2.847.181 2.897.763

15% 15%

Subtotal 427.077 449,664

Sobrestimaciéon 13 13

Participacion de los trabajadores en
tas utilidades 15y 18 USH 427.080 449 677

(21)  Transacciones y Saldos con Paries Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de [as principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:
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Ingresos ordinarios - Exportacidn
de inventarios -
Roche International Ltd.

Compras - Importacion de inventarios:
Roche International Ltd.
Roche Diagnostics International Lid.
Rocha Diagnostics GmbH
Roche Diagnostics S. L.

Fletes:
Roche International Ltd.
Roche Diagnostics International Lid,
Roche Diaghostics GmbH

Gastos de administracién y ventas -
Reembolsos:
Productos Roche Q.F. S, A.
Productos Roche S, A.

Prestacién de servicios:
Genentech Inc.
Roche Farma 5. A.
Roche Diagnostics S. L.
Roche Molecular Systems
Roche Diagnostics Iniernational Ltd.
F. Hoffmann La Roche AG
Roche Diagnostics GmbH
P. Roche Q. Y. F. S. A, Brasil
Roche Servicios de México S. A. de C. V.
Roche Pharma AG

Otros ingresos -
Estudios clinicos -
F. Hoffmann La Roche Lid.

Prestacion de servicios:
Roche Diagnostics Intemational Ltd.
Productos Roche S. A.

Servicios administrativos -
Roche Diagnostics International Ltd.

« 38 .

LUsSs

usg

LSS

uss$

Us§

Uss

Uss

Uuss

UsSs

uss$

uss

Uss

Uss

AnRo terminado
et 31 de diciembre det

2013 2012
148,477 418.723
52.170.192 £3,393.823
28.800.669 24,729.359
1.041.879 782.689
59.070 38.716
82.071.810 78.944.587
954 616 860.146
813.568 751.083
2.045 14,018
1.770.229 1.625.257
21.247 -
15.844 1.454
37.081 1.454
159,937 -
156,350 123.811
22.068 -
11.600 -
10.711 500
7.174 16.134
4,054 717
3.919 -
- 4.150
- 1.828
375.813 147.140
63.758 56.598
48.776 -

- 40.617
48.776 40.617
30.000 30.000

{Continda)



{b)

Roche Ecuador S, A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafia importa de sus partes relacionadas producios terminados y muestras
medicas, asi como instrumentos y repuestos para equipos de diagnostico médico.

Los montos correspondientes a estudios clinicos, se originan por reembolsos de gastos
que son facturados a F. Hoffmann La Roche Litda., sobre los cuales la Compafiia obtiene
un margen de cobro de 5% de los referidos gastos.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia recibido una nota de créditc de Roche
Diagnostics Intenational AG por US$1.160.000 (US$1.550.000 en el 2012),
correspondiente a reembolso por actividades promocionales y de inventarios, gque se
presenta neta en los gastos de promocién y publicidad, agrupados con los gasios de
administracion y ventas.

Saldos con FPartes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saidos con partes relacionadas:

Nota 2013 2012
Otras cuentas por cobrar:

F. Hoffmann La Roche Lida. LSS 87.683 100.898
Roche International Lid. 84.776 60.603
Roche Pharmaholding (B.V.) 234.862 180.859
Roche Chile Limitada 76.307 -
Productos Roche S. A, - 40.618

8 Uss 4£83.828 382.978

Acreedores comerciales:

Roche international Lid. US$  31.392.846 36.164.106
Roche 8.A. - Diagnostics SL 34.303 -
Roche Diagnostics Internsational AG 13.346.023 7.016.670
Roche Diagnostics GmbH 295.159 188.762
Roche Diagnostics AG - 8.934
Roche Pharma Espana 11.400 11.184
F. Hoffmann La Roche Ltda. - 1.439
F. Hoffmann La Roche Ag 7174 -
P.Roche Q.Y.F.S.A Brasil 3.919 -
Genentech Inc. 78.885 -
Roche BDiagnostica Brasil Ltda. - 500

13 Us$  45.169.809 43.381.605

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses. £l plazo maximo de cobro o
pago definido para la liquidacion de estas cuentas es entre 75 y 20 dias.

(Continua)
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(c) Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal ejecutivo vy par ia gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se
resumen a continuacion:

Afio terminado el 31
de diciembre del

2013 2012
Sueldes y salarios Uss 876.793 780.306
Beneficios a corto plazo £73.156 512.362
USH  1.540.948 1.282.668

{(22)  Otros Ingresos v Edresos

Un resumen de los oiros ingresos y egresos es como sigue a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2013 2012

Otros ingresos:
Estudios clinicos tUS$ 63.758 56.598
Otros ingresos 85.632 89.742

Utilidad en venta de

mebiliario y equipos 20.765 25.340
ush 170,155 171.680

Otros egresos:
Otros impuestos USE (1.126.576) (637.269)
Otros (78.279) (22.387})
US$ (1.204.855) {659.656)

(23) tngresos y Costos Financieres

Los ingresos y costos financieros se componen de o siguiente:
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Afo terminado el
31 de diciambre del

2013 2012
Costo financieros:
Interés implicito de las cuentas por
cobrar a empleados US$ (6.124) (78.753)
Intereses {(115.3186) {137.603)
Interés por transaccién de factoring (57.269}

USs  (178.709) {216.356)

Ingresos financieras:
Interes sobre cuentas por cobrar

a empleados Usst £83.950 98.964

Intereses sobre cuentas por cobrar
a terceros 76.950 51.527
Diferencia en cambio 695 1.467
Us$ 161.585 151.858

(24} Arrendamientos Operativos

{a} Oficinas y Bodegas

La Compadia ha suscrito cuatro contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con
ptazos entre 5 y 10 afios. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 los gastos
por concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$575.988 (US$532.103
en el 2012).

El detalle de los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos es el siguiente:

2013 2012
1 afic y menos Uss$ £692.383 609.621
Enire 1 y 5 afios 1.356.092 1.730.858
Mas de 5 afios 384.251 £52.272

USS  2.432.736 2.801.751

Vehiculos:

La Compafiia suscribié durante el afno 2013 un contrato de arrendamiento de vehiculos; el
gasto por este concepto ascendié a US$433.2486,

El detalle de los pagos minimos futuros de este arrendamiento operativo al 31 de diciembre
de 2013 es el siguiente;
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1 afio y menos Uss 787.332
Entre 1y 3 afos 1.996.444

US§ 2783776

Compromisos

(a)

(b)

Cortrato de Distribucion

Suscrito con Quifatex S. A. el 22 de mayo de 2009 y renovado el 1 de octubre de 2012,
para la distribucién y comercializacion en el mercado ecuatoriano de los productos de (a
linea Farma de la Compafiia. El plazo es de 12 meses prorrogables automaticamente por
periodos iguales. El contrato prevé que el distribuidor no podra obtener los productos de
una fuente distinta sin el consentimiento de [a Compafia, asi como tampoco intentar abrir
mercados para los productos fuera det territoric nacionat. La Compaiiia paga por este
concepto una contraprestacion de 6,5% de la venta neta de los productos, mas una
cantidad determinada anualmente para publicidad vy promocién de los productos.

Contrato de Venta de Oseltamivir (Tamifia)

Suscrito el 11 de mayo de 2009, en cuyo cumplimiento e 12 de junic de 2009 la
Compafiia entregd 150.000 cajas del producto, hablendo cobrado ia totalidad del precio
de venia.

Sobre la base de informes del Ministerio de Salud Pubica, la Compafiia estimo la
devolucion de aproximadamente 91.000 cajas del producto vendido con base en esie
contrato, para cuyo eguivalenie monetario la misma reconocid una estimacion.

El 10 de diciembre de 2013, el Ministerio de Salud Publica aprobd el canje del producto a
fravés de un contrato de permuta con la Compafia de 21.046 cajas del medicamento
caducado, con otros productos de igual valor comercial. Durante diciembre de 2013 la
Compafiia, enmarcada en esie acuerdo, entregd al referido Ministerio medicamenios en
productos y cantidades equivalentes a US%$1.314.878. La cantidad restante se entregara
al Ministerio de Salud Plblica en el piazo de 140 dias a partir de la fecha de suscripcion
de este contrato, cuyo equivalente monetario se reporia en una estimacidon para este
concepto (véase nota 14).

Coniratos de Adquisicion de Reactivos, Material, Insumos y Servicios de Laboratorio

Dos contratos suscritos con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS), el 29 de
noviembre de 2010, a fraves de los cuales la Companiza suministra los productos objeto
de los contraios, 2 las unidades médicas del IESS, hasta el afio 2013. Asf mismo, la
Compafiia se compromete a instalar y entregar funcionando los equipos de apoyo
tecnologico, necesarios para proveer los servicios requeridos a entera satisfaccion del
IESS, en cada una de las unidades medicas solicitantes, segln las caracteristicas vy
especificaciones técnicas contenidas en la oferta.

{ContinGa)
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La Compaiiia debe cumplir con la oportunidad en la entrega de los productos y prestacion
de los servicios, pues las demoras acarrean penalizaciones y muitas de 5% del monto a
facturar, correspondiente a la orden del pedido del item. Adicionalmente, por cada dia de
refraso se aplicara una sancion de 5% del valor del item. Dichas multas serdn
acumulables hasta llegar al 5% del monto total del contrato; el excedente sobre ese 5%
dara derecho al IESS a dar por terminado el mismo, en forma unilateral y aniicipada,
conforme lo establece el numeral 3 del articulo 94 de la Ley Organica del Sistema
Nacional de Contratacion Publica. Ef monto de las multas se descontara de la faciura o
de |la garantia de fiel cumplimiento del contraio.

A la fecha de los estados financieros la Compafiiz ha cumplido con sus compromisos
respecto a estos coniratos; sin embargo, el finiguito de los mismos estd en tramite a la
fecha de autorizacion para emision de los mismos.

La Compafia ha otorgado una garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato por
US$469.870 con vencimiente en agosto de 2014 (US$768.562 en 2012, con vencimiento
en agostc de 2013).

Contrato de Bodegaie v Transporte de Producios v Equipos de Diagnostico Médico

Suscrito con Logistics Services Servilogistics S, A, el 1 de junioc de 2011 y vigente por
cinco anos contados desde su firma, a través del cual la Compania se compromete a
pagar US$15.650 mensuales por concepto del servicio recibido. Los pagos minimos
futuros en relacion con este contrato son como sigue:

2013 2012
1 afio y menos Uss$ 187.800 187.800
Entre 1y 4 afos 266.050 453.850
uss 453.850 641.650

Contratos para la Adguisicion de Insumos de Laboratorie con Apoyo Tecnoldgico

Dos coniratos suscritcs el 17 de diciembre de 2012 para ser ejecutados hasta el afo
2015, a traves de los cuales la Compafia se obliga con el IESS a suministrar a las
unidades médicas de tal Instituto materiales de laboratorio con apoyo tecnolégico
(hematologia y biologia molecular), asi como la capacitacion y soporte técnico en cada
unidad meédica requirente; dichas entregas deben ser cumplidas de acuerde con las
caracteristicas y especificaciones técnicas convenidas.

En caso de entregas demoradas, los contratos prevén una multa de dos por mil del monto
a facturar no eniregado, sin derecho a revisidn ni devolucion. Si el importe de las multas
supera al 5% del total de los contratos, el |ESS podra declarar anticipada vy
unilateralmente la terminacion de los contratos, reservandose el derecho de iniciar el
correspondiente proceso de cantratista incumplido.

(Contintia)
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La Compaiia ha otorgado dos garantias de fiel cumplimiento en relacidon con estos
contratos, por aproximadamente US$310.000 con vencimiento en septiembre de 2014 a

favor del IESS. Tales garantias son incondicionales, irrevocables v de cobro inmediato.

(fy Contrato para la Adquisicion de 600 Kits x 48 Test Reactivo de Carga Viral

Suscrito con el Ministerio de Salud Publica ef 10 de octubre de 2013 para ser gjecutado
en un plazo de 165 dias a partir de 1a fecha de suscripcion del mismo, el cual consiste en
proveer al Ministerio de Salud Pudblica, 600 Kits x 48 Test Reactivos de Carga Viral. El
maoanto del contrato asciende a US$1.029.000, del cual la Compaiiia recibit un anticipo de
70% del monto total (véase nota 14),

En caso de eniregas que demuestren retarde en la ejecucion de las obligaciones
contractuales, la Compafiia incurrird en el pago de una multa diaria del uno por mil del
valor total del contrato.

La Compafiia ha otorgado dos garantias bancarias, una de fiel cumplimiento del contrato
por US351.450, y ofra de buen uso de anticipo por US$720.300, ambas con vencimiento
en marzo de 2014,

Eventos Subsecusntes

La Compafiia ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2014, fecha en la
cual los estados financieros adjuntos fueron aprobados para sut emisidn y presentacion. Ningln
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diclembre de 2013, fecha del estado de
situacion financiera, pero antes del 21 de marzo de 2014, que requiera revelacion o ajuste a los
estados financleros de los cuales estas notas farman parte integral.
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