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ROCHE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Resultados Integrales
Afo terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2011
Nota 2012 restablecido
ingresos ordinarios 17 US$ 116.336.231 92.066.325
Costo de ventas 18 {82.456.197) (65.405.164)
Ganancia bruta 33.880.034 26.661.161
Gastos de administracién y ventas 18 (30.779.574) (24.957.544)
Otros ingresos 22 171.880 187.313
Otros egresos 22 (659.656) {(430.118)
Resultados de actividades de operacion 2.612.484 1.460.812
Costos financieros 23 (216.356) (213.313)
Ingresos financieros 23 151.958 163.177
Costos financieros, neto {64.398) {50.136)
Ganancia antes de impuesto a la renia 2.548.086 1.410.676
Impuesto a la renta, nate 11 (624.029) {462.725)
Utilidad neta y resultado integral del periodo Us$ 1.924.057 847.951
oo drsann € wta e eid
7 %r. Mauricio Rivadeneira , A. Veronica Almeida
Representante Legal Contadorg/General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de estos estados financieros.
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ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Cambios en el Pairimonio

Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En dolares de los Estados Unidos de América - USs$)

Resultados acumulados

Resultado acumulado
proveniente de la
Capital Reservas Utilidades Reserva adopcion por primera Patrimenio,
Nota soclal Legal Facultativa Total disponibles de capital vez de las NHF Total nefo
Saldo af 1 de enero del 2011 uss 1,097.254 679.665 91.658 771.323 12,165.187 4,244 111 (2.254.127) 14.155.171 16.023.748
Utilidad neta y resultado integral del perfodo - - - - 947,951 - - 947.951 847 951
Salde al 31 de diciembre del 2011 1.097.254 679.665 91.658 771.323 13.113.138 4244111 (2.254.127) 15.103.122 16.971.699
Aumento de capitaf 16 12.000.000 - - - - - - - 12.000.000
Utilidad neta y resultado integral del periodo - - - - 1.924.057 - - 1.924.057 1.824.057
Saldo al 31 de diclembre de} 2012 US$ _ 13.007.254 679.665 91.658 771.323 15.037.195 4.244.114 (2.254.127) __17.027.179 30.895.756
e . . \
releeic £FIVIaT i
\wﬂ Mauricio Rivadeneira n\ovh VerénicaAlmeida
eprasentante Legal Contadora faeneral

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de estos estados financieros.
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ROCHE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2011

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes USs$ 90.188.294 87.651.695
Efectivo pagado a proveedores y empleados {92.125.795) {81.146.870)
Efectivo {utilizado en) provisto por las actividades
de operacidn {1.937.501) 6.504.825
Intereses cobrados 150.491 92.177
Intereses pagados {143.197) {86.098)
Impuesto a la renta pagado (1.089.328) (1.175.617)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por tas
actividades de operacién {3.019.535) 5.335.287
Flujos de efectivo de las aciividades de inversion:
Otras inversiones - 59.743
Adiciones a mobiliario y equipos {4.814.430) (4.811.338)
Proveniente de la disposicién de mobiliario y equipos 169.565 46.728
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion {4.644.865) (4.704.867)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios 37.200.000 35.500.000
Pagos de préstamos bancarios (39.200.000) {34.301.666)
Aumento de capital 12.000.000 -
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 10.000.000 1.198.334
Aumento neto del efectivo en caja y bancos 2.335.800 1.828.754
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.860.480 31.726
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 4.186.080 1.860.480

'a.:wa\
f

~ { @r. Mauricio Rivadeneira
Representanie legal

A. Verdriica Almeida
Contadora General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de estos estados financieros,
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Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Roche Ecuador 8. A., (“la Compafiia®) fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 24 de

septiembre de 1980. La direccion registrada de la oficina de la Compafifa es Avenida 10 de
Agosto N 36-239 y Naciones Unidas.

La Junta General de Accionistas del 11 de diciembre del 2012, aprobd la reforma del objeto
social de la Compafiia, que en adelante consiste en:

(a) La fabricacidn por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con ferceros o
conjuntamente con terceros, asi como la importacion, exportacién, venta, compra,
distribucién y representacién de los siguientes productos:

i. quimicos — farmacéuticos;
il. cosméticos e higiénicos;
ii. de uso clinico;
iv. vitaminicos, agroquimicos y veterinarios;
v. instrumental y equipo para diagndstico:
vi. reactivos, partes y repuestos de instrumenital y equipo para diagndstico; y

vii. en general, tode olro arifculo o producto relacionado con esta industria y con el uso
médico o quimico.

(b)  El mantenimiento preventivo y correctivo, desarrollo y comercializacidn de software para
equipos médicos de diagndstico y en general de laboratorio.

(c) Laasescria en procesos de diagnéstico.

(d} Realizar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos civiles y mercantiles permitidos
por las leyes, relacionados con el objeto social.

Los principales cambios reépecto al objeto social anterior, son los mencionados en los literales
(@) vi, (b) y (c).

La Compania forma parte de! Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica
principalmente a la investigacién, produccion y comercializacidn de productos farmacéuticos.

Las operaciones de la Compafifa corresponden, principalmente, a la venta y distribucidn de los
productos fabricados por sus compafifas relacionadas.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

{Continua)
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Roche Ecuador 5. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros
{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)
Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el Representante Legal
de {a Compafiia el 5 de abril del 2013 y segln las exigencias estatutarias seran sometidos

a la aprobacién de fa junta de accionistas.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historica.

Moneda Funcional v de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de Centabilidad
No. 21 {NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el ddtar de los Estados Unides de América representa su
moneda de medicién y funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que
el principal ambiente econdmico en el cual opera la Compafiia es el mercado ecuatoriano,
cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el délar estadunidense.
Consecuentemente, las transacciones en ofras divisas distintas del délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneta extranjera”.

A menos que se indigue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresados en ddlares estadounidenses,

Uso de Estimados v Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracion de la Compania efectile estimaciones, juicios y supuestos que afectan
la aplicacién de las politicas de contabilidad y tos monios repartados de aclivos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estirnaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y sn cualguier periodo futuro afectado.

La infermacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecio significativo

sabre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes
notas:

Nota 10 - Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada
Nota 11 - impuesto a la renta

Nota 15 - Beneficios de empleados
Nota 26 - Contingencias

{Continta)
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Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Presentacién v Clasificacidn de los Estados Financieros

Hasta el afio 2011 la Compania facturaba los productos objeto del contrate de distribucion
que se describe en la nota 25(a), neto de la contraprestacién convenida por el servicio de
distribucién. A partir del afio 2012 la Compaiiia emite las facturas por el precio bruto y el
distribuidor factura a aquella la contraprestacion convenida por el servicio de distribucién.

En el afo 2012 y con el fin de adecuarse a la politica contable de su casa matriz, la
Compania presenfa el gasto de depreciacion de los equipos de diagndstico médico
(véase nota 10) en el costo de ventas, concepto que hasta el afio 2011 se agrupaba con
los gastos de administracion y ventas.

Durante el afio 2012 la Compaiiia optd por agrupar con los gastos de administracién y
ventas, partidas que hasta el afio 2011 se presentaban en un elemento separado del
estado de resultados integrales bajo la denominacién de otros gastos de operacién, cuya
naturaleza es compatible con la de gastos de administracién y ventas.

Asimismo, a partir del ano 2012 vy a los fines de una mejor presentacion de los elementos
del estado de resultados integrales, la Compafiia:

- Agrupa con los gastos de administracién y ventas el gasio de publicidad reconocido a
los distribuidores, concepto que se presentaba en el costo de ventas hasta el afio
2011 y que, durante ese afio, ascendid a US$986.735.

- Compensa de los otros ingresos el gasto por estudios clinicos, concepto este tltimo
agrupado en los gastos de administracidn y ventas hasta el afio 2011 y que, durante
ese afio, reporid US$1.252.402. De conformidad con la presentacién adoptada en
2012, los otros ingresos incluyen la ganancia neta derivada de tales estudios {véase
nota 22},

- Compensa de los gastos de administracién y ventas el reembolso de gastos de
promocion y publicidad hecho por partes relacionadas [véase nota 21{a)], concepto
este altimo agrupado en los otros ingresos hasta el afio 2011 y que, durante ese afio,
reporté US$244,752. De conformidad con la presentacion adoptada en 2012, los
gastos de administracidn y ventas incluyen el gasto neto de promocién y publicidad
{véase nota 18).

Dado que los asuntos antes mencionados derivaron en reclasificaciones entre diversos
elementos del estado de resuliados integrales, no hubo efecto alguno en el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2011.

El estado comparativo de resultados integrales del afio terminado el 31 de diciembre del
2011 ha sido restablecide a fin de mostrar los efectos de presentacidn antes
mencionados, cuyo resumen se presenta a continuacién:
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Roche Ecuador 8. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinatios
Coslo de ventas

Ganangizg bruta

Gastos de administracidn y ventas
Otros gastos de operacién

Ofros ingresos

Otros egresos

Resultades de activiades de operacion
Caostos financieros
Ingresos financieros

Costos financieros, nato

Ganancla antes de impuesto a la renta

Gasto de impuesto a la renta, nefo

Resultade del periode

Politicas de Contabilidad Significativas

Efecto
débilo {crédito)
Camblio en
facturacion a Cambios de 2011

011 distribuidor presentacién restablecido

Us%  88.206.480 {3.859.845) - 92.066.325
(63.509.932) - 1.895.232 (65.405,164)
24,696.548 {3.859.845) 1.895.232 26.561.161
(19.199.686) 3.859.845 1.898.013 (24.957.544}

(5.290.399) - {5.290.399) -

1.684.467 - 1.497.154 187.313
(430,118} - - (430.118)

1.480.812 - - 1.460.812
(215.051) . {1.738) (213.313)

164.915 - 1.738 163.177
{50.126) - - {50.136)

1.410.676 - - 1.410.676
{462.725) - - (462.725)

Uss 947.951 - 247,951

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estades financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

{a) Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como cotrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compariia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

-10-

(Continda)
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Roche Ecuador S. A
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Extraniera

Transacciones en Moneda Exiranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporie,
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las
ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias, son la
diferencia entre el costo amorizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible
en caja y en cuentas bancarias, que son usados por la Compania en la gestién de sus
compromisos a corio plazo.

Activos Financieros_no Derivados

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y pariidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los ofros activos financieros se reconocen iniciaimente en la
fecha de negociacién en la cual la Compafhfa comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compaifiia da de baja un activo financiero cuando los derechios contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiere en una transaccion en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier pariicipacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y €l monio neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos vy tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultdneamente.

La Compafia clasifica sus activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar.

{Continga)

-1 -
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Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas g los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

fi. Préstamos y Partidas por Cobrar

Los prestamos y las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo, Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de fransaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

iv. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafifa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccién en la cual la Compafia se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones coniractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compafifa tiene los siguienies pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar.

v. Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el cosio y el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto las importaciones en
transito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas de los proveedores,
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y ofros 1ncurndos para
llevar el inventario a su localizacidn y condicidn actual.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion v los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacidn, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la pérdida.

(Continda)
-12-
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Rache EBcuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia, con base en un andlisis individual, carga a resultados el mejor estimado del
importe de los inventarios vencidos y de pronta expiracién.

Mobiliario, Equipos vy Mejoras a la Propiedad Arrendada

{ii.

Beconocimiento v Medicién

Las partidas de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son valoradas
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicas futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los programas de computacion adguiridos que estan integradoes a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas
dtiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicién de un elemento de mehiliario y
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (Gtil del activo, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la Compariia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en mohiliario, equipos ¥ mejoras a la propiedad arrendada
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacidn

La depreciacién de los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, menos su valor residual. La depreciacién es reccnocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerande la vida Gtil estimada para cada
componente. Los métodos de depreciacién, vidas Gtiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se

deprecian desde la fecha en la cual estén instalados y listos para su uso.

{Continda)
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Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los

siguientes:
Vida dtil
Equipc de diagndstico médico 3y5 afos
Equipos de oficina, muebles y enseres 10 afios
Equipos de procesamiento de datos 3 afios
Vehlculos 5 afios
Mejoras en locales arrendados 5 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financiercs cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en case contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconccen en el

estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipo y se deprecian por el menor de los lapsos entre
la vida dtil estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe esa evidencia objetiva de
deterioro, como consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida, ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto

negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir &l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado a la Compafila en términos que la misma no considerarfa en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafifa, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en los cuales padria incurrirse por
este concepfto.
(Continda)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el vaior en libros del active y el valor
presente de los flujos de efectivo futures estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro, contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando

un hecho posterior causa que ef monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo ¢ su unidad generadora de
efectivo excede su imporie recuperable.

El imporie recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente, usando una tasa de descuenio antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos gue puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente, son agrupados juntos en el
grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de efectivo”, que
generan flujos de entrada de efective provenientes del uso continuo, los gue son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una perdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién ¢ amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

(Continta)
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Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizacidon por Desahucio

La obligacién de la Compafhia con respecio a planes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Cddigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
anos en una misma compafia, la cual califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

Ademas, dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en
el nimero de afos de servicio.

La Compafiia determina |a obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario caiificado, usando
el método de unidad de crédito proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados prestados por empleados, serd
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto serd
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compania procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones contraldas por la entidad por
beneficios definidos, cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidos.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidon contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

. (Continda)
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Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto camo resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y [a obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a las establecidas en el
Codigo Laboral ecuatoriano y bonos por desempefio.

Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en &l
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacidn
y e monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que
refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos de la obligacion. El saneamiento del descuenio se reconoce como costo
financiero, '

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
contimmada por fa ocurrencia o no ocurrencia de uno o més eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingerites, a menos que la probabilidad de un fiujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reccnocidos al valor razonable de |a contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones y rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacidon de la consideracion adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de ios bienes vendidos y el monto del ingreso pueden ser medido
de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso cuando
se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para venias dentro de la
jurisdiccion de la Compafifa, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionadao.
{Continda)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuade no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos e Ingresos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por intereses de préstamos o financiamiento.
Los gastos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la
construccion o la produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando
el método de interés efectivo.

Los ingresos financieros estéan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta, como ingreso o como costo financiero, dependiendo de
si los movimientos en moneda extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione cen partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resuttados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha
del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieras y los montos usados para propositos tributarios. No se reconoce impuesto
a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no s una combinacién de
negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

(Continda)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
separado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuesios corrientes, y esian
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria, sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utiizadas, trasladables a ejercicios futuros vy las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en la cual sea probable que estardn disponibles ganancias gravables
futuras contra las que puedan ser utilizadas. El activo por impuesto diferido es
revisado en cada fecha del estado de situacién financiera y es reducido en la medida

en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

iii. Exposicién_Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuesios e intereses adicionales. La Compahia cree que la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Compania cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periode en el cual se determinen.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas pero Alin_ng Efectivas

Las siguienies Normas Internacicnales de Informacién  Financiera (NIIF), Normas
internacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF), nuevas vy
ravisadas, han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de
estos estados financieros:
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Efectiva a
Norma Asunto parir de

NIC 1 (enmienda) Fresentacion de partidas de otros ingresos

integrales 1 de julio del 2012
NIIF 7 {enmienda) Revelacion - Compensacion de activos

financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NItF 12 Informacion a revelar sobre participaciones

en otras entidades 1 de enero del 2013
NIIF 13 Madicidn del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y

pasivos financieros . 1 de enero del 2014
NIIF @ (2009 y 2010} Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compafila no planea adoptar tempranamenie estas normas. Aguelias que pueden ser
relevantes para la Compafiia se indican a continuacién:

{a) NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010}

La NHIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 {2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocic en el cual son mantenidos y las
caracterfsticas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010} introduce adiciones con
relacion a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto active para hacer
modificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de medicion de la NIIF 9 y
adicionar nuevos reguerimientos para direccionar el deterioro de actives financieros y
contabilidad de cobertturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero del 2015, con adopcidn temprana permitida. No se espera que la adopcidn de la NIIF
9 tenga un impacto en los activos y pasivos financieros de la Compaiila.

NHF 13 Medicién al Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente Unica de orientacion sobre cémo el valor razonable
es medido, y reemplaza la guia de medicién del valor razonable que esta actualmente
disperso a través de las NIIF. Sujeto a excepciones limitadas, la NiF 13 es aplicada
cuando la medicién o revelacion del valor razonabie es requerido o permitido por otras
NIIF. Se estima que esta norma no tendrd impacto alguno en los estados financieros de
la Compania. NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1
de enero del 2013, con adopcidn temprana permitida.

(Continda)
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{(c) NIC 19 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicién de beneficios de empleados a corto plazo vy otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincion entre los dos. La
Compaiiia reconoce en resuitados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos; la NIC 18 (2011) elimina esta opcidn y
requiere gue tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales gue inician en o después
del 1 de enero del 2013, con adopcién temprana permitida.

(5) Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financietos para propdsitos de valoracién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

{a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de las préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futurcs, descontados a [a tasa de interés de mercado a la fecha de
medicidn. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonabie se
determina al momento del reconocirmiento inicial y para propdsitos de revelacion, en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales se aproximan a su valor
razonable, dado su vencimiento a corto plazo; y las cuentas por cabrar a largo plazo, se
descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momento de reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a |a fecha de medicién.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de las mismas son las tasas de mercado,
para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrades de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

(6) Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
retacionados con el uso de instrumentos financieros:
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Riesgo de liquidez

Riesge de mercado
Riesgo de crédito

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién

de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Companfa son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles
da riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en las
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las polfticas y los procedimientos
de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado, respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
enirega de efeclivo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracidn para
administrar la liguidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir
en pérdidas inacepiables o arriesgar la reputacion de la Compafifa.

La Compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
acreedores financieros, comerciales y otras cuentas por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y empresas relacionadas, lo
que permite disminuir el riesgo de liquidez.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americanos):
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Flujos de Entre
efectivo Imeses o dye
Valor en libros coniractuales menos meses
31 de diciembre def 2012 -
Cuentas por pagar comerciales US$S  46.140.773 46.140.773 46.140.773 -
Impuesto a la renta 186.065 186.065 - 186.065
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 8.015.691 8.015.691 8.015.691
US$  54.342.529 54.342.529 54.158.464 186.065
31 de diciembre del 2011 -
Préstames y obligaciones financieras Us$  2.005.594 2.008.105 2.008.105 -
. Cuentas por pagar comerciales 30.430.397 30.430.397 20.023.527 1.406.870
Otras cuentas y gastos acumulados
par pagar 3.992.427 3.082.427 3.992.427 -
Us$ 36.428.418 36.430.929 35.024.059 1.406.870

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecien los ingresos de la Compahia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del
riesge de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de
parametros razonables y al mismo tiempe optimizar [a rentabilidad.

La Compafia se encuenira en un mercado en el gue paricipan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo, De
esta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansién de la competencia, genera
un riesgo completo de participacidn de mercado.

Sin embargo, la competencia no es el tnico factor que implica que la Compafiia mantenga
un riesgo de mercado alto, ya que existen ofros factores econémicos que hacen que la
Companiia no tenga una seguridad total sobre su posicién en el mercado; tal como lo es la
variacién de precios de los medicamentos, regulacion de los mismos por parte del
Ministerio de Salud Piblica Ecuatoriana o la aparicion de productos sustitutos o
genéricos.

Los productos que comercializa Roche Ecuador S. A. se encuentran regulados en el
mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Publica.
Como consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de
venta, el cual, eventualmente, expone a la Compaiifa a la reduccion de sus mérgenes de
ganancia en el caso de que los precios de mercaderias y productos terminados que son
adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacion del
precio internacional de las medicinas. Como parte del control de precios ejercido por el
Ministerio de Salud Plblica, dicha entidad verifica que los mdrgenes de ganancia
obtenidos por la comercializacién de los productos, no excedan al 20% calculado segtin
se determina en el respectivo reglamento.

{Continla)

-04_




Roche Ecuador S. A.
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La Administracién de la Compafifa monitorea estos riesgos periddicamente a través del
analisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con

los requisitos sefalados por las autoridades de precios, al momento de solicitar fijacion de
precios de productos.

Por otro lado, existen copias de otros productos, que amenazan las ventas de los mismos,
por ser mas competitivas en precios.

i. Biesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compafia son en esa moneda; por lo tanto, la
Adminisiracion estima que la exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda no es
relevante.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos fufuros.
La Compafila administra este riesgo tratando de asegurar que ef préstamo, se
mantenga sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado de situacién financiera, el perfil de las tasas de interés de los
activos y pasivas financieros que devengan interés es como sigue:

Valor en libros
2012 2011

Instrumentos financiercs a
tasa de interés fija:
Activos financiercs uss 868.020 1,178.662
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Pasivos financieros Uss - 2.000.060

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en fransacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en la
tasa de interds no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a
tasa de interés fija o los resultados de la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar.

{Continda)
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Exposicidn al Riesqo de Crédito

La exposicion méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es
como sigue:

Valor en libros

2012 2011
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 4.198.080 1.880.480
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar - corrientes 45.464 094 19.113.274
Cuentas por cobrar - no
corrientes 940.280 1.547.317
Us$  50.600.454 22,521.071

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia canaliza sus ventas a través de sus dos lineas de negocio, come lo son
farmacéutica y diagnostica, en las cuales mantiene acuerdos para la venta y distribucién
de productos. ‘

Aproximadamente el 99% de sus ventas de la linea de negocio farmacéutica, estan
concentradas en un solo cliente; mientras gue aproximadamente 44% de las ventas de la
tinea de negocios diagnédstica, estan concentradas en seis clientes.

La Compafiia ha establecido una politica de riesge bajo, mediante la cual se analiza a
cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las
condiciones estdndares de pago y entrega del bien. La revision de la Compafifa incluys
calificaciones externas, cuando estan disponibles, vy, adicionalmente, referencias
bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. |.a Compaiiia
requiere garantias en relacion con los deudores comerciales por la venta de eqguipos de
diagndstico médico.

La Compafia establece una estimacién para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La
estimacidn considera la pérdida especifica gue se determina con base en una evaluacion
de los mismos.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera es la siguiente:

2012 2011
Vigentes y no deteriorados US$  26.967.940 14.568.474
De 1 a 30 dias 5.964.810 3.031.144
De 31 a 60 dias 2.944.046 223.347
De 61 a 150 dias 4.725.169 581.231
Mas de 150 dias 4,181.315 231.147
Total uss 44.783.280 18.635.343

-5 .
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El movimiento de la estimacién para deterioro con respecto a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar fue el siguiente:

Afio terminado al
31 de diciembre del

2012 2011
Saldo al inicio del afio uss$ 217.511 107.366
Estimacidn reconocida en
resultados - 110.145
Reversion de estimacion {35.405) ‘ -
Saldo al final del afio uss 182.106 217.511

La Compafia considera que los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables
sobre la base del comportamiento de cobro histdrico y los andlisis del riesgo de crédito de
los clientes.

Otrag Cuentas por Cobrar v Cuentas por Cobrar no Corrientes

Los principales componentes de las ofras cuenias por cobrar son saldos por préstamos a
empleados y cuentas por cobrar a compafilfas relacionadas, fas cuales registran
US$1.702.516 al 31 de diciembre del 2012 (US$1.850.719 en 2011}, que no se
encuentran deterioradas. La Compafiia considera que no reguiere una estimacion para
deterioro para ninguno de los saldos de |as otras cuentas por cobrar (véase nota 8).

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenfa efectivo y equivalentes de efective por US$4.196.080 al 31 de
diciembre del 2012 (US$1.860.480 en el afio 2011), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo es
mantenido, substancialmente, en bancos e instituciones financieras que estan calificadas
entre el rango AAA- y AAA.

Administracion de Capital

l.a politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo future de sus negocios. El
capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de [a Compafiia para
la administracién de capital durante el afio.

. La Compahfia hace seguimiento al capital utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustados.

Para este prop&sito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y
equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.
El indice deuda neta - patrimonio ajustados de la Compafiia, al término del periodo del estado
de situacion financiera, era el siguiente:
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Total pasivos
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Patrimonic, neto
Indice deuda-patrimonio ajustado

{7 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Uss

US$
Uss

2012 2011
57.395.530 38.810.827
4.196.080 1.860.480
53.199.450 36.950.347
30.895.756 16.971.699
1,72 2,18

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera como efectivo y equivalentes

de efectivo se componen de lo siguiente:

Caja Us$
Bances
uss
(8) Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

2012 2011
5.500 21.100
4.190.580 1.839.380
4.196.080 1.860.480

Un resumen de ias cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente;

Comerciales:
Terceros
Menos estimacidn para deterioro

Otras cuentas por cobrar:
Compafiias relacionadas
Empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso
Impuesto al valor agregado - IVA
Anticipos dados a proveedores
Otros

Total comerciales y otras por cobrar

Corriente
No corriente

-D7.-

Nota

Us$

21

uss

USS

uss

2012 2011

44.783.280 18.635.343
(182.106) (217.511)
44.601.174 18.417.832
382.978 484,343
1.319.538 1.366.376

- 165.350

- 14.827

76.792 134.041
23,892 77.822
1.803.200 2.242.759

46.404.374 20.660.591
45.464.094 19.113.274
940,280 1.547.317
46.404.374 20.660.591

{Continda)
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La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de moneda y crédito y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la

nota 6 {c)iy 6 (d).
Inventarios

El detalle de inventarics es el siguiente:

2012 2011
Mercaderias y productos terminados US$  14.212.661 12.300.267
instrumentos y repuestos para equipos
de diagndstico médico 7.696.428 7.022.699
Importaciones en transito 850.707 716.482

US$  22.759.796 20.039.448

En el afio 2012 las mercaderias y productos terminados reconocidos en el costo de ventas
ascendieron a US$79.271.208 (US$62.584.849 en 2011). En el 2012 la reversién de la
reduccidn de inventarios a su valor neto realizable incluida en el costo de ventas fue de
US$155.868 (US$30.826 en 2011). Asi mismo, la reversién de la reduccién de inventarios
vencidos reconocida en el costo de ventas del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 fue de
US834.422 (reduccion de US$51.914 en 2011). Para que los inventarios vencidos sean
destruidos, se requiere la aprobacidn previa de la Direccion de Medio Ambiente del Municipio
del Distrito Metropolitano de Quito.

Mobiliario, Equipos v Mejoras a la Propiedad Arrendada

Un resumen del mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada es el siguiente;
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Los equipos de diagndstico médico han sido entregados en comodato a laboratorios clinicos y
centros médicos (comodatarios), a fravés de contratos de comodate por consumo de reactivos,
antre cuyas ptincipales clausulas estan:

- La Compaiiia (comodante) entrega los equipos a los comodatarios, sin costo alguno, por un
periodo gue generalmente es de cinco afios.

- Los comodatarios deberan utilizar los bienes objeto del cormodate, Unica y exclusivamente
para realizar los procedimientos para los cuales estan autorizados los equipes, usando los
reactivos y elemenios necesarios recomendados por el fabricante.

- La instalacién y puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de la
Compaiiia, en un plazo no mayor a 60 dias, contados a partir de la fecha en la cual los
comodatarios comuniquen y entreguen los espacios fisicos e instalaciones necesarias para
el montaje de los equipos objeto de los contratos de comodato.

- El incumplimiento del referido plazo, acarrea una multa de 1 por mil sobre el valor
referencial del equipo por cada dia de retraso, pagadera por la Compafila, siempre y
cuanda la responsabilidad sea imputable a ésta Gitima. E! monto de la multa sera retenida
por los comodatarios de los valores pendientes de pago a la Compania.

- Llalista de precios se detalla en los contrates, formande parte integral de los mismos. Los

precios de los reactivos se revisardn anualmente, con base en el Indice de precios al

" consumidor, asi como el crecimiento de wvollmenes y cualquier tipo de normativa
promulgada por el gobierno que influya significativamente en fos precios de los productos.

- El plazo convenido para el pago de los insumos es 30 dias, con descuento del 3% por
pronto pago, si &l mismo ocurre en los 10 dias posteriores a la fecha de la factura.

Impuesio a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se presenta a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Impuesto a la renta cotriente, estimada Usg  1.440.743 779.660
Impuesto a la renta diferido (816.714) (316.935)
USs$ §24.029 4682725

Congciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacidén entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resuitaria de
aplicar la tasa corporativa ecuatoriana de impuesto a la renta a la ganancia antes de impuesto a
la renta:
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Ganancia antes de impuesto
alarenta

Tasa corporativa ecuatoriana
de impuesto a la renta

Impuesto a |a renta que resuliaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la renta

Mas (menos):
Gastos no deducibles

Beneficio tributario por pago a
trabajadores discapacitados

Otros

Activo v Pasivo por Impuesto Diferido

Afio terminado el
31 de diciembre del

Los activo y pasivo por impuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:

Active por impuesto diferido:

Estimacion para deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales

QOtras cuentas por cobrar
Inventarios

Mobilario, equipos y mejoras a la

propiedad arrendada
Gastos acumulados y otras
cuentas por pagar
Beneficios de empleados

Pasivo por impuesto diferido -
Inventarios

5012 2011
US$ 2.548.086 1.410.676
23% 24%
US$  586.060 338.561
75.312 69.599
(32.100) (14.117)
(5.243) 68.682
US$ _ 624.029 462.725
2012 2011
uss 8.514 8.901
30.485 36.531
110.131 140.806
1.167.406 945.889
1.129.342 634.330
111,342 66.400
2 557.220 1.832.857
(243.751) (336.102)
US$ 2313469  1.496.755
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El movimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en rasultados y es el siguiente:

Afio terminado
el 31 de diciembre del

2012 2011
Activo por impuesto diferido:
Estimacidn para deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales Uss$ (387) (387)
Otras cuentas por cobrar (6.048) 54
inventarios (30.675) (1.077)
Mobitario, equipos y mejoras en
propiedad arrendada 221.517 240.150
Gastos acumulados y otras
cuentas por pagar 495.012 319.352
Beneficios de empleados 44.942 {8.833)
724,363 549.259
Pasivo por impuesto diferido -
Inventatios 92.351 (232.324)
Uss 816.714 316.935

Precio de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, mediante Resolucién del Servicio de Rentas Internas (SR No.
NAC-DGER2008-4584 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, se definid
que los requisitos para la presentacion de informacidn con referencia a dicha normativa tiene
relacion Unicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en
el mismo periodo fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$5.000.000. El 25 de enero
de 2013 y vigente desde esa misma fecha, mediante resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011
la Administracién Tributaria modificd [a Resolucidn antes indicada, definiendo que los sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto
acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones con paries
relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesio a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deberén presentar anexc e
informe de precios de transferencia. Esta reforma afecta a la presentacion del informe y anexo
del gjercicio fiscal 2012.

En cumplimiento con esta disposicién la Compafia ha presentado a las autoridades tributarias
estudios de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados
econdmicos del exterior, estudios tales a partir de los cuales no se han determinado ajustes por
este concepto. A la fecha de estos estados financieros, el estudio de precios de transferencia
del afio 2012 se encuentra en preparacion; sin embargo, la administracion de la Compafita no
anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo de impuesto a la renta corriente.

(Continda)
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Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafila por los afios 2009 al 2012, estdn abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

Préstamos vy Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamoes bancarios de la
Compafiia que devengan intereses, los gue se valoran al costo amortizado. Para mayor
infcrmacion acerca de la exposicién de la Compafia al riesgo de liquidez y tasa de interés
véase nota 6 (b) y 6 (c) ii.

El préstamo bancario adeudado al 31 de diciembre de 2011, fue otergado por ef Citibank N. A.
Sucursal Ecuador, para financiar capital de trabajo de la Compafhia al 8% de interés fijo ¥ con un
plazo de 30 dias. El imporie en libros del préstamo es equivalente al valor nominal. Dicho
préstamo estaba garantizado por la Casa Matriz de la Compafiia, la cual habia extendido una

_ garantia por US$4.100.000.

El siguiente es el detalle de los préstamos y obligaciones financieras de la Compaitia:

_ 2012 2011

Préstamos y obligaciones financieras  US§ - 2.000.000

Intereses por pagar - 5.594
Us$ - 2.005.594

Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de ias cuentas por pagar comerciales es el siguiente:

Nota 2012 2011
Proveedores
Terceros UsS$  2.749.168 1.506.209
Compalifas relacionadas 21 43.391.605 28.924.188

US$ 46.140.773 30.430.357

La exposicién de la Compafifa al riesgo de liguidez y moneda relacionado con cuentas por
pagar comerciales se revela en la nota 6 (b} y 6 (¢) .

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados y oiras cuentas por pagar:
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Nota 2012 2011
Servicio Rentas Internas (SRI):
Retenciones enla fuente e
impuesto al valor agregado - IVA Us$ 300.530 282.663
Estimaciones locales 1.448.795 507.857
Estimacicnes para promacion y
publicidad 1.017.962 443.951
Estimacién para devoluciones 25 (h) 1.461.972 1.296.644
Estimacién para descuento
a clientes 1.478.173 -
Impuesto a la salida de
divisas 2.184.676 1.461.312
Otros 123.583 -
uss B.015.691 3.992.427

(15)  Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados es como sigue:

Nota 2012 2011
Participacion de los empleados en
jas utilidades 20 USS 449677 248,043
Beneficios sociales 1.020.860 788.241
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 1.5682.464 1.345.225
Us$d  3.053.001 2.382.409
Pasivo corriente Us$  1.470.537 1.037.184
Pasivo no corriente 1.582.464 1.345.225

US$ _ 3.053.001 2.382.409

Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento en el valor presente de la obligacién para jubilacién patronal e indemnizacidn por
desahucio como sigue:
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Jubilacién  Indemnizacién

Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 Usg$ 914460 138.899 1.053.359
Costo laboral por servicios actuales 58.147 112.866 171.013
Costo financiero 59.437 9.028 68.465
Pérdida (ganancia) actuarial 134.544 (82.156) 52.388
Gasto del peripdo 19 252.128 39.738 291.866
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 1.166.588 178.637 1.345.225
Costo laboral por servicios actuales 331.080 51.469 382.549
Costo financiero 104.993 16.077 121.070
Pérdida (ganancia) actuarial {56.450) 29.262 (27.228)
(Gasto del periodo 19 379.583 96.808 476.391
Beneficios pagados (175.007) (64.145) {239.152)
Valor presente de obligaciones por beneficios
diferidos al 31 de diciembre del 2012 USsS$ 1.371.164 211.300 1.582.464

Segtin se indica en el Cddigo de Trabajo del Ecuador, todos aguelios empleados que
cumplieren 25 afios de servicio para una misma compafifa tienen derecho a jubilacién patronal.
La Compafiia acumula este beneficio con base en los estudios anuales elaborados por una
firma de aciuarios independientes. Segln se indica en tales estudios, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, el cual atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las obligaciones se miden seglin sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
gue sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el
plan.

La obligacién del plan de jubilacidn consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pension vitalicia mensual de US%$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacidn del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y de US830 si sélo tiene derecho
a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es como sigue: '
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2012 2011
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayora 10 afios  US$  1.041.812 907.368
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios 328.552 250.220

US$ 1.371.164 1.166.588

Los supuestos utilizados en los estudios aciuariales fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 8,50% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 6,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion promedio 9,00% 9,00%
Vida laboral promedio remanente 8,80 9
Tabla de morialidad e invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Patrimonio

Capital Social

La Compania ha emitido dnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US%0,04 cada una.

La Junta de Accionistas en sesion celebrada el 12 de abril de 2012, resolvié el aumento del
capital de la Compaiiia en US$12.000.000, mediants la emision de 300.000.000 acciones del
mismo tipo y valor antes indicado, asi como la fijacion del capital social autorizado en

. US$26.000.000. El aumento de capital fue suscrito y pagado en efectivo manteniendo el rnismo

porcentaje de tenencia accionaria de los accionistas. El mismo fue aprobado por la
Superintendencia de Compafifas de la Repiblica del Ecuador mediante Resolucion No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.12.004362 del 22 de agosto del 2012, bajo el ndmero 2928 del Registro
Mercantil del Cantdn Quito.

El capital de la Compahia estd conformado por 327.431.346 (27.431.345 en el 2011) acciones
alUtorizadas, suscritas y pagadas.

{Continta)
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Beserva Leqgal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas andnimas
transfieran a reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa

l.a Compaiiia puede destinar parte de la utilidad neta de cada periodo a esta reserva, la cual es
de libre disponibilidad, previa disposicién de la Jurta General de Accionistas.

Reserva de Capital

La Superintendencia de Compafilas de la Repulblica del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de! 2011, determiné que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a la
cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de capital, saldo que sdlo podrd ser
capitalizado en la parte aue exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del ditimo ejercicio
econémice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determing que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resuliado acumulado proveniente de la adopcidn por primera vez de las NIIF",
separada del resto de los resultados acumulados, podra ser absotbido por los resultados
acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Otros Resultados Integrales

La Compafiia no tiene efecto por otros resultados integrales en el afio 2012 (ni en el 2011).

Ingresos QOrdinarios

Un resumen de los ingresos ordinarios es como sigue:

ARo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Venta de productos farmacéuticos uss 76.901.471 60.831.305
Venta de instrumentos, equipos y
prestacidn de servicio de rantenimiento
de equipos de diagndstico médico 30.434.760 31.235.020
US$  116.336.231 92.066.325
{Contintia) -

-37-




Roche Ecuador 8. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(18)  Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre del

Nota 2012 2011
Costo de los inventarios vendidos Uss$ 79.271.208 62.584.849
Gastos de personal 19 10.648.597 8.213.643
Promocidn y publicidad 2.355.238 3.814.041
Depreciacion 10 3.880.525 3.255.489
Servicios de terceros 3.528.886 2.193.168
Arrendamientos de muebles e inmuebles 1.419.677 1.321.591
Destruccion y reduccidn de inventarios
a su valor neto realizable 787.961 1.237.402
Gastos de viaje 1.287.180 8926.669
Reparacidn y mantenimiento 370670 379.210
Transporie y seguros 339.498 269.230
Servicios de Tl 165.766 134.427
Contraprestacion de servicios de venta
y distribucion B.036.295 5.113.432
Otros gastos de administracién y ventas 1.134.270 849.557
UsSs 113.285.771 90.362.708

(19) Gastos de Personal

Los gastos del personal se resumen a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre del

Nota 2012 2011

Sueldoes y salarics Uss$ 5.289.061 4.213.677

Beneficios sociales 2.071.272 1.705.441
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 20 449,677 248.943
Jubilacion patronal e indernnizacion

por desahucio 15 476,391 291.866

Otros beneficios 2.352.196 1.753.716

Us$ 10.648,597 8.213.643

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia posee 203 trabajadores {189 en el 2011) en relacion
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo y administracion.

{(Continda)
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(20)  Participacién de los Trabajadores en las Utilidades ;

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesio a la renia. La
Compaiiia ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utlidades, de la
siguiente manera;
Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Total ingresos Us$ 116.659.869 82.416.815
Total costos y gastos {113.662.106) (90.757.196)
Base para el célculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 2.997.763 1.659.619
15% 15%
Subtotal 440,664 248.943
Sobrestimacion 13 -
Participacion de los trabajadores en
las utilidades Uss 449.677 248.943

(21)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
(a) Transacciones con Compafias Relacionadas
El resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas, es &l siguiente:

Afio terminado
el 31 de diclembre del

2012 2011

Ingresos ordinarios -

Exportacién de inventarios Uss$ 418.723 399.324
Compras:

Importacién de inventarios UsS$ 78.944.587 63.155.188

Fletes 1.625.257 1.567.507
Gastos de administracion y ventas:

Reembolsos uss 1.454 14.071

Prestacion de servicios 147.140 24.496
Otros ingresos:

Estudios clinicos Uss 56.598 62.620 -

Prestacion de servicios 40.617 -

Servicios administrativos 30.000 40.000

(Continta)
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La Compafiia importa de sus compafifas relacionadas productos terminados y muestras
médicas, asi como instrumentos y repuestos para equipos de diagndstico médico.

Los monios correspondientes a estudios clinicos, se originan por reembolsc de gastos
que son facturados a F. Hoffmann La Roche Ltda., sobre los cuales la Compafia obtiene
un margen de cobro de 5% de los referidos gastos.

Al 31 de diciembre del 2012 la Companfa recibid una nota de crédite de Roche
Diagnostics Intenational AG por US$1.550.000 {US%$244.752 en el 2011), correspondiente
a reembolso por actividades promocionales y de inventarios, que se presenta neta en los
gastos de promocién y publicidad, agrupados con los gastos de administracion y ventas.

Los saldos de cuenias por cobrar y pagar con compafiias relacionadas que resultan de
las transacciones antes indicadas son los siguientes:

Cuentas por pagar comerciales:

Nota 2012 2011
Otras cuentas por cobrar:
F. Hoffmann La Roche Lida. Uss 100.898 231.080
Roche International Lid. 60.603 205.863
Roche Pharmaholding (B.V.) 180.858 47.400
Productos Roche S. A. 40.618 -
8 Uss 382.978 484.343 .

Roche International Ltd. US$ 36.164.106 20.490.234
Roche S.A. - Diagnostics SL - 1.958
Roche Diagnostics International Lid. 7.016.670 8.318.722
Roche Diagnostics GmbH 188.762 112.818
Roche Diagnostics AG 8.934 -
Roche Pharma Espafia 11.194 -
F. Hoffmann La Roche Lida. 1.439 -
Roche Diagnéstica Brasil Ltda. 500 458
13 US$ 43.391.605 28.924,188

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar no devengan intereses. El plazo
méaximo de cobro o pago definido para la liquidacion de estas cuentas es enire 75 y 90
dias.

Compensacion Recibida per el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por fa gerencia clave por

sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo -

se resumen a continuacion:
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ARo terminado el 31
de diciembre del

2012 2011
Sueldos y salarios US$ 780.306 763.569
Beneficios a corto plazo 512.362 561.491

USs 1.202.668 1.325.060

Otros Ingresos y Eqresos

Un resumen de los otros ingresos y egresos es como sigue a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Otros ingresos:
Estudios ¢linicos USH 56.598 62.620
Otros ingresos 89.742 124.693
Utitidad en venta de
mebiliario y equipos 25.340 -
Us$ 171.680 187.313
Otros egresos:
Otros impuestos Uss 637.269 340.409
Otros : 22.387 89.709
Uss 659.656 430.118

Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Costo financieros:
Interés implicito de las cuentas por
cobrar a empleados Uss$ (78.753) {99.020)
Gasto por intereses (137.603) (114.293)
uss (216.356) (213.313)
Ingresos financieros:
Interés sobre cuentas por cobrar
a empleados Uss$ 98.964 92177
Intereses sobre cuentas por cobrar
a terceros 51,627 57.105
Diferencia en cambio 1.467 13.895
uss 151.958 163177
{Continda)
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Arrendamientos Operativos

La Compafifa ha suscrito cuatro contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con plazos
entre 5 y 10 afios. Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 los gastos por

concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$532.103 (US$937.182 en el
2011).

El detalle de los pagos minimos futuros de arrendamientos operativos es el siguiente:

2012 2011
1afioymenos  US$ 609.621 997.013
Entre 1 y 5 afos 1.739.858 3.362.501
Més de 5 afios 452.272 -
Uss 2.801.751 4.359.614

Compromisos

a)

Contrato de Distribucion

Suscrito con Quifatex S. A. el 22 de mayo del 2009 y renovado el 1 de ociubre del 2012,
para la distribucién y comercializacion en el mercado ecuatoriano de los producios de la
linea Farma de la Compafiia. El plazo es de 12 meses prorrogabies automaticamente por
periodos iguales. El contrato prevé que el distribuidor no podré obtener los productos de
una fuente distinta sin el consentimiento de la Compafiia, asi como tampoco intentar abrir
mercados para los productos fuera del territorio nacional. La Compafiia paga por este
concepto una contraprestacion del 6,5% de la venta neta de los productos, mas una
cantidad determinada anualmente para publicidad y promaocién de los productos.

Conirato de Venta de Oseltamivir {Tamiflt)

Suscrito el 11 de mayo del 2009, en cuyo cumplimiento el 12 de junio del 2009, la

Compaiiia entregd 150.000 cajas del producto, habiendo cobradoe la totalidad del precio
de venta.

Sobre la base de informes del Ministerio de Salud Pdbica, la Compaiifa estima que le
seran devueltas aproximadamente 91.000 mil cajas del producte vendido con base en

este copntrato, por lo que ha reconocido una estimacidn para este concepio {véase nota
14).

(Continda)
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Gontratos de Adguisicién de Reactivos, Material, Insumos v Servicios de Laboratorio

Dos contratos suscritos con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), el 29 de
noviembre del 2010, a través de los cuales fa Compafifa suministra fos productos objeto
de los contrafos, a las unidades méedicas del IESS, hasta el afio 2013. Asi mismo, la
Compaiia se compromete a instalar y entregar funcionando los equipos de apoyo
tecnoldgico, necesarios para proveer los servicios requeridos a entera satisfaccidon del
IESS, en cada una de las unidades médicas solicitanies, segun las caracteristicas y
especificaciones técnicas contenidas en la oferta,

El precio referencial de los referidos contratos es de aproximadamenie US$28 millones,
en el cual estd incluido absolutamente todo lo necesario para entregar los productos a
plena satisfaccion del IESS v listos para su utilizacién inmediata.

Cada una de las unidades médicas solicitantes, pagara contra factura por cada sistema,
previa suscripcidn de las actas de entrega, por la cantidad efectivamente recibida de cada
reactivo, material o insumo de laboratorio a entera satisfaccion del IESS, de acuerdo con
los requerimientos realizados por cada unidad meédica, que deberén constar en la
planificacion correspondiente a los afios de la vigencia de los contratos.

La Compafiia debe cumplir con la oportunidad en la entrega de los productos y prestacion
de los servicios, pues las demoras acarrean penalizaciones y multas del 5% del monto a
facturar, correspondiente a la orden del pedido del item. Adicionalmente, por cada dia de
retraso se aplicarda una sancidn del 5% del valor del ftem. Dichas multas serdn
acumulables hasta llegar al 5% del monto total del contrato; el excedente sobre ese 5%
daréd derecho al [ESS a dar por terminado el mismo, en forma unilateral y anticipada,
conforme lo establece &l numeral 3 del articulo 84 de la Ley Orgénica del Sisterna
Nacional de Contratacidn Publica. El monto de las multas se descontara de la faciura o
de la garantia de fisl cumplimiento del contrate.

La Compaiia ha otorgado una garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato por
US$768.562 con vencimiento en agosto del 2013 (US$1.079.280 en 2011, con
vencimiento en agosto de 2012).

Contrato de Bodeqgaje y Transporte de Productos v Equipos de Diagnéstico Médico

Suscrito con Logistics Services Servilogistics S. A. el 1 de junio del 2011 y vigente por
cinco afios contados desde su firma, a través del cual la Compafia se compromete a
pagar US$15.650 mensuales por concepto del servicio recibido. Los pagos minimos
futuros en relacién con este contrato son ¢coma sigue:

2012 2011
1afoymenos USE 187.800 187.800
Entre 1 y 5 afios 453.850 641.650
uss £641.650 829.450

(Continda)
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Contratos para la Adguisicién de Insumos de Laboratorio con Apoyo Tecnoldgico

Dos contratos suscritos el 17 de diciembre del 2012 para ser ejecutadas hasta el afio
2015, a través de los cuales la Compafiia se obliga con el IESS a suministrar a las
unidades médicas de tal Institulo materiales de laboratorio con apoye tecnoldgico
(hematologia y biologia molecular), asi como la capacitacién y soporte técnico en cada
unidad meédica requirente; dichas entregas deben ser cumplidas de acuerdo con las-
caracteristicas y especificaciones técnicas convenidas.

En caso de entregas demoradas, 10s contratos prevén una multa del dos por mil del monto
a facturar no entregado, sin derecho a revision ni devolucién. Si el importe de las multas
supera al 5% del fotal de los contraios, el JESS podra declarar anticipada vy
unilateralmente la terminacion de los contratos, reservandose el derecho de iniciar el
correspondiente proceso de contratista incumplido.

La Compafia ha otorgado dos garantias de fiel cumplimiento en relacion con estos
contratos, por aproximadamente US$310.000 a favor del IESS. Tales garantias son
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato.

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 5 de abril del 2013, fecha en la
cual los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situacion
financiera, pero anies del 5 de abril del 2013, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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