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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas:
ROCHE ECUADOR S. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Roche Ecuador S. A, (“la Compania”), que incluyen el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, v los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Roche Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2016, vy su
desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién vy presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control

interno que determina es necesario para permitir la preparacién de los estados financieros gue estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financiercs, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun correspenda, los asuntcs
relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de negeocio en marcha, a mencs
que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista
oira alternativa realista.

Los Encargades del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errcres materiales, ya sea debide a fraude o error, y emitir un inferme de
auditoria que incluya nuesira opinidn. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero nc
garantiza que una suditoriz realizada de acuerdo con Normas Internacionaies de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
infiuyan en las decisiones econdmicas que los usuarics tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionzles de Auditeria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificarnos v evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarroliamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no dstectar errores materiales debido a fraude es mayor que
an el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, faisificacidn, omisiones
deliberadas, representaciones errdneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del conirol interno relevanie para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacidn revelada por la Administracién.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte d= la Administracidn, la base contabie de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar cudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre matierial, estamos requeridos a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financiercs
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condicicnes futurcs pueden causar que la Compafia no contintie como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones vy los
hechos subyacentes de una manera tai que logran una presentacion razonakble.

{Continuta)



Nos comunicamos con los Encargados det Gobierno Corporativo en relacidn con, entre otros temas,
el alcance vy la oportunidad de la realizacién de la auditoria vy, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyende las deficiencias significativas en el contro! interno que identifiquemos
durante nuestra auditoria.

KOM G Lol Revpen

5C — RNAE 069

21 de abril de 2017

S A

Jhonny R. Belivar Isturiz, Socio



Activos
Activos corfientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar

Inventarios
Total activos corrientes
Activos no corrientes:

Mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada

Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas que se adjunta

10

11 (c)

USs

Uss

ROCHE ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015 Pasivos y Patrimonio, Neto Nota
Pasivos corrientes:
5.082.813 4.794.630 Acreedores comerciales 12
Otras cuentas y gastos por pagar 13
41.403.433 46.568.230 Impuesto a la renta por pagar 11
26.430.726 26.781.445 Beneficios a los empleados 14
79 .916.972 78 144305 Total pasivos corrientes
Pasivo no corriente:;
Provisiones por contingentes
Beneficios a los empleados 14
16.195.050 15.175.513 Total pasivos no corrientes
2.332.058 3.694.596 Total pasivos
18.527.108 18.870.108 Patrimonio, neto: 15
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Patrimonio, neto
91.444.080 97.014.414 Total pasivos y patrimenio, neto

patte integral de los estados financieros.

uss

Us$

2016 2015

37.810.801 45.336.759
5.653.090 5.565.103
. 832.516
2.244 293 2.016.249
45.708.184 53.780.627

119.000 =
2.417.866 1.643.877
2.5636.866 1.643.877
48,245,050 55.394.504
28.097.2564 28.087.254
1.023.394 1.023.394
14.078.382 12.499.262
43.198.030 41.619.910
91.444.080 97.014.414

Contador




ROCHE ECUADOR S. A

(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Resuliados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos
Otros egresos

Resultados de actividades de operacion

Costes financieros
Ingresos financieros
Otros egresos
Otros ingresos
Resultados de actividades no operacionales

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, neto

Ganancia (perdida) neta y resultado integral
del periodo

a Silva

Nota

16 USS
17

17
21
21

22
22
11 (b)

11 (a)

Uss

2016 2015
122.830.667 114.495.880
(88.678.233) (78.171.409)

34.152.434 36.324.471
(31.569.711) (39.0563.742)
3.914.207 854.419
(1.761.434) (1.297.599)
4.735.496 (3.172.451)
(37.016) (77.767)
20.757 94.657
(646.966) (9.112)
291.160 42.653
(372.065) 50.331
4.363.431 (3.122.120)
(2.362.744) (195.878)
2.000.687 (3.317.998)

Contador

otas gue se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.



Saldo al 1 de enero de 2015

Pérdida neta y resultado integral del pericdo

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Efecto aplicacion enmienda NIC 19

ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Resultado acumulado

proveniente de la

Capital Reservas Utilidades Reserva adopcion por primera Patrimonio,
Nota social Legal Facultativa Total disponibles de capital vez de las NIIF Total neto

Uss 28.097.254 931.736 91.658 1.023.394 13.827.276 4.244111 (2.254.127) 15.817.260 44.937.908
- = = = (3.317.998) . - (3.317.998) (3.317.998)
28.097.254 931.736 91.658 1.023.394 10.509.278 4.244.111 (2.254.127) 12.499.262 41.619.910
14 = = (421.567) - = (421.567) (421.567)
Utilidad neta y resultado integral del periodo - - - 2.000.687 - 2.000.687 2.000.687
uss 28.097.254 931.736 91.658 1.023.394 12.088.398 4.244.111 (2.254.127) 14.078.382 43.199.030

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Las notas gue se adju

son pdrte integral de estos estados financieros.
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ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estade de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo provisto por las actividades
de operacion

Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada
Proveniente de la disposicion de mobiliario y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Proveniente de préstamos y obligaciones financieras
Pagos de prestamos y obligaciones financieras
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes

de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

US$

US$

201 2015
127.694.859 103.451.546
(118.960.884) (92.731.915)
8.733.975 10.719.631
20.447 49.349
(24.633) (60.342)
(1.291.463) (2.809.090)
7.438.326 7.899.648
(7.156.345) (7.981.637)
6.202 12.162
(7.150.143) (7.969.475)
1.807.144 12.400.000
(1.507.177) (15.500.000)
- (3.100.000)
288.183 (3.169.927)
4.794.630 7.964.557
5.082.813 4.794.630

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.



Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Entidad que Reporta

Roche Ecuader S. A. {"la Compafia”) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador & 24
de septiembre de 1980. La direccion registrada de la oficina de la Compafiia es Avenida 0
de Agosto N 36-238 v Naciones Unidas.

El objeto social de la Compafiia consiste &n:

{a)  La fabricacidn por su propia cuenta 0 por cuenta de terceros y con terceros o
conjuntamente con terceros, asi como la importacién, exportacién, venta, compra,
distribucion y representacion de los siguientes productos:

i. guimicos - farmacéuticos;
ii. cosmaéticos € higiénicos;
iii. de uso clinico;
iv.  vitaminicos, agroguimicos y veterinarios;
v. instrumental y equipo para diagnostico:
vi. reactivos, partes y repuestos de instrumental v equipo para diagnastico; vy
vii. en general, todo oiro articulo o producto relacicnado con esta industria v con el
uso medico o guimico.

{b)  El mantenimiento preventivo y correctivo, desarrollo y comercializacion de software
para equipos médicos de diagnostico y en general de laboratorio.

(c}  La asesoria en procesos de diagnostico.

(d) Realizar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos civiles y mercantiles
permitidos por las leyes, relacionadecs con el objeto social.

La Companfa forma parte del Grupo Roche regisirada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
principalmente, a la Investigacion, produccion y comercializacion de productos
farmacéuticos. Las operaciones de la Compaiia corresponden, principaimente, a la venta y
distribucion de los productos fabricados por sus partes relacionadas.

Bases de Preparacidn de los Fstados Financieros

{a) Declaracion de Cumplimiento

l.os estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas Internacionzales de Informacion Financiera (NIIF}.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compania e 21 de abril de 2017 y segun las exigencias estatutarias serén sometidos a
la aprobacion de iz junta de accionistas v directorio de la misma.

{b) Bases de Meadicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.
{Continua)
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(c)

Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcicnal v de Presentacion

Los estados financieros estén presentados en délares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Compaiila. Toda la informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Compafilfa realice juicios, estimacicnes y supuestos que
afecian la aplicacion de las politicas de contabiidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios

La informacién schre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
scbre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto
mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se
describe en las siguientes notas:

e Nota 10 - Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada
e Nota 11 - Impuesto a la renta
e Nota 14 - Beneficios a los empieados

i, Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gque tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31
de diciembre de 2017, se incluye en las siguientes notas:

s Nota 5 - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el imporie
recuperable; y

o Nota 14 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafifa, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, reguieren la medicidon de los valores razonabigs tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para

propositos de: {i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; v (i} cuando existen indicios de
deterioro tratandose de activos no financieros.

(Continta)



(3)

Roche Ecuador S. A.
(LUna subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compaiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con io previsto en las
NHF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
comao sigue:

° Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos identicos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precics cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3. datos para el activo o pasivo que nc se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidn
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel més bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconcce
al final del pericdo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han side aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en esios estados financieros, a menos
gue otro criteric sea indicado.

{a)  Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion ds la Compafiia, v como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b}  Transaccicnes en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcicnal
respective de la Compafiz a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones.
Los activos vy pasivos monetarios denominados en moeneda extranjera a la fecha del
estado de situacion financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio de esa fecha.

Las ganancias © pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas
monetarias, es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcicnal al
comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, v el
casto amortizado en moneda extranjera convertido a lz tasa de cambio al final del
pericdo.
{Continua)
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Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de activos
financiercs mantenidos hasta el vencimientc y préstamos y partidas por cobrar.
Adicionalments, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

i

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiente v Baja

La Compafila reconoce inicizlmente los préstamos vy partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos vy
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contraciuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la cual se transfieren substanciaimenie todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.  Cualquier
participacion en los actives financieros transferidos que sea creadza o retenida por
la Compafia se reconoce ¢como un activo o pasive separado.

La Compefiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos v pasives financieros son compensados y &l monto neto presentado en
el estado de situacian finangiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y fiquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de
transaccion directamente atribuibla.

Pasterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y ctras cuentas por cobrar.,

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo
disponible en caja y en cuentas bancarias, que son usados por lz Compafiia en la
gestidén de sus compromisos a corto plazo.

{Continda)
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(d)

(e)

Roche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas & los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

iil. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconccen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usandc el métodoe de interés efectivo.

La Compafila tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales, y otras cuentas y gastos por pagar.

iv. Capital Sociai

Los costos incrementales atribuibles directamente a lfa emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacion. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importacicnes
en trénsito, las cuales se llevan al costo especifico de las facturas de los proveedores,
e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios vy Hevarlos a su
{ocalizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los cosios de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
danados, caducados 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos ¢ bien si sus
precios de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valer de los
inventarios, hasia aicanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en
el cual ocurre la pérdida.

La Compafia, con base en un andlisis individual, carga a resultados el mejor estimado
del importe de los inventarios vencidos y de pronia expiracion.

Mobiliario, Equipos v Meioras a la Propiedad Arrendada

i. Reconocimienio v Medicion

Las partidas de mobiliario, equipos y mejoras & la propiedad arrendada son
valoradas al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros vy su
costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adguisicion del activo.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipes relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.
(Continua)
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Cuando partes significativas de una partida de mobiliaric v eguipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de mobiliario v
equipos, caiculada coma fa diferencia entre el producto obtenido de la disposicion
y el valor en libros del elemenic, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida atil del active, son
capitalizados sodlo si es probable que se deriven de zllos beneficios econdmicos
futuros para la Compafia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

El importe en libros de ia parte reemplazada se da de baja. Los cosios por
reparaciones y mantenimientos de ruiina en mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada son reconocidos en resuttados cuando se incurren.

Depreciacion

l.a depreciacion de los elementos de mohbiliario, equipes v mejoras a la propiedad
arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo menos su valor residual. la depreciacion es reconocida en resuitades con
base en el métado de linea recta, considerando la vida Gtil estimada para cada
componente del mobiliario, equipes y mejoras a la propiedad arrendada. El método
de depreciacion, la vida Util y los valores residuales son revisados en cada ejercicio
y Se ajustan si es necasario.

Los elementos de mobiliario, eguipos y mejoras a la propiedad arrendada se
deprecian desde la fecha en la cual estan instalados vy listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas pare los periodes actuales y comparativos son oS
siguientes:

Vida util
Equipos de diagndstico médico 3y 5 anos
Equipos de oficina, muebles v enseres 10 afios
Equipos de procesamiento de daios 3 anos
Vehiculos 5 anos
Mejoras a la propiedad arrendada 5 afios

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compafia asume
sustancialmente todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y heneficios
inherentes a la propiedad, en caso conirario se clasifican comac operativos.

(Continua)
- ’;3 -



(@)

Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los pagos reelizados hajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
el estado de resultados integrales baje & método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

tas mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mejoras a la
propiedad arrendada, se clasifican como mokiliario, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada y se deprecian por el menor de los lapsos entre la vida util estimada del
bien v la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros scn evaluados por la Companfa en cada fecha de
presentacion de los esiados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado & la Compania en términos que ésta no consideraria =n otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrots,
cambios adversos en el estado de pago del prestataric de la Compazafia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento vy datos observables que
indican gue existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupe de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los actives financieros
medidos a costo amortizedo (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacién de la Administracion schre las pérdidas en los cuales podria
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en lioros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa de interes efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en
una cuents de estimacion para deterioro, contra las partidas por cobrar. Cuando la
Compania considera gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activo,
los importes invelucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el
monic de la pérdida por detericro disminuya, esta disminucidon se reconoce en
resultados.

tas pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion esta
objetivamenie relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

(Continua)
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Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compariia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en fa fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propésitos de evaluacidon del deteriore, los activos gue no pueden ser
probados individualmente, son agrupades juntos en el grupc méas peguefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada
de efectivo provenienies del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de ctros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros estimados
a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoracicnes actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las perdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por detericro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deteriorc, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h)  Beneficios & los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e indemnizacion  por
Desahucio

ta Compaiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquiride a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. E! célculo es realizado anualmente por un
actuario calificado, usando el "Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectade”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente,

{Continda)
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La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales que iniciaron en o
después del 1 de enero de 2016, requiere que la tasa utilizada para descontar
las obiigacionas de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no} se
determinen utilizando como referencia los rendimientos cel mercado, al final
del periodo sobre el que se informa, correspendientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad en la moneda. En monedas
para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilicen los rendimientos de mercado al final del perfodo de
oreseniacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La
evaluacién hecha por la Administracion de la Compafiia respecto a este asunio,
concluye que el efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuariales,
asi como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos,
incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gastos por
beneficios a los empleados.

Las disposiciones legales o contractuales no preven la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
como planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras © reducciones en los beneficios del plan, la
medificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por fa reduccion, serd
reconocida inmediatamenie en resultados. La Compafifa reconoce ganancias vy
pérdidas en |a liquidacién de un plan de beneficios definidos, cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacién

l.as indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gasios en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengadoc por el mismao,

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado v la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por
desempeno y las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales comao
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia,
décimo iercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con grovisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se reconocen como pasivo en &l
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembelse para pagar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimade.

(Continua)
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Las provisiones se determinan descontande ei flujo de efectivo gque se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocide como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién financiera, iomando en consideracién los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el meonto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como
un pasivo contingenie. Obligaciones razonablemente posibles, cuya exisiencia sera
confirmada por la ccurrencia o no ocurrencia de unc o mas eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficics econdmicos sea remota.

No se reconocen ingrescs, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

.0s ingresos provenientes de la venta de productos, equipes e instrumentos en &l
curso de las actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos, v
bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocides cuando exisie
evidencia persuasiva gue el riesgo vy los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada,
los costos asociados vy las posibles devoluciones de los bienes vendidos y &l monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede astimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccidn del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compafifa, ia transferencia generaimente ocurre cuando & producto
es rectbido en las instataciones de los clientes.

Servicics

El ingreso por prestacidon de servicios recurrenies es reconocido en resuliados cuando
el servicic es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causade o cuando son incurridos. Se
reconcce inmediatamenie un gasto cuande el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futures.

ingresos Financieros v Costos Financieros

L.os ingresos financieros estan compuestos principalmente por intereses, los cuales
son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.
{Continva)
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Los costos financieros estdn compuestos por intereses de prestamos o
financiamiento. Los gastos por préstamos gue no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccion o fa produccién de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el metodo de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto & la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resuliados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesic a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacién financiera y cualguier ajuste al
impuesic por pagar de anos anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma gue exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcién de fas
cifras reportadas ei afo anterior sobre €] 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos
y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultiimo s& convertird en
impuestc a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, de ser aplicakle, de acuerdo con la norma que rige
la devolucion de este anticipo. !

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propésitos de
informacion financiera y ios montos usados para propésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gque surgen
en el reconocirmiento inicial de un activo o pasive en una transaccion que no es una
combinacion de nagocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivarian de ja forma en la cual la entidad espera, al
final del perfodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se 2spera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, baséandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

(Continua)
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Los activos y pasivos por impuesic a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impueste a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la meadida en la cual sea
probable gue sstaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en
cada fecha del estado de situacién financiera y es reducido en la medida en la cual
nc sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el imporie del impuesto a la renta corriente & impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una
serie de juicios acerca de evenios futuros. Puede surgir nueva informacién gue
haga que fa Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodc en el cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables & los periodos anuales gue comienzan después del 1 de enero
de 20186, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos esiados financieros adjuntos.

NIiF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completc para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “ingreso de
Actividades COrdinarias”, la NiC 11 “Contratos de Construccién” v ia CINIIF 13 "Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

l.a NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o despues del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

La Compafiia estéd evaluando el impacto poiencial sobre los estados financiercs resultante de
la aplicacion en fa NIIF 15. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplzza las guiss de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimientc y Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nueve maodelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIEF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconccimiento vy baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

{Continua)
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La NHF 9 es efectiva para periodos anuzles que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compafifa ha iniciado el procese de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 9. La Compafiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientgos

La NIfF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del active subyacente y un pasive que
representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento.
Hay excepciones copcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes
de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir,
el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyende NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 -
Arrendamientes Operativos - Incentivos y 3IC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transaccicnes con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NHF 16 es efectiva para pericdos anuales gue inician en o después del 1 de enero de
2019, Se permite adopcion temprana para entidades que apliguen NIIF 15 - Ingresc de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultanie de la
aplicacion de la NIIF 18, cuyo efecie cuantitativo dependerd del método de transicién
elegido, de la extensién en la cual la Compafifa utiice las excepciones practicas vy el
reconocimiento de éstas excepciones.,

La Compafia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e interpretaciones

La Compafie no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacién y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asaciadas o Acuerdos Conjunios
{Enmiendas a la NiIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconccimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a la NIC 12).

Instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables requieren gue se determinen los valores razonables de los activos vy
pasivos financieros para propoésiics de valoracion y revelacién, conforme los criterios que se
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.
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Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion, en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; vy las otras cuentas por cobrar no
corrientes, se descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha dei estado de situacion
financiera.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, gue se determina al momento del reconocimiento inicial y para propédsitos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futurc y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y cbligaciones financieras [medicidn categorizada en el
nivel 2 de valor razonable ~ véase nota 2 (e)] se aproxima al monto en libros puesto gue las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracterfsticas.

Los importes registrados por préstamos v obligaciones financieras, acreedores comerciales
y otras cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en i corto plazo.

Instrumentos Financieros - Administracion de Riesgos

ta Compania esid expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

o Riesgo de liquidez.
° Riesgo de mercado.
° Riesgo de crédito.

(a)  Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrolio v seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de fa Compafia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar v analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y
controles de rigsgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy €] cumplimiento de los
limites.

(Continga)
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Se revisan regularmente las politicas y los sisiemas de administracién de riesgos de la
Compaiiia, a fin de que reflejen los cambios en las condicicnes de mercado v en las
actividades. La Compafhia, a través de sus normas vy procedimienios de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade vy
construciivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumpiimienio de las politicas y los procedimientes de
administracion de riesgos vy revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado, respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compahia.

Riesyo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumglir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que sen liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la
Administracidn para administrar la liquidez, es contar con los recurses suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de fa Compania.

La Compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas
nara acreedores financieros, comerciales y otras cuentas por pagar.

Los principales acreedores son proveedores. de inventarios y partes relacionadas, lo
que permite disminuir el riesgo de liquidez.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados (en dolares americanos);

Flujos de Enire
glectivo 3Imeses o 3y8
Valor en libros conractuales mengs mases
31 de diciembre de 2016
Acreedores comarciales Uss 37.810.801 37.810.801 18.285.325 18.525.476
Otras cugntas y gastos por pagar 5.653.080 5653.090 5.653.050 -
Uss 43.463.891 43463.891 24938415 18.526476
31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales Uss 45.336.759 45336.759 18.401.832 26.934.927
Otras cuentas v gastos por pagar 5.565.103 5.565.103 £.565.103 .
USs$ 50.901.862 50.801.862 23986935 26.924.927

Riesgo de Mercado

Ei riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambics en lo0s precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambic o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafifa o el valor de los instrumentos financieros gque mantiene. E! objetivo de fa
administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las exposiciones a
este riesge, dentro de pardmetros razonables y al mismo tilempo optimizar la
rentabilidad.

(Continda)
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La Compafia se encuentra en un mercado en el cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos v con inversicnes significativas en mercadeo.
De esta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansion de la competancia,
genera un riesqo significativo de participacién de mercado.

Sin embargo, la competencia no es el Unico factor que implica que la Compania
mantenga un riesgo de mercado alto, ya gue existen otros factores econdmicos gue
hacen que la Compafiia no tenga una seguridad total schre su posicidn en el marcado,
tal como lo es la variacidn de precios de los medicamentos, regulacion de los mismos
por parte del Ministerio de Salud Publica ecuatoriang o la aparicidn de productos
sustitutos o genéricos.

Los productos que comercializa la Compafia estdn regulades en el mercado
ecuatoriano por e Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pdblica. Como
consecuencia, los productos tienen asignado un precio maximo de venta, el cual,
eventualmente, expeone a la Compafia a la reduccion de sus margenss de ganancia,
en el caso de que los precios de mercaderias y productos terminados que scn
adquiridos a sus proveedores se incrementen, como consecuencia de Ia variacion del
precio internacional de las medicinas. Como parte del control de precics ejercido por
el Ministerio de Salud Pudblica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia
obienidos por la comercializacion de los productos, no excedan al 20% calculado
segun se determinz en el respactivo Reglamento,

La Administracion de la Compafila monitorea estos riesges periddicamente a través
del andlisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto vy
cumpliendo con los requisitcs sefialados por las autoridades de precios, at momento
de solicitar la fijaciéon de precios de productos.

Por otro lado, existen copias de algunos productos, que amenazan las ventas de los
mismos, Por ser mas competitivas en precios.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y
las transacciones que realiza la Compafiia principalmente scn en esa meneda. Por
lo tanio, la Adminisiracidon estima gue la exposicion de la Compafia al riesgo de
moneda es insignificante.

i. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesge esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses vy por la cuantia de los flujos
futuros. lLa Compafiia administra este riesgo tratando de asegurar que los
prestamges y obligacicnes financieras se mantengan scbre una base de tasa fija.

La Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya gue sus
instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liguidan en el
corio plazo.

(Continua)
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A la fecha del estado de situacion financiera, el perfit de las tasas de interés de los
activos financieros con interés es como sigue:

Importe en libros

2018 2015
instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Activos financieros Uss 439.704 45.829

Andlisis del Valor Razonable para los [nstrumentos a Tasa Fiia

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resultados y no participa en transacciones de derivados. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos vy
pasivos financieros a tasa de interés fija o los resuliados o el patrimonio de ia
Compafia.

Riesgo de Crédito

Ef riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar,

El importe en libros de los activos financieros representa la maxims exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

l.a Companfia canaliza sus ventas a través de sus dos lineas de negocio, come lo son
farmacéutica y diagndstica, en las cuales maniiene acuerdos para la venta vy
distribucion de productos.

Aproximadamente un 98% en 2016 y 2015 de las ventas de la linea de negocio
farmaceutica, esian concentradas en un solo clients; mientras que aproximadamenie
656% en 2016 (60% en 2015) de las ventas de la linea de negocios diagnostica, estan
concentradas en diecinueve clientes (quince en 2015).

La Compaiia ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a
cada cliente individualmente, &n lo que respacta a su solvencia, antes de ofrecer las
condiciones estandares de pago v enirega del bien. La revisién de la Compafiia
incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, vy, adicionalmente,
referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. La
Compania requiere garantias en relacion con los deudores comerciales por la venta de
equipos de diagnostico médico.

ta Compania establece una estimacion para deterioro de vaior que representa su
mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales.
La estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una
evaluacion de los mismaes.

(Contina)
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La antigliedad de los saldos de las cuentas por cocbrar comerciales a la fecha del
estado de situacidn financiera es la siguiente:

Nota 2016 2015
Vigentes y no deteriorados uss 26.781.122 25.823.561
De 1 a 30 dias 1.922.047 3.108.889
De 31 a 60 dias 1.272.250 1.971.401
De 81 a 160 dias 2.822.369 3.641.571
Maés de 150 dias 7.505.460 21.042.433
Total 8 US$ 40.303.248 55.587.65656

Durante el afio 2016 la Compariia recibi¢ pagos por US$8.850.000 de uno de sus
distribuidores que al 31 de diciembre de 2015 mantenia un saldo pendiente de cchro
por US$17.444.405. De acuerdo al proceso de negociacion extrajudicial por ef acuerda
de mediacion la Compafia utidizé USEB.594.405 de la estimacion para deteriore de
deudcres comerciales para este distribuidor.

El movimiento de la estimacion para deterioro con respecto a los deudorss
comerciales y otras cuentas por cobrar fue el siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Saldo al inicio del ano Us$s  10.012.977 1.623.146
Estimacion reconocida en
resultados 17 300.644 8.400.426
Reverso a resuliados 21 {1.033.148) -
Castigos {8.850.271) {10.595)
Saldo al final del arfio 8 USS 830.202 10.012.977

La Companfia esiima que los montos no considerados en ia estimacion de deterioro de
cuentas a cobrar son recuperables sobre la base del comportamiento de cobro
histdrico y los analisis del riesgo de crédiio de los clientes y que no requiere una
gstimacion para deterioro de ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgc de crédito de las oiras cuentas por cobrar se asocia con préstamos a
empleados vy cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales registran
US$1.161.406 &l 31 de diciembre de 2018 (US$956.920 en 2015), que no se
encuentran deterioradas. Los préstamos a empleados se descuentan a través de los
roles mensuales de pagos. La Compafiia considera gue no reguiere una estimacion
para deterioro para ninguno de los saldos de las otras cuentas por cobrar (véase
nota 8.

(Contintia)
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

ta Compania mantenia efectivo v equivalentes de efectivo por US$5.082.813 al 31 de
diciembre de 2016 (US$ 4.794.630 en 2015), que representan su maxima exposicion
al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo v equivalentes de efectivo son
mantenidos sustancialmente en bancos e instituciones financieras que estan
calificadas entre el rango AAA- y AAA segin agencias calificadoras de riesgo
regisiradas en {a Superintendencia de Bancos del Ecuador.

{e)  Administracion de Capital
La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque
de la Compafia para la administracién de capital durante el afo.
El indice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compafiia, al término del pericdo det
estado de situacion financiera, era el siguiente:
2016 2015
Total pasivos US$ 48.245.050 £55.394.504
Menos:
Efective vy equivalentes de efectivo 5.082.813 4.794.630
Deuda neta UsS$s  43.162.237 50.589.874
Patrimonio, neto USS 43.189.030 41.619.910
Indice deuda-patrimonio ajustado 1,00 1,22
7 Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Ei efectivo v equivalentes de efectivo se compone de lo siguiente:

2016 2015
Caja UsSs 3.400 6.300
Bancos 5.079.413 4.788.330
USs 5.082.813 4.794.630

(8} Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

£l detalle de los deudores comerciales y oiras cuentias por cobrar es el siguiente:
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Nota 2018 2015
Deudores comerciales 6 USE 40.303.248 55.587.655
Estimacién para deterioro de valor 6 (d) (630.202) (10.012.877)
39.673.046 45.574.678
Otras cuentas por cobrar:

Partes relacionadas 20 (b} 705,375 724768
Préstamos a empleados 456.031 232.1562

Impuesto a la Renta 278.594 -
Anticipos dados a proveedores 275.088 23.017
Otras 15.299 13.615
1.730.387 983.552
US$  41.403.433 46.568.230

La exposicion de la Compania a los riesgos de moneda y crédito v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas par cobrar se revela en las notas 6
(c) y 6 {d).

S Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

20186 2015
Mercaderias y productos terminados Us$ 13.921.358 16.049.565
[nstrumentos y repuestos para equipos
de diagnéstico médico 11.301.536 9.760.600
Importaciones en trénsito 1.207.832 971.280
USE 26.430.726 26.781.445

En el afo 2016 las mercaderias y productos terminados reconocidos en el costo de venias
ascendieron a 83.075.925 {US$72.798.901 en 2015). En el 2016 los gasios por bajas y
estimacion de inventarios caducados o en mal estado ascendieron a2 US$4.723.275 al 31 de
diciembre de 2016 {U5%$2.155.674 en el 2015). Para gue los inventarios vencidos sean
destruidos, se requiere la aprohacién previa de fa Direccidon de Medio Ambiente del
Municipio del Distrito Metropotfitano de Quito.

{10} Mobiliario, Equipos v Mejoras a la Propiedad Arrendada

El resumen del movimiento del mobiliario, eguipos y mejoras a la propiedad arrendada es el
siguiente:
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Equipos de Eguipos de Mejoras a
diagnéstico Equipos de  procesamiento Muebles y la propiedad
Nota m édico oficina de daios enseres Veahiculos arrendads Total
Costo:

Szldo al 1 de enere de 2015 Uss 29.575.577 383.101 1.417.871 1.077.264 128.136 379.364 32.961.313
Adguisicionas 7.592.960 41.556 231.213 42.504 - 73.404 7.981.637
Disposiciones (63.005} - (172.931) - - - (235.936)
Reclasificaciones 5.054 90.923 7.441 27.225 - - 130.643

Saldo al 31 de diciembre de 2015 37.110.6886 515.680 1.483.594 1.146.993 128.136 452.768 40.837.657
Adquisiciones 6.731.165 7.162 316.383 24.388 59.990 17.257 7.156.345
Disposiciones (3.133.023} - (65.419) - (35.580 - {3.234.032)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 uss 40.708.728 522.742 1.734.568 1.171.381 152.536 470.028 44.759.970

Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2015 uss {17.939.085} (170.532) {995.045) (460.746} 82.161) (244.414) {19.891.993)
Depreciacion 17 (5.372.508} (65.349) (220.749) {102.450) {18.627} {79.548) {5.859.231)
Disposiciones 50.006 - 169.718 - - - 219.724
Reclasificaciones {5.055}) (9G.923) (7.441) (27.225}) - - {130.644)

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (23.266 .652} {326.804) (1.063.517) (590.421} (100.788) (323.962) (25.662.144)
Depreciacion 17 (5.607.670} (67.921) (210.543) - (126.780) {651.826) {6.064.740)
Disposiciones 3.066.691 - 63.242 - 32.031 - 3.161.964

Saldo a1 31 de diciembre de 2016 Uss (25.807.631} {394.725) (1.200.818) (590.421) (195.537) (375.788) (28.564.920)

Importe en libros, neto:
Al 1 de enero de 2015 Uss 11.636.482 212.569 422.826 6816.518 45 975 134.950 13.069.320
Al 31 de diciem bre de 2015 Uss 13.843.934 188.776 430.077 556.572 27.348 128.806 15.175.613
Al 31 de diciembre de 2018 Uss 14.901.097 128.017 533.740 580.960 {43.001} 94,237 16.195.060

{ContinGa)
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Los equipos ‘de diagnostico médico han sido entregados en comodato o alguiler a
laboratorios clinicos y cenires médicos {comodatarios/ arrendatarios), a través de contratos
de comodato por consumo de reactivos o arrendamienic de equipes, entre cuyas principales
clausulas estan:

Comodato:

- La Compania (comodante) entrega los equipos a los comodatarios, sin costo alguno, por
un periodo que generalmente es de tres a cinco anos.

- Los comodatarics deberan utilizar los bienes objeto del comodato, Unica v
exclusivamente para realizar los procedimientos para los cuales estan autorizados los
equipos, usando los reactivos y elementos necesarios recomendados por el fabricante.

- La instalacion y puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de la
Compeafiia, en un plazo no mayor a 80 dias, contados a partir de la fecha en la cual los
comodaiarios comuniquen y entreguen los espacios fisicos & instalaciones necesarias
para el montaje de los equipos objeto de los coniratos de comodato.

- El incumplimiento del referido plazo, acarrea una multa de 1 por mil sobre el valor
referencial del equipo por cada dia de retraso, pagadera por la Compafifa, siempre y
cuando la responsabilidad sea imputable a ésta dltima. El monto de fa multa sera
retenida por los comodatarios de los valores pendientes de pago a la Compafia.

- La lista de precios se detalla en los contratos, formando parte integral de los mismos.
Los precios de los reactivos se revisaran anuaimente, con base en el indice de precios al
consumidor, asi como el crecimiento de volUmenes vy cualquier tipo de normativa
promulgada por el gobierno que influya significativamente en los precios de los
productos.

- El plazc convenido para el pago de los insumos es 30 dias, con descuento de 3% por
pronto pago, si el mismo ocurre en los 10 dias posteriores a la fecha de la factura.

Arrendamiento:

- La Compafiia (arrendador) enirega en calidad de arrendamiento a sus clientes, equipos
para realizar procedimientos de analisis inmunoldgicos, por un pericdo que
generalmente es de cinco afos.

- El arrendador se compromete a proporcionar entrenamiento de 12 horas al personal
acordado para el uso del eguipo, vender los productos o reactivos necesarics para €l
diagnostico y uso del equipo en caso de asi reguerirlo el arrendatario; y proporcionar
mantenimiento preventivo y correctivo al equipo.

- Los arrendatarios asumen la responsabilidad sobre el uso que den a ios equipos v los
diagnodsticos que realicen, asi cormno el cumplimiento de leyes y reglamentos; ademaés,
para garantizar la eficiencia del equipo y la precision de los resultados deberd usar
Unicamente reactivos, consumibles, mantenimiento, repuestos y asistencia técnica,
conforme las recomendaciones del fabricants.

- El incumplimiento de las clausulas establecidas o la terminacion del contrato antes del
plazo establecido, genera un pago al arrendador correspondiente a tres mensualidades.

{Continva)
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- El avaluo de los eguipos asi como el canon mensual se indica en los contratos, los
mismos gue se establecen dependiendo de las caracteristicas de los bienes dados en

arrendamiento.

Los cobros minimas futuros de estos arrendamientos scn comao sigue:

2016 2015
1 afio y menos Uss 305.859 321.000
Entre 1y 5 afios 2.247.670 2.600.000
US$ 2.5653.529 2.921.000

(11 Impusesto a 1a Renta

(a) Gasio de Impuesto a la Renta Reconocido en los Besultados

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 2015
Impuesto a la renta corriente Us$s 1.000.206 1.779.108
Impuesic a la renia afios anteriores - 433.043
Impuesto a la renta diferido 1.362.538 (2.016.273)
Uss 2.362.744 195.878

(b}  Conciliacidn de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el 31
de diciembre de

2016 2015
% ussg % Uss
Ganancia (pérdida) antes de impuesto a larenta 4363431 {3.122.120)
Impuesto ala renta que resultaria de
aplicar {a tasa corporativa a fa
utilidad antes de impuestoala
renta 25% 1.090.858 -
Més (menosh:
Gastos no deducibles (1) 60% 2.618.0682 - 555.307
Ingrescs exentos 92% (4.031.791) - -
Diferencia de Impuesio a la Renta
de anos antericres - - - 433.043
Efscto del cambio de las diferencias
tamporarias 39% 1.685.408 - (3.318.075)
Impuesto a la renta minimo 23% 1.006.206
Otros 0% - - 2.5625.603
54 % 2.362.744 - 195.878

{1} En 2016 incluye US$846.966 que corresponde al pago de centribucicnes por la
aplicacion de ia Ley de Solidaridad.

{Contindz)
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Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesic a la Renta Diferido

Saldo neto &l Saldo neto al Saldo neto al
ideensro Reconocidosn 31 dsdiciembre  Reconocidoen 31 dz dicizmirre
de 2015 restitados de 2015 resultados de 2016

Estimacidn para detencmo s los
deudares comarciales Uss 277058 {1.845.761) 2122819 2122819 -
{14.829) 14828

Qtas cusntas por cobrar - - -
Inventarios 511343 125,446 381.897 {487.765) 869.662
Gastos acumutados y otres

CUSNIAs Por pagar §13.639 {376,241} 1.189.880 65.284 1.124.598
Bensficios a los srpleados - No comente 76.283 16.283 - - -
Pérdida trbutaria - - - {32287) 32287

USs 167831 {2016.273)  1.694.596 1.362.538 2.332.058

Impussto difenido - Aetvo USs 167831 3.694 596 2.332.058

Precios de Transferencia

El Decreto Eiecutivo No. 2430 publicado en el Suplemenio al Registro Oficial No. 484
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
del anc 2005, normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con paries relacicnadas. De acuerdo con fa Resolucion del Servicios de
Rentas Internas (SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impueste & la renta que hayan efectuado operacgiones con partes
relacionadas dentrc de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando
SuUs operaciones con partes relacionadas sea superior a U5$15.000.000.,

El estudio de precios de transferencia correspendiente al ano 2015 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compania con sus relacionadas son consistentes con
los precios o miérgenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables.

El estudio de precios de transferencia del afic 2016 esta en fase de diagndstico a la
fecha de aprobacion de los estados financieros, diagndstico segln el cual la Compafia
no anticipa ajuste alguno &l gasto y pasivo por impuesio a la renta.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renia, impuesto al valor agregado v retenciones en
la fuente presentadas por ia Compania por ios afios 2013 al 2018, estan abiertas a
revision de las autcridades tributarias.

La Compariia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v |z experiencia previa.

(Continua)
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Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es &l siguiente:

Nota 20186 20156
Proveedores USs 2.918.436 4.066.420
Partes relacionadas 20 (b) 34.882.365 41.280.269
USg§ 37.810.801 45.336.759

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez y moneda relacionado cen los acreedores

comerciales se revela en fa nota 6 (b) y 6 (c).

Otras Cuentas v Gastos por Pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar:

2018 2015
Otras cuentas por pagar:
SRI - Retenciones en la fuente e
impuesto al valor agregado (IVA) USS 870.1286 454,201
(Gastos por pagar:
Bienes y servicios recibidos 2.478.205 2.596.661
Impuesto a la salida de divisas 1.858.241 2.171.313
Otros 445518 342.928
4.782.964 5.110.902
Us$ 5.663.090 5.565.103
Beneficios a ios Empleados
El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:
Nota 20186 2015
Participacion de los trabajadores en
ias utilidades 19 US$ 770.017 -
Beneficios sociales 1.474.276 2.016.249
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 2.417.866 1.643.877
UsSS 4.662.159 3.660.126
Corrientes UsSs 2,244,293 2.016.249
No corrientes 2.417.866 1.643.877
Uss 4.662.169 3.660.126
(ContinGa)
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Jubiacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplide 25 afios de
servicio para una misma compadia. De acuerdo con lo previsto en tal Codigo, los empleados
jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcion de la
remuneracion percibida en los dltimos cinco afios previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacién de fa pension vitalicia mensuat de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubiacion patronal; sin edad minima
de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuande la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el numero
de ahos de servicic.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
patronal per desahucio Fotal
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2015 US% 1.086.391 331.090 1.417.481
Costo laboral por servicios actuales 39.375 136.628 176.003
Costao financiero 92.343 27554 119.897
Pérdida actuarial 20.413) 45.091} (69.504)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 1.197.696 446.181 1.643.877
Aplicacién enmienda NIC 19 300.244 121323 421567
Costo leboral por servicios actuales 166.849 111.401 268.250
Costo financiero 65310 24743 90.053
Ganancia [pérdida) actuarial 88.194 (94.075) {5.881)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 US$ 1.808.293 609.573 2.417.866

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacién patronal es como sigue:
2016 2015
Vator actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo USs 1.122.127 752.621
de servicio mayor 2 10 afos

Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 afios 586.166 445.075
US$ 1.808.293 1.197.696
(Continua)
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Los supuestos uiilizados en los estudios actuariales fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 4,14% 6,31%
Tasa de crecimiento de salario 4,00% 4,50%
Tasa de incremento de pensiones 4,00% 2,50%
Tahla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariates constituyen las mejores estimaciones que la Compariia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuarizles pueden tener un efects importante en
los importes reportados.

Anilisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibies en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposicicnes se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes
importes:

2016
Aumento Disminucién
Tasa de descuento (+/- 0,5%) (228.947) 260.895
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 128.602 (98.941)
2015
Aumento Disminucién
Tasa de descuento {+/- 0,56%) (148.667) 168.197
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0.5%) 170.431 (151.768)
Patrimonio
Capital Social

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominat de
US$0,04 cada una. El capital de la Compafia estd conformado por 702.431.346 acciones
autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de ios estados financieros.

Reserva Lagal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que su saldo aicance 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

{Continua)
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Reserva Facultativa

La Compania puede destinar parte de la utilidad neta de cada periodo a esta reserva, la cual
es de libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecio neto por Iz transferencia de los saldos originados
en la conversion de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de
America, unidad monetaria adeptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo de
2000, de conformidad con la Ley de Transformacién Econdmica del Ecuador. De acuerdo
con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estéd sujeto a distribucién de los
accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcidn de pérdidas.

La  Superintendencia de  Companias del Ecuador, meadiante  Resolucidn
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del @ de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, determind que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al pericdo de transicion de aplicacién de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio
a fa cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuglto en
el caso de liquidacion de la Compafiia.

Resultado Acumuladeo Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Compafiless del  Ecuador, mediante  Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registre Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecid gue el saldo deudor de los ajusies
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF y qua se regisiro en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion por
primera vez de las NiF", separada del resto de los resultados acumulados, podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicic econdmico concluido, si
los hubiere.

Ingresos Ordinarios

Los ingreses ordinarios se componen de lo siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Venta de productos farmacéuticos US$ 68.545.656 61.136.060
Venta de instrumentos, equipos
diagnodstico médico y otros 54.285.011 63.3569.820
US$ 122.830.667 114.495.880
(Continda)
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{17 Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de l0s gastos por naturaleza:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota . 2016 2015
Costo de los inventarios vendidos 9 US$ 83.075.925 72.788.901
Gasios de beneficios a los empleados 18 12.230.209 11.433.285
Depreciacion 10 6.064.740 5.859.231
Servicios de terceros 2.883.218 5.691.442
Destruccion y reduccion de inventarios
a su valor neto realizable 9 4.723.275 2.1565.674

Contraprestacion de servicios de venta
v distribucion 5.350.263 5.366.481
Deterioro de cartera y castigos 6 (d) 300.644 8.412.947
Arrendamiento de vehiculos e inmuebles 23 2.029.272 1.734.368
Gastos de viaje 1.372.773 1.449.370
Servicios de Tl 293.584 246.565
Transporte y seguros 579.182 553.586
Reparacion y mantenimiento 324.885 833.513
Gastos de gestion 334.545 384.425
Otros gastos de administracion y ventas 685.319 505.363
US$  120.247.944 117.225.151

{(18) Gastos de Beneficios a los Empleados

i 0s gastos relacionados con sueldes y beneficios a los empleados se resumen a
caontinuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2015
Sueldos vy salarios Uss 7.424.093 7.784.238
Beneficios sociales 2.788.447 2.234.825
Participacion de los trabajedores en
las utilidades 19 770.017 -
Jubilacidn patronal e indemnizacion
por desahucio 352.422 226.396
Otros beneficios 885.230 1.187.8286
17 USS 12.230.209 11.433.285

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania dispone de 183 trabajadores activos (175 en el
2015) en relecion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion,
mercadeo y administracion.

{Continta)
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(19) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con lo establecido en Iz legisiacion laboral vigente en Ecuador, la Compafiia
debe distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Companfia ha estimade el gasto de participaciéon de los trabajadores en las utilidades, de la
siguiente manera:
Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2015
Total ingresos LSS 127.056.782 115.487.509
Total costos y gastos {121.923.343) {118.609.629)
Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 5.133.449 (3.122.120)
15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 14y 18 USS 770.017 -
{20) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a)  Transacciones con Partes Belacionadas

Ef resumen de las principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:
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Ingresos ordinarios - Exportacion
de inventarios:
Productos Roche S.A.
Roche internaticnal Ltd.

Compras - Importacion de inventarios:
Roche International Lid,
Roche Diagnostics International AG
Roche Diagnostics GmbH
Roche Diagnostics S. L.

Prestacion de servicios y otros conceptos:
Genentech Inc.
Roche Farma AG
Roche Diagnestics International Ltd.
F. Hoffmann La Roche AG
Roche Diagnostics GmbH
Productos Roche S A,
Productos Roche Cuimicoes E Farmac

Otros ingresos -
Estudios clinicos ~
F. Hoffrmann La Roche Lid.
Otros
Roche Diagnostics International AG

Reembolso de gastos:
Roche Servicios de México S.A. de CV
F. Hoffmann La Roche AG
Roche Diagnostics S.L.
Roche Molecular Systems Inc.
Roche Diabetes Care Espafia S.L
Roche Chile Limitada

Servicios administrativos -
Roche International Ltd,

Nota

21

Uss

USE

USE

US§

US§

Uss

USE

uss

Uss

Uss

Afo terminacdo
el 31 de diciembre de

2016 2015
- 834
- 1.610
44 573624 40.689.652
31.706.269 32.852.038
902.489 1.120.153
2.739 2.034
77.185.121 74.663.877
176.802 756.178
7.111 -
42.853 61.026
44,141 47.686
3.240 -

- 2.835
101.175 -
375.322 867.725

94.148 100.562
2.710.703 730.014
2.804.851 830.566

145.825 30.384
22.014 -
5.318 -
1.518 -

- 9.490

- 102.554
174.673 142.428

35.000 23.853

La Compafia importa de sus partes relacicnadas productos terminados y muestras
meédicas, asf comoe instrumentos y repuesios para equipos de diagnéstico médico.
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Los montos correspondientes a estudios clinicos, se originan por reembolsos de
gastos que son facturades a F. Hoffmann La Roche Ltda., sobre los cuales la
Compania cbtiene un margen de cobro de 5% de los referidos gastos.

La Compafia basada en el contraioc suscrito enire Roche Ecuador S.A. v Roche
Diagnostics international Ltd. recibio una nota de crédito en 21 2016 por US$5.132.000
(US$3.492.590 en el 2015}, correspondiente a reembolso por actividades
promocicnales, que se presenta neta en jos gastos de promocién y publicidad,
agrupados con los gastos de administracion y ventas.

La Compafia basada en el contratc suscrito enire Roche Ecuador S.A. y Roche
International Lid. duranie el afo 2015 recibi¢ notas de crédito por
US$5.284.220 correspondiente a descuento por volumen de ventas, 1os mismos que
se presentan netos en el costo de ventas y US$480.393 correspondiente a
descuentos por destruccion de inventarios gue se presentan netos en los gastos de
administracion y ventas.

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2016 2015
Otras cuentas por cobrar:
F. Hoffmann La Roche AG. Uss 419.458 615.798
Roche Pharmahoiding B.V. 208.330 65.095
Roche Servicios de México SA de CV 12.785 30.384
Roche Diabetes Care Espafia S.L - 9.490
Roche Molecular Systems Inc. 1.518 -
Roche S.A. - Diagnostics SL 2.658 -
Roche Diagnostics GmbH 60.626 “
8 Uss$ 705.375 724.768
Acreedores comerciales:
Roche International Lid. Usg 19.082.022 22.728.043
Producios Roche SA - 2.110
Roche Diagnostics International AG 15.180.728 17.933.065
Roche Diagnostics GmbH 514.198 497.013
F. Hoffmann La Roche AG 1.127 30584
P.Roche Q.Y.F.5.A Brasil 101.175 -
Genentech Inc. 3.117 89.454
12 US$ 34.892.365 41,280.269

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses. El plazo maximo de cobro
o pago definido para la liguidacion de estas cuentas es entre 90 y 150 dias.

Compensacion Becibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal ejecutivo y por ia gerencia ciave por sugldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se
resumen a continuacion:
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Ano terminado el 31
de diciembre de

2016 2015
Sueldos vy salarios US$ 1.046.652 937.181
Beneficios a corto plazo 706.770 449.524
Indemnizaciones - 257.118
Uss 1.763.422 1.643.823

21 Otros Ingresos v Egresos

LUin resumen de los otros ingresos y egresos es como sigue a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

Nota 20186 2015
Otros ingresos:
Estudios clinicos y Servicios
Administrativos US$ 129.148 124.405
Recuperacién de cartera B (d) 1.033.148 -
Ctros ingresos del exterior 20 {a} 2.710.703 730.014
Otros 41.208 -
USs 3.914.207 854,419
Ctros egresos:
IVA en autoconsumos y oiros impuestos USs (1.761.434) (1.297.599}

{22) Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de lo siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Costo financieros:
Intereses UsS$ (24.633) {60.342)
Cosios bancarios (12.383) (17.424)
Uuss (37.016) (77.767)
Ingresos financieros:
Intereses sobre cuentas por cobrar
a terceros US$ 18.033 47.736
Diferencia en cambio 310 45.208
Qtros intereses 2.414 1.613
Uss 20.757 94.557
(Continva)
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Arrendamientos Operativos

(a}

(b}

QOficinas y Bodeaas

ta Compania ha suscrito tres contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con
plazos entre 5 y 10 aflos. Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 los
gasios por concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$762.735
(US$717.780 en el 2015).

El detalle de los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos es el

siguienie;
2016 2015
1 afic y menos Uss 5398.959 608.918
Entre 1 v 5 anos 680.995 1.186.027
Mas de b anos - 144.027
USS 1.279.954 1.939.972
Vehiculos

La Compaflfa suscribio durante el afio 2016 un contrato de arrendamiento de vehiculos;
el gasto por este concepto ascendid a US$659.879 en 2016 {(US$500.891 en 2015).

El detzlle de los pagos minimos futuros de este arrendamiento es el siguiente:

2016 2015
1 ano y menos Uss 322.455 1.326.667
Entre 1y 3 anos 159.313 1.455.547
LSS 481.768 2.782.113

Compremisos

(a)

Contrato para la Venta de Productos

Vigente a partir del 1 de enerc de 2015 suscrito con Quifatex S. A, mediante el cual se
designa a Quifatex S. A. como agente distribuider de los productos en el territorio
ecuatoriano. El plazo es de 24 meses y podréd ser renovado por un periodo igual y por
acuerdo de las partes para lo cual deberd suscribirse un nuevo acuerdo por escrito. El
contrato prevé que el distribuidor deberd comprar por cuenta propia los productos vy
los venderd en su nombre y riesgo; ademas deberéd asumir el riesgo comercial de
crédito v de caducidad del stock de los productos que se encuentren vencides en
percha, y las que no correspondan a devoluciones de productos vencidos por parte de
los clientes finales, conforme la legislacion ecuatoriana. Se exceptian de esta
condicién aquellas ventas especiales acordadas por las partes ademads de comprar los
productos exclusivamente Roche o a un proveedor designado por este. La Compafiia
paga por este concepio una comision por venta al sector privado del 5% vy al sector
publico del 5,56%; en ambos casos calculados por la venta neta facturads por
Quifatex 5. A. a terceros.

{Continla)
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(b) Contrato de Prestacién de Servicios Logisticos

Suscrito con Quifatex S. A. el 1 de Julio de 2015 para la prestacion de servicios
logisticos, para los productos comerciales, muestras medicas, material promocional y
de estudios clinicos, de cadena de frio v carga seca. El plazo es de 24 meses y podra
ser renovado por un periodo igual v por acuerdo de las partes para lo cual debera
suscribirse un nuevo acuerdo por escrito.

{cy  Contrato de Bodegaie v Transporte de Productos v Equipos de Diagndstico Médico

Suscrito con Logistics Services Servilogistics S. A. el 13 de septiembre de 2013 vy
vigente por cinco afios contados desde el 1 de agosto de 2013, a través del cual la
Compania se compromete a pagar US$25.500 mensuales por concepto del servicio
recibido. Los pagos minimos futuros en relacidén con este contrato son como sigue:

20186 2015
1 afio y menos US$ 306.000 385.724
Entre 1 y 4 afos 229.500 659.540
Uuss 535.500 1.065.264

(25) Eventos Subsecuentes

La Compaiia ha evaiuado los eventos subsecuentes hasta el 21 de abril de 2017, fecha en la
cual los estados financieros adiuntos fueron aprobados para su emision y presentacién.
Ningin evento significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 20186, fecha del
estado de situacién financiera, pero antes del-21 de abril de 2017, que requiera revelacion o
ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral.
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