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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ROCHE ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros gue se acompafan de Roche Ecuador S. A. (“la Compania”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, v los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha vy las
notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad vy otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera v por el control interno
gue determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Intermnacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razenable acerca de si las estados financieros estén
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye sfectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos v
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésitc de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

{Continua)



Opinicn

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Roche Ecuador S. A. al 31 de diciembre de
2015, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afio gue termind en esa fecha de
confermidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 6 (d) a los estados financieros, en la cual se
indica que la Comparia mantiene un saldo neto pendiente de cobro con uno de sus distribuidores por
US$8.800.000, del cual se recibieron pagos en 2016 por US$3.300.000. Actualmente la Compania esta
en un proceso de negociacion extrajudicial, luego de un acuerdo de mediacion. A criterio de la
Administracion de la Compania y de sus asesores legales, Roche Ecuador S. A cuenta con los elementos
de juicio y documentacion correspondiente para la recuperacion del referido saldo. El resultado final de

este asunto no puede ser determinado a la fecha de emisidon de los estados financieros; v en
consecuencia, ninguna provision adicional por cualguier efecto en la Compafia ha sido reconocida en los

estados financieros adjuntos.
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ROCHE ECUADOR S, A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.}

Estado de Situacion Financiera

31 de diciernbre de 2015, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2014

{En doleres de los Estados Unidos de América - USE)

Actives Nota 2015 2014 Pasivos v Patrimonio, Neto Nota 2015 M4
Activos corriesntes: Pasivos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 US$ 4.794.830 7.964.557 Préstames y obligaciones financieras 12 US% - 3.116.423
Deudores comerciales y Acreedores comerciales 13 45,336.759 33.026.690

otras cuentas por cobrar 8 46,568.230 44,168,301
Otras cuentas y gastos por pagar 14 5.565.103 5.060.033

Inventarios g 26.781.445 23.600.228
: Impuesto a la renta por pagar 11 832.5186 1.459.851

Total activos carrientes 78.144.305 75.733.087
Benelicios a los empleados 15 2.018.249 1.462,344

Aclivos no corfientes:
Total pasivos corrientes 53.750.627 44.125.341
Mobiliario, £quipos y mejoras a la
propiedad arrendada 10 15.175.513 13.069.320 .
Pasivo no corriente - Beneficios a los
impussto a fa renta diferido 11 (@ 3.604.598 1.678.323 empleadas 15 1.643.877 1.417.481
Total activos no corrientes 18.870.109 14,747.643 Total pasivos 55.394.504 45.542.822
Patrirnonio, neto: 16

Capital sccial 28.097.254 28.097.254
Reservas 1.023.394 1.023.394
Resultados acurnulados 12.498.262 15.817.260
Patrimonio, neto 41.6819.910 44.937.508
Tota} activos uss  97.014.414 80.480.730 Total pasivos y patrimonio, neto Uss  97.014.414 90.480.730

[y

A

Sria. Juliang Turcatti a. Maria Augusta Andino . Ofe A
Apoderadd General Apaderada Especial Contador

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros.



ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Resultados Integrales
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 015 2014
Ingresos ordinarios 17 US$ 114.495.880 71.759.573
Costo de ventas 18 (78.171.409) (44.432.896)
Ganancia bruta 36.324.471 27.326.677
Gastos de administracion y ventas 18 (39.053.742) (24.500.250)
Otros ingresos 22 854.419 187.591
Otros egresos 22 (1.297.599) (1.579.443)
Resultados de actividades de operacion (3:.172.451) 1.434.575
Costos financieros 23 (77.767) (309.849)
Ingresos financieros 23 94 557 83.267
Otros egresos (9.112) (22.895)
Otros ingresos 42.653 -
Resultados de actividades no operacionales 50.331 (249.477)
(Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renta (3:122.120) 1.185.098
Impuesto a la renta, neto 11 (a) (195.878) (2.739.609)
Pérdida neta y resultado integral
del periodo US$ (3.317.998) (1.554.511)

Lokt

rta Juliana Turcatti
Apoderada General

S ]
/Sﬂ{MarEa Augusta Andino Sr. Dieg'o Tejada
Apoderada Especial Contador

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.



ROCHE ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

=
=3
fai]

|

Saldo al 31 de diciembre de 2013 Us$

Transacciones con los accionistas -
Aumento de capital 16

Apropiacion para reserva legal 16
Pérdida neta y resultado integral del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Pérdida neta y resultado integral del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Resultado acumulado

Aporte proveniente de la
Capital para futura Reservas Utilidades Reserva adopcion por primera Patrimonio,
social capitalizacion Legal Facultativa Total disponibles de capital vez de las NIIF Total neto
13.097.254 16.000.000 872.070 9165 963728 15441453 4.244.11 (2.264.127) 17431437 46.492.419
15.000.000 {15.000.000) -
59.666 59.666 (59.666) (59.666)

- (1.554.511) {1.554.511) {1.554.511)
28.097.264 931.736 91658  1.023.3% 13.827276 424411 (2254127 15.817.260 44.937.908

= [3.317.998) 13.317.998)
28.097.254 . 931.736 91.658  1.023.394 13.827.276 4244111 (2.254.127) 12.499.262 41.619.910

j Srta. Juliana Turcatti
Apoderada General

Srta. Maria Augusta Andino
Apoderada Especial

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.

Sr. Diego Tejada
Contador



ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 103.451.546 88.393.381
Efectivo pagado a proveedores y empleados (82 731:9'15) (75.881.685)
Efectivo provisto por las actividades
de operacicn 10.719.631 12.511.696
Intereses cobrados 49.349 33.646
Intereses pagados (60.342) (136.859)
Impuesto a la renta pagado (2.809.090) (1.004.968)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 7.899.548 11.403.515
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario, equipocs y mejoras a la
propiedad arrendada (7.981.637} (5.172.421)
Proveniente de la disposicion de mobiliario y equipos 12.162 20.650
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (7.969.475) (6.151.771)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos y obligaciones financieras 12.400.000 34.100.000
Pagos de préstamos y obligacicnes financieras (15.500.000) (34.100.000)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento (3.100.000) -
(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo (3.169.927) 6.251.744
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afo 7.964.557 1712873
Efectivo vy equivalentes de efectivo al final del ano 4.794.630 7.964.557
‘ ==+
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flrta. Juliaria Turcatti Sed. Maria Augusta Andino Sr. Diegb Tejada
Apoderada General ' Apoderada Especial Contador

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros.



(1)

(2)

Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En Dalares de los Estados Unidos de América - USE}

Entidad que Reporta

Roche Ecuador S. A, ("la Compaiifa”) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 24 de
septiembre de 1980, La direccidn registrada de la oficina de la Compafia es Avenida 10 de Agosto
N 36-239 v Naciones Unidas.

El objeto social de la Compafifa consiste en:

{a)  La fabricacién por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con tercergs o conjuntamente
con terceros, asi como la importacién, exportacion, venta, compra, distribucion vy
representzacion de los siguientes productos:

i. guimicos - farmacauticos;
ii. cosmeéticos & higiénicos;
fi. de uso c¢linico;
iv. vitaminicos, agroguimicos y veterinarios;
v, instrumental y equipo para diagnéstico:
vi. reactivos, partes y repuestos de instrumental y equipo para diagnéstico; vy
vii. en general, todo otro articule o producto relacionado con esta industria y con el uso
meadico o guimico.

{b)  El mantenimiento preventivo y correctivo, desarrolio y comercializacion de software para
equipos médicos de diagnéstico vy en general de laboratorio.

(c)  Laasesoria en procesos de diagndstico.

({d)  Realizar, celebrar y gjecutar todos los actos y contratos civiles y mercantiles permitidos por
las leyes, relacionados con el objeto social.

La Compafia forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
principalmente, a fa investigacion, produccion y comercializacion de productos farmaceuticos. Las
operaciones de la Compafiia corresponden, principalmente, a la venta y distribucion de los
producies fabricados por sus partes relacionadas.
Bases de Preparagion de los Estados Financieros

(a)  Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparades de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF}.

(Contintia)



(b}

{c)

Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Estos estados financieros fuercn autorizados para st emisidn por la gerenciz de la
Compariia el 28 de abril de 2016 y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la
aprobacién de la juntz de accionistas v directorio de la misma.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

Maneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcicnal de la Comparnia. Toda la informacion se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Usao de Juicios v Estitnados

La preparacion de estados financieros de acuardo con lo previsto en jas NIIF requiere que
la Administracion de la Compahia realice juicios, estimaciones vy supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantas son revisados regularmente. Las revisionas de
fas estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres de esiimaciones que pudieran tener el efecto més
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en las
siguientes notas:

¢ Nota 10 - Mobiliario, equipos y meioras a la propiedad arrendada
o Nota 11 - Impuesto a la renta
¢ Nota 15 - Beneficios a los empleados

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos g incertidumbres de estimacion gue tisnen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afc gque terminard e} 31 de diciembre
de 2016, se incluye en las siguienies notas:

o Nota 5 - pruebas de deterioro del valor, supuestos claves para el importe
recuperable; y

« Notz 15 - medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuesios actuariales
claves.

(ContinGa)



Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddélares de los Estades Unidos de América - USE)

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafila, de acuerde con lo previsio
en las NIiF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos v pasivos
financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonabies principalmente para propasitos
de: {i} reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (iii} cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compania utiliza datcs de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto enlas NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las 1écnicas de valoracién, como sigue:

° Nivei 1: precios ¢otizades {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

. Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

° Nivel 3: datos pare el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el vaior rszonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de fa variable de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicién total. Cualquier
transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del
periodo en el cual ocurrio el cambio.

En i@ nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

(3} Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelanie han sido aplicadas consistentemente a

todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, comao corrientes aquelios con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de fa
Companiia, y como no cerrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

(Continua)



Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.}

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en monada extranjera son converiidas a la monada funcional respectiva
de la Compafiia a as tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos vy
pasivos monetarios denomirados en moneda extranjera a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a la monada funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetzarias, es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses v pagos efectivos durante el periodo, v el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a |z tasa de cambio al final dal pariodo.

Ingtrumentos Financiergs

La Compania clasifica fos activos financieros no derivados en las categorias de activos
financiercs mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.
Adicionalmente, clasifica ios pasivos financieros no derivados en la categorfa de otros
pasivos financieres.

i. Actives Financieros v Pasives Finangieros no Derivados — Reconccimiento v Baja

La Compaffa reconoce inicizalmente los préstamos vy partidas por cobrar vy los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financierc en una transaccion en la
cual se transfisren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacicnados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacidon en los activos financieros
transferidos qus sea creada o retenida por la Compafia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

L.a Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas 0 canceladas, o estas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, v solo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos v tiene el proposito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo vy liguidar el pasivo simultdneamentie.

ii. Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualauier costo de
transaccion directamenie atribuible.
(Continta}
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(d)

Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financiercs

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE}

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el métede de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. L.os préstamos vy partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar,

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

El efectivo v eguivaientes de efectivo se compone de los saldos de efective disponible
en caja y en cuentas bancarias, que son usados por la Compahia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medigidn

L.os pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccién directamente atribuibies. Posterior al reconocimiente
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo,

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligacionss
financieras; acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos por pagar.

iv. Capital Socigl

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimnanic, netes de cusalquier
efecto tributario.

l[nventarios

Los inventarios se presentan al menor entre ¢l costo y el valor neto de realizacién. £l costo
se determina por el método promedio ponderade, excepic por las imperiaciones en
transito, las cuales se llevan al costo especifico de las facturas de los proveedores, e incluye
todos los costos incurridos para adguinir los inventarios y llevarios a su localizacién vy
condicion actual.

El valor nete de realizacion es el precio de venta estimado en & curso normal del negocio,
meanos los costes de terminacion vy los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que 0s mismos estén
dafiados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obscletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. Elimporte de cualguier rebajz de valor de los inveniarios, hasia
aicanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

La Compaiifa, con base en un andlisis individual, carga a resultados ef mejor estimado del
importe de los inventarios vencidos y de pronta‘expiracién.

{Continua)
-1 -



{a)

Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en Ddlares de los Estades Unidos de América - USE)

Mobiliaric. Eauipos v Majoras a la Propiedad Arrendada

Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de maebiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son valoradas al
costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El mohbiliario, equipos y mejoras a fa propiedad arrendada se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su cosio puede
ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos gue son directamentie atribuibles a la adquisicién del activo.,

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcicnatidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipes.

Cuando partes significatives de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas dtiles
distinias, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de mobiliaric v equipos,
calculada como lg diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y el valor en
libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras vy renovaciones mayores gue incrementan la vida Gtil del activo, son
capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros
nara Ja Compahia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Elimporte en libros de la parie reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en mobiliaric, eguipos y mejoras a la propiedad arrendada
son reconocidos en resultados cuando se incusren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de mobiliario, eguipos y mejoras a la propiedad
arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al coste de un activo
menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida Gtil estimada para cada componente del
mabiliario, equipos vy mejoras a la propiedad arrendada. El método de depreciacion, la
vida Util y los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Los elementos de mobiliario, eguipos y mejoras a la propiedad arrendada se deprecian
desde ia fecha en ia cual estdn insizlades y listos para su uso.

{Continda}

-12 -



(g)

Roche Ecuador S. A.
{(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas & los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparatives son los siguientes:

Vida utit
Equipos de diagnoéstico médico 3 vy b5 afos
Equipos de oficina, muebles y enseres 10 afnos
Equipos de procesamienio de datos 3 afnos
Vehiculos 5 anos
Mejoras a la propiedad arrendada 5 afios

Activos Arrendados

La clasificacidon del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmeante todos los riesgas vy beneficios inherentes & fa propiedad. Son clasificados
come financieros cuando se asumen todos [0s riesgos y beneficios inherenies a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como cperativos.

Los pagos rezlizados bajo un contrato de arrendamienio operacional se reconocen en &l
estadc de resultados integrales bajo el método de linea recta durante ei periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los actives arrendados se reconocen como mejoras @ la prepiedad
arrendada, se clasifican como mobiliario, eguipos y mejoras a la propiedad arrendada v se
deprecian por ef menor de los lapsos entre la vida Gtil estimada del bien v la vigencia del
contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por s Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La svidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir &l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que &sta no consideraria en otras circunstancias,
indicadores gue el deudor o emisor s& declarard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compania, desaparicién de un mercado activo para
un instrumento v daios chservables que indican que existe un descense medible en los
flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros,

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado {deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar) a nivel espacifico.
{3 evaluacion se realiza sobre |a base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa s mejor estimacion de Ia
Administracién sobre las pérdidas en los cuales podria incurrirse por este concepto.

{Continda}
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Una pérdida por deteriore relacicnada con un activo financiero que se vaiora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en fibros del activo y et valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro, conira las partidas por cobrar. Cuando la Compania considera
que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los impories involucrados
son casiigados. Cuando un heche posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicaments si la reversién estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de qgue la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

Elimporte en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a inveniarios
2 impuesto a |z renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe aigln indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos gue no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de actives llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientss
del uso continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de efective de
otros activos ¢ unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadara de efectivo es el valer mayor
entire su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta, Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las valoraciones
aciuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los rigsgos especificos que
puede iener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reccnocidas en resultados.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si ne se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

{Continda)
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Beneficios a los Empleados

i,

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definides - Jubilacidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compafila determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronz! e indemnizacion por desahucio por separado, calcuiando el monto del beneficio
futuro que fos empleados han adguirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.
El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el "Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte
de los beneficics que se han de pagar en e futuro a los servicios prestades en el periodo
corriente.

La Comgania reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las ganancias
0 pérdidas actuariales que surgen de estos planes de beneficios definidos, aunque fa
NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamenie para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcidn vy
requiere gue tales ganancias o perdidas actuariales se reconozean en otros resultados
integrales. La evaluacion hecha por la Administracion de la Compania respecto a este
asunto, concluye gue el efecto no es material. Las ganancias o pérdidas actuariales,
asfi como todos l0s gastos relacionados con los planes por beneficios definidos,
incluyendo el saneamiento del descuento, se reconocen en los gasios por beneficios
a empleados.

Las disposiciones legaies o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, par lo cual estos califican como
pianes de beneficios definidos sin asignacien de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionas en los beneficios del plan, la modificacion
resultantz en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados ¢ la ganancia o pardida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en
resultados. l.a Compania raconcce ganzancias y pérdidas en Ia liquidacidn de un plan de
beneficios definidos, cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones porterminacién o cese laborai son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las ohligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio ¢ el beneficio es devengado por el mismo.

{Continua)
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Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal o implicita actuat de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por desempefo vy las
establecidas en ef Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion
de los trabajadores en las utllidades de la Compaiiia, décimo tercera y décimo cuarta
remuneracion. :

Provisicnes y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, mulias o penalidades en general, se recocnocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monto
pusds ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontandoe el flujo de afectivo que se espera a fuiuro, a la
tasa anies de impuesto gue refleja Iz evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisidn correspende a la mejor estimacion, a lz fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayorfa de los sucescs y circunsiancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea regueride, ¢ el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ccurrencia 0 ne ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingenies, @ menos que la probabitidad de un flujo de salida de beneficios
econémicos sea remota.

No se reconccen ingrescs, ganancias o activos contingenies.

Reconocimignto de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos proveniantes de la venta de productos en el curso de fas actividades ordinarias,
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, y bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo vy los bengficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de fa
consideracion adeudada, los costos asociados v las posibles develuciones de los bienes
vendidos y el monto del ingresc puede ser medido de manera fiable. Si es probable que
se otorguen descusntos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, &f
descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se& reconocen las ventas.

{Continiia)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compadia, la transferencia generalmente ocurre cuands &l producto es
racibido en las instalaciones de los clienies.

Servicios

El ingreso por prestacion de servicics recurrentes es reconccido en resultados cuando el
servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectusde no produce beneficios
econdmicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por intereses, los cuales son
reconocides en resulfados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros esidn compuestos por intereses de préstamos o financiamiento.
Los gastos por préstamos gue no son directamente atribuibles a lg adquisicion, la
construccion o la produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando
el método de interés efectivo.

impuesio a la Renta

El gasto por impuesic a ia renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferide. Es reconocido en resultados, excepto que se relacicne con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monito de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto ata Renia Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la uitilided
gravable del afig, utilizando la tasa impositiva aprobada o a puntc de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera v cualguier ajuste atimpuesto por pagar de anos
anteriores.

i. Impuesic ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los actives y pasivos para propdsitos de
informacian financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en e
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon gue No &S una
combinacion de negocios, vy gue no afecta fa utilidad o pérdida financiera ni gravable.

(Continda)
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La medicién del activo vy pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales gue se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la 1asa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activas y pasives por impuesic a la renta diferido son compensados si se cumalen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por fas pérdidas tributarias no
utilizadas v las diferencias {emporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
gue estaran disponibles ganancizs gravables futuras conira las cuales pueden ser
utilizadas. Elactivo porimpuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacién financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a2 la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compafiia considera el impactc de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuesios e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie de
juicios acerca de evenios futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compania cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas & interpreiaciones gue Se mMencionan 3
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
separados.

NIIF 9 Insttumentos Financieros

La NHF 2 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "instrumentes Financieros:
Reconocimiento y Medicién”. La NHEF 8 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nueves requerimienios generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9@ mantiene las guiss relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 39.

(Continta)
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La NIIF 8 es efectiva para periodcs anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 9; sin embargo no anticipa gue su adopcion tenga un impacto significativo sobre los
astados financieros.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedenie de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco compieto para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reempiaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, ta NIC 11
"Contratos de Construccion” v la CINIF 13 “Programas de Fidelizacidn de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcién temprana es permitida.

lLa Compadia estd evaluando el impacto potencial schre [os estades financieros resultante de la
aplicacion en la NIIF 15. La Compafia no planea una adopcién temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiz no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacte
significativo sobre los estados financieros:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adqguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la
NIIF 11).

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 18 y NiC 38).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NI'F 10y NIC 28},

- Entidades de Inversién: Aplicacion la Excepcion de Consolidacion (Enmiendas a la NIFF 10, NIIF
12y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion [Enmiendas a la NIC 1).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas.

instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables requieren gue se determinen ios valores razonables de los activos vy
pasivos financieres para propositos de valoracion y revelacidn, conforme los criterios que se
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayer informacién acerca de los
supuesios efectuados en la determinacion de los valores razonables.

(Continda)
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Préstamos v Partidas por Cobrar

El valer razonable de los préstamos vy partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos
de efectivo futures, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion. Las
cuenias por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de fa factura original, si el
efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacidn, en cada fecha de los estados financiergs
anuales.

Los importes en libros de tos deudores comerciales y ofras cusntas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; v las otras cuentas por cobrar no corrientes,
se descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros

Et valor razonable, que se determina al momento dei reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
ia fecha del estado de situacion financiera.

El valer razonable de los préstamos y obligaciones financieras [medicion categorizada en el nivel
2 de vaior razonable — véase nota 2 ()] se aprexima al monio en libros puesto que las tasas de
interés de los mismos scn similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de
similares caracteristicas,

Los importes registrados por préstamos y obligaciones financieras, acreedores comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Instrumentos Financiergs - Administracion de Riesgos

La Compania estd expuasia a los siguientes riesgos relacionadoes con el usc de instrumentos
financieros:

° Riesgo de liquidez.
° Riesgo de mercado.
° Riesgo de crédito.

{a)  Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar ei marce de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiente de las politicas de administracion de
riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de

identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites v controles de

riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.
(Continua)
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Se revisan ragularments las politicas v los sistemas de administracion de riesgos de la
Cempefia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compafifz, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas v ios procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiadag,
respecte a los riesgos a los cuaies se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Liguidez

E!l riesgo de fiquidez es 2l riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con
sus obligacicnes asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administraciéon para
adminisirar la liguidez, es contar con los recurses suficientes para cumplir con sus
obligacianes cuando vencen, tanto en condiciones normaies como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Companifa.

La Compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comearciales
y otras cuenias por cobrar junio con las salidas de efectivo esperadas para acreedores
financieros, comerciales y otras cuentas por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y partes relacionadas, lo gue
permite disminuir el riesgo de liquidez.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en délares americanos):

Flujcs de Entre
efectivo 3 meses o 3y6
Valor en libros contractuales menos meses
31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales US$  45.336.759 45.336.759 18.401.832 26.934.927
Otras cuentas y gastos por pagar 5.565.103 5.565.103 5.565.103
uUss 50.801.862 50.901.862 23.966.8935 26.234.927
31 de diciembre de 2014
Préstamos y obligaciones
financieras USS 3.116.423 3.116.423 3.116.423 -
Acreedores comercizles 33.026.690 33.026.680 - 33.026.650
Otras cuentas y gastos por pagar 5.060.033 5.060.033 5.060.033 -
Uss 41.203.148 41.203.146 8.176.456 33.026.690
{Continta)
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Riesgo de Mercado

Elf riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten ios ingresos de ta Compaiiia o
el valor de ios instrumentes financieros gue mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar v controiar las exposiciones a este riesgo, dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compafifa se encuentra en un mercadc en el cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De
esta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansion de la competencia, genera un
riesgo completo de participacién de mercado.

Sin embargo, la competencia no es el Gnico factor que implica gue la Compafia mantenga
un riesgo de mercado zalto, ya que exisien otros factores econdmices que hacen gue la
Cempania no tenga una seguridad total sobre su posicion en el mercado, tal como lo es la
variacion de precios de los medicamentos, reguiacién de los mismes por parte del
Ministerio de Szlud Publica ecuatoriano o la aparicién de productos sustitutos o genéricos.

Los productos que comerciaiiza la Compafia estdn regulados en el mercado ecuatoriano
por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Publica. Como consecuencia, jos
productos tienen asignado un precio méximo de venta, el cual, eventualmente, expone a la
Compenia a le reduccién de sus mérgenes de ganancia, en el caso de que los precios de
mercaderias y producios terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen,
COmo consecuencia de la variacién del precio internacional de las medicinas. Como parte
del control de precios ejercido por el Ministeric de Salud Pdblica, dicha entidad verifica que
los margenes de ganancia obtenidos por la comercializacion de los productos, no excadan
al 20% calculado segln se determina en el respectivo Reglamento.

La Administracion de la Companiz monitorea estos riesgos periddicamente a través del
analisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los
requisitos sefzlados por las auteridades de precios, al momento de sclicitar la fijacion de
precios de productos.

Por otro lado, existen copias de algunos productos, que amenazan las venias de los
mismos, por ser mas competitivas en precios.

i. Biesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es et dolar americano v las
transacciones gue realiza la Companifa principalmente son an esa moneda. Por lo 1anto,
la Administracién estima que la exposicién de la Compania al riesgo de moneda es
insignificante.

(Continda}
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ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la Compadia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La Compania
administra este rigsge tratando de asegurar que jos préstamosy obligaciones financieras
se mantengan sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los
activos y pasivos financieros con interés es como sigue:

Imporie en fibros
2015 2014

Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Activos financieros Uss 45 .829 683.689
Instrumentos financieros a
tasa de interds fija:
Pasivos financieros UsSs - 3.100.000

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos. a Tasa Fija

La Compafia no mide los actives vy pasivos financieros al valor razenable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en
ia tasa de interés no afeciaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a
tasa de interés fija 0 los resuftados o el patrimonio de la Compania.

Riesgo de Crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafia siun clients
o contraparte en un instrumento financiero ne cumple con sus obligaciones contractuales,
y se crigina principalmente de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar,

Elimporte en fibros de los activos financiercs representa la maxima exposicién al riesgo de
crédito.

Deudores Comerciaies

La Compaifa canzliza sus ventas a través de sus dos lineas de negocio, como o son
tarmacéutica y diagndstica, en las cuales mantiene acuerdos para la venta v distribucion de
productos.

Aproximadamente un 98% en 2015 vy 2014 de las venias de la linea de negocio
farmacéutica, estan concentradas en un solo clienie; mientras que aproximadamente 50%
en 2015 (40% en 2014) de las ventas de la linea de negocios diagndstica, estan
concentradas en quince clientes (diez en 2014),

{ContinGa}
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La Compafia ha establecido una politica de riesgo bajc, mediante la cual se analiza a cada
cliente individualmente, en lo gue respecta a su solvencia, anies de ofrecer las condiciones
estandares de pago v entrega del bien. La revision de lz Compania incluye calificaciones
externas, cuando estan disponibles, vy, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se
establecen limites de crédito para cada cliente. La Compania requiere garantias en relacion
con los deudores comerciales por la venta de eguipes de diagnéstico médico.,

La Companiz establsce una estimacién para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La
estimacién considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacion de
los mismos.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

Nota 2015 2014
Vigentes v no deteriorados US$ 25.823.561 16.918.234
De 1 a 30 dias 3.108.68¢ 1.049.288
De 3171 a 60 dias 1.871.401 3.425.126
De 61 a 150 dias 3.641.571 1.13B.696
Mas de 150 dias 21.042.433 20.848.785
Total 8 USE 5b.BB7.655 43.380.128

La Companiz al 31 de diciembre de 2015 mantiene un saldo pendiente de cobro con uno
de sus distribuidores por US$17.444.405; de lo cual recibid pagos por US$3.300.000 en
eneroy febrero de 2016. A la fecha de emisidn de los astados financieros, la Compaffa se
encuentra en proceso de negociacion extrajudicial luego de un acuerdo de mediacion para
recuperar el salde remanente de US$5.500.000. La Compafiia reconocié una estimacion ds
deterioro de cartera de US$8.644 405,

El movimiente de lz estimacion para deteriore con respecto a los deudores comercialas vy
otras cuentas por cobrar fue el siguiente:;

Afo terminado al

31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Saldo al inicio del ahio USs  1.523.146 274,301
Estimacion reconocida en resultados 18 8.400.426 1.358.000
Castigos {10.585} {9.155)
Saldo al final del afio 8 US$ 16.012877 1.623.146

(Contina)
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La Compania estima que los monios no considerados en la estimacion de deterioro de
cuentas a cobrar son recuperables sobre |z base del comportamiento de cobro historico y
los andlisis del riesgo de crédito de los clientes v gque no requisre una estimacién para
deterioro de ninguno de los saldos por cobrar a partes relacionadss,

Otras Cuentas por Cobrar

Elriesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar se asocia con préstamos a empleados
vy cuentas por cobrar a paries relacionadas, las cuales registran US$956.920 al 31 de
diciembre de 2015 (US$2.283.137 en 2014), que no se encuentran deterioradas. Los
préstamos a empleados se descuentan a través de los roles mensuales de pagos. La
Compafiia considera gue no requiere una estimacién para deteriorc para ninguno de los
saldos de las otras cuentas por cobrar {véase nota 8).

Efectiva v Eguivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efective v eguivalentes de efectivo por US$ 4.794.630 al 31 ds
diciembre de 2015 (US$7.964.557en 2014}, que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estas activos. El efectivo y eguivalentes de efectivo son mantenidos
sustancialmente en bancos e instituciones financieras que astén calificadas entre el rango
AAA-v AAA, segln agencias calificadoras de rissgo registradas en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

Administracion de Capital

La politica ds la Compafia s mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionisias y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus
negocios. El capital se compene del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfogque de
la Compatiia para la administracién de capital durante el afo.

Elindice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compaiiia, al término del periodo del estado
de situacién financiera, era el siguients:

2015 2014

Total pasivos US$ 55.384.504 45 542,822
Menos:

Efective v equivaientes de efectivo 4,794,630 7.864.557

Deuda neta USE 50.599.874 37.578.265

Patrimonio, neto US$ 41.6819.810 44.937.908

Indice deuda-patrimonio ajustado 1,22 0,84

{Continla)
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7 Efectivo v Equivalentes de Ffectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo se compone de lo siguiente:

2015 2014
Caja Uss 6.300 5500
Bancos 4.788.330 7.959.057
US$% 4.794.630 7.964.557

8} Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2014 2014

Ceudores comerciales 6 (d US% 55 587 6565 43.380.128
Estimacion para deterioro de valor 6 (d) {10.012.977) (1.623.148)
45.574.678 41.756.983

Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 211b) 724,768 2.054.709
Préstamos @ empleados 232.152 228.428
Anticipos dedos a proveedores 23.017 19.927
Otras 13615 108.254
983.552 2411.318
US$ 46.568.230 44.168.301

La exposicién de ia Compaiia a los riesgos de moneda v crédito v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela enlas notas 6 )y 6
{d).

(9) Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2015 2014
Mercaderias vy producios terminados USS  16.049.565 14.022.861
instrumentos y repuestos para equipos
de diagnéstico medico 9.760.600 9.125.090
importaciones en trénsito 971.280 452,278

US$E  26.781.445 23.600.229

{Continta)
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En el afio 2015 las mercaderias y productos terminados recenocidos en el costo de ventas
ascendieron a2 US$72.798.901 (US$39.694.989 en 2014). En el 2015 &l increments {reduccion en
2014) de inventarios a su valor neto realizable inciuido en el costo de ventas fue de US34.451
(US$13.713 en 2014). Los gastos por bajas y estimacion de inventarios caducados o en mal
estado ascendierona US$2.155.674 &l 31 de diciembre de 2015 (US$1.428.541 en el 2014). Pars
aus los inventarios vencidos sean desiruidos, se requiere la aprobacion previa de la Direccién de
Medic Ambienie del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito.

Mobiliario, Equipos v Meicras a la Propiedad Arrendada

El resumen del movimiento del mobiliario, eguipos v mejoras & la propiedad arrendada es el
siguiente:
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Costo;
Saldo at 1 de enero de 2014

Adquisiciones
Disposiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adquisiciones
Disposiciones
Reclasificaciones

Saldo ai 31 de diciembre de 2015

Depreciacion acumulada:
Saldo al T de enero ds 2014
Depreciacion
Disposicicnes

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion
Disposiciones
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Importe en libros, neto:
Al 1 de enero de 2014
Al 31 de diciembre de 2014
Al 31 de diciembre de 2015

Uss

USs

Uss

Uss

Uss
Uss
Uss

Roche Ecuador 5. A
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Equipos de Equipos de Mejoras a la
diagnéstico Equipos de pracesamiento Muebles y propiedad
madico aficina de datos enseres Vehiculos arrendada Totat
24,741,664 423.853 1.266.762 1.084.666 128.136 379.364 28.014.345
4.891.737 52.266 207.682 20,736 - - 5.172.421
657.724) (93.018) 46.573) {28.138) - - (225,453}
29.575.577 383.101 1.417.871 1.077.2684 128.138 379.364 32.961.313
7.592.860 41556 231.213 42504 - 73.404 7.981.637
(63.008) - {(172.931) - - - (235.936}
2560 90.923 7.441 27.225 - - 128.149
37.108.092 515.580 1.483.584 1.146.993 128.136 452,768 40.835.163
{13.229.678} {197.597} (807.5686) {385.482) (63.534) {168.541} (14.852.398)
{4.740.528) (64.421) [234.052) {(102.487) (18.627) (75.873} (5.235.988)
3111 81.486 46.573 27.223 - - 196,393
(17.939.095) (170.532) (995.045) {460.746) {82.161) (244.414) (19.891.993)
5.372.508) {65.349} 1220.749) {102.450) 18.627) {79.548) {5.859.231}
50.006 - 168.717 - - - 219.723
{2.560} (90.923} {7.441) {27.225) . - (128.149}
{23.264.167} (326.804} {1.063.618} {690,421} {160.788) {323.962) (26.659.650)
11.511.886 226.256 449,196 688,184 64,602 210.823 13.161.947
11.636.482 212,569 422.826 616.518 45.975 134.950 13.069.320
13.843.935 188.776 430.076 568.572 27.348 128.806 15.175.513
{Continda)
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Los equipos de diagndstico medico han sido eniregados en comodato o alguiler a laboratorics
clinicos y centros médicos (comedatarios/ arrendatarios), a traves de contraios de comodate per
consumo de reactivos o arrendamiento de equipes, entre cuyas principales cldusulas estan:

Comodato:

- L& Compania {comodante} entrega los equipos a los comodatarios, sin costo alguno, por un
periodo que generalmente es de cinco anos.

- Los comodatarios deberdn utilizar los hienes objeto del comodato, dnica v exclusivamente
para realizar los procedimientos para l0s cuales estan autorizados los equipos, usando los
reactivos y elementos necesarics recomendados por el fabricante.

- La instalacidén y puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de la
Compafia, en un plaze no mayor a 60 dias, contados a partir de fa fecha en la cual los
comodatarios comuniquen y entreguen los espacios fisicos e instalaciones necesarias para el
montaije de los equipos objeto de los contratos de comodato.

- Elincumplimiento del referido plazo, acarrea una multa de 1 por mil sobre el valor referencial
del equipo por cada dia de retraso, pagadera por la Compafia, siempre v cuando la
responsabilidad sea imputable a ésta Gltima. El monto de la muita serd retenida por los
comodatarios de los vaicres pendientes de page a la Compania.

- l.alista de precios se detalla en los contratos, formando parie intagral de los mismos. Los
precios de los reactivos se revisardn anualmente, con base en el indice de precios al
consumidor, asi como el crecimiente de volimenes y cualquier tipo de normativa promuigada
por el gobierno que influya significativamente en los precios de los productos.

- Elplazoc convenido para el page de los insumos es 30 dias, con descuento de 3% por pronto
pago, si el mismao ocurre en los 10 dias posteriores a la fecha de la factura.

Arrendamiento:

- La Compania (arrendador} entrega en calidad de arrendamiento a sus clientes, equipos para
realizar procedimientios de andlisis inmunolégicos, por un periodo que generalments es de
cinco afos.

- Elarrendador se compromete a proporcionar enirenamients de 12 horas al personal acordado
para el uso del equipo, vender los productos o reectives necesarios para el diagnodstico v uso
del equipo en caso de asirequerirlo el arrendataric; y proporcionar mantenimiento preventivo
y correctivo al equipo.

- Los arrendstarios ssumen ta responsabilided sobre el use gue den a los equipos v los
diagnésticos gue realicen, asi como el cumplimiento de leyes v reglamentos; ademas, para
garantizar la eficiencia de! equipo v la precision de los resultados debera usar Gnicamente
reactivos, consumibles, mantenimiento, repuesios v asistencia técnica, conforme las
recomendaciones del fabricante.

- Elincumplimiento de las cldusulas establecidas o la terminacidn del contrato antes del plazo
establecido, genera un pago al arrendador correspondiente a tres mansualidades.
(Continta}
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- Elavailio de los equipos asi como el canon mensual se indica en los contratos, 1os mismos
gue se establecen dependiendc de las caracteristicas de los bienes dados en arrendamiento.

Los cobros minimes futuros de estos arrendamientos son como sigue:

2015 2014
1 afo y mencs USs 321.000 580.000
Entre 1 v 5 afos 2.600.000 1.800.000
UsSs 2.921.000 2.380.000

(11) Impuestc & la Renta

{a) (Gasto de Impuesto a la Benta Beconocido en los Resultados

Afno terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Impuesto a la renta corriente USs 1.778.108 2.612.245
Impuesto a la renta afios antericres 433.043 -
Impuesto a la renta diferido (2.016.273} 127.364
Uss 195.878 2.739.609

{by  Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impussto a la Renta

de diciembre de

2015 2014
% Uss % uss
{Pérdida} ganancia antes de impueste a la renta {3.122.120) 1.185.098
Impuesto a la renta que resuitaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la
renta - - 22% 260722
Mas {menos):
Gastos no deducibles - 555.307 44% 516.968
Ajuste por precios de transferencia - - 256% 282.897
Baja del impuesto diferido atribuible ala
depreciacion acelerade de equipos - - 120% 1425814
Diferencia de Impuesto a la Renta
de afos anteriores - 433.043 0% -
Efecto del cambio de las diferencias
temgorarias - {3.318.075) {109,67)1%  (1.298.550C
Otros - 2.525.803 130% 1.641.858
- 195878 231%  2.739.808

{Continta)
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Movimiento de Active v Pasive por Impuesto a la Renta Diferido

Saldo reto al Saldo nsto al Saldo neio at
ideenero  Reconocidoen 31dediciembre  Reconocido en 31 de diciembre
de 2014 resultados (e 2014 resultados de 2015
Estimacion para deterioro de los
dauderes comerciales US$ 8.514 268.544 771.058 {1.845.761) 2.122.819
Oiras cuenias por cobrar 13.362 113.362} -
Inventarios {234.110) 745,453 511.343 129,446 381.897
Gastos scurmulados y otras _
cusMas por pagar 500.804 32735 813639 (376241 1.189.880
Beneficios a los emplzados - No coriante $1.103 {14,820} 76.283 76.283 .
Wobilario, equipos y mejoras a fa
propiedad aendada 1426514 [1.425.914) . . -
USS  1.806.687 {127.364) 1.678.323 {(2.016.273) 3.694.596
Impuesto diferido - Pasivo Uss  (234.110) - -
Impugsio difaride - Activo Uss  2.039.797 1.678.323 3.694.596

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacion fributaria, con vigencia a partir del afio
2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operacionss
con partes relacionadas. De acuerde con la Resolucién del Servicios de Rentas Internas
(SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a ia renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de operacicnes con partes relacionadas, y el informa
de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacicnadas sea superiora
US§15.000.000.

£l estudio de precics de transferencia del afio 2014 en fase de diagndstico 3 la fecha de
autorizacién para emisién de los estades financieros, determind un ajuste al gasto v pasivo
por impuesto a la renta corriente; sin embargo, la conciusion final del estudio de precios de
transterencia presentado en septiembre de 2015 concityd que las operaciones efectuadas
por la Compafife con sus partes relacionadas son consistentas con los precios 6 margenes
de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables, razon
por la cual la Compafifa durante el afto 2015 revirtio US$218.399 estimados en exceso en
elano 2014.

£l estudio de precios de transferencia del afio 2015 esté en fase de diagndstico a la fecha
de aprobacioén de los estados financieros, diagndstico segtn el cual la Compafiia no anticipa
ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

{Continua)
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{e)  Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a fa renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los afios 2012 al 2015, estan abiertas a revision de
ias autoridades tributarias.

La Compania cree gue sus obligaciones acumuladas por impuastos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacian de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de lag leyes tributarias y ia experiencia previa.

Préstamos y Qbligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Valor nominal e importe

Tasa de interés en libros en USSE
nominal Vencimiento 2015 2014
Préstamos bancarios sin garantia 8.50% 15/ene/2015 - 3.100.000
Intereses por pagar - 16.423
- 3.116.423

Para mayor informacion acerca de ia exposicion de la Compafiz al riesgo de fiquidez v tasa de
interés véanse notas 6 (b) y 8 (c).

Acreedores Comerciales

Ur resumen de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2015 2014
Proveedores uss 4.056.480 2.535.551
Partes relacionadas 21 () 41.280.269 30.491.1389

US$ 45.338.759 33.026.6080

La exposicion ds la Compafia al riesgo de liquidez v moneda relacionade con los acreedores
comerciales se revela en la nota 6 (b) v 6 (c).

QOtras Cuentas v Gastos por Pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar;
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Otras cuenias por pagar:
SRI - Retenciones en iz fuenie e
impuesto al valor agregado (IVA) Uss

Gastos por pagar:
Bienes v servicios recibidos
Promocién y publicidad
Estimacion Tamifld
Devoluciones de inventarios
Impuesto a la salida de divisas

Uss

{15) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 20 USS
Beneficios sociales
Jubilacion patronat e indemnizacion
por desahucio

USs
Corrientes USs
No corrientes

Uuss

Jubilacion Patronal € Indemnizacion por Desshucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de servicio
para una misma compafia. De acuerde con lo previsto en tal Codigo, los empleados jubilados
tienen derecho a pension vitalicia, fa cual se determira en funcién de la remuneracion percibida
en los UGltimos cinco afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de ia jubilacion del IESS vy de US330 si

2015 2014
454 .201 714.664
454.201 714.664
2.354.923 1.290.317
241.738 36.563
- 142.157
342.928 475.223
2.171.313 2.397.1156
5.110.802 4.345.369
5.565.103 5.060.033

2015 2014
- 443.819
2.016.24% 1.018.425
1.643.877 1.417.481
3.660.126 2.879.825
2.016.248 1.462.344
1.643.877 1.417.481
3.660.126 2.879.825

solo tiene derecho a la jubilacidn patronal; sin edad minima de ratiro.

Adermnas dicho Codige de Trabajo establece gue cuando la relacidn laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de anos de

SETVICIo.
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El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
patronal por desshucic Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos ai 1 de enero de 2014 USE 1.385.208 252.319 1.647 528
Costo laboral por servicios actuales 215.064 39.622 258.685H
Costo financierc 117.43¢8 20.253 138.392
{Ganancia) pérdida actuarial (632.093) 18.196 {(513.897)
Ingreso del pericdo (195.591) 78.771 (116.820)
Beneficios pagados {113.228) - {113.228)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 1.086.391 331.090 1.417.481
Costo laboral por servicios actuales 39.375 136.628 176.003
Costo financiero 92.343 27.554 119.887
Peérdida actuarial (20.413) {49.091) {89.504)}
Gasto del perfodo 111.305 115,091 226.396
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 US$ 1.187.686 4485.181 1.843.877

De acuerdo con los esiudics actuariales, el valor presente de la reserva matemaética actuarial de
jubilacion patronal es como sigue;

2015 2014
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicic mayor a 10 afios Uss 7562.621 738.652
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afos 445 075 346.739

US$ 1.197.686 1.086.391

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fuercn:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 8,50%
Tasa de crecimiento de salario 4,50% 6,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Vida laboral promedio remanente 8,7 8.8
Tabla de mortalidad e invalidez ThM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee sobre
las variables que determinaran el pago future de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en Ios esiudios aciuariales pueden tenar un efecto importante en los importes
reportados. '

{Continna)
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Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estade
de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectade la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2015
Aumento Risminucion
Tasa de descuento (+/- 0,5%) 168.197 (148.667}
Tasa de crecimiento de salarioc (+/- 0,5%) 170.431 (151.768)
2014
Aumentc Disminucion
Tasa de descuento (+/- C,5%) {125.785} 141.531
Tasa de crecimiento de salario {+/- 0,6%) 144,355 (129.152)
Patrimonio
Capital Social

La Compafiila ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0,04 cada una. El capital de la Compafifa estd conformado por 702.431.346 acciones
autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de los estados financieros.

La Junta de Accionistas en sesion celebrada el 15 de abril de 2013, resolvio el aumento del capital
de la Compafifa en USE15.000.000, medianie la emision de 375.000.000 acciones dsl mismo tipo
y valor antes indicado, asi como la fijacién del capital social autorizado en US$56.154.507. El
aumento de capital fue suscrito y pagado en efectivo, manieniendo el mismo porcentaie de
tenencia accionaria de los accionistas, y aprobado por la Superintendancia de Comparfiias de la
Republica del Ecuador mediante Resolucién
No. SC.IRC.DRASD.SAS.14.001015 del 9 de marzo de 2014, bajo ¢l nimero 1075 del Registro
Mercantil del Cantén Quito.

Reserva Legal

De acusardo con la legistacién vigente, la Compania debe apropiar por to menos 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva iegal hasta que su saldo alcance 50% del capital suscrito. La reserva
fegal no esta dispenible pasz distribucién de dividendos, perc puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

La Junta General Ordinaria y Universzl de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2014, aprobd la
apropiacion de reserva legal por US$59.666 correspondiente al 10% de las utilidades del ejercicio
2013.

(Continva)
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Reserva Facultativa

La Compaiiia puede destinar parte de la utilidad neta de cada periodo a esta reserva, la cual es de
libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecte neto por la transferencia de los saldos originados en la
conversion de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo de 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador. De acuerdc con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esté sujeto a distribucion de los accionistas, paro
puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas.

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SC.CI.CPAIFRS.G.11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Regisiro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
determino gue la reserva de capital generada hasta el ano anterior al periodo de fransicién de
aplicacion de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta Reserva de Capital, saldo gue sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
vaior de las pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren:
utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liguidacion de la Compahdia.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Ver de las NIIF

La Superintandencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucidon SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en et Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecid que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF y que se registro en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultada acumulado
proveniente de la sdopcidn por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, podré ser absorbido por los resultados acumulados v los del dlitimo ejercicio
aconomico concluido, silos hubiere.

Ingresos Ordinarios

Los ingreses ordinarios se componen de io siguiente:

ARo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Venta de productos farmaceéuticos UsSE  61.136.060 21.845.604
Venta de instrumentos, equipos vy
presiacion de servicio de mantenimiento
de equipcs de diagnostico médico 53.359.820 45.813.869
USS 114.485.880 71.759.573
{Continla)

-36 -



Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en Ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

(18) Gastos por Naturaleza

£l siguiente es un resumsan de los gastos por naturaleza:

Ano terminado &l
31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Costo de los inventarios vendidos 9 USE 72.798.901 39.694.889
Gastos de beneficios a los empleados 19 11.948.882 12.840.048
Depreciacion 10 5.859.231 5.235.988
Servicios de terceros 5.691.442 1.624.820
Destruccion y reduccion de inventarios
a su valor neto realizable 9 2.155.674 1.428.541
Centraprestacion de servicios de venta
y distribucidn 5.366.481 1.361.487
Deterioro de canera y castigos G (d) 8.412.947 1.358.000
Arrendamiento de vehiculos & inmuebles 24 1.218.771 1.247.432
Gastos de vigje 1.449.370 891.400
Servicios de Ti 246.565 435 501
Transporie vy seguros 553.586 284.180
Reparacién y mantenimiento 633.513 265.612
Promocidn y publicidad - 265.315
Gastos de gestion 384.425 162.0561
Otros gastos de administracion y ventas 505.383 1.727.772
USs 117.225.151 68.933.1486

(19) Gastos de Beneficics a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacién:

ARo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014

Sueidos v salarios US$ 7.784.238 7.262.778

Beneficios socizles 2.234.825 2.905.559
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 20 - 443,919
Jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio 226.396 {116.820)

Otros beneficios 1.703.423 2.344.612

18 USS 11.948.882 12.840.048

{Continda)
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Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia dispone de 175 trabajadores (155 en el 2014) en relacién
de dependencia, distribuidos entre empleades de comercializacian, mercadeo v administracién.

{20} Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con |o establacido en la legislacion laboral vigente en Ecuador, le Compaiiia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad anies de impuesto a la renta. La Compania ha
estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de |a siguiente manera:
Afc terminado el
31 de diciembre de

Noia 2015 2014

Total ingresos US$ 115.487.509 72.030.431
Total cosios y gastos {118.809.629} {70.401.414}

Base para el célculo de la participacién
de los trabajadores en las utilidades (3.122.120) 1.628.017
Ajuste por precios de Transferencia - 1.330.443
(Pérdida) Base a repantir (3.122.120} 2.959.460
15% 15%

Participacidn de los trabajadores en

las utilidadss 15 v 18 USS - 443.919

21} Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a)  Transagciones con Partes Relacionadas

Elresumen de las principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:
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Ingresos ordinarios - Exportacién
de inventarios -
Productos Roche 5.A.
Roche International Lid.

Compras - Importacion de inventarios:
Roche International Ltd.
Roche Diagnostics International AG
Roche Diagnostics GmbH
Roche Diagnostics S. L.

Prestacion de servicios y otros conceptos:

Genentech Inc.

Roche Farma S. A.

Roche Diagnosiics International Ltd.
F. Hoffmann L.a Roche AG

Roche Diagnostics Gmbh

P. Roche Q. Y. F. 5. A. Brasil
Productos Roche S.A.

Productos Roche Quimicos E Farmac

Otros ingresos -
Estudios clinicos -
F. Hoffmann La Roche Lid.
Otros
Roche Diagnostics internaticnal AG

Reembolso de gastos:
Roche Servicios de Meéxico S.A. de CV
Roche Diabetes Care Espafiz S.L
Roche Chile Limitada

Servicios administrativos -
Roche International Ltd.

Devolucién de inventarios y otros -
Roche International Ltd.

-39-
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Afo terminado
el 31 de diciembre de

2015 2014
934
1,610 899.546
40.639.652 8.966.045
32.852.038 30.973.538
1.120.153 1.006.903
2.034 2.525
74.663.877 40.949.015
758.178 574.187
- 47.998
£1.026 -
47.686 60.533
- 6.526
- (3.919)
2.835
. 11.100
867.725 696.425
100.552 116.026
730.014 -
830.566 116.026
30.384 -
9.490
102.554 2B6.985
142.428 286.985
23.853 43.906
- 11.607.589

(Continta)
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La Compania imporia de sus paries relacionadas productos terminados y muestras
médicas, asi como instrumentos y repuestos para equipos de diagndsiico médico.

Los montos correspondientes a estudios clinicos, se originan por reembolsos de gastos
que son facturados a F. Hoffmann La Roche Ltda., sobre los cuales fa Compafia obtisne un
margen de cobro de 5% de los referidos gastos.

La Compania basada en el contrato suscrito entre Roche Ecuador S.A. y Roche International
Ltd. durante el afc 2015 recibid notas de crédito por US$5.284 220 correspondiente a
descuento por volumen de ventas, los mismos que se presentan netos en el coste de
ventas y US$480.393 correspondiente a descuentos por destruccion de inventarios que se
presentan netos en los gastes de administracidn y ventas.

Basado en el contrato de distribucién suscrito entre Roche Ecuador S. A y Boche
[nternational Ltd., debido a Iz situacion exiracrdinariza de mercado principalmente recibid
notas de crédito por US$25.267.001 en el 2014, correspondiente a reembolso por
actividades promocionales, destruccion de inventarios y descuento por volumen de venias;
v se presentan netos en los gastos de promocion y publicidad, destruccidn de inventario y
del costo de ventas.

La Compafiia basada en el contrato suscrito entre Roche Ecuador S.A. v Roche Diagnostics
International Ltd. recibié unza nota de crédito por US$3.492.590 (US$1.030.000 en el 2014),
carrespondiente a reembolso por actividades promocionales, gue se presenta neta en los
gastos de promocion y publicidad, agrupados con los gastos de administracion y ventas.

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detzlle de los saldos con partes relacionadas:

40 -



Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Noias & los Estados Financieros

(Montos en Dolares de fos Estados Unidos de América - USS)

Nota 2015 2014
Otras cuentas por cobrar:

F. Hoffmann La Roche AG. Uss 619.798 1.159.580
RIL Montevideo Branch - 112.087
Roche International Lid. - 64.214
Roche Pharmaholding B.V. 65.095 686.155
Roche Chile Limitada - 32.673
Roche Servicios de México SA de CV 30.384 -
Roche Diabetes Care Espafia S.L 9.490 -

8 US$ 724.768 2.054.709

Acreedores comerciales:

Roche International Lid. US$ 22.728.043 14.840.948
Producios Roche SA 2.110 -
Roche S A, - Diagnostics SL - 491
Roche Diagnostics international AG 17.933.065 15.046.439
Roche Diagnostics GmbH 497.013 307.204
F. Hoffmann La Roche AG 30584 55.569
P.Roche Q.Y.F.5.A Brasil - 7.181
Genentech Inc. 85.454 233.307

13 US$  41.280.269 30.491.139

Los saldos con paries relecionadas no devengan intereses. El plazo méximo de cobro ¢
pago definido para la liquidacion de estas cuentas es entre 90 vy 150 dias.

{c}  Compensacidén Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal ejecutive y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a large plazo se resumen
a continuacion:

Afo terminado el 31
de diciembre de

2015 2014
Sueldos vy salarios Uss 8937.181 909.712
Beneficios a corto plazo 449,524 430.0683
Indemnizaciones 257.118 133.387
Ush 1.643.823 1.473.162

{Continua)
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(22) Oiros Incresos v Egresos

Un resumen de los otros ingresos v egresos es como sigue a centinuacion:

Afe terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Qtros ingresos:
Estudios clinicos y Servicios Administrativos USS 124.405 116.026
Otros ingresos del exterior 730.014 71,565
uss 854.419 187.591

Otros egresos:
IVA en autocconsumos v otros impuestos US%  {1.287.599) (863.847)
Otros - {715.598)
USE  {1.297.589) {1.579.443)

{23) Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos y costes financieros se componen de o siguienie:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Costo financieros:
interases US$ (60.342) (136.580)
Interés por transaccion de factoring - (149.403)
Costos bancarios (17.424) (22.970)
Diferencia en cambio - {(896)
USs (77.767) (309.849)
Ingrescs financieros:
Interés sobre cuentas por cobrar
a empleados USS$ - 49 621
Intereses sobre cuenias por cobrar
a terceros 47.736 33.646
Diferencia en cambio 45,208 -
Otros intereses 1.613 -
UsSs 94 557 83.267

{Continta)
-472 -



{24)

{25}

Roche Ecuador S. A.
iUna subsidiaria de Roche Finance Ltd))

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Arrendamientos Operatives

{a)

(b}

Qficinas v Bodeaas

La Companiia ha suscrito tres contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con plazos
entre b y 10 ahos. Durante el afo terminade el 31 de diciembre de 2015 los gastos por
concepio de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$717.780 (US$635.898 en ¢l
2014).

El detalle de los pagos mihimaos futuros de estos arrendamiantos operativos es el siguiente:

2015 2014
1 afio y menos US% 609.918 417 324
Enire 1y 5 afios 1.186.027 737.160
Mas de b afos 144.027 2721.148
US$  1.838.972 1.375.832

Vehiculos

La Compania suscribid durante el ano 2015 un contrato de arrendamiento de vehiculos; el
gasto por este concepto ascendid a US$500.991 en 2015 {US$611.534 en 2014).

El detalle d= los pagos minimos futuros de este arrendamiento operativo al 31 de diciembre
de 2015 es el siguients:

2015 2014
1 afio y menos UsSE 1.326.567 826.321
Entre 1y 3 anos 1.455.547 1.412.515
Us$ 2.782.112 2.238.836

Compromisos

{a)

Contrato para la Vents de Productos

Vigente a partir del 1 de enero de 2015 suscrito con Quifatex S. A, medianie el cual se
designa a Quifatex S. A. como agente distribuidor de los productos en ef territorio
ecuatoriano. El plazo es de 24 meses y podra ser renovado por un periodo igual y por
acuerde de ias partes para lo cua!l deberd suscribirse un nuevo acuerde por escrito. El
contrato prevé que el distribuidor deberd comprar por cuenta propia los productos vy los
vendera en su nombre vy riesgo; ademads deberd asumir el riesgo comercial de crédifo v de
caducidad del stock de los productos que se encuentren vencidos en percha, v las gue no
correspondan a devoluciones de productos vencidos por parte de los clientes finales,
conforme la legislacion ecuatoriana. Se excepidan de esta condicién aquelias ventas
especiales acordadas por las partes ademas de comprar los producios exclusivamente
Roche ¢ a un proveedor designado por este. La Compafia paga por este concepto una
comisidn por venta al sector privado de! 5% v al sector ptblico del 5,5%:; en ambos ¢asos
calculados por ia venta neta facturada por Quifatex S. A, a {erceros.

{Continuia)
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Contrato de Prestacion de Servicios Logisticos

Suscrito con Quifatex S. A. el 1 de Julio de 2015 para la prestacidn de servicios logisticos,
para los productos comercigles, muestras medicas, material promocicnal vy de estudios
clinicos, de cadena de frio y carga seca. El plazo es de 24 meses y podré ser renovado por
un pericdo igual y per acuerdo de las partes para lo cual debera suscribirse un nueve
acuerdo por escrito.

Contrato de Distribucion

Vigente hasta el 31 de diciembre de 2014 suscrito con Quifatex S. A. el 22 de mayo de
2009 vy renovado el 1 de octubre de 2012, para la distribucion v comercializacidon en el
mercado ecuatorianc de f0s productos de la linea Farmsa de la Compania. Eiplazoes de 12
meses prorrogables automaticamente por periodos iguales. El contrato prevé gue el
distribuidor no podré obtener los productos de una fuente distinta sin el consentimiento de
la Compadia, asi como tampoce intentar abrir mercados para los productos fuera del
territorio nacional. La Cornpania paga por este concepto una contraprestacion de 6,5% de
la venia neta de los productos, mas una cantidad determinada anualmente para publicidad
y promocién de los productos.

Contrato de Bodeaaie v Transporte de Productos v Equipos de Diagndstico Médico

Suseriio con Logistics Services Servilogistics S. A. el 13 de septiembre de 2013 y vigente
por cinco afnos contados desde el 1 de agosto de 2013, a través del cual la Compania se
compramete a pagar US$25.500 mensuales por concepto del servicio recibido. Los pagos
minirmos Tuturos en relacién con este contrato son como sigue:

2015 2014
1 afo y mencs LSS 385.724 306.000
Entre 1v 4 afos 658.540 790.500
Uss 1.055.264 1.096.500

Eventos Subsecuentes

La Compariia ha evaluado los evenics subsecuentes hasta el 28 de abril de 2018, fecha en la cual
los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emisién v presentacion. Excepto por
lo mencionado en la nota 6 (d}, ningln evento significative ocurrié con posterioridad al 31 de
diciembre de 2015, fecha del estado de situacion financiera, pero antes del 28 de abril de 2018,
que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas forman parte
integral.
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