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Informe g los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ROCHE ECUADGOR 8. AL:

Hemos auditade tos estades financieros que se acompafian de Roche Ecuador S. A, ("la Compaiiia”}.
que inciuyen el estado de siluacién financiera al 31 de diciembre de 2014, vy los estados de resultados
integrales, de cambics en el patrimonic y de flujos de efective por el afio gue termind en esa fecha y las
notas que comprenden un resumen de las politicas importanles de contabilidad vy ofra informacion
sxplicativa.

Respansabifidad oe la Adminisiracion por los Estados Financieros

La Adminislracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de eslos esiados
financieros de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financlera y por €l controf interno
que deiermina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de fos Audifores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidpn sobre esifos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuesira auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éficos pertinentes, vy pianifiguemos v realicamos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de sl Ios estados financieros estdn fibres de
grrores significativos.

Una auditaria incluye efsctuar procedimientos para obiener svidencia de audiloria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financigros. l.os procedimianios seleccionados dependen de nuastro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas svaluaciones de riesgo, consideramos lns controles infemos periinenies a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de 1a entidad en orden & disefiar
procedimienios de auditoria adecuados a ias circunstancias, pero no con el propdsiio de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad, Una auditoria también incluye evaluar o
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y 1a razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacidn en conjunte de los estados
financigros.

Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuastra opinién,
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Opinién

En nuesfra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importtantes, la sifuacion financiera de Roche Ecuador §. A, al 31 de diclembre de
2014, v su desempeiio financiero y sus fiujos de efectiva por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un Asunio

Sin calificar nuestra opinion, llamamos la atencidn a la nota 6 (d) a los estados financieros, en ia cual se
indica que la Compaiiia maniiene un saldo pendiente de cobro con uno de sus distribuidores por
US$19.183.858, con un vencimiento entre 180 y 360 dias. A griterio de la Administrzcion de Iz
Compafiia y su asesor legal, 1a Comparifa cuenta con la documentacion soporte y procedimientos que le
permitiran la recuperacion del referido saldo. El resultado final de este asunio no puede actualmente ser
determinadp; y en consecuencia, ninguna estimacién de detetiorc en log deudores comerciales, por
cualquier efecto en la Compariia ha sido reconocida en los estados financieros adjuntos.
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ROCHE ECUAROR S. A

{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Reslitados integrales

Afio que termind ef 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estades Unidos de América - USS)

Nota
Ingresos ordinarios 17 LSS
Costo de verilas 18
Ganancia brula
Gastos de administracion y ventas 18
Otros ingresos 22
Otros egresos 22
Resultados de actividades de operacidn
Costos financieros 23
ingresos financieros 23
Costos financieros, neto
Ganancia antes de impuesto a la renta
Impuesto a |a renta, neto 11 {a)
iPérdida) utilidad neta y resuftado integrat
del periodo Uss

2014 2013
71.759.573 123.755 023
(44.432 896) (87.267.645)
27.326.677 36.487.378
(24.500.250) (33.015.473)

187.581 170.155
(1.602.338) (1.204.855)
1.411.680 2.437.205

(309.849) {178.708)
83.267 161,595
[226.582) (17.114)
1.185.088 2.420.091
(2.739.609) (1.823.428)
(1.554.511) 596.663.

,' ra, Juhana urcatii
Ir Apoderado enerai

CPA. D;Qgtj“’F&jaSa
Contador General

Las natas en las paginas 7 a 45 son parte integral de estos estados financieros.
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Estato de Cambins on of Fabimomo

Avia que lerrming &l 31 de dicicinlve de 2014, con ciftas camparativas de 2013
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Las notas en las péginas 7 a 45 son parts inlegral de eslos estados financisros,



ROCHE ECUADOR §_ A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Eslado de Flujos de Efectivo
Afie que termiing el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

{En dolares de las Esiades Unidos de América - LiS$)

2014 2013
Flujps de efective de las actividades de operacion:
Efsctive recibido de clientes USS £3.393.381 108.121.217
Efectivo pagado a provesdores y empleados {75.881.865) (121.732.387)
Efeclivo provisto por {usado en) [as actividades
de operacion 12.511.696 (13.611.170)
Interesas cobrados 33.646 7G.950
Intereses pagados {136.859) (155.883)
impuesto a la renta pagado {1.004.968) {1.643. 136}
Efectivo neto proviste por {utilizade en) ias
actividades de operacidn 11.403.515 (15.330.238)
Fiujos de efectivo de las aclividades de inversion:
Adiciones a mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada (5.172.421} {5.338.452)
Proveniente de la disposicion de mobiliario y equipos 20.650 94.424
Efgctivo neto utilizado en las actividades
de inversion {5,151.771) {5.244.028)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos y ebligaciones financiaras 34.100.000 37.200.000
Pages de préstamos y obligaciones financieras {34.100.000} (34.100.000)
Aporte de los accionistas para futura capitalizacidn - 15.000.000
Efectivo neto provisto por las aclividades
de financiamiento ~ 18.100.000
Aumento (disminueion} neto del efectivo y equivalentes
de efectiva 8.261.744 {2.483.267)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.712.813 4.196.080
Efecitvo y equivalentes de efective al final del aho LSS 7.964.557 1.712.813

Tstta. dulizna Tufcati
© Apoderadg General

l.as notas en las paginas 7 & 45 son parie integral de estos estados financieros.




{1}

(2)

Roche Ecuador 8. A, _
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a fos Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Montos en Ddlares de tos Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Raocha Ecuadar 8. A. (“la Compafitz") fue censtiiuida en ia cludad de Quitc - Ecuador 2l 24 de
septiembre de 1980, La direccidén registrada de la oficing de la Compafiia es Avenida 10 de
Agosio N 36-239 y Naciones Unidas.

El objeto social de la Compafiia consiste en:

(a) La fabricacion por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con lerceros o
conjuntamenta con terceros, asi como la importacidn, exportacién, venta, compra,
distribucién y representacion de los siguientes productos:

. quimicos - farmacéuiicos;
ii.  cosmélicos & higienicos;
jit. de uso clinico;
iv. vitaminicos, agroguimicos y veterinarios;
v, instrumental v equipo para diagndsfico:
vi. reactivos, panes y repuestos de instrumental y equipo para diagndstico; y
vil. en general, todo ofro articulo o producto relacionado con esta industria v con el ugo
médite o quimica.

(b} E! manienimiento preveniivo y corrective, desarrollo v comercializacion de software para
equipos médicos de diagnostico y en general de [aboratorio.

{c) La asesoria en procesos de diagndstico.

{d} Realizar, celebrar y gjecutar todos los actos y coniratos clviles y mercantiles pemitidos
por las leves, relacionados con el objeto social.

La Compaiiia forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
principalmente, a la investigacion, produccién y comercializacion de productos farmacéuticos.

Las aperaciones de la Compaiia corresponden, principalmente, a la venta y distribucidn de los
producios fabricados por sus paries relacionadas.

Bases de Preparacion de log Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimienio

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo prevista en
las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

{Continua)



{b)

{c)

{d)

Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

La Junla General Universal y Extraordinaria de Accionisias celebrada el 24 de abril de
2015, autorizo la emision y presentacion de los estados financieres de los cuales eslas
notas son parie ntegral, para su posterior aprobacion por parte de fa Junta General de
Accionistas.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre [ base del principio del costo
histérico.

Moneda Funcional v de Presenfacion

Los estados financigros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de ta Compafia. Toda la informacion se presenta en
tal moneda, excepic cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerde con o previsto en las NUF requiere que
la Administracion de fa Compaiila realice juicios, esiimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montas reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimacionss.

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimacionss confables son reconocidas prospectivamente.

i Juigios

Lz informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sohra supuesios e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efeclc mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se descrbe en las
siguientes notas:

» Nota 10 - Mobiliario, equipos y mejoras & la propiedad arrendada
« Nota 11 - Impuesto a 2 renta
s Nota 15 - Beneficios a los empleados

il. Supuestos e Inceridumbres en las Estimaciones

Lz infarmacién sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacion que tienen un tiesgo
signfficative de resultar en un ajuste material en sl afo que terminara &l 31 de
diciembre de 2015, se incluye an las siguientes nofas:

o Nota 5 - pruebas de deteriore del vaior: supuestos claves para el importe
recuperable; y

» Nota 15 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales ¢laves,

(Continba)



{3}

(e)

Roche Ecuador S, A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerde con lo
previsto en las NIIF, requieran la medicion de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de os no financieros,

t.a Compania uliliza la medicion de los valores razonables principalmente para propositos
de: {i} reconocimiento inicial; (ii) revelacion; y (iif) cuando existen indicios de deterioro
traténdose de activos no financieros,

Cuando se mide el vaior razonable de un activo o pasiva Ja Compafiia utfiza datos de
mercades obsaervables sismpre que sea posikle. De acuerdo cen lo previsto en las NIFF
los valores razonables se clasifican en niveles distinfos dentro de una jerarquia del valor
razenable que se basa en las variables usadas en [as {écnicas de valoracion, como sigue:

» Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precies cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

« Nivel 2: datos para &l activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para rnedir el valor razonable de un active o pasivo pusden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su fofalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a Iz medicion fofal.
Cuglguier transferencia enire los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce ai
final del periodo en el cual ocurnié el cambio,

En la nota S se inchuye informacion adicienal sobre los supuestos hechos al medir los
valoraes razonables.

Polificas de Contahilidad Significativas

l.as politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemenis a
todos los perivdos presentades en estos estades financieros, a menas que otro criterio sea
indicado,

(a)

Clasificacion de Saidos Carrientes v no Corrienies

Los seidos de aclivos y pasivos presentados en el esiado de situacidn financiera se
clasifican en funcidén de su vencimienio; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafila, y como no cosrientes, los de vencimiento superior a dicho
perfodo.

{Contintia)



{b)

{c)

Roche Ecuador S. A.
{(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas & los Estados Financieros

{Montos en Dilares de tos Estades Unidos de América - US§)

Transacciones en Moneda Extranjera

Las fransacciones en moneda exfranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda exfranjera & la fecha del estado de
situacion financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la 1zsa de cambio de esa
fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en pariidas monetarias,
es la diferencia entre el sosto amortizado de la moneda funcional at comienzo del pericdo,
ajustada por intereses v pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera converlido a la fasa de cambio a! final del periodo,

Instrumentos Financieros

La Compaiija clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar
Adicionalmenie, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasives financieros,

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financiercs se reconocen inicialmente en fa fecha de contratacién.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos confraciuales sabra
los flujos de efectivo derivados del aciivo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujps de efectivo contractuales del aciivo financiero en una transaccion en fa
cual se fransfieren substancialmente fodes los riesgos v beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los aclivos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un aclive o
pasivo separada.

ta Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, ¢ éstas han expirado.

Los activos v pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en &l
estado de situacion financiera cuando, y séle cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar fos montos y tiene el propésito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simulténeamente.

ji. Aclivos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos v Parstidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se resonocen al valor razonable mas cualquier cosio de
transaccion directamente atribuible.

{Continka)
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(d)

Raoche Ecuador 5. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a lus Estados Financieros
{Monios en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Posterior af reconocimiente inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando € mélodo de interés efectivo, menos jas pérdidas por

deterioro. Los présiamos vy partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Efeciivo v Equivalsnies de Efeciivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efective disponible
en caja y en cuentas bancarias, que son usados por la Compania en la gestidn de sus
compromisos a corto plazo.

ii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados s& reconocen inicialmente a su valor razonabie
menos los costos de transacoion directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos fingncieros se valoran al coste amorfizade usando el meétado de
interés efectivo.

ta Companiia tiene los siguientes olros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras; acreedores comerciales; y ofras cuentas y gastos por pagar.

iv, Capital Sogial

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccidn det patrimonio, netos de cuglquier
efeclo tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entra &l costo v &) valor neto de realizacidn. El
costo se determina por ef métodeo promedio ponderado, excepto por las importaciones en
ransite, las cuales se llevan al costo especifico de las facturas de los proveedoes, ¢
incluye todos los costos incurridos para adguirir los inventarios y llevarios a su focalizacion
y condicion actual.

El vaior neto de realizacion es ef precio de venta estimado en el curso normail det negooio,
manos 0s costes de terminacion vy los gastos estimados para completar fa venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que ios mismos estén
dafiados, caducados o se encueniren parcial o tofalmente obsaletos o blen si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquler rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en el cual oourre ia
péndida,

La Compafia, con base en un anélisis individual, carga a resuliados el mejor estimado dal
importe de los inventarios vencidos y de pronta expiracion.

{Continda)
11 -



(e)

Roche Ecuador 5. A.
(Lina subsidiaria de Raoche Finance Ltd.)

Notas g los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US%)

Mobiiiario, Equipos v Mejoras a la Propiedad Arrendada

iif,

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son valoradas
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por delerioro.

E! mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se reconccen como active si
es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros y su coste puede
ser determinade de una manera flable.

El cosie incluye gastes que son direciamente atribuibles a la adquisicién del activo.,

Los programas de computacion adquiridos que estan infegrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados come parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario v equipos poseen vidas dtiles
distintas, son regisiradas de forma separada como un componente integral del active,

Cuzlauier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemenic de mobitiario v
equipos, calculada como la diferencia entre el producto abtenido de la disposicion y el
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados,

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciongs mayoras que incrementan la vida Glil del activo, son
capifalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafila y su costo puede ser estimado de manera fiable.

El importe en libros de la parte reemplazada se da de baja.  Los costos por
reparaciones vy mantenimisnios de rutina en mobiliario, equipos v mejoras a fa
propiedad d@rrendada son reconocidos en resuliados cuando se incurren,

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de mobiliarie, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada se calcula sobre ef monto depreciable, que corresponde al costo de un
active menos su valor residuat. La depreciacion es reconocida en resultados con base
en &l mélodo de linea recta, considerando la vida til estimada para cada componenie
del mobiliario, equipos vy mejoras a la propiedad arrendada. Bl meétodo de
depreciacidn, la vids tll v los valores residuales son revisados en cada ejercicio v se
ajustan si es necesario.

L.os slementos de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se deprecian
desds la fecha en la cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas Utiles sstimadas para los periodos actuales y comparatives son los
siguientes;

wq2.
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Vida uil
Equipos de diagndstico médico 3y 5 afios
Equipos de oficina, musbles y enseras 10 afios
Eguipos de procesamiento de datos 3 anos
Vehiculos 5 ahos
Meioras = la propiedad arendada 5 ahos

Activos Arrendados

La clasificacidn dal arrendamienio de activos depende st lz Compafiia asume
sustancialimente todos los rigsgos y beneficios inkierentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen {odos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiente operacional se reconccen en el
estado de resultados infegrales baje el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento,

[.as mejoras hechas a jos activos arendados se raconocen como mejoras a fa propiedad
arrendada, se clasifican como mobiliario, squipos y mejoras a la propiedad arrendada vy se
depreacian por el menor de los lapsos entre fa vida Ot estimada del bien vy la vigencia del
contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i. Aclivos Financieros no Dervados

Los activos financieros son svaluados por la Compatila en cada facha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si exisie evidencia objeiiva de deterioro.

l.a evidencla objefiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir &l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafila en téminos que ésia no considerarla en ofras
circunstancias, indicadores que et deudor o emisor se declarard en bancatrola,
cambios adversos en el estade de pago del prestataric de la Compafiia, desaparicién
de un mercade active para un insirumento y datos observables que Indican que existe
un descensc medible en los fiujos de efective esperados de un grupo de activos
financleros,

ta Compaitfa considera |a evidencia de deterioro de Jos activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
La evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas tas cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracién sobre las pérdidas en los cuales podria incurrirse por este conceplo.

(Continda)

-13-



Roche Ecuador 8, A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

{(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Una pérdida por deterioro refacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el imparte en libros del activo y ef valor
presente de los lujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efecliva. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en una cuenta de
estimacidn para deterioro, contra las partidas por cobrar. Cuando la Compafiia
considera gue no existen posibilidades realistas de recuperar & activo, los impories
involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa gue e monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resulizados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evenio gcurride después de que la pérdida por
deterioro fue reconocids.

Activos na Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafiia, difarentes &
inventarios & impuesto a la renta difgrido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar st existe algdn indicio de deterioro, Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del active.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntes en el grupo mas pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo”™ gque generan flujos de entrada de efectiva
provenientes del uso sontinuo, los que son independienies de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos » unidades generadoras de efectivo.

Ei importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valar mayor
entre su valor en uso v su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar ef valor en uso, se descuentan los fivjos de afective futures estimadoes a su
valor presente, usande una tasa de descuento anies de Impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el fiempe vy los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en ibros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deteriore se revierten si exisie un cambio en su importe recuperabdle.
Cuando se revierte una pérdida por deteriore, el valor del active no puede exceder &t
valor que habria sido determinado, nefo de depreciacion o amaortizacion, si no se
hubilese recenacido una pérdida por deteriore.

(Continda)
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Beneficios a los Empleados

il

Eeneficios Post-Empleg

Pianes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal ¢ indemnizacion por Desahucio

ta Compafila determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronzl e indemnizacion por desahucio por separado, calcuiando e monta del
heneficic fuluro que los empleados han adguirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual vy periodos prevics; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El cdloulo es reallzado anuglmente por un actuario calificade, usando el
“Métedo Actuarial de Costeo de Crédifo Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en & periodo corriente.

La Compafifa recenoce en el esfado de resulfados integrales la folatidad de las
ganancias o pardidas actuariales que surgen de estos planes de bengficios definidos,
aunque la NIC 19 Beneficio a los Empleados {2011), aplicable retroactivamente
para pericdos anuales que iniciaron en ¢ después del 1 de enero de 2013, eliminé
tal opcion y requiere que fales ganancias o pérdidas actuariales se reconnzcan en
ofros resuifados Integrales. La evaluacién hecha por la Administracion de la
Compaiiia respecto a este asunfo, concluye que el efecio no es material, Las
ganancias ¢ perdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los
planes por beneficios definides, incluyendo el saneamienio del descuento, se
reconocen en los gastos por beneficlos a empleados,

Las disposiciones legales o confraciuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para curnplir con tales planes, por lo cual estos califican como
pianes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separadoes.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en os beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficlo que se relaciona con servicios pasados prastados por jos
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera reconocida inmediataments
en restltados. La Compaiiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un
plan de baneficios definidos, cuando ésta ocurrs.

Eeneficips por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuande es fomada la decisidn de dar por terminada ta relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a8 Corto Plazo

L.as obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconacidas como gastos en la medida en fa cual &l
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

{Continua)
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Se reconoce un pasivo st la Compafila posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulacionas reconocidas por este concepto, corresponden a benos por desempeiio
y las establecidas en el Cadigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, décimo fercera vy
decimo cuaria remuneracion,

Provisiones ¥ Conlingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
raclamos, lttigios, multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasive en el
estado de situacion financiera cuando existe una cbligacion legal o implicita resultanie de
eventos pasados, es probable que sea necesaric un desembolso para pagar la obligacidn
y &l mento puede ser razonablemenie estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futurg, a
la tasa antes de impuesto que refleja |z evaluacion actual del mercade sohre el valor del
dinero en el liempo v los riesgos especificos de |z obligacion. El saneamienic del
descuenic se reconoce como coslo financiero.

El importe reconocido como provision comesponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de siiuacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean = la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentas a la valoracién de
ésias,

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficics econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, |2 obligacién es revelada como un
pasive confingente.  Obligaciones razenablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ccurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son tambien
revaladas como pasivos contingenies, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdrmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentss.

Reconocimiznto de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vandidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reccnocides al valor razonabie de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, v bonificaciones ¢ rebajas comerciates. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los heneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de la consideracién adeudada, los coslos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y e monto del ingreso puede ser medido de manera
fiable. Sies probable que se otorguen descuantos v el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingresc cuando se
reconocen ias ventas.

{Centinda)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de vents; sin embargo, para ventas dentro de la

jurisdiccién de la Compafia, la transferencia generalmerte ocume cuando el producio es
recibide en las instalaciones de los clientes.

Servicios

El ingresc por prestacion de servicios recurrentes es reconocide en resultados cuando el
servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasic cuando &l desembolso efectuado no produce
benaficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Cosios Financieros

Los ingresos financieros estén compuestos principalmente por inferesas, los cuales son
reconocidos en resultados al coste amottizado, usande el métedo de Interés efectivo.

L.os costos financieros estan compuestos por intereses de préstamos o financiamiento.
Los gastos por préstamos gue no son directaments atribuibles a la adguisicion, la
construccion o la produccidn de un aclive que califica, se reconocen en resuitados usando
el método de interés efectivo.

impuesio a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesio por el impuesto a la renta corrienie y el
impuesto a la renta diferide. Es reconocido en resultades, excepio que se relacione con
partidas reconocidas en ofros resultades integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocide en otros resuitados integrales
o en el patrimonio, respectivamernte.

i. Impuesto g la Benta Corriente

El impuesto a 12 renta corriente es ef impuesto que se espera pagar sobre la utllidad
gravabie del afo, utilizande Ia tasa inpositiva aprobada o a punio de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

fi. impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconacldo sobre las diferencias temporarias
existentes entre el imporle en libros de los activos y pasivas para propositos de
informacion financiera y los montos usados para propdsifos fributarios. No se
reconoce impuesio a |la renta diferido por fas diferencias temporarias que surgan en el
reconacimiento inicial de un activo o pasivo en una fransaccidn gue no es una
combinacion de negacios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{Continda}
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ta medicion del activo v pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
cansecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual lz entidad espera, a
final del perfodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sUS activos y pasivos.

El impuestc a la renia diferido es medido a ia {asa de impuesio que se espera aplicar a
las diferencias ternporartas cuando son revertidas, basandoss en las leyes tributarias
que han sido aprobadas 0 g punio de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
finznciera.

Los activas y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensadas si se cumplan
ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las. pérdidas fribufarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en ia cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
puaden ser ulllizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada
fecha del estado de situacién financiera y es reducido an la medida en la cual no sea
probahle que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Hi. Exposicldn Tributaria

Al determinar ¢l importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a a renta diferido,
la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse Impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depends de estimaciones y supuestos, v puede invelucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion quae haga que la
Companla cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales acluales,
iales cambios en los pasives fiscales impactaran el gasto fiscal en el pericde en el cual
se determinen.

Nuevas Nornas ¢ Interpretaciones Atn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interprefaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anficipadamente en fa preparacién de estos estados financieros.

NUF @ Instrumenios Financieros

La NIF 8 publicada en iulio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™.  La NHF 8 incluye guias revisadas para la
glasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para celoular el deterioro de los activos financiercs, y nuevos
requerimienios generales de contabllidad de coberturas. iLa NiF 9 mantiene las guias
relacionadas con el regonocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

{Contintia)
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La NIIF 9 es afectiva para périodos anuales gque comiencen en o despues del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compania no planea una adopclon temprana de esla norma.

MIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clierites

La NliF 15 establece un marco complefo pars delerminar si se reconocen ingresos de
actividadas ordiparias, cuando se resonpcen v en gue monjo. La NHF 15 reempiaza las
acluales guias para el reconccimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 "Confratos de Construccion” y 1a CINHF 13 “Programas de Fidelizacion de
Clientes™.

La NIIF 15 es efectiva para pericdos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2017. 3u adopcion temprana es pemitida.

La Compafiia esta evalvando el impacto potencial sobre tos estados financiercs resultante de la
aplicacion de la NIIF 15.

L.a Compafiia no planea una adopcion temprana de esia norma.

Otras Nuevas Mormas o Modificaciones & Normas e interpretaciones

La Compaiila no espera que las siguientes nusvas normas ¢ medificaciones tengan un impacto
significativo sobre los esfados financieros:

»  Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC
19).

+  Mejoras Anuales a las NitF Cicle 2010 - 2012,

»  Mejoras Anuales a las NiF Ciclo 2011 - 2013.

- Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a ia
NHF 113,

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amertizacion {Madificaciones a fa
NIC 16 v NIC 38).

«  Msjoras Anuaies a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

Instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas coniabiles requieren que se determinen los valores razonabies de los activos v
pasivos financieros para propositos de valoracidn y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacidn acerca de los
supuesios efectuados en la determinacién de [os valores razonables.

{Coniinta)
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Préstamos v Partidas por Cobrar

E! velor razonable de los préstamos vy partidas por cobrar, se estima al valor presenie de los
flujos de efectivo futuros, desceoniados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medician.
Las cuenlas por cobrar corrientes sin tasa de inlerés son medidas al monio de la factura
original, si el efecio de! descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacidn, en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los importes en libros de fos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a
su valor razenable, dado su vencimiento de coro plazo; y las otras cuentas por cobrar no
corrientes, se descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha del estado de situacion
financiera.

Oiros Pasivos Financieres

El valor razonable, que se determina al momente del reconocimiento inicial v para propasiles de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital fuluro v ios flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
ta fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras [medicién categorizada en el
nivel 2 de valor razonable —~ véase nota 2 {g)] se aproxima &l monto en libros puesto gue las
tasas de interés de los mismos son simitares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similaras caracteristicas.

Los importes registrados por présiamos y obligaciones financieras, acreedores comerciales y
olras cuentas v gastos por pagar se aproxXiman a su valor razenable debido a que tales
instrumentos ienen vencimiento en el corto plazo.

Instrumentos Financieres - Adminisiracion de Riesgos

La Compaiifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionades con el uso de insirumentos
financieros:

o Riesgo de liguidez.
Riesgo de mercado.
* Riesgo da crédito.

(a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
da riesgos, ast como el desarrollo vy seguimiento de las politicas de adminisiracion de
riesgos de la Compaiiia.

L.as politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrenfados por la Compafia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites.

{Continda)
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Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compafifa, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades. La Compafifa, a través de sus normas y procedimientos de administracién,
pretende desanollar un ambiente de contro! disciplinado v ¢onstructivo, en ef cual todos
los empleados enfiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidn monitorea ef cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de adminiskacion de riesgos es apropiado,
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compahfe.

Riesge de Liguidez

El rizsgo de liquidez es &l riesgo de-que la Compania tenga dificultades parz cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la
enfrega de efectivo u otros aclivos financieros. Bl enfoque de la Admiistracion para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus

obligaciones cuando vencen, tanto en condiclones hormales como de tensidn, sin incurrir

en pérdidas inaceptables © arriesgar la reputacion de [2 Compania.

lL.a Compaiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con Ias salfidas de efective esperadas para
acraedores financiercs, comerciales y olras cuentas por pagar.

i.os principales acreedares son proveedores de inventarios y partes relacionadas, o que
permite disminuir et riesgo de liguidez.

A continuacion se resumen los vencimientos contrachiales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americancs):

Flujos de Enlre
efeclivo Imesasa 3y6
Yalor en ibres con ies menas meses
31 de diciembre do 2014
Peasiamas y obfigaciones
financiers uss 3118423 3118423 3.116.423 -
Acreedoras comerciales 33.026.680 33,026,600 - 33,026,550
Oteas cuentzs y gastos por pagar 5080.033 5.060.033 5.060.033 -
Us% 41203146 41,203.146 8.176.458 33.0265%0
31 de diclembre de 2013
Préstamos y obligaciines
finantisras U3% 3,116.702 3.116.702 3418702 -
Acredores comarciales 48.077.764 48.077.784 - 48.077.784
Ofras cuenlag y gaslos por pagar 4.597 608 4.587.608 4.587.608 -
uss 55,792,085 55.792.095 7.714.311 48.077.784
(Continia)
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Rigsgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que fos cambios en los precios de mercado, por
gjernplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesge de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, deniro de
parémetros razonables y al mismo liempo optimizar la rentabilidad.

Lz Compafiia se encuentra en un mercado en ei cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De
esta forma, la incerlidumbre de l1as esiralegias de expansion de la competencia, genera
un riesgo complelo de participacion de mercado,

Sin embargo, la competencia no es el Unico factor que implica que la Compafiia mantenga
un riesgo de mercado alto, va gue existen otres faclores econtmicos que hacen que la
Compaiiia no tenga una seguridad total sobre su posicion en el mercado, tal como lo es la
variacion de precios de los medicamenios, regulacion de los mismos por pare del
Ministerio de Salud Piblica ecuatoriano o la aparicién de productos sustifutos o genéricos,

Los producios que comercializa la Compaiia estén regulades en el mercado ecuatoriano
por el Gobierno Nacionzl a fravés del Minisierio de Salud Publica. Como consecuencia,
los productes tienan asignade un precie maximo de venta, el cual, eventualmente, expone

* a la Compaitia a la reduccion de sus mdrgenss de ganancia, en & caso de que los

precios de mercaderias y productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se
incrementen, como consecuencia de la variacidn del precio internacional de las
medicinas. Comao parte del control de precios gjercido por el Minisierio de Salud Plhlica,
dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obienidos por la comercializacion de
los productos, no excedan al 20% calculado segin se determina en el respective
Reglamento.

La Administracién de la Compafila monitorea eslos resgos periddicaments a fravés del
anzlisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producte y cumpliendo con
los requisitos sefialados por fas autoridades de precios, al momento de solicitar la fijacidn
de precios de productos.

Por ofro lado, existen copias de algunos productns, que amenazan las ventas de los
mismos, por ser mas competitivas en precios.

i. Riesgode Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en ef Ecuader es el ddlar americano v ias
fransacciones que rezliza la Compaiiia principalments son en esa moneda. Por lo
{anto, ta Administracion estima que la exposicion de la Compafia al riesgo de moneda
es insignificante.

{Contindia)
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ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
coniraidas por la Compaiiia y que por lo mismo generan incerfidumbre respecto a los
cargos a resultades por concepie de intereses y por fa cuantia de los flujos futuros. La
Compaiiia administra este riesgo lkatando de asegurar gue los préstamos vy
obligaciones financieras se mantengan sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado de situacidn financiera, &l perfil de 1as tasas de interés de los
activos y pasivos financieros con interés as como sigue:

importe en libros
2014 2013

Instrumentos financieros a
tasa de interes fija:
Activos financieros LSE £83.689 1.415.845
Instrumentos financieros a
tasa de interées fija:
Pasivos financieros Uss  3.100.000 3.100.000

Analisis del Valor Razonable para los Instrumenios a Tasa Fija

La Compaiiz no mide los activos y pasivos financieros &l valor razonabie a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados. Por lo fanto, una variacidn en
Iz tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financiercs a
tasa de interés fija o {os resultados © el patrimonio de la Compafifa.

Riesqo de Crédiic

El riesgo de credito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligacionss
confractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar,

El importe en libros de los actives financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de crédito.

Deudores Comerciales

La Compaiiia canaliza sus venias a través de sus dos lineas de negocio, como o sen
farmaceufica v diagndstica, en las cuales mantiens acuerdos para la venta v distribucion
de productos.

Aproximadamente un 99% en 2014 y 2013 de las ventas de la linea de negocio
farmacéutica, estan concenfradas en un solo cliente; mlentras que aproxmadamente 40%
en 2014 (43% en 2013) de las ventas de la linea de negocios diagndstica, estan
conceniradas en dlez clientes.

(Continda)
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La Compafifa ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a
cada cliente individualments, en lo que respeeta a su solvencia, antes de ofrecer las
condiciones estandares de pago v eniraga del bien. La revision de la Compaiiia incluye
calificaciones externas, cuando esian disponibles, vy, adicionalmente, referencias
bancarias; ademas se establecen limites de créditc para cada cliente. La Compafiia
requisre garantias en relacién con los deudores comerciales por la venta de equipos de
diagndéstico médico.

La Compaiiia uliiza diferenies medidas para mejorar la recuperacién del créditc a
clientes, entre ellas una comunicacion intensa con clientes, factoring a partir de 2013,
negociaciones de planes de pago, cobro de intereses de mora y acciones legales.

La Compafiia establece una eslimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimade de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales, La
estimacion considera la pérdida especifica que s& determina con base en una evaluacion
de los mismos.

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera es la siguiente:

Nota 2014 2013
Vigentes y no deteriorados USs 16.818.234 36.942.505
De 1 & 30 dias 1.048.288 12.835.486
De 31 2 60 dias 3.425128 2.055.702
Da 61 a 150 dias 1.138.686 8.875.571
Mas de 150 dias 20.848.785 1.428.122
Total 8 USH _ 43.380.128 £51.137.386

La Compaififa mantiene un salde pendiente de cobro con uno de sus distribuidores por
US519.183.858, con un vencimiento enire 180 y 360 dias. A criterio de la Administracidn
de la Compaiiia vy su asesor tegal, la Compafiia cuenia con la documentacion soporte v
procedimigntos gue le permitiran la recuperacion del referido saldo.

E! movimiento de la estimacion para deterioro con respesto a los deudores comerciales y
ofras cuentas por cobrar fue &l siguiente:
Afto terminado al
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Salde al inicio del afio Uss 274.301 182.108
Estimacion reconocida en resultados 18 1.358.000 108.203
Castigos (9.1585) {16.008)
Saldo at final del afo 8 us§ 1.623.146 274,301
{ContinGa)
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L.a Compaiiia estima gue los monios en mora por mas de freinta dias son recuperables
sobre la base del comportamienio de cobro histérico v Jos analisis del riesgo de crédito de
los clientes y que no reguiere una estimacion para deterioro de ninguno de los saldos por
cobrar a partes relacionadas.

Oiras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédio de las ofras cuentas por cobrar se asocia con préstamos a empleados
y cuentas por cobrar @ partes relacionadas, las cuales registran US$2.283.137 al 31 de
diciembre de 2014 (US$1.117.957 en 2013), que no se encuentran deterioradas. Los
préstames a empleados se descuentan a fravés de los roles mensuales de pagos. La
Compaflia considera que no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de los
saldos de las otras cuentas por cobrar {véase nota 8).

Efectivo v Egquivalentes de Efectivo

La Compahia manteniz efectivo v equivalentes de sfective por US$7.964.557 al 31 de
diciembre de 2014 (US$1.712.813 en 2013}, que representan su méxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectiva y equivalentes de efectivo son manienidos
sustancialments en bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el rango
AAA- vy AAA, segln agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia
de Bancos del Ecuador.

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital qus le pernita conservar la
confianza de jos inversionisias v acreedores y sustendar el desanollo futuro de sus
negovios. El capital se compong del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de
la Compaiiia para la administracion de capital durante el afio.

El indice deuda neta - patrimonio gjustado de la Compaifiia, 2l término del periode del
estado de situacion financiera, era el siguiente;

2014 20132

Tolal pasivas US§s 45,542,822 58.827.472
Menos:

Efectivo y equlvalentes de efectivo 7.964.557 1.712.813

Deuda neta US%H 37.578.265 56,914,659

Patimeonie, neto UsS$ 44,837.908 46,492 418

indice deuda-patrimonio ajustado 0,84 1,22

(Continda)
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Efeclivo v Equivalentes de Efectivo

Ef efectivo v equivalenies de efectivo se compone de o siguiente:

2014 2013
Caja Us3 5.500 5.500
Bancos 7.959.057 1.707.313

Uss  7.964.557 _J.?‘l 2,813

Deudores Gomerciales v Oiras Cuentas por Cobrar

£l detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el sigutente:

Nota 2014 2013
Deudores comercialgs 6{d} USH 43.380.128 61.137.386
Estimacion para delerioro de valor 6 (d} (1.623.146) {274.301}
41,756,883 60.863.085
Oiras cuerdas por cobrar;
Parias relacionadas 21{b) 2.054.709 483.628
Préstamos a8 empleados 228,428 $34.329
Retenciones en la fugnte de impuesio
alarenta - 147.425
Anticipos dados & proveedores 19.927 20.818
Otras 108.254 11.024
2.411.318 1.297.024
UsSs 44,168.301 82.160.109
Corrienla USH 44.168.301 61.813.7865
No corriente - 346.344
Uss 44,168,301 62.160.109

El saldo de deudores comerciales de 2013 incluye US$224.118 correspondiente a cartera que
forma parie del contrate de factoring que la Compafiia suscribid con una entidad financiera, el
cual fue cancelado en el afio 2014.

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de moneda y crédito y las pérdidas por deterioro
retacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en las notas 6 {c) v
6 (d}.

(Confinia)
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(9 Inventarios

El detalle ds los inventarios es el siguiente:

2014 2013
iMercaderias y productos terminados Uss 14.022.861 17.684.563
Instrumentos y repuestos para equipos
de diagnodstico médico 9.125.090 8.315.015
fmportaciones en iransito 452.278 274.757

USS _ 23.600.229 26.279.335

En el afio 2014 las mercaderias v productos tenminados reconccidos en el costo de ventas
ascendieron a US$39.6084.989 (USH83.055.707 en 2013). En el 2014 |a reduccion de inventarios
a su valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US%13.713 (US552.029 en
2013). Los gastos por bajas y estimacidn ds inventarios caducados o en mal estado
ascendisron a US$1.428.541 al 31 de diciembre de 2014 (US$2.320.718 enr el 2013). Para que
los inventarios vencidos sean destruidos, se requiere ta aprobacién previa de fa Direccion de
Medio Ambiente del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito.

(10)  Mobiliario. Equipos v Mejoras a la Propiedad Arrendada

El resumen del movimienic del mobiliario, equipos v mejoras a la propiedad arrendada es of
siguiente:
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Casta:
Salo ak 31 de diciembre de 2012
Adquisiclones
Disposlclones
Reclasificaciones

Satdo al 31 de diclembre de 2013

Adquisictones
Disposicines
Saito & 21 oo diciembire de 2014

Depreciacitn pcomufada;
Salto ol 31 de didemtne Jo 20§12
Depreciacian
Dis posicicacs
Reclasificaciones
Haldw al 31 de diclombra do 2013

Depfeciackn
Dispasiclones

Saido ef 31 de diiembre de 2014

Imprte ary Kbros, neta:
A1 de cnero g ZU01E

Al 31 de dicsombre do 23
M 31 de didemire de 2014

usE

LSS

uss

us$

UsSs

uss
US%
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Equlpas the Equipas ds rdejoras o la
diagnasficn Equipas di procesamiento de Jrupiedad
ddles aficiha dalon Muebles yenseres vehiculos arrendacs Total
25, 157.065 a74,778 1.026.031 B36.883 218.670 o5t 27.M2.478
4.766.415 44.570 318.250 130,889 . 7B.313 5330452
{2 265.¥05) {93.973) {55.005) (28,138} {90.534) . {2.533.355)
(2017111} 101,418 {32.554) 144.957 - - {2.702.238
24741 Bt 423,853 1.256.762 1,084,660 128,136 370964 26,014,345
A.891.727 52,266 207.602 20.738 - . 5.172.421
(7. 724) 143.018) {46.573) {25.138) - - {225.453)
29,575 577 383,101 1417471 1.077 264 128130 378,364 32961313
(14.182.701) (53363} (685.783) {200.729} {74.445) {87 830) {15.264.041)
14.217.674) (G7.F0R) (231,657} (103128} [27.130) (71.967) {4 708.14B)
2.2da.024 af.234 Gl 00 21834 36041 - 2447433
2.925.?‘1 [ 164 756} 55374 {104,453} - (8594} 2703228
[13.420,678) 1167 597) {807.565) 1385 452} 163.534) {168.541) (14,852 388}
{4.740.528) (0421} {234,052} (102 487} {18.627) {75 873) (5.235.588)
31.111 9.40806 AG5T 27.223 - - 106383
{17.939.005) (170.522) {935,045} {460 745} {82.161) {24d.414) 119.891.953)
P0.875.264 : 240248 F.35.254 144.225 2401801 12617537
T NETERS 26 55 A49.186 G99 18 64602 Z10.423 T3.761.947
FEEI T12.560 06 536,518 45.975 194,950 13.080.050
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Los equipos de diagndstico madico han sido entregados en comodato o alguiler a laboratorios
clinicos y centros médicos (comodatarios/ arrendatarios), a través de contratos de comodato por
consurmo de reactivos o arrendamiento de equipos, enire cuyas principales clausulas estan:

Comodaio;

- La Compadia (comodante) entrega los equipos a los comodatarios, sin cosia alguno, por un
periodo gue generalmente es de cinco afios.

- Los comodatarios deberan utilizar jos bienes objeio def comodato, Unica v exclusivamente
para realizar los procedimientos para los cuales estdn autorizados los equipos, usando los
reactivos v elemenios necesarios recomendados por el fabricants.

- La instalacion y puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de I3
Compania, en un plazo no mayor a 60 dias, contados a parir de la fecha en la cual los
comodatarios comuniquen y entreguen los espacios fisicos e instalaciones necesarias para
el montaje de los equipos cbjeto de los contratos de comadsato.

- El incumplimiente del referido plazo, acarrea una mula de 1 por mil sobre el valor
referencial det equipo por cada die de retraso, pagadera por la Compafiia, siempre v
cuando [a responsabilidad sea imputable a ésia dltima. El monio de {a multa sera retenida
por los comodatarios de los valores pendientes de pago a la Compafiia.

- Lla lista de precios se detalla en los contratos, formando parte integral de los mismos. Los
precios de los reactivos se revisaran anuaimenie, con base en el indice de precios al
consumtidor, asi como el crecimiento de volimenes y cualguier fipo de normafiva
promutgada por ef gobiemno que influya significativamente en los precios de los productos.

- El plazo convenido para el page de los insumos es 30 dias, con descuento de 3% por
pronto pago, si el mismo ocurre en los 10 dias posteriores a la fecha de fa factura,

Arrendamienio:

- La Compafifa (arrendador) entrega en calidad de awrendamiento a sus clientes, eguipos
para realizar procedimientos de andlisis inmunolégicos, por un periodo gue generaimente s
de ciheo afos.

- El arendador se compromete a proporcionar entrenamiente de 12 horas al personal
acordado para el uso del equipo, vender los productos o reactivos necesarios para el
diagnostico v uso del squipo en case de asl requerirlo el arrendatario; v proporcionar
mantenimiente preventivo y correctivo al equipo.

- lLos arrendatarios asumen la responsabilidad sobre el uso que den 2 los equipos v los
diagnosticos que realicen, asi como e cumplimiento de leyes y reglamenios; ademas, para
garantizar la eficiencia del eguipo y [a precision de los resuttados debera usar Gnicamente
reactivos, consumibles, manlenimiento, repuestos y asistencia técnica, conforme las
recomendaciones del fabricants.

- El incumplimierta de las clausuias establecidas o 1a terminacitn del contrato antes del plazo
establecido, genera un pago al arrendador ¢omrespondiente a fres mensualidades.

{Continiia)
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- Elavalio de los equipos asl come el canen mensual se indica en los coniratos, los mismos
gue se esiablecen dependiendo de las caracleristicas de los bienes dados en
arrendamiento,

Los cobros minimos futuros de esfos arrendamientos son como sigue:

2014 2013
1 afio y menaos uss 580.000 600.000
Entre 1y 5 afios 1.800.000 1.800.000
Us$ _ 2.380.000 2.400.600

Impuesio g |a Renta

{a) Gasio de impuesio a ta Renta Reconocide en los Resultados

Ano terminado &l
31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta corriente USS  2.812.245 1.315.646
Impuesto a ta renta diferide 127.364 507,782
USs  2.739.809 1.823.428

(by Conclliacidn de |a Tasa Efectiva de Impuesto 2 la Renta

Afio lerminade ef 31
de diciembre de

2014 2013
% Usg %% Uss
Ganancia antes de impuesto 2 la renta 1.185.008 2.420.091
Impuesto a la renta gue resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
ulitidlad antes de impuesto a la
renta 22,00% 260.722 22,00% 532.420
Mas (menos);
Gastos no dedugibles 43,682% 516.968 14,85% 359.247
Ajuste por pracios de lransferencia 24,70% 292.697 0,00% -
Baja del impuesto diferido atribuible & la
depreciacion acelerada de equipos 120,32% 1425814 0,00% -
Efecto del cambio de las diferencias
femporarias {109,57)%  (1.298.550)  20,98% 507,782
Ctros 130,10%  1.541.858 17,51% 423.879

231,17% _ 2,739.808 75,34%  1.B23.428

{Contini &)
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Movimiento de Activo v Pasivo por Impueste a ia Renta Diferido

Saldo neloal Saldo neloal Saldo neto &
fdeensrc  Reconocidoer 31 dediciembre Reconocidsen 34 de disiembre
tie 2013 resultados de 2013 restlados de 2014

Estimaticn para dsterioro de s

dleudores comercizles Us§ 851 - B.514 268.514 21705
Oiras cuenias por cobrar 30.485 {17123} 13.362 {13.362) -
inveniarios {133.620) {100.460) {234,110} 45453 511.343
Gastos acumuladas y olras

cuenlas por pagar 1,128.42 {628 438} 500.9%4 32,135 513630
Benefivies 2 fos empleados - No comients 11342 {20,228} 21103 {14.620} 76.283
Mobilario, equipos ¥ mejoras a la

propiedad arrendada 1.167.406 258508 1425814 {1.425.814) -
US§ 2313460 {507782) 1805687 (127364} 187838
Impuesto difetido - Pasivo Uss {234.110) -
Impueio diferido - Alivo Us§ 2.030.797 1.578.3%3
E— e ———

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporod a la legisiacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resuliados trbuiables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partr del afc 2012, de acuerdo con la Resolucion del 3RI(
No. NAC-DGERCG13-00011, los sujelos pasives de impuesio a la renta que bayan
efeciuado operaciones con paries relacionadas locales y/o domiciiadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monio acumulade superior 2 U8$6.000.000,
deben presentar al SRI ef anexc de operaciones con partes relacionadas e informe de
precios de fransferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al ano 2013 concluyd que las
operaciones efeciuadas por ta Compaiia con sus paries relacionadas son consistentes
con los precios 0 margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables.

El estudio de precios de transferencia def ano 2014 estd en fase de diagnostico a la fecha
de autorizacion para emision de los estados financieros, diagnéstico segin el cual la
Compailia reconoce un gjuste al gasto y pasive por impueste 2 la renta comiente por
US8292.697.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesio a [a renfa, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuenie preseniadas por ia Compaiiia por los afos 2011 al 2014, estén ablertas a revision
de las autoridades tribufarias.

{Continda)
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La Compahia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abierfos sobre |z base de su evaluacion de muchos fastores,
incluyendo interpretacionas de fas leyes tributarias v la experiencia previa.

Préstamos y Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos vy obligaciones financieras es el siguiente:

Valor nominal e importe

Tasa de interés en hbros en USS
nomina) Vencimiento 2014 2013
Préstamos bancarios sin garantfa 8,60% 15fenef2014 - 3.100.000
Préstamos bancatios sin garantia 8,50% 15/enafZ015 3.100.000 -
Interes=s por pagar 16.423 16.702

3.116.423 3.116.702

Para mayor informacion acerca de la exposicién de la Compaiifa al riesgo de liguidez y tasa de
interas veanse notas 6 (b} y G (c).

Acreedores Comercialgs

Un resumen de los acreedeores comerciales es et siguiente:

Nota 2014 2013
Proveedores UssE 2.535.551 2.807.975
Partes relacionadas 21 (b) 30.481.139 45.168.808

USS _ 33.026.690 48.077.784

La exposkeidn de la Compaiiia al riesgo de liguidez y moneda relacionado con los acreedores
comerciales se revelaenla nota 6 (b} y 6 (o).

Otras Cuentas v Gastos por Pagar

El siguisnte es un resumen de las olras cuentas v gastos por pagar:
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Roche Ecuador 5. A.
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Notas a los Estados Financieros

(Monios en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2014 2013
Oftras cuentas por pagar:
SRI - Retenciones en |z fusnte e
impuesio al valor agregado {[VA) WSS 714,664 297.302
Articipo recibido de cliente 25 - 720.300
714.664 1.017.602
Gastos por pagar;
Bienes y servicios recibidos 1.280.311 608.999
Promocién y publicidad 36.663 552.012
Estimacion Tamifia 25 {b) 142,187 142157
Devoluciones de inventarias 479.223 -
Impuesto a la salida de divisas 2.397.1158 2.276.839
4.345.369 3.580,007
Uuss 5.060.033 4.597.609

(15)  Beneficlos a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2014 2013
Participacion de los trabajadores en
ias utilidades 20 US% 443.919 427.090
Beneficlos sociales 1.018.425 760,758
Jubilacidn patronal e indemnizacion
por desahucio 1.417.481 1,647.528
UsSs 2.879.825 2,8358.377
Corrigntes USS 1.462.344 1.187.849
No corrientes 1.417.481 1.647.528
Uss 2.879.825 2.835.377

Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleadeos que hayan cumplido 25 afios de
servicio para Una misma compaiiia. De acuerdo con lo previsio en tal Cédigo, los empisados
jubilados tienen derecho & pension vitalicia, fa cual se determing en funcidn de la remuneracion
percibida en los Wliimos cinco afios previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pensidn vitalicia mensuat de US$20 si el irabajador es bensficiaric de la jubilacidn del IESS y de
US$H30 si sdlu tiene derecho a |z jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas diche Cédigo de Trabajo eslablece que cuando la relacion laboral temmine por
deszhucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calcutada con base en el nimero de

afigs de servicio.
(Continta)
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Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

El movimignito del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal & indemnizacidn per
desahucio es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion
patronal por desakiucio Total
Valor presente de obligaciones por benegficios
definidos al 1 de enero de 2013 Uss 1.371.164 211,300 1.582.464
Costo [aboral por servicios acluales 178.217 27.71 206,928
Costo financierc 116.565 17.526 134,091
{Ganancia) actuarial {225.320) {4.218} {229.538)
Gasio del periodo 70.452 41.018 111.487
Beneficios pagados {46.417) - {4G.417)
Valor presente de obligaciones por beneficies
definidos al 31 de diciembre de 2013 1.385.200 252319 1.647.528
Costo taboral por servicios actuales 219.0684 29.622 258,685
Costo financisro 117.439 20.953 138.392
(Ganancia) pérdida acluarial {532.093) 18.186 {513.897)
Ingreso del pericdo {195.591) 78.771 (118.820)
Beneficios pagados (113.228) - {113.228)
Valor presente de obligacionas por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 us$ 1.066.381 331.080 1.417 481

De acuerdo con los estudios acluariales, sl valor presente de la reserva matematica actuaral de
jubifacién palronal es coma sigue;

2014 2013
Valor actual de las reservas
matematicas actuarigles:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios uss 738.852 1.061.774
Empleados actives con tiempo
de servicio menor a 10 afics 346.739 333.435

USE  1.086.321 1.395.209

Los supuestos utilizados en los estudios actuariates fueron:

2014 20153
Tasa de descuenio B8,50% 8,50%
Tasa de crecimiento de salaric 8,00% 6,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,60%
Tabla de rotacion promedio 19,80% 17,00%
Vida laboral promedic remanente 8.8 8,8
Tabla de mortalidad e invalldez TMIESS 2002  TM IESS 2002
(Cantintia)
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Roche Ecuador 8. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Netas a los Estados Financieros
(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Las suposiciones acluariales consfituyen las mejores estimaciones gue la Compaitia poses
sobre las variables que deferminaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las

tasas 0 supuesios usados en los estudios aciuariates pueden tener un efecio imporianie en los
importes reportados.

Analisis de Sensibilidad
Cambios razeneblemenie posibies en las suposiciones acluariales relevantes a la fecha del

estado de situacidn financlera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran constantas,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2014
Aumenio Disminucion
Tasa de descuento {+/- 0,5%) {125.785) 141.531
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 144.355 (129.152)
2013
Aumento DRisminucion
Tasa de descuento (+- 0,5%) {141.282) 1568.534
Tasa de crecimignio de salario (+- ¢,5%) 161.692 (145.069)
Patrinonio
Capital Social

La Compailia ha emifido (nicamente acciones ordinarias y nominativas gon valor nominal de
US$0,04 cada una. El capital de la Companfa esté conformado por 702.431.346 acciones
autorizadas, suscritas y pagadas & la fecha de los estados financieros,

t.a Junta de Accionistas en sesidn celebrada el 18 de abril de 2013, resolvié ¢l aumento dal
capital de la Compaiia en US$15.000.000, mediante la emisidn de 375.000.000 acciones del
mismc tipo y valor antes indicado, asi como la fijacidn del capital social autorizado en
US$56.194.507. E! aumento de capital fue suscrilc y pagado en efactivo, manteniendo el
mismo poreentaje de tenencia accionaria de los accionistas, y aprobado por la Superintendencia
de Compafitas de la Reptbiica del Ecuador  mediante Resolucion
No. SC.IRQ.DRASD.SAS.14.001015 de! 9 de marzo de 2014, bajo el ndmero 1075 del Registro
Mercantit det Cantén Quito.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comipafiia debe apropiar por lo menos 10% de [a
utifidad neta del afio a una réserva legal hasia que su saldo alcance 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pardidas.

(Contintia)
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{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.}

MNotas a los Estados Financieres
(Montes en Délares de los Estados Unidos de América - US§)
La Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2014, aprobd
la apropiacion de reserva legal por US$59.666 correspondiente al 10% de las utilidades de
gjercicio 2013 (U38192.405 segin la Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas del 15
de abrif de 2013, correspondiente al 10% de las utilidades del gjercicio 2012).

Reserva Facultaiiva

La Compaiiia puede destinar parte de |2 utilidad neta de cada periodo a esta reserva, la cual es
de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Acclonistas.

Reserva de Capital

La resefva de capital constituye el efecto neto por ta ransferencia de los saldos originados en la
convarsion de los estades financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Repdblica del Ecuador a partir del 13 de marzo de 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacidn Econémica del Ecuador. De acuerde con las
disposiciones societarfas vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion de los accionistas,
pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcion de pérdidas.

lLa  Superintendencia  de  Compafilas  del Ecuador, mediante  Resolucidn
SCICILCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de ociubre de 2011, determing que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al periodo de fransicion de aplicacion de las NHF, debe ser fransferida al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenia Reserve de Capial, salde que sOlo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicio
econtmico concluido, si las hubieren; utilizado en abscrber pérdidas; o devuelio en el caso de
liguidacion de ta Compafia.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcidn Por Pimers Vez de las MIIF

La Superintendencia de Compafias  det  Ecuador, mediante  Resolucidn
SC.GICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 dal 28 de octubre de 2011, establacid que 6! saldo deudor de los ajustes provenientas de la
adopcion por primera vez de las NIF y que se registrd en el patrimonio en una subcuenta
denominada "Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF",
separada del resto de los resultados acumulados, podrd ser absorbido por los. resultades
acumulados y los del dltimo ejercleio econdmico corncluido, silos hubiere,

Oiros Resultados integraies

La Compafiia no ha reconocida efectos en otros resultados integrales en el afio terminado el 31
de diciembre de 2014 {ni en ef afio 2013).

(ContinGa)
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(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

{17} Ingresos Ordinarios

Los ingrescs ordinarios se componen de lo siguiente:

Afio terminado el
21 de diciembre de

2014 2013
Venta de productos farmacéuticos USE  21.845.604 77.020.331
Venta de instrumentos, equipos y
prestacion de servicic de mantenimiento
de equipos de diagnéstico medico 49.913.959 46.734.692
Us$  71.758.573 123.755.023
{18)  Gasios por Naluraleza
El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:
ARo terminado el
31 de diciembre de
Nota 2014 2013
Costo de los inventarios vendidos 9 USE  39.694.989 83.055.707
Gastos de beneficios a los empleados 19 12.840.048 12.232.057
Bepyaciacion 10 5.235.538 4.708.148
Servicios de terceros 1.624.820 2.733.403
Destruccion y reduccion de inventarios
a su valor neto realizable 9 1.428.541 2.328.718
Contraprestacian de servicios de venta
y distribucion 1.361.487 7.682.579
Deterioro de cartera & (d) 1.358.000 108.203
Arrendamiento de vehiculos @ inmuebles 24 1.247.432 1.008.234
Gastos de viaje 991.400 1.188.124
Servicios de Tl 435.501 224918
Transporte y seguros 284,190 377.1582
Reparacién y mantanimiento 265.612 333.380
Promocion y publicidad 265.315 2.044.537
Gasios de gestidn 162.061 395,186
Otros gastos de administracidn y ventas 1. 727772 1.859.768
US$  68.833.146 120.283.118
(Continda)

.37 -



Roche Ecuador S. A,
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Notas z los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

{19)  (asios de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados can sueldes y beneficios a los empleados se resumen a confinuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

MNota 2014 2013

Sueldos v salarios Uss 7.145.958 8.104.175

Beneficios sociales 2.905.559 2.489.640
Participacion de los trabajadores en

las ufilidades 20 443.919 427.090
Jubilacion patronal & indemnizacién

por desahucio - 111.481

Otros beneficios 2.344.612 3.098.671

18 USS 12,840.048 12.232.057

Al 31 de diclembre de 2014, la Compaftia dispone de 155 trabajadores {229 en el 2013} en
relacion de dependencia, distribuidos enire emplieados de comercializacion, mercadec vy
administracion.

{20)  Participacion de jos Trabaladares en las Utilidades

De acuerdo con lo establecido en la legislacion Iaboral vigente en Ecuader, la Compafia debe
distribuir enfre sus lrabajadores 15% de la utitidad antes de impuesto a la renta. La Compafnia

ha estimado el gasio de participacién de les trabajadores en las uiilidades, de la siguiente
manera;

Afip terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Total ingresos Uss  72.030.41 124.086.773
Total costos y gastos (70.401.414) {121.239.582)
Base para el célculo de la pariicipacion
de los trabajadores en [as utilidades 1.629.017 2.847.181
Ajuste por precios de Transferencia 1.330.443 -
2.950.460 2.847.181
15% 15%
Subtotal 443,919 427 .077
Sobrestimacidn - 13
Participacion de los trabajadores en
las ulilidades 15y19 USSH 443.919 427 .090

(21}  Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{2} Transaccionescon Partes Relacionadas
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Afo terminado
al 31 de diclembre de

2014 2013
[ngresos ordinarios - Exportacion
de inventarios -
Roche international Lid. LSS $99.646 149.477
Compras - Importacitn de inventarics;
Roche |nternational Lid. Uss £.866.049 53.124.808
Roche Diagnostics International Lid. 30.573.538 20.614.237
Roche Diagnostics GmbH 1.006.903 1.043.924
Roche Diagnostics 8. 1. 2.525 58.070
Uss 40.948.015 §3.842.03%
Gastos de adrministracién y ventas -
Reembaolsos;
Praductos Roche GLF. S, A, Us% - 21.247
Productos Roche S. A. - 15.844
us$ - 37.091
Prestacion de servicios v otros conceptos:
Genentach Inc. uss$ 874187 159.937
Roche Farma 8. A. 47.998 156.350
Roache Diagnostics 8. L. - 22,068
Roche Molecular Systems - 11.600
Roche Diagnosiics Intlernational Lid. - 10.749
F. Hoffmann La Roche AG 50.533 7174
Roche Dlagnosiics Gmbt 6.5626 4054
P. Roche Q. Y. F. 8. A. Brasit {3.919} 3.919
Praductos Roche Quimicos E Farmac 11.100 -
uss 696.425 375.813
Ofros ingresos -
Estudios clinicos -
F. Hoffrmann La Roche Lid. Uss 116.026 63.758
Reembolso de gastos:
Roche Diagnostics Internationat Ltd. Uss - 4B.776
Roche Chile Limitada 286.985 -
uss 286.985 48,776
Servicios administrativos -
Roche Diagnostics International Ltd, Uss 43.906 30.000
Devolucion de inventarios y otros ~
Roche International Lid. UsSk 11.607.569 -
(Continla)
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Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

{Montes en Ddlares de los Estados Unidos de América - USH)

La Compafia importa de sus pares relacionadas producios termjnados y muestras
médicas, asi coma instrumentos y repuesios para equipos de diagnastico médico.

Los montos correspondientes a estudios clinicos, se eriginan por reembolsos de gasios
gue son facturados a F. Hoffmann La Roche Ltda., scbre 1os cuales la Compafia obtiene
un margen de cobro de 5% de los referidos gastos.

Basado en el confrate de distribucidn suscritc entre Roche Ecuador S. A. y Roche
International Lid., debido a la situacion extraordinaria de mercado principalmente durante
el afic 2014 Ia Compaiia recibit notfas de crédito por US$25.267.001 (US$6.536.353 en
el 2013), correspondiente & reembolso por actividades promocionales, destruccién de
inventarios y descuents por volumen de venlas; v se presentan netos en los pastos de
promocion y publicidad, destruccién de inventario y del costo de ventas.

La Compafila basada en el contrato suscrifo entrs Roche Ecuador S.A. vy Roche
Diagnostics Intemational Lid. recbid una nota de crédito por US$1.030.000
{US%1.160.000 en el 2013), correspondiente a reembolso por actividades promocionaies,
que se presenia neta en los gastos de promocion y publicidad, agrupados con fos gasios
de administracion v ventas.

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota_ 2014 2013
Ofras cuentas por cobrar:
F. Hoffimann La Roche Lida, LSk 1.1589.580 87.683
RIL Montevideo Branch 112.087 -
Roche International Ltd. 64.214 84.776
Roche Pharmaholding (B.V.) 886,155 234,862
Roche Chile Limitada 32.673 76.307
Producios Roche S. A. - -
8 uss 2.0584.709 483.628
Acreedores comercizles:
Roche International Ltd. UsSs  14.840.048 31.392.846
Roche 8.A. - Diagnostics St. 491 34.303
Roche Diagnestics international AG 15.046.439 13.348.023
Roche Diagnostics GmbH 307.204 205,159
Roche Pharma Espafia - 11.400
F. Hofimann La Roche Ag 55.56¢ 7174
P.Roche Q.Y.F.5 . A.Brasil 7.181 3.919
Geneniech Inc. 233.307 78.985
13 US5%  30.451.13¢ 45,168,809
(Continda)
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{Mantos en Ddlares de tos Estados Unidos de América - USE)

Los saldos con paries relacionadas no devengan intergses, El plazo maximo de cobro o
pago definide para la liguidacion de estas cuentas es enfre 90 v 150 dias.

(¢} Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencla

La compensacion recikida por el personal sjecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios socidles a corio plazo v planes de beneficios definidos a largo plezo se
restrmnen a continuagion:

Anho terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
Sueldos y salarios ussg 902.712 876.743
Beneficios a corto plazo 430.063 B73.156
[ndemnizaciones 133,387 -
USE  1.473.162 1.640.849

(22)  Otros Ingresgs v Earesos
tn resumen de los otros ingresos y egresos es como sigue a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Oiros ingresos:
Estudios clinicos Us§ 116,026 £83.758
Otros ingresos 71.665 85.632
Utilidad en venta de
mobiitario y equipos - 20.765
LSS 187.581 170.185
Otros egresos:
IVA en autcconsumos y ofros impuestes  USS (863.847) (1.126.576)
Otros {715.596) (78.279)
Pérdida en venla de
maobiliario y equipos (22.895) -
USE (1.602.338) (1.204,855)

(23) Ingresos v Cosios Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de o siguiente:
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Afo lerminado el
31 de diciembre de

2074 2013
Costo financieros:
Iriterés implicito de las cuentas por
cobrar a empleados USS - (6.124)
Intereses {1386.580) (115.316)
Interés por transaccion de factoring {149.403) {57.269)
Costos bancarios {22.970) -
Diferancia en cambio {896) -
UsSs {309.849) (178.709)
Ingresos financieras:
Interés scobre cusntas por cobrar
a empleados US$ 49,621 83.850
Intereses sobre cuentas por cobrar
a terceros 33.649 76.950
Diferencia en cambio - 895
Uss B3.267 161.595

(24)  Amendamientos Operativos

{a}

(b)

Oficinas y Bodegas

La Caompadla ha suscrite tres confratos de arrendamienie de oficinas y bodegas, con
plazes entre 5 v 10 afios. Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 los gastos
por concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$635.898 (US$575.885
en ef 2013),

El detaille de los pagos minimos futuros de estos arrendamienios operativos es el siquiente:

2014 2013
1 afio y menos uss 417.324 692.393
Enire 1 y 5 afos 737160 1.356.002
fas de 5 afios 221.148 384.251
Us% 1.375.632 2.432.736

Vehiculos

La Compaiiia suscribid durante el afic 20414 un contrato de arrendamiento de vehiculos; el
gasio por este concepto ascendio a US$611.534 en 2014 (US3433.246 en 2013).

El detalle de los pagos minimos futuros de este arrendamiente operative al 31 de diciembre
de 2014 es sl siguiente:
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Notas a los Estados Financieros
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2014 2013
1 afio y menos Uss$ 826.321 787.332
Entre 1y 3 afios 1.412.515 1.996.444
uss 2.238.836 2,783,776
Compromisos
{a) Conirato de Distribucion

{p)

(c)

Suscrifo con Quifatex 5. A, el 22 de mayo de 2009 y rencvado e 1 de octubre de 2012,
para la distribucion y comercializacion en el mercado ecuatorianc de los productos de la
linea Famma de la Compaitia. El plazo es de 12 meses prorregables automaticamente por
pericdos iguales. El confraio prevé que el distribuidor no podra obtener os producios de
una fuente distinia sin el consentimienio de ta Compaiia, asi come fampoco intentar abrir
mercados para los productos fuera del territorio nacional. La Compafiia paga por este
concepto una contraprestacton de 6,5% de la venia neta de los productos, mas una
cantidad determinada anualmente para publicidad y promocidn de los productos.

ontralo de Venta de Oseliamivir (Tamifli

Suscrito el 11 de maye de 2008, en cuyo cumplimienic el 12 de junic de 200¢€ ia
Compafia entregd 150.000 cajas del producto, habiende cobrade la fotalidad del precio
de venta,

Sobre la base de informas del Ministerio de Salud Plbica, la Compaiiia estimd la
devolucion de aproximadaments 81.000 cajas del producto vendido con base en este
contrato, para cuyo equivalente monetario la misma reconocio una estimacion.

El 10 de diciembre de 2013, el Ministerio de Salud Pdblica aprobd el canje del producio a
través de un confrato de permuta con la Compafila de 91.046 cajas del medicamento
caducado, con ofros productos de igual valor comercial. Durante diciembre de 2013 la
Compadia, enmarcada en este acuerde, entregd al referido Ministeric medicamenios en
productos y cantidades equivalenies a US$1.314.878. La cantidad restante se entregara
al Ministeric de Salud Publica en el plazo de 140 dias a partir de la fecha de suscripcion
de estz conlrato, cuyo equivalente monetario se repotta en una estimacion para este
concepto {véase nota 14).

Contratos de Adquisicion de Reactivos, Material. Insumos y Servicios dg Laboratorio

Dos contratos suscritos con el Instituto Ecuatorizno de Seguridad Social {IESS), et 29 de
noviembra de 2010, a través de los cuales la Compafia suministra los productos objeto
de los contratos, a las unidades médicas del [ESS, hasta ef afio 2014, Asi mismo, |a
Compaiiia se compromete a instalar y entregar funcionando los equipos de apoyo
tecnologico, necesarios para proveer los servicios requerides a entera safisfaccion del
{ESS, en cada una de las unidades médicas solicitanies, segin las caracleristicas y
especificaciones técnicas contenidas en fa oferta,

(Contindia)
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{d)

(e)

Roche Ecuadar S. A,
(Una subsidiasia de Roche Financa Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compafia debe cumplir con la oportunidad en ta enirega de los productos y prestacidn
de los servicios, pues ias demoras acarrean penalizaciones y multas de 5% del monlo a
facturar, comespondiente a la orden del pedido del item. Adicionaimente, por cada dia de
retrase se aplicara una sancion de 5% del valor del ftem. Dichas multas serdn
acumulables hasfa llegar al 5% del monto fotat del contraio; el excedente sobre ese 5%
dara derecho al IESS a dar por terminado el mismo, en forma unilateral y anticipada,
conforme lo esfablece e numeral 3 del articulo 94 de ia Ley Orgénica del Sistema
Macional de Contratacién Plblica. El monto de iss multas se descontarz de 1a faciluta o
de la garantia de fiel cumplimiento del conirato.

A la fecha de los estados financieros la Compaiiia ha cumplido con sus compromisos
respecio a estos contratos; sin embarge, el finiquito de los mismos estd en tramite a la
fecha de autorizacion para emision de los mismos.

La Compaiia ha otorgado una garantia bancaria de fiel cumplimiento del conirate por
1US5489.870 con vencimiento en agosto de 2014 {US$768.562 en 2013, con vencimiento
en agosto de 2013).

Conirato de Bodegaje y Transparte de Producios v Equipos de Diagndstico Médico

Suscrito con Logistics Services Servilogistics S. A, el 13 de sepliembre de 2013 vy vigente
por cinco afios contados desde el 1 de agosto de 2013, a través del cual la Compaiiia se
compromete a pagar US$25.600 mensuales por concepto del servicio recibido. Los pagos
minimos futuros en refacidn con este contrato son como sigue:

2014 2013

1 afie y menas Uss 306.000 308.000
Entre 1 y 4 afios 790,500 1.086.500
Us$ 1.006.500 1.402.500

Contrates para la Adguisicion de lnsumos de Laboratorio con Apoyo Tecnoldgico

Dos condratos suscritos el 17 de diciembre de 2012 para ser gjecutados hasia el afio
2018, a través ds los cuales la Compafiia se obliga con & IESS o suministrar a las
unidades medicas de tal Instiluto materiales de laboratorio con apoyo tecnelogico
{hematologia y biologia malecular], asi como g capacitacion vy soporie écnico en cada
unidad médica requirenie; dichas entregas deben ser cumplidas de acuerdo con las
caracigristicas y especificaciones técnicas convenidas.

En casc de entregas demoradas, los contratos prevén una multa de dos por mi del monto
a faciurar no entregado, sin derecho a revision ni devolucion. Si ef importe de las mulias
supera al 5% del foial de los contratos, el IESS podrd declarar anticipada v
unfiateralmente la terminacion de Jos contratos, reservandose el derecho de iniciar el
correspondiente procesc de contratista incumplido.,

{Continda)
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(26}

(f)

Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montes en Ddlares de los Estados Unidos de América - LIS$)

La Compaiifa ha otorgado dos garantias de fiel cumplimienio en relacidn con estos
contratos, por aproximadamente US3$310.000 con vencimiento en septiembre de 2014 a
favor del IESS. Tales garantias son incondicionales, revocables vy de cobro inmediato.

Conlrato pars la Adouisicién de 600 Kits x 48 Test Reactivo de Carga Viral

Suscrito con ef Ministerio de Salud Publica el 10 de octubre de 2013 para ser sjecutado
en un plazo de 165 dias a partir de la fecha de suscripcion del mismo, si cual consiste en
proveer al Ministerio de Salud Publica, 600 Kits x 48 Test Reactivos de Carga Viral. £l
monto del contrato asciende a US%1.029.000, del cual [a Compaiiia recibid un anticipo de
70% del monito tofal (véase noia 14).

En caso de entregas que demuestren refardo en fa ejecucidn de las obligacionas
confractuales, fa Compafiia incurrird en ef pago de una multa diaria del une por mil del
valor fota! del contrato.

La Compaiiia ha otorgado dos garantias bancarias, una de fiel cumplimiento def contrato
por US$51.450, y otra de buen uso de anficipo por US$720.300, ambas con vencimiento
en marze de 2014,

Eventos Subsecuentes

La Compaiija ha evaluado los evenios subsecuentes hasta el 24 de abril de 2015, fscha en la
cual los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emisitn y presentacion. Ningln
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de
situacion financiera, pero antes del 24 de abril de 2015, que requiera revelacion ¢ agjuste a los
estados financieros de los cuales estas netas forman pare integral,
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