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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta de Accionistas
ROCHE ECUADOR 8. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Roche Ecuador S A (la Compañía”).
que incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de fijos de efectivo por el año que terminó en esa fecha y las
notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y ora intormación
explicativa

Responsabitdad' de la Admunsiracion por los Estados Financieros

La Administración es responsable por ja preparacion y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas internacionales de Información Fmanciera y por el controf mterno
que determina necesano para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoría, Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría Esas
normas requieren que cumplamoscon los reguermientos éticos pertinentes,y planfiquemosy realicemos
la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros están libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de audiloría sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro Juicio,
incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar
procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una
opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad, Una auditoría también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estmaciones contables
elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados
financieros

Consideramos que ta evid
una base para nuestra opi

cla de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
n.   

(Continúa)
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Opinión

En nuestra opinión, los estadosfinancieros mencionados en el primer párrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Roche Ecuador $, A. al 31 de diciembre de
2014, y su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de
conformidad con tas Normas Internacionales de Información Financiera,

Enfasis en un Ásunto

Sin calificar nuestra opinión, llamamos la atención a la nota 6 (d) a los estados financieros, en la cual se
indica que la Compañía mantene un saldo pendiente de cobro con uno de sus distribuidores por
US$19,183.858, con un vencimiento entre 180 y 360 días. A criterio de la Administración de la
Compañía y su asesor legal, la Compañía cuenta con la documentación soporte y procedimientos que le
permitirán la recuperación del refendo saldo. El resultado final de este asunto no puede actualmente ser
determinado; y en consecuencia, mmguna estimación de deterioro en los deudores comerctales, por
cualquier efecto en la Compañía ha sido reconocida en los estadosfinancieros adjuntos.
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ROCHE ECUADOR S A
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd )

Estado de Resultados integrales

Año que terminó el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Umdos de América - US$)

Ingresos ordinarios

Costo de ventas

Ganancia brula

Gastos de administración y ventas

Otros ingresos
Otros egresos

Resultados de actividades de operación

Costos financieros

Ingresos financieros

Costos financieros neto

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta neto

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral

del periodo

 

Nota

17
18

18

22

23
23

11(a)

2014

71 759 573
(44 432 896)

27,326 677

(24 500.250)
187.591

1602 338)

1.411 850

(309 849)
83 267
226 582

1 185,088

2,739,609)

(1 554 511)

A

 

US /
CPA Dagoregada
Contador General

Las notas en las paginas 7 a 45 son parte integral de estos estados financieros

2013

123 755 023
(87,287 645)

36 487 378

(33 015 473)
170 155

(1 204 855)

2.437.205

(178 709)
161 595
(17 114

2 420 091

(1 823 428)

596 663

/



ROCHE ECUADOR $ A
(Una subsidiana do Rocho Finance Ltd )

Estado de Camboscn el Palrmomo

Ano que termino el 31 de divembre de 2014 con cifras comparatwas de 2013

(En dolaresde los EstadosUnidos de América. US$)
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ROCHE ECUADOR $S A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd )

Estado de Flujos de Efectivo

Año que tenminó el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de jas actividades de operación

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo provisto por (usado en) las actividades

de operación

Intereses cobrados
Intereses pagados

impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utliizado en) las

actividades de operación

Flujos de efectivo de jas actividades de inversion

Adiciones a mobiiano, equipos y mejorasa la

propiedad arrendada
Proventente de la disposición de mobiliano y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversión

Fluyos de efectivo de las actividades de financiamiento

Proveniente de préstamos y obligaciones financieras
Pagos de préstamos y obligaciones financieras

Aporte de los accionistas para futura capitalización

Efectivo neto provisto por las actividades

de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes

de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectiva y equivalentes de efectivo al final del año

  ¿rta Juliana Tuícatt
Apoderado General

2014

USS 88 393 381

(75 881 885)

12 511 696

33646
(136 859)

(1.004 968

11 403,515

(5 172 421)
20 650

5 151.771

34 100 000
(34 100 000)

8 251.744

1712813

US$ 7 964 557

2013

108 121 217
121 732 387)

(13611 170)

76 950
(155.883)

1,549,136)

15 339.239)

(5 338.452)
94.424

(5 244.028

37 200 000
(34 100.000)
15 000.009.

18 100,000

(2 483,267)

4196 080

1,712,813

 

Contador General

Las notas en las páginas 7 a 45 son parte mtegral de estos estados financieros
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Roche Ecuador $. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notasa los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Roche Ecuador S A, (“la Compañta”) fue constíuida en la ciudad de Quito - Ecuador el 24 de
septiembre de 1980, La dirección regisirada de la oficina de la Compañía es Avenida 10 de
Agosto N 36-239 y Naciones Unidas.

El objeto social de la Compañía consiste en:

(e) La fabricación por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con terceros O
conjuntamente con terceros, así como la importación, exportación, venta, compra,

distribución y representación de los siguientes productos:

i. químicos- farmacéuticos,
í. cosméticos e higiénicos;
li de usoclínico;
w. vitamínicos, agroquímicosy vetennarios,
v. instrumental y equipo para diagnóstico:
vi reactivos, partes y repuestos de instrumental y equipo para diagnóstico; y
vil. en general, todo otro artículo o producto relacionado con esta industria y con el uso

médico o químico.

(b) El mantenimiento preventivo y correctivo, desarrollo y comercialización de software para
equipos médicos de diagnóstico y en general de laboratorio.

(c) La asesoría en procesos de diagnóstico.

(d) Realizar, celebrar y ejecutar todos fos actos y contratos civiles y mercantiles pemitidos
porlas leyes,relacionados con el objeto social,

La Compañía forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
principalmente,a la investigación, producción y comercialización de productos farmacéuticos.
Las operaciones de la Compañía corresponden, principalmente, a la venta y distribución de los
productosfabricados por sus partes relacionadas.

Bases de Preparación de tos Estados Financieros

(a) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la previsto en
las Normasinternacionales de Información Financiera (NIF).

(Contnúa)



(b)

tc)

(a)

Roche Ecuador S. A
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd )

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

La Junta General Unwersal y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de abri de
2015, autorizó la emisión y presentación de los estados financieros de los cuales estas
notas son parte mtegral, para su posterior aprobación por parte de la Junta General de
Accionistas.

Bases de Medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo

histórico.

Moneda Funcional y de Presentación

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcional de la Compañía. Todala infornación se presenta en
tal moneda, exceplo cuando se indica de otra manera.

Uso de Jurcios y Estimados

La preparación de estados financieros de acuerde con lo previsto en las NUIF requiere que
la Administración de la Compañía realicejuicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicación de tas políticas de contabilidad y los montos repartados de activos, pasivos,
ingresos y gastos Los resultados reales puedendiferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevaníes son revisados regulanente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,

L Juajos

La información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto más
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en las
siguientes notas:

+ Nota 10 - Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada

« Nota 11 - Impuesto a la renta

« Nota 15 - Beneficios a los empleados

il. Supuestos e incertidumbres en las Estimaciones

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tenen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de
diciembre de 2015, se incluye en las siguientes notas:

+ Nota 5 - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable; y

* Nota 15 - medición de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves,

(Continúa)
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(e)

Roche EcuadorS.A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Medición de Valores Razonables

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo
previsto en las NIÍF, requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de fos no financieros,

La Compañia utiliza la medición de los valores razonables principalmente para propósitos
de: (i) reconocmiento inicial; (i) revelación; y (m) cuando existen indicios de deterioro
tratándose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible De acuerdo con lo previsto en las NIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables Usadas en fas técnicas de valoración, como sigue"

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivosidénticos

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en nwveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces ta medición del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor
razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a ta medición total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoceal
final del periodo en el cual ocurrió el cambio,

En la nota 5 se mcluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables

Políticas de Contabilidad Significativas

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a) Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la
operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
período.

(Contmúa)
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to)

Roche Ecuador $. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compañía a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del estado de
situación financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la lasa de cambio de esa
fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversión de moneda extranjera en partidas monetanas,
es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio alfinal del periodo,

Instrumentos Financieros

La Compañía clasica los activos financieros no derivados en las categorías de activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar,
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no denvados en la categoría de otros

pasivosfinancieros,

¡Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en ta fecha de contratación.

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los lujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la
cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del actwo financiero, Cualquier participación en los aciivos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se reconoce como un activo O
pasivo separada

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Losactivos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con um
derecho legal para compensarlos montos y tiene el propósito de fiquidar sobre una
base neta o de realizarel activo y liquidar el pasivo simultáneamente.

li. Activos Financieros no Derivados — Medición

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de
transacción directamente atribuible

(Continúa)
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(a)

Roche Ecuador 5. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a tos Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Postenor al reconocimiento imcial, los prestamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efechvo y equivalentes de efectivo se compone delos saldos de efectivo disponible
en caja y en cuentas bancarias, que son usados por la Compañía en la gestión de sus
compromisos a corto plazo,

úl Pasivos Financieros no Derivados - Medición

Los pasivosfinancieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menoslos costos de transacción directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento
w"icial, estos pasivos financieros se valoran al costo amoriizado usando el método de
interés efectivo.

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras; acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos por pagar

iv, Capital Socia

Los costos incrementales atribuibles directamente a la enusión de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

fnventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realización. El
costo se determina pos el método promedio ponderado, excepto por las importaciones en
tránsito, las cuales se llevan al costo específico de las facturas de tos proveedores, €
incluya todoslos costos incurridos para adquirir los inventarios y llevarios a su focalización
y condición actual.

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normai del negocia,
menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar fa venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
dañados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoceen el ejercicio en el cual ocurre la
pérdida.

La Compañía, con base en un análisis individual, carga a resultados el mejor estimado del
importe delos inventarios vencidos y de pronta expiración.

(Continúa)
A



(e)

Roche Ecuador 5. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notasa los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Moblllario, Equipos y Mejoras a la Propiedad Arrendada

Ñín

Reconocimiento y Medición

Las partidas de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son valoradas
al costo menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro.

El mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo.

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de
los equiposrelacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos

Cuandopartessignificativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas útiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de mobiliario y
equipos,calculada comola diferencia entre el producto obtenido de la disposición y el
valor enlibros del elemento, se reconoce en resultados

lí Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida útl del activo, son
capitalizados sólo sí es probable que se deriven de ellos beneficios económicos
futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable.

El importe en libros de ta parte reemplazada se da de baja. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de mtna en mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada son reconocidos en resultados cuando se incurren,

Depreciación

La depreciación de los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo menos su valor residual. La depreciación es reconocida en resultados con base
en el método de línea recta, considerando la vida útil estimada para cada componente
del mobilario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada. El método de
depreciación, la vida útl y los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se deprecian
desde la fecha enla cual están instaladosy listos para su USO.

Las vidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes.

-12-
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Roche Ecuador$. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd )

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Vida util

Equipos de diagnóstico médico 3 y 5 años

Equipos de oficina, muebles y enseres 10 años

Eguipos de procesamiento de datos 3 años
Vehículos 5 años

Mejoras la propiedad arrendada 5 años

Activos Arrendados

La clasificación del arrendamiento de activos depende st la Compañía asume
sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad, Son
clasificados como financieros cuando se asumen todoslos riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagosrealizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de línea recta durante el período de
arrendamiento,

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como mejoras a la propiedad
arrendada,se clasifican como mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada y se
deprecian por el menorde los lapsos entre la vida útil estimada del bien y la vigencia del
contrato de arrendamiento operativo,

del

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación
de los estados financieros, para determinarsi existe evidencia objetiva de deterioro,

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede inclwr el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañía en términos que ésta no consideraría en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarará en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pagodel prestatario de la Compañía, desaparición
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que Indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Compañía considera la evidencia de deteriaro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel específico.
La evaluación se realiza sobre la base de unarevisión objetiva de todaslas cantidades
pendientes de cobroal final de cada periodo y representa la mejor estimación de la
Administración sobre las pérdidas en los cuales podría incurrirse por este concepto.

(Continúa)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula comola diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estmados, descontadosa la tasa de interés
efecliva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimación para deterioro, contra las partidas por cobrar Cuando la Compañia
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes
involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas únicamente si la reversión está
objetivamente relacionada con un evento ocurmdo después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

. Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compañia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro, Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efecto es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinarel valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempoy los riesgos
específicos que puede tenerel activo

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en Hibros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados,

Las pérdidas por detenoro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determmado, neto de depreciación o amortización, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continúa)
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Beneficios a los Empleados

¡| Beneficios Post-Empleg

Planes de Beneficios Definidos - Jubitación Patronal e indemnización por Desahucio

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monta del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambto de sus servicios durante el
período actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuya
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

La Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la totelidad de las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes de beneficios definidos,
aunque la NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente
para períodos anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliminó
tal opción y requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en
otros resultados Integrales La evaluación hecha por la Administración de la
Compañía respecto a este asunto, concluye que el efecto no es materlal, Las
ganancias o pérdidas actuariales, así como todos los gastos retacionados con los
planes por beneñicios definidos, mecluyendo el saneamiento del descuento, se
reconocen en los gastos par beneficios a empleados,

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar actwos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignación de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los

empleadoso la ganancia o pérdida por la reducción, será reconocida inmediatamente
en resultados La Compañía reconoce ganancias y pérdidas en la liquidación de un
plan de beneficios definidos, cuando ésta ocurre.

li, Beneficios por Termuación

Las indemnizaciones por terminación o cese labora! son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

ill
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Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de
pagar este monito como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por desempeño
y las establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, décimo tercera y
décimo cuarta remuneración.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas e penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagarla obligación
y el monto puede ser razonablemente estimado.

Lasprovisiones se determinan descontandoel flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado sobre el valor del
dinero en el iempo y los riesgos especificos de la obligación. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estación, a la fecha del
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertdumbres
que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de

éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, O
el monto no puede ser estimado de manera fable, la obligación es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será
confiimada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventosfuturos, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios económicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, y bonificaciones o rebajas comerciales Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperación de ta consideración adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera
fiable. Sies probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reducción del ingreso cuando se
reconocen las ventas

(Continúa)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdicción de la Compañía,la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes,

Servicios

El ingreso por prestación de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de Interés efectivo.

Los costos financieros están compuestos por intereses de préstamos o financiamiento.
Los gastos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la
construccióno la producción de Un activo que califica, se reconocen en resultados usando
el método de interés efectivo.

impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en ofros resultados Integrales o directamente en el patrmonto, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
6 enel patrimonio, respectivamente

í. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre ja utilidad
gravabie del año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada la
fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
años anteriores.

ñ. impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propósitos de
información financiera y los montos usados para propósitos trbutanmos No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una
combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

(Continúa)
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La medición del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se denvarian de la forma en la cual la entidad espera, al
final del período sobre el cual se informa, recuperar o Iiquidar el importe en libros de
Sus activos y pasivos

El impuestoa la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basándose en las leyes tributarias

que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadasa la fecha del estado de situación
financiera

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos critenos

Un activo por impuestoa la renta difendo es reconocido por las pérdidas inbutarias no
ufilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estarán disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser ufilizadas El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada
fecha del estado de situación financiera y es reducido en la medida en la cual no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados

dh Exposición Tributaria

Al determinarel importe del impuesto a la renta corriente e impuesto la renta difendo,
la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales,

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventosfuturos Puede surgir nueva información que haga quela
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivosfiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en el cual
se deteminen.

Nuevas Normas e Interoretaciones Aún no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuación, son aphicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en ta preparación de estos estadosfinancieros.

NUF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 "Instrumentos
Fimancieros: Reconocimiento y Medición”. La NIF Y incluye guías revisadas para la
clasificación y medición de mstrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los actwos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas, La NIF 9 mantiene las guías
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

(Continúa)
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La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopción temprana permitida.

La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma.

NIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NNF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guías para el reconocimiento de ingresos, mcluyendola NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construcción”y la CINHF 13 “Programasde Fidelización de
Clientes".

La NIIF 15 es efectiva para perodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopción temprana es permibda.

La Compañía está evaluandoel impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicación de la NIIF 15.

La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e interpretaciones

La Compañía no espera quelas siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significatwo sobre los estados financieros:

» Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC
19).

+» Mejoras Anuales a las NúF Ciclo 2010 - 2012.

» Mejoras Anuales a las NHF Ciclo 2011 - 2013,

« Contabilidad para la Adquisición de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificacionesa la
NIF 11).

+ Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

+ Mejoras Anualesa las NIÍF Ciclo 2012 - 2014- varias normas

Instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los criterios que se
detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de los
supuestosefectuados en la determinación de los valores razonables

(Continúa)
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Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados la tasa de interés de mercado a la fecha de medición
Las cuentas por cobrar corrientes sn tasa de interés son medidas al monto de ta factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación, en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los importes en hbros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a
su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y las otras cuentas por cobrar no
corrientes, se descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha del estado de situación
financiera.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontadosa la tasa de interés de mercado a
la fecha del estado de situación financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras [medición categorizada en el
nivel 2 de valor razonable -- véase nota 2 (e)] se aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares características,

Los importes registrados por préstamos y obligaciones financieras, acreedores comerciales y
otras cuentas y gastos por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos fienen vencimiento en el corto plazo.

Instrumentos Financieros - Administración de Riesgos

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros.

. Riesgo de liquidez.
a Riesgo de mercado.

. Riesgo de crédito.

(a) Marco de Administración de Riesgos

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración
de riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de
riesgos de la Compañía.

Laspolíticas de administración de riesgos de la Compañia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles
de rlesgo adecuados, y para monitorearlos riesgos y el cumplimiento delos límites
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Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgos de la
Compañía, a fin de que reflejen los cambios en tas condiciones de mercado y en las
actividades. La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de
administración de riesgos y revisa s1 su marco de administración de riesgos es apropiado,

respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compañía.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros aciivos financieros. El enfoque de la Administración para
administrar da liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen,tanto en condiclones normales como de tensión, sin incurar
en pérdidas inaceptableso arriesgar la reputación de la Compañía,

La Compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efecto esperadas para
acreedoresfinancieros, comerciales y otras cuentas por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y partes relacionadas, to que
permite disminuir el riesgo de liquidez.

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en dólares americanos):

 

 

Flujos de Entre
sfeclyo 3 meses a 3y8

Valoren libros sontaciuates senos meses
31 de dicembre de 2014

Prestamosy obligaciones
financieras. USS 3116423 3.116.423 3116.423 -

Acreedores comerciales 33.026.690 33.026.690 - 29.026.690
Otras cuentas y gastos porpagar 5.080.033 5.060.033 5.060 033 -

Uss 41203145 41.203 146 8 176:458 33.025 690

31 de diciembre de 2013
Prestamos y obligaciones

finangieras US$ 3116702 3.116 702 3.116:702 -
Acreedores comeroiales 48,077,784 48.077 784 - 48.077.784
Olras cuentas y gastos por pagar 4.597 609 4.597 609 4597609 -

uss 7735792095 55.702.085 TRAS 48.077 184
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejeraplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetvo de la administración del
riesgo de mercado es administrar y controtar las exposiciones a este nesgo, dentro de
parámetros razonables y al mismo tempo optimizarla rentabilidad

La Compañía se encuentra en un mercado en el cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y con inversionessignificativas en mercadeo, De
esta forma,la incertidumbre de las estrategias de expansión de la competencia, genera
un riesgo completo de participación de mercado.

Sin embargo, la competencia ho es el único factor que implica que la Compañía mantenga
un riesgo de mercado alto, ya que existen otros factores económicos que hacen que la
Compañía no tenga una seguridad tota) sobre su posición en el mercado, tal comolo es la
variación de precios de los medicamentos, regulación de los mismos por parte del
Mmisterio de Salud Pública ecuatorianoo la aparición de productos sustitutos o genéricos.

Los productos que comercializa la Compañía están regulados en el mercado ecuatoriano
porel Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pública. Como consecuencia,
los productos tienen asignado un precio máximo de venta, el cual, eventualmente, expone
a la Compañía a la reducción de sus márgenes de ganancia, en el caso de que los
precios de mercaderías y productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se
incrementen, como consecuencia de la variación del precio intemacional de las
medicinas. Como parte del control de precios ejercido por el Ministerio de Salud Pública,
dicha entidad verifica que los márgenes de ganancia obtenidos por la comercialización de
los productos, no excedan al 20% calculado según se determina en el respectivo
Reglamento.

La Administración de la Compañía monitorea estos nesgos periódicamente a través del
análisis de los márgenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo can
los requisitos señalados porlas autoridades de precios, al momento desalicitar la fijación
de precios de productos

Por otro lado, existen copias de algunos productos, que amenazan las ventas de los
mismos, por ser más competitivas en precios

í Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano y las
transacciones que realiza la Compañía principalmente son en esa moneda. Por lo
tanto, la Administración estima que ta exposición de la Compañía al riesgo de moneda
es insignificante.

(Continúa)
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ii. Riesgo de Tasasde Interés

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraídas por la Compañía y que por to mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos futuros, La
Compañía administra este riesgo tratando de asegurar que los préstamos y
obligaciones financieras se mantengan sobre una basedetasafija,

A la fecha del estado de situación financiera, el perfil de las tasas de interés de los

activos y pasivos financieros con interés es como sigue:

importe en libros
2014 2013

Instrumentos financieros a
tasa de interésfija:

Activos financieros US$ 683.689 1,415,845

instrumentosfinancieros a
tasa de interésfija:

Pasivos financieros US$ 3.100.000 3,100,000

Análisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compañía no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados, Porlo tanto, una variación en
la tasa de interés no afectaría el valor registrado de los activos y pasivos financieros a
tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compañía.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía sí un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposición al riesgo
de crédito

Deudores Comerciales

La Compañía canaliza sus ventas a través de sus dos líneas de negocio, coma lo son
farmacéutica y diagnóstica, en las cuales mantiene acuerdos para la venta y distribución
de productos

Aproximadamente un 99% en 2014 y 2013 de las ventas de la línea de negocio
farmacéutica, están concentradas en un solo cliente; mientras que aproxmadamente 40%
en 2014 (43% en 2013) de las ventas de la línea de negocios diagnóstica, están
concentradas en dlez clientes.

(Continúa)
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La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo, mediante ta cual se analiza a
cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las
condiciones estándares de pago y entrega del bien. La revisión de la Compañía incluye
calificaciones externas, cuando están disporubles, y, adicionalmente, referencias
bancarias, además se establecen límites de crédito para cada cliente. La Compañía
requiere garantías en relación con los deudores comerciales por la venta de equipos de
diagnóstica médico,

La Compañía utiliza diferentes medidas para mejorar la recuperación del crédito a
clientes, entre ellas una comunicación ntensa con citentes, factormg a partr de 2013,
negociacionesde planes de pago, cobro de intereses de mora y accioneslegales

La Compañía establece una estimación para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas mcurridas en relación con los deudores comerciales. La
estimación considera la pérdida específica que se determina con base en una evaluación
de los mismos.

La antiguedad delos saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situación financiera es la siguiente:

Nota 2014 2013

Vigentes y no deteriorados US$ 16.918.234 35,942 505

De 1 a 30 días 1.049.288 12.835 486
De 31 a 60 días 3425 126 2.0558,702

De 61 a 150días 1 138 698 8,875,571
Másde 150días 20.848.785. 1,428,122

Total 8 US$ 43380429 61.137 388

La Compañía mantiene un saldo pendiente de cobro con uno de sus distribuidores por
US$19,183.858, con un vencimiento entre 130 y 360 días. A críterio de la Admmistración
de la Compañía y su asesorlegal, la Compañía cuenta con la documentación soporte y
procedimientos que le permitirán la recuperación del referido saldo.

El movimiento dela estimación para deterioro con respecto a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar fue el siguiente:

Año terminado al
31 de diciembre de

Nota 2014 2013

Saldo al inicio del año US$ 274.301 182.106
Estimación reconocida en resultados 18 1.358.000 108.203
Castigos 9.155 16 008'

Saldoal final del año 8 US$ 1.623.146 274,301

(Continúa)
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La Compañía estima que los montos en mora por más de tremta días son recuperables
sobre la base del comportamiento de cobro histórico y los análisis del riesgo de crédito de
los clientes y que no requiere una estimación para deterioro de ninguno de los saldos por
cobrar a partes relacionadas

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito de Jas otras cuentas por cobrar se asocia con préstamos a empleados
y cuentas por cobrar a partes relacionadas, las cuales registran US$2.283,137 al 31 de
diciembre de 2014 (US$1.117.957 en 2013), que no se encuentran deterioradas. Los
préstamos a empleados se descuentan a través de los roles mensuales de pagos. La
Compañía considera que no requiere una estrnación para deterioro para ninguno de los
saldos de las otras cuentas por cobrar (véase nota 8)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compañia mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$7 964.557 al 31 de
diciembre de 2014 (US$1.712.813 en 2013), que representan su máxima exposición al
riesgo de crédito por estos activos. El efectiva y equivalentes de efectivo son manienidos
sustancialmente en bancos e instituciones financieras que están calificadas entre el rango
AAA- y AAA, según agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia
de Bancos del Ecuador.

Administración de Capital

La política de la Compañía es mantener un nivel de capita) que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de $us
negocios. El capital sÉ compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de
la Compañía para la administración de capital durante el año.

El índice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compañía, al término del período del
estado de situación financiera, era el siguiente;

2014 2

Total pasivos US$ 45.542.822 58.627 472

Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7.964.557 1.712.813

Deuda neta US$ 37.578.265 56.914.659

Patrimonio, neto US$  44,937.908 46.492 419

indice deuda-patrimonio ajustado 0,84 1,22
AAA AA

(Continúa)
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de fo siguiente"

2014 2013

Caja US$ 5 509 5.500
Bancos 7.959.057 1,707,313

US$

 

557. 1.712,813A

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar esel siguiente:

Note 2014 2013

Deudores comerciales 6(d) US$ 43.380.129 01 137.386
Estimación para delenoro de valor 6 (d) 1.623 148; 274.301

44 756,983 60.883.085

Otras cuentas por cobrar:

   

Partes relacionadas 21 (b) 2.054.709 483.628

Prestamos a empleados 228,428 634.329
Retenciones en la fuente de impuesto

ala renta - 147.425
Anticipos dados a proveedores 19.927 20 618
Otras 108 254 111,024

2,411,318 1297.024
US$ 44,168 301 82 16 9

Comente US$ 44 168.301 61 813.765
No corriente - 346.344

US$ 44.168.301 62.1 9

  

El saldo de deudores comerciales de 2013 mcluye US$224 118 correspondiente a cartera que
fomaparte del contrato de factormg que la Compañía suscribió con una entidad financiera, el
cual fue cancelado en el año 2014,

La exposición de la Compañía a los riesgos de moneda y crédito y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reveta en las notas 6 (c) y
6 (d).

(Continúa)

-26-



Roche Ecuador 3, A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(9) Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2014 2013

Mercaderías y productos terminados US3 14.022.861 17.689.563
Instrumentosy repuestos para equipos

de diagnóstico médico 9.125.090 8 315.015
Importacionesen tránsito 452.278 274,757

US$ _23.800 229 26.279.335

En el año 2014 las mercaderías y productos terminados reconocidos en el costo de ventas
ascendieron a US$39.694,989 (US$83.055.707 en 2013), En el 2014 la reducción de inventarios
a su valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$13.713 (US$52 029 en
2013). Los gastos por bajas y estimación de inventarios caducados o en mal estado
ascendieron a US$1 428,541 al 31 de diciembre de 2014 (US$2,329.718 en el 2013). Para que
los inventarios vencidos sean destruidos, se requiere la aprobación previa de la Dirección de
Medio Ambiente del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito.

(10) Mobiliario, Equipos y Mejoras a ta Propiedad Arrendada

El resumen del movimiento del mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada es el
siguiente:
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Esvipos de Equipos de thor alo
iaquistco Equposde procesamentode propiedad
nido cio des Martes enseres Venados rene Tola

Goto
Salto 31 de demide 2012 USs 25 18796s mz 1026051 856809 >ie57o Joost arOtaa7a
Adquisiciones 4706418 1570 318200 130860 - Tasa 5300267
Disposiciones (2205705) (51978) (55005) (26138) (50534) - (2 539.358)
Reciosiiacones sirio 101428 (92560 120907 (2109200)

Saldo: 31 de diambre do 7013 2 E TIBET TOS 15136 0 A
Adquisiciones am rar 12266 207002 1075 . 517042
Disposiciones (51724) (83016) 146573) (25138) - - (225453)

Salto 91 e dlsemtrede 2014 us$ 29sreS77 09-101 taizan 1077264 120100 arar taa

Deprececión acumulada
Sato al 31 e dioembre do 2012 Us qars2ron (60309 (605760) 1200728) (7305) (e7690) (16200041)

Depreciación (4 217.579) (57 702) (231557) 10 1 (27130) (r19s» (4 208.148)
Dsspostcenos 224492 29.204 5150 21830 30081 - 247.483
Rectescaciones 29a7 (104 750) 55378 100458) - (6594) 2703,28

Saido al 31 d dcombro do 2013 ESTA Hor E07 007588) 08582) Tera E
Dspicccion ¿47405287 ¿04.01 34052 (102487) (10620 (05873) (5205988)
Dsspariclones sa 9145 40873 ae - - 196395

Sskdo el 31 decisombro de 2018 Us 703900) (170532 (S95048) (080748) (82160 (gaara) ps9801 05

importo en hornoto
AT de tro de 2015 SS 0007620 E 19422 240161 toorrss7
A 31de diciembre de 2013 us$ 11511685 PS Ex 210.823 13.161 947

31 deientode 2014 ves OEA q Ral
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Los equipos de diagnóstico médico han sido entregados en comodato o alquiler a laboratorios
clínicos y centros médicos (comodatarios/ arrendatarios), a través de contratos de comodato por
consumo de reactivos o arrendamiento de equipos,entre cuyas principales cláusulas están:

Comodato;

- La Compañía (comodante) entrega los equipos a los comodatanos, sin costa alguno, por un
periodo que generalmente es de cinco años.

- Los comodatarios deberán utilizar tos bienes objeto del comodato, única y exclusivamente
Para realizar los procedimientos para los cuales están autorizados los equipos, usando los
reactivos y elementos necesarios recomendados porelfabricante.

- La instalación y puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de la
Compañía, en un plazo no mayor a 80 días, contados a partir de ta fecha en la cual los
comedatarios comuniquen y entreguen los espaciosfísicos e instalaciones necesarias para
el montaje de los equipos objeto de los contratos de comodato.

- El incumplimiento del referido plazo, acarrea una multa de 1 por mil sobre el valor
referencial del equipo por cada dia de retraso, pagadera por la Compañía, siempre y
cuando la responsabilidad sea imputable a ésta última El monto de la multa será retenida
por los comodatarios de los vatores pendientes de pago a la Compañía.

- La hsta de precios se detalla en los contratos, formando parte integral de los mismos. Los
precios de los reachvos se revisarán anualmente, con base en el índice de precios al
consumidor, así como el crecimiento de volúmenes y cualquier tipo de normativa
promulgada por el gobierno que influya significativamente en los precios de los productos.

- El plazo convenido para el pago de los insumos es 30 días, con descuento de 3% por
pronto pago,si el mismo ocurre en los 10 días posterioresa la fecha de la factura,

Arrendamiento;
 

- La Compañía (arrendador) entrega en calidad de arendamiento a sus clientes, equipos
para realizar procedimientos de análisis inmunológicos, por un periodo que generalmente es
de cinco años.

- El arrendador se compromete a proporcionar entrenamiento de 12 horas al personal
acordado para el uso del equipo, vender los productos a reactivos necesarios para el
diagnóstico y uso del equipo en caso de así requerrlo el arrendatario; y proporcionar
mantenimiento preventivo y correctivo al equipo.

- Los arrendatanos asumen la responsabilidad sobre el uso que den a los equipos y los
diagnósticos que realicen, así como el cumplimiento de leyes y reglamentos, además, para
garantizar la eficiencia del equipo y la precisión de los resultados deberá usar únicamente
reactivos, consumibles, mantenimiento, repuestos y asistencia técnica, conforme las
recomendacionesdelfabricante.

- El incumplimiento de las cláusulas establecidas o la terminación del contrato antes del plazo
establecido, genera un pagoal arrendador correspondiente a tres mensualidades.

(Continda)
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-  Elavalúo de los equipos así como el canon mensual se indica en los contratos, los mismos
que se establecen dependiendo de las caracteristicas de los bienes dados en
arrendamiento,

Los cobros mínimos futuros de estos arrendamientos 59m como sigue.

2014 2013

1 año y menos US$ 580.000 600.000
Entre 1 y 5 años 1.800.009 1 800.900

US$ 2.380.000 2.400.000

(11) impuesto a la Renta

(a) Gasto de impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Año terminadoel
31 de diciembre de

2014 2013

Impuestoa la renta corriente US3 2.612.245 1.315.646

Impuesto a la renta diferido 127.364 507 782

US$

(b) Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

09   1,823,428

Año terminado el 31
de diciembre de

 

2014 2013

EJ US$ % US$

Ganancia antes de impuesto la renta 2 420 091

Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la

ulifidad antes de impuesto a la
renta 22,00% 260,722 22,00% 532 420

Más (menos).
Gastos no deducibles 43,62% 516968 14,85% 359 347
Ajuste por precios de transferencia 24,70% 292 697 0,00% -
Baya del impuesto diferido atribuible a la

depreciación acelerada de equipos 120,32% 1425914 0,00% -
Efecto del cambio de las diferencias

temporarias (109,57)% (1298,550) 20,98% 507.782
Otros 130,10%, 1.541 858 17,51% 423 879

231,17% 2,739,608 75,34% 1823428

(Continúa)
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Movimiento de Activo y Pasivo por Impuesto a ta Renta Diferido

Saldo nelo al Saldo nelo al Saldo nelo al
1deenero  Reconocidoen 31 dediciembre  Reconocidoen 31de diciembre
00203 resultados de 2019 resultados de 2014

Estimación para detenoro delos
deudores comerciales US$ 8514 - 8.514 269,544 20.058

Otras cuentasporcobrar 30485 (17123) 13,362 (13,562) -
inventarios (183620) (100.490) (234.110) 745.453 511.343
Gastos acumulados y oltas

cuentas dor pagar 1,120,342 1628 438) 500.904 312.735 313639
Beneflos a los empleados - No comente 111342 (20239) 91103 (1482) 76,203

Molar, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada 1425 014   US$ 2313469

Impuesto diferido - Pasivo Uss (294 110)

Impuesio diferido - Activo US$ 2039,797

 

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. Á partr del año 2012, de acuerdo con la Resolución del SRI
No NAC-DGERCG13-00011, los sujetos pasos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo período físcal en un monto acumulado superior a US$6.000,000,
deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de
precios de transferencia

El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2013 concluyó que las
operaciones efectuadas por ta Compañía con sus partes relacionadas son consistentes
con los precios o márgenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones comparables.

El estudio de precios de transferencia del año 2014 está en fase de disgnóstico a la fecha
de autorización para emisión de los estados financieros, diagnóstico según el cual la
Compañía reconoce un ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente por

US$292.697.

Situación Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compañía porlos años 2011 al 2014, están abiertas a revisión
de las autoridadestributarias.

(Continúa)
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La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores,
incluyendo mterpretacionesde tas leyes Inbutarias la experiencia previa

Préstamosy Obligaciones Financieras

Un resumendelos préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Valor nominal e importe

 

Tasa de interés en libros en US$
nominal Vencimiento 2014 2013

Préstamos bancarios sin garantía 8,50% 15/ene/2014 - 3.100.000
Préstamos bancarios sin garantía 8,50% 45/fene/2015 3.100,000 -
Intereses por pagar 16,423 16.702

3 116.423. 3116.02.

Para mayor mformación acerca de la exposición de la Compañía al riesgo de liquidez y tasa de
interés véanse notas 6 (b) y 6 (c)

Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es el siguiente,

Nota 2014 2013

Proveedores US$ 2,535551 2.907 975
Partes relacionadas 21 (b) 30 491.139 45 169 809

US$ 33,026,690 48.077.784

La exposición de la Compañia al rnesgo de iguidez y moneda relacionado con los acreedores
comerciales se revela en la nota 6 (b)y 6 (0).

Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El siguiente es un resumendelas otras cuentas y gastos por pagar
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Nota 2014
Otras cuentas por pagar"
SRI - Retencionesen la fuente e

impuesto al valor agregado(IVA) US$ 714.664
Anticipo recibido de cliente 25 (1) -

714.664

Gastos por pagar.

Bienesy servicios recibidos 1.290.311
Promoción y publicidad 36.563
Estimación Tamifiú 25 (b) 142.157
Devoluciones de inventarios 479.223
Impuesto a la salida de divisas 2.397.115

4,345,369

US$ 5.060.033

(15) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2014
Participación de los trabajadores en
las utilidades 20 US$ 443.919

Beneficios sociales 1 018.425
Jubilación patronal e indemnización
por desahucio 1.417.481

US$ 2.879,825

Corrientes US$ 1,462,344
No corrientes 1,417,481

US$ 2.879.825

Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

2013

297.302
720.300

1.017.602

608.999
552.012
142.157

2.276.839
3,580,007

4,597,609

2013

427.090
760.759

1,647,528

2,835,377

1.187.849
1.647.528

2.835.377,

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de
conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 28 años de
servicio para una misma compañía. De acuerdo conlo previsto en tal Código, los empleados
jubilados tienen derecho a pensión vitalicia, ta cua! se determina en función de la remuneración
percibida en los últimos cinco años previos alretiro, con un mínimo para la cuantificación de la
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario dela jubilación del ¡ESS y de
US$30si sólo tiene derechoa la jubilación patronal, sin edad mínima de retiro

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral tenmme por
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de
años de servicio.
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El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e indemnización por

desahucio es como sigue:

Jubilación Indemnización

patronal desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2013 US$_ 1.371.194 211.300 1.582.404
Costo laboral por servicios actuales 179.217 27711 206 928

Costo financiero 116,565 17.526 134 091
(Ganancia) actuarial 225.320) 4218 229.538)

Gasto del perlodo 70.462 41.019 111,481
Beneficios pagados (46 417) - (46.417)

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 1 395.209 252,319 1647 526
Costo labora! por servicios actuales 219.084 39 622 258.685

Costo financiero 117 439 20 953 138 392

(Ganancia) pérdida actuarial 532 093 18.196 513.897:
Ingreso del periodo (195591) 7877 (115.820)
Beneficios pagados (113 228) - (113 228)

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2014 US$__ 1.086.394 331.099 1417481

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserya matemática actuarial de
jubilación patronal es como sigue,

2014 2013
Valor actual de las reservas
matemáticas actuañiales:
Empleadosactivos con tiempo

de servicio mayor a 10 años US$ 739.652 1.061 774
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 años 346.739 333 435

US$ _1.086,391 1 395,209

Los supuestosutilizados en los estudios actuariales fueron:

2014 2013

Tasa de descuento 8,50% 8,50%
Tasa de crecimiento de salario 8,00% 6,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotación promedio 19,80% 17,00%

Vida laboral promedio remanente 8,8 8,8

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM I!ESS 2902A

(Cantinúa)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que ta Compañía posee
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto imporiante en los
importes reportados.

Análisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del
estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligación por beneficios definidos en tos siguientes importes:

2014

Aumento Dismintción

Tasa de descuento (+/- 0,5%) (125 785) 141.531
Tasa de crecirmento de salario (+/- 0,5%) 144 355 (129.152

 

2013
Aumento Di 0

Tasa de descuento (+/- 0,5%) (141.282) 158.534

Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 161,692 (145,069

Patrimonio

Capital Social

La Compañia ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas son valor nominal de
US$0,04 cada una. El capital de la Compañía está conformado por 702.431.346 acciones
autorizadas, suseritas y pagadasa la fecha de los estadosfinancieros.

La Junta de Accionistas en sesión celebrada el 15 de abril de 2013, resolvió el aumento del
capital de la Compañía en US$15.000.000, mediante la emisión de 375.000.000 acciones del
mismo tipo y valor antes indicado, así como la fijación del capital social autorizado en
US$56,194,507. El aumento de capital fue suscrito y pagado en efectivo, manteniendo el
mismo porcentaje de tenencia acclonaria de los accionistas, y aprobado porla Superintendencia
de Compañias de la República del Ecuador mediante Resolución
No. SC.IRQ.DRASD.SAS.14.001015 del 9 de marzo de 2014, bajo el número 1075 del Registro
Mercantil det Cantón Quito

Reserva Legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos 10% dela
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que su saldo alcance 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

(Continúa)
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La Junta General Ordinaria y Unwersal de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2014, aprobó
la apropiación de reserva legal por U/S$59.668 correspondiente al 10% de las utilidades del
ejercicio 2013 (USS192,405 según la Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas del 15
de abril de 2013, correspondiente al 10% de las utilidades dei ejercicio 2012).

Facultativa

La Compañía puede destinar parte dela utilidad neta de cada periodo a esta reserva,la cual es
de libre disponibilidad, previa disposición de la Junta General de Accionistas

Reserva de Capital

Lareserva de capital constituye el efecto neto porta transferencia de los saldos originadosenla
conversión de los estados financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo de 2000, de
confonmidad con la Ley de Transformación Económica del Ecuador. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto a distribución de los accionistas,
pero puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas.

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución
SCCI.CPAIFRS.G.11.007 del Y de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, determinó que la reserva de capital generada hasta el año
anterior al período de transición de aplicación de las NIF, debe sertransferida al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sólo podrá ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del últmo ejercicio
económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidación de la Compañía.

Resultado Acumulado Proventente de la Adopción Por Primera Vez de las NIE

La Superintendencia de Compañías det Ecuador, mediante Resolución
SC.GCI CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.

566 del 28 de octubre de 2011, estableció que el saldo deudorde los ajustes provenientes de la
adopción por primera vez de Jas NIF y que se registró en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopción por primera vez de las NIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, podrá ser absorbido por los resultados
acumulados y los delúltimoejercicio económico concluida, si los hubiere,

Otros Resultados Interrales

La Compañía no ha reconocida efectos en otros resultados integrales en el año termmado el 34
de diciembre de 2014 (ni en el año 2013).

(Continúa
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(17) Ingresos Ordnarios

Los ingresos ordinarios se componen delo siguiente:

Año terminado el
31 de diciembre de

2014 2013

Venta de productos farmacéuticos US$ 21.845.604 77.020.331
Venta de instrumentos, equipos y

prestación de servicia de mantenimiento

de equiposde diagnóstico médico 49,913,999 46 734.692
Us$ 71.759.873 123.7! 23

 

(18) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastospornaturaleza:

Año terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013

Costo de los inventarios vendidos 9 US$  39694.989 83 055.707
Gastosde beneficios a los empleados 19 12.840.048 12.232.057
Depreciación 10 5.235.998 4.708.148

Servicios de terceros 1.624 820 2 733.403
Destrucción y reducción de inventarios
a su valor neto realizable 9 1 428 541 2.329.716

Contraprestación de servicios de venta

y distribución 1.361.487 7.682.579
Deterioro de cartera 6 (d) 1.358.000 108.203
Arrendamiento de vehículos e inmuebles 24 1 247,432 1.009.234
Gastos de viaje 991.400 1.189.124
Servicios de TÍ 435.501 224.916
Transporte y seguros 294,190 377.182
Reparación y mantenimiento 265,612 333,390

Promoción y publicidad 205 315 2.044.537

Gastos de gestión 162.051 395.186

Otros gastos de administración y ventas 1, 727.772 1.859.766

US$

 

(Continúa)
-37-



Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(19) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuación:

Año terminadoel
31 de diciembre de

Nota 2014 2013

Sueldosy salarios US$ 7 145.958 6,104,175

Beneficios sociales 2.905.559 2.489.640

Participacion de los trabajadores en
las ublidades 20 443.919 427.090

Jubilación patronal e indemnización

por desahucio - 111.481

Otros beneficios 2,344 612 3.099.871

18 US$ 12,840 048 12.232.057

AL 31 de diciembre de 2014, la Compañia dispone de 155 trabajadores (229 en el 2013) en
relación de dependencia, distibuidos entre empleados de comercialización, mercadeo y
administración.

(20) Participación de Jos Trabatadores en las Ulilidades

De acuerdo con lo establecido en la legislación laboral vigente en Ecuador, la Compañía debe
distribuir entre sus trabajadores 15%de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compañía
ha estimado el gasto de participación de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente

 

manera"
Año terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013

Total ingresos US$ 72.030.431 124.086.773
Total costos y gastos 79.401.414) (121.239.592,

Base para el cálculo de la participación
de los trabajadoresen las utilidades 1629.017 2 847.181

Ajuste por precios de Transferencia 1,330,443 -
2.959.460 2.847.181

15% 15%

Subtotal 443.919 427.077
Sobrestimación Z 3

Participación delos trabajadores en
las utilidades 15y19 US$ 443.919 427.090

(21) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

-38-



Roche Ecuador$, A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios - Exportación
de inventarios -
RocheintemationalLid. US$ 899.646

Compras- Importación de inventarios.
Roche Intemational Lid, US$ 8.966 049
Roche Diagnostes International Ltd. 30.873.538
Roche Diagnostcs SmbH 1.006.993
Roche Diagnostics S L.. 2525

US$ 40,949.015_

Gastos de administración y ventas -

Reembolsos:
Productos Roche QLF S.A, US$ -
Productos Roche 3 A -

US$ -

Prestación de servicios y otros conceptos”

Genentech Inc US$ 874.187
Roche Farma $. A. 47 998
Roche Diagnostics S. L -
Roche Molecular Systems -
Roche Diagnosiics International Ltd. -

F. Hoffmann La Roche AG 80.533
Roche Dlagnostics SmbtH 4.526
P Roche Q, Y, F. 5. A. Brasil (3.919)
Productos Roche Químicos E Farmac 14.100

US596.425"
Otros ingresos-

Estudios clínicos -
F. Hoffmann La Roche Ltd. US$ 116.026

Reembolso de gastos

Roche Diagnostios International Ltd US$ -
Roche Chile Limitada 286 985

US$ 286 985

Servicios administrativos -
Roche Diagnostics International Ltd. US$ 43.906

Devolución de inventarios y otros —
Roche International Ltd. US$

-39-

Año terminado

el 31 de diciembre de

 

11 507,569

2013

149.477

$53 124 808
29.614 237
1.043,924

59.070

—aB0 03

21.247

15.844
37,091
 

159.937
156,350
22.068
11.600
10.741
7174
4054
3,919

378.813

63.758

48.776

48.176

30.000
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La Compañía importa de sus partes relacionadas productos terminados y muestras
médicas, así como instrumentosy repuestos para equipos de diagnóstico médico.

Los montos correspondientes a estudios clínicos, se originan por reembolsos de gastos
que son facturados a F. Hoffmann La Roche Ltda, sobre los cuales la Compañía obtiene
un margen de cobro de 5% delos referidos gastos.

Basado en el contrato de distribución suscrito entre Roche Ecuador S. A, y Roche
International Ltd, debido a la situación extraordinaria de mercado principalmente durante
el año 2014 la Compañía recibió notas de crédito por US$25.267,001 (US$6 536.353 en
el 2013), correspondiente a reembolso por actividades promocionales, destrucción de
inventarios y descuento por volumen de ventas; y se presentan netos en los gastos de
promoción y publicidad, destrucción de inventario y del costo de ventas.

La Compañía basada en el contrato suscnto entre Roche Ecuador SA. y Roche
Diagrostics International Ltd. recibió una nota de crédito por US$1 030.000
(US$1.160 000 en el 2013), correspondiente a reembolso por actividades promocionales,
que se presenta neta en los gastos de promoción y publicidad, agrupados con fos gastos
de administración y ventas.

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota. 2014 2013

Otras cuentas por cobrar:

F. Hofimann La Roche Ltda, US$ 1.159.580 87.683
RIL Montevideo Branch 112 087 -

Roche International Ltd. 64.214 84 776

Roche Pharmahaiding (B Y ) 686.155 234 862
Roche Chúe Limitada 32 673 76 307

Productos Roche S A

 

8 US$ 2.084 709

Acreedores comerciales:

Roche International Ltd. US$ 14.840.948 31 392.846

Roche S A.- Diagnostics SL 491 34,303

Roche Diagnostics international AG 15.046.439 13.348 023

Roche Diagnostics GmbH 307.204 295 159

Roche Pharma España - 11.400

F. Hofimann La Roche Ag 55,569 7,174

P,Roche Q.Y,F.S.A.Brasil 7,181 3.919
Genentech inc. 233.307 78 985

13 US$ 30.491.139 45,189,809.

(Continúa)
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Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses. El plazo máximo de cobro o
pago definido parala liquidación de estas cuentas es entre 90 y 150 días.

(c) Compensación Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensación recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se
resumen a continuación:

Año terminadoel 31
de diciembre de

2014 2013

Sueldos y salarios US$ 909.712 876.793
Beneficios a corto plazo 430.063 873.156
Indemnizaciones 133,387. -

US$ 1,473,162 1.549.949

(22) Otros Ingresosy Egresos

Un resumende fos otros ingresos y egresos es comosigue a continuación:

Año terminado el

31 de diciembre de
2014 2013

Otros ingresos:

Estudios clínicos US$ 116,026 63.758
Otros ingresos 71.565 85,632
Utilidad en venta de
mobiliario y equipos 20.765

US$ 187.594 170,155

Otros egresos"

IVA en autoconsumosy otros impuestos US$ (863,847) (1.126.576)

Otros (715.596) (78.279)
Pérdida en venta de
mobiliario y equipos 22.895;

US$ _(1.602.338 (1,204,855)

(23) Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componende lo siguiente:

412
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Año terminadoel

31 de diciembre de

 

2014 2013
Costa financieros”

Interés implícito de las cuentas por

cobrar a empleados US$ - (6 124)

Intereses (136 580) (115 316)

Interés por transacción de factoring (149.403) (57.269)
Costos bancarios (22 970) -

Diferencia en cambio (896) -
US$ (809,849) (178.709)

Ingresosfinancieros:

Interés sobre cuentas por cobrar

a empleados US$ 49.621 83.950

Intereses sobre cuentas por cobrar

a terceros 33.646 76 950
Diferencia en cambio $95

US$ 83.267 161.595

(24) Arrendamientos Operativos

ta)

(b)

Oficinas y Bodegas

La Compañía ha suscrito tres contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con
plazos entre 5 y 10 años. Durante el año terminadoel 31 de diciembre de 2014 los gastos
por concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$635 898 (US$575.988
en el 2013),

El detalle de los pagos mínimosfuturos de estos arrendamientos operativos es el siguiente:

2014 2013

1 año y menos US$ 417.324 692 393

Entre 1 y 5 años 737.160 1 356 092

Más de 5 años 221.148 384.251

US$ 1.375.632 2.432.736

Vehículos

La Compañía suscribió durante el año 2014 un contrato de arrendamiento de vehículos; el
gasto por este concepto ascendió a US$611.534 en 2014 (US$433.246 en 2013)

El detalle de los pagos mínimosfuturos de este arrendamiento operativo al 31 de diciembre
de 2014 eselsiguiente:
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2014 2013

1 año y menos US$ 826.321 787.332
Entre 1 y 3 años 1 412.615 1.996.444

US$ 2,238,836 2,783,776

Combromisos

(a)

(b)

(c)

Eontrato de Distribución

Susento con Quifatex S. A. el 22 de mayo de 2009 y renovado el 1 de octubre de 2012,
para la distribución y comercialización en el mertado ecuatoriano de los productos de la
línea Farma de la Compañía. El plazo es de 12 mesesprorrogables automáticamente por
periodos iguales. El contrato prevé que el distibuidor no podrá obtenerlos productos de
una fuente distinta sín el consentimiento de ta Compañía, así como tampoco intentar abrir
mercados para los productos fuera delterritorio nacional. La Compañía paga por este
concepto una contraprestación de 6,5% de la venta neta de los productos, más una
cantidad determinada anualmente para publicidad y promoción de los productos,

ontrato de Venta de Oseltamivir (Tanmfñú

Suscnto el 11 de mayo de 2009, en cuyo cumplimiento el 12 de junio de 2008 la
Compañía entregó 150.000 cajas del producto, habiendo cobradola totalidad del precio
de venta.

Sobre ta base de informes del Ministerio de Salud Púbica, la Compañía estimó la
devolución de aproximadamente 91.000 cajas del producto vendido con base en este
contrato, para cuyo equivalente monetario la misma reconoció una estimación.

El 10 dediciembre de 2013, el Ministerio de Salud Pública aprobó el canje del producto a
través de un contrato de permuta con la Compañía de 91.046 cajas del medicamento
caducado, con otros productos de igual valor comercial. Durante diciembre de 2013 la
Compañía, enmarcada en este acuerdo, entregó al referido Ministerio medicamentos en
productos y cantidades equivalentes a US$1.314.878. La cantidad restante se entregará
al Ministerio de Salud Pública en el plazo de 140 dias a partir de la fecha de suscripción
de este contrato, cuyo equivalente monetario se reporta en una estimación para este
concepto (véase nota 14).

Contratos de Adquisición de Reactivos, Material, insumos y Servicios de Laboratorio

Doscontratos suscntos con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), el 29 de
noviembre de 2010, a través de los cuales la Compañía suministra los productos objeto
de los contratos, a las unidades médicas del JESS, hasta el año 2014, Así mismo, la
Compañia se compromete a instalar y entregar funcionando los equipos de apoyo
tecnológica, necesarios para proveer los servicios requeridos a entera satisfacción del
¡ESS, en cada una de las unidades médicas solicitantes, según las caracteristicas y
especificaciones técnicas contenidasen la oferta,

(Continúa)
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La Compañía debe cumplir con la oportunidad en la entrega de los productos y prestación
delos servicios, pues las demoras acarrean penalizaciones y multas de 5% del monto a
facturar, correspondiente a la orden del pedido del ítem Adicionalmente, por cada día de

retraso se aplicará una sanción de 5% del valor del ttem. Dichas multas serán
acumulables hasta llegar al 5% del monto total del contrato; el excedente sobre ese 5%
dará derecho al lESS a dar por terminado el mismo, en forma unilateral y anticipada,
conforme lo establece el numeral 3 del articulo 94 de la Ley Orgánica del Sistema
Nacional de Contratación Pública El monto de tas multas se descontará de la factura o
de la garantia de fiel cumplimiento del contrato.

A la fecha de los estados financieros la Compañía ha cumplido con sus compromisos
respecto a estos contratos, sin embargo, el finiquito de los mismos está en trámite a la
fecha de autorización para emisión de los mismos.

La Compañia ha otorgado una garantia bancana de fiel cumplimiento del contrato por
15$469.870 con vencsniento en agosto de 2014 (US$768,562 en 2013, con vencimiento
en agosto de 2013)

Contrato de Bodegaje y Transporte de Productos y Equipos de Diagnóstico Médico

Suscrito con Logistics Services Servilogistics S. A. el 13 de septembre de 2013 y vigente
por cinco años contados desde el 1 de agosto de 2013, a través del cual la Compañía se
compromete a pagar US$25.500 mensuales por concepto del servicio recibido. Los pagos
mínimosfuturos en relación con este contrato sen comosigue:

2014 2043

1 año y menos US$ 306.000 306,000

Entre 1 y 4 años 790.500 1 096 500

US$ 1.096,500 1 402.500

Contratos para la Adquisición de Insumos de Laboratorio con Apoyo Tecnológico

Dos contratos suscritos el 17 de diciembre de 2012 para ser ejecutados hasta el año
2015, a través de los cuales la Compañía se obliga con el lESS a suministrar a las
unidades médicas de tal Instituto materiales de laboratorio con apoyo tecnológico
(hematología y biología molecular), así como la capacitación y soporte técnico en cada
unidad médica requirente; dichas entregas deben ser cumplidas de acuerdo con las
caracteristicas y especificaciones técnicas convenidas

En caso de entregas demoradas,los contratos prevén una multa de dos por mi del monto
a facturar no entregado, sin derecho a revisión ni devolución $) el importe de las multas
supera al 5% del total de los contratos, el [ESS podrá declarar anticipada y
unilateralmente la terminación de los contratos, reservándose el derecho de iniciar el
correspondiente proceso de contratista incumplido.

(Continúa)
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La Compañía ha otorgado dos garantías de fiel cumplimiento en relación con estos
contratos, por aproximadamente US$310,000 con vencmmiento en septiembre de 2014 a
favor del JESS. Tales garantias son incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato.

Contrato para la Adquisición de 500 Kits x48 Test Reactivo de Carga Viral

Susento con el Ministerio de Salud Pública el 10 de octubre de 2013 para ser ejecutado
en un plazo de 165 días a partir de la fecha de suscripción del mismo, el cual consiste en
proveer al Ministerio de Salud Pública, 600 Kits x 48 Test Reactivos de Carga Viral. El
monto del contrato asciende a US$1 029.000, del cual la Compañía recibió un anticipo de
70% del monto total (véase nota 14).

En caso de entregas que demuestren retardo en la ejecución de las obligaciones
contractuales, la Compañía incurnrá en el pago de una multa diaria del uno por mil del
valortota! del contrato

La Compañía ha otorgado dos garantias bancarias, una de fiel cumplimiento del contrato
por US$51.450, y otra de buen uso de anticipo por US$720.300, ambas con vencimiento
en marzo de 2014,

Eventos Subsecuentes

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 24 de abril de 2015, facha en la
cual los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emisión y presentación. Ningún
evento significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de
situación financiera, pero antes del 24 de abril de 2015, que requiera revelación o ajuste a los
estadosfinancieros de los cuales estas notas formanparte integral.
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