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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ROCHE ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Roche Ecuador S. A. (“la Compania"),
que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha y las
notas gque comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefnar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continua)

© 2013 KPMG del Ecuador Cia. Ltda., una compania limitada ecuatoriana y una firma miembro de la red de firmas miembros
independientes de KPMG afiliadas con KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza.



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieres mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Roche Ecuador S. A, al 31 de diciembre del
2013, y su desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad can las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KPMG 4L Cewodos"

SC - RNAE 069

2 de abril det 2014

¢ 7
Elkis J. Vivas Bollvar, Socia
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ROCHE ECUADOR S. A

(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Estado de Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

Ganancia bruta

Gastos de adminisiracion y ventas
Otros ingresos
Otros egresos
Resultados de actividades de operacion
Costos financieros
Ingresos financieros
Costos financieros, neto

Ganancia antes de impuesto a la renia

Impuestio a la renta, neto

Utilidad neta y resultado integral del periodo

i
Sr. Miguel Paredes
Apoderado General

Nota

17
18

18
22
22

23
23

11 (a)

/)

- .,Jmc:_\/w; ;

2013 2012
123.755.023 116.336.231
(87.267.645) (82.456.197)
36.487.378 33.880.034
(33.015.473) (30.779.574)
170.155 171.680
(1.204.855) (659.656)
2.437.205 2.612.484
(178.709) (216.356)
161.505 151.958
(17.114) (64.398)
2.420.091 2.548.086
(1.823.428) (624.029)
596.663 1.924.057
N

Las notas en las paginas 7 a 45 son parte integral de estos estados financieros.

PA. Veronica JAlmeida
Contadora Jeneral



Nota

Saldo al 1 de enero del 2012

Transacciones con los accionistas -
Aumento de capilal

16
Utilidad neta y resu/fado integral dsl pericdo
Salda & 31 de diciembre del 2012

Transaccionss con los accionistas -
Aporte para futura capitalizacion

16
Apropiecion para resesva legal
Utilidad neta y resultads integral del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2013

(

ROCHE ECUAL
{(Una subsidiaria de Roc

Estado de Cambios e

Afic que termind ef 31 de diciembre det 207

(En délares de los Estados Un

Aporte
Capita! para futura Reserva
sacial capilalizacion Legal Facuftati
Usy 1.097.254 679.665 918
12.000.000
13.087.254 £79.665 916
15.000.000
192.405
Us§  13.087.254 15.000.000 872.070 91.6¢

)

Sr. M@ei Paredes
Apoderado General

Las notas en las paginas 7 a 45 son parte integral de estos estados financieros,



ROCHE ECUADOR 8. A,
{(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo
ARg que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

Flujos de efective de las actividades de operacion:
Efective recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo usado en ias actividades de operacion

intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion

Fluios de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada
Praveniente de fa disposicidn de mobiliario y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Provenienie de préstamos y cbligaciones financieras
Fagos de préstamos y obligaciones financieras
Aumento de capital
Aporte de los accionistas para futura capitalizacion
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

(Bisminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes

de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efective v eguivalentes de efectivo al final del afo

2013 2012
108.121.217 90.188.204
(121.732.387) (92.125.795)
(13.611.170) (1.937.501)

76.950 150.491
(155.883) (143.197)
(1.649.136) (1.089.328)
(15.339.239) (3.019.535)
(5.338.452) (4.814.430)
94.424 169,565
(5.244.028) (4.644.865)
37.200.000 37.200.000
(34.100.000) (39.200.000)
- 12.000.000
15.000.000 ]
18.100.000 10.000.000
(2.483.267) 2.335.600
4.196.080 1.860.480
1.712.813 4.196.080

] C]JMQL;JA

A
Sr. Mighel Paredes CPA: Verénica/Almelda
Apoderado General “—Contadora General

Las notas en |as pdginas 7 a 45 son parte integral de estos estados financieros.



(2)

Roche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2013

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Roche Ecuador 3. A. (Ma Compafia”} fue constituida en |a ciudad de Quito - Ecuador el 24 de
septiembre de 1980. La direccién registrada de la oficina de la Compaiiia es Avenida 10 de
Agosto N 36-239 y Naciones Unidas.

El objeto social de la Compaiiia consiste en:

(a) La fabricacidn por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con terceros o
conjuntamente con terceros, asi como la importacion, exportacién, venta, compra,
cistribucion y representacion de los siguientes productos:

i, quimicos - farmacéuticos;
ii. cosmeticos e higiénicos;
ii.  de uso clinico;
iv. vitaminicos, agroguimicos y veterinarios;
v. instrumental y equipo para diagnodstica:
vi. reactivos, partes y repuestos de instrumental y equipo para diagnéstico; v
vii. en general, todo otro articulo o producto relacionado con esta industria y con el uso
meédico o quimico.

{b)} El mantenimiento preventivo y correctivo, desarrollo y comercializacion de software para
equipos médicos de diagnostico y en general de laboratorio.

(c) Laasesoria en procesos de diagndstico.

(d) Realizar, celebrar y @jecutar todos [os actos y contratos civiles y mercantiles permitidos
por las leyes, relacionados con el objeto social.

La Compaiiia forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica,
principalmente, a la investigacion, produccidon y comercializacién de productos farmacéuticos.
Las operaciones de la Compania corresponden, principalmente, a la venta y disiribucion de los
productos fabricados por sus partes relacionadas.

Bases de Preparacion de Jos Estados Financieros

{a) Declaracion de Cumpilimiento

Los estados financieros adiuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF).

(Contintia)



Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas z los Estados Financieros
{(Monios en Délares de los Estados Unidos de América - US3)
La Junia General Universal y Exfraordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo de
2014, autorizd la emision y presentacion de los estados financieros de los cuales estas
notas son parte integral, para su posterior aprobacion por parte de la Junta General de

Accionistas.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histdrico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los esiados financieros estan presentados en ddélares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en ias NIF requiere que
la Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuastos que afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i, Juicios

l.a informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y
sobre supuesios e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros se deseribe en jas
siguientes notas:

« Nota 10 - Mobitiario, equipos y meioras a la propiedad arrendada
* Nota 11 - Impuesto a la renta
s Nota 15 - Beneficios a los empleados

ii. Supuestos e Incertidumbreas en las Estimacionas

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminara el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en las siguientes notas:

s Nota 5 - pruebas de deterioro del valor: supuestos claves para el importe
recuperable; y

¢ Nota 15 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

(Continta)



(3)

Roche Ecuador 8. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Medicién de Valores Razonables

Algunas de ias politicas y revelaciones contables de la Compafia, de acuerdo con lo
previsio en las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de los no financieros.

La Compainita utiliza |la medicidn de los valores razonables principalmante para propdsitos
de: {i) reconocimiento inicial; (ii) revelacidn; y (i) cuando existen indicios de deterioro
tratandose de actives no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compafifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NilF
fos valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activas o
pasivos identicos.

s Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

+ Nivel 3: datos para el aclive o pasivo gue no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su fotalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrio &l cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de cortabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos fos periodos presertados en estos estados financieros, a menos gque otro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacion de Saldgs Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidbn de su vencimiento; es decir, como corenies aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de Ia
operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(Continta)



{c)

Roche Ecuador 8. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

(Montes en Dolares de los Estados Unidos de América - USSE)

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones er moneda exiranjera son convertidas a i{a moneda funcional
respectiva de la Compafiia a las tasas de cambio a [as fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del estado de
situacién financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversidn de moneda extranjera en partidas monetarias,
es la diferencia entre ef costo amortizado de la monegda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por infereses y pagos efeciivos durante el pericdo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al finat del periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar.
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivades en la categoria de otros
pasivos financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compafiiz reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

L.a Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, ¢ cuando transfiere los derechos a
recibir tos flujos de efective contractuales del activo financiero en una transaccion en la
cual se fransfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce camo un active o
pasivo separado.

La Compsafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los monios y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente,

ii. Activos Financieros no Derivados — Medicidn

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

(Continla)

-10 -



(d)

Roche Ecuador 5. A
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Dalares de los Estados Unidos de América - US§)
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales

y otras cuentas por cobrar.

Efectiva v Fauivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible
en ¢aja y en cuentas bancarias, gue son usades por la Compaiiia en la gestion de sus
compromisos a corio piazo.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonabie
menos los costos de transaccién directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compainiia tiene los siguientes ofros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras; acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados per pagar.

iv. Capital Social

L.os costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias,
de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo vy el valor neto de realizacion. El
costo se determina por ef método promedio ponderade, excepto por las importaciones en
transito, las cuales se Hevan al costo especifico de las facturas de los proveedores, e
inciuye todos los costos incurridos para adquirir 1os inventarios vy llevarlos a su localizacion
y condicion actual,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos |os costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
danados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o0 bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inveniarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en gl gjercicio en el cual ocurre la
pérdida.

La Compafiia, con base en un andlisis individual, carga a resultados el mejor estimado del
importe de los inventarios vencidos y de pronta expiracion.

{Continda)
- 141 -



(e)

Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Doélares de los Estados Unidos de América - US§)

Maobiliario, Equipos v Mejoras a |la Propiedad Arrendada

iif.

Recongcimisnio v Medicidn

Las partidas de mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada son valoradas
al costo menos depreciacidon acumulada y pérdidas por deterioro.

E| mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicion del activo.

Los programas de computacion adguiridos que estan integrados a la funcionalidad de
fos equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son regisiradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cuzlquier ganancia o perdida de la disposicion de un elemento de mobiliaro v
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicidn y &l
valor en libros del elemento, se reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida Gtil del activo, son
capifalizados s6lo st es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

El importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en mobiliario, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacian

l.a depreciacidn de los elementos de mobiliaric, equipos v mejoras a la propiedad
arrendada se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resuliados con base
en el método de linea recia, considerando {a vida Util estimada para cada componenie
del mobikario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada. El método de
depreciacion, la vida Uil y los valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Los elementos de mobiliario, equipos y mejoras a ta propiedad arrendada se deprecian
desde la fecha en la cual estan instalados v listos para su uso.

Las vidas utiles estimadas para los periocdos aciuales y comparativos son los
siguientes:
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Vida Gtil
Equipos de diagnostico medico 3y 5 afos
Equipos de oficina; muebles y enseres 10 anos
Equipos de procesamignto de dalos 3 ahos
Vehiculos 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5 afos

Activos Arrendados

ta clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafila asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financiercs cuando se asumen iodos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en case conirario se clasifican como operativos.

l.os pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en el
estado de resuitados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a los actives arrendados se reconocen como mejoras a la propiedad
arrendada, se clasifican como mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada y se
deprecian por el menor de los lapses entre |a vida Ut estimada del bien v la vigencia del
contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compahia en cada fecha de presentacion
de los estados financiercs, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva gue un active financiero estd deteriorado puede incluir ef
incumplimienio de pagec por parte de un deudor, Iz reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafila en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia, desaparicion
de un mercado active para un instrumentec y datos observables gue indican que existe
un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendienies de cobro al final de cada periodo v representa la mejor estimacion de [a
Administracion sobre las pérdidas en los cuales podria incurrirse por este concepto.

{Continua)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como |a diferencia enire el importe en libros del activo v el valor
presente de los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efecliva. Las perdidas se reconocen en resultades y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro, contra las partidas por cobrar. Cuando la Compafiia
considera gque no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, fos impaortes
invotucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deteriore disminuya, esta disminucion se reconace en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reveriidas Unicamente si la reversion asta
objetivarmente relacionada con un evenio ocurrido despues de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

£l importe en libros de los activos no finanderos de la Compania, diferentes a
invertarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individuaimente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefic de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, ios gue son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos 0 unidades generadoras de efectivo,

El importe recuperabte de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso vy su valor razonable, menos los costos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente, usando una tasa de descuento anies de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

L.as pérdidas por deteriore se revierien si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{Centinda)
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Beneficios a los Empleados

iif.

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacitn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que tos empleados han adquirido a cambio de sus servicios duranie el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Credito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

La Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las
ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes de beneficios definidos,
aungue la NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente
para periodos anuales que iniciaron en o después dei 1 de enero de 2013, elimind
tal opcion y requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en
otros resultados integrales. La evaluacion hecha por 1z Administracion de la
Compafia respecto a este asunto, concluye gque el efecio no es material. Las
ganancias o peérdidas actuariales, asi como todos los gastos relacionados con los
planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuento, se
recanacen en los gastos por beneficios a empleados.

L.as disposicionas legales o contractuales no preven la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, |a modificacion
resultante en el beneficio gue se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serz reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos, cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corio Plazo

Las obligaciones por beneficios & corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

(Continua)
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Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resuftado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a bonos por desempefio
y las establecidas en el Cddigo de Trabgjo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, décima tercera vy
décimo cuarta remuneracion,

Provisiongs v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe 1ina obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesaric un desembolso para pagar |la ohligacién
y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasz antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiera.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de jos sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas,

Cuando no es probabile que un flujo de safida de beneficios econamicos sea requerido, o
gl monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que |la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenienies de la venta de productos en el curso de las actividades
prdinarias, son reconocidos al valor razenzble de la contrapartica recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuenios, y bonificaciones o rebajas comercigles. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es probable la
recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados vy las posibles
devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera
fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el montc de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuenio se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las venias.

(Continda)
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La oportunidad de las transferencias de riesgos vy beneficios varia dependiendo de los
terminos individuales del conirato de venta; sin embargo, para venias dentro de ia
jurisdiccion de la Compafiia, |2 fransferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando e
servicio es proporcionado.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gaste cuando el desembolso efectuado no produce

heneficios econdmicos futuros,

Ingresos Financieros v Costos Financieros

L.os ingresos financieros estan compuestos principalmente por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando &l método de interds efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por intereses de prestamos o financiamiento.
Los gastes por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, ta
construccion o la produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando
2l método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto gue se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimenio, en
cuyo caso el monte de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto ala Renta Corriente

£l impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

ii. Impuestic a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre e importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera v los montos usados para propositos tributarios. No se
reconoce impuesto a |a renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una fransaccién que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{Continua)
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La medicién del activo y pasivo por impuesto a ta renta diferido, refigja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
fas diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
gue han sido aprobadas o 2 punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto a |a renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utitizadas y las diferencias temporarias deducibles, en ia medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. E! activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada
fecha del estado de situacion financiera y es reducido en |la medida en ia cual no sea
probable que los beneficios por impuestos relacicnados seran realizades.

ili. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impueste a la renta diferido,
la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga gue la
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual
se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Adn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

{Continda)
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Efectiva a
MNorma Asunto partir de
NIC 32 {enmiendz) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NHIF 12 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
y NIC 27
NIC 36 Informacian a revelar sobre gl importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financiercs
CINIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014

NHF 9 (2009, 2010y 2013}  Instrumentos financieros -

La Compaiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafia se indican a continuacion:

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros v Pasivos Finangieros

las enmiendas a 1a NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicande cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuando {a liquidacion
bruia es equivalente a la liquidacidn neta. Estas enmiendas son efectivas para pericdos
anuales gue comiencen en o despueés del 1 de enero de 2014, con adopcion temprana
permitida. No se espera que las enmiendas a la NiC 32 {engan un impacto importante en ios
estados financieros de la Compafia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009}, NIIF 9 Instrumentos Financieros v (2010} v NilF 9
instrumentos Financieros (2013) - {juntas. NIIF9)

La NIIF 9 {2008} adiciona reguerimientos para ia clasificacion y medicion de activos financieros.
La NIIF 9 {2010) introduce cambios en relacion con los pasivos financieros. La NHF 9 {2013)
adiciona requerimientos para {a contabilidad de coberturas. El IASB actualmente tiene un
proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la dasificacidn y requerimientos de
medicidn de la NIF 9 y adicionar requerimienios para direccionar el deterioro de activos
financieros y contabilidad de coberturas.

Los requisitos de |a NitF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes
en la NIC 33 sobre los activos financieros. La NIF 9 (2009) contiene dos categorias principales
de medicion para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo
financiero se mide al costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
cbjetivo es mantener ios activos con el fin de obtener fiujos de efectivo contractuales vy los
términos contractuales del activo dan lugar en las fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal v los intereses sobre el principal pendienie. Todos los
demas activos financieros se valoran por su valor razonable, L.a NUHF 9 (2009) elimina las
categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 38.

{Continua)
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La NHF 9 (2010) adiciona un reguisito en retacion con los pasivos financieros designados a
valor razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo
de crédito del pasivo en otros resuitados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013)
adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean & ésta mas estrechamente
con la administracion de riesgos.

t.z fechz de adopcion obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara
cuando se finalicen las fases alin pendientes. Sin embargo, su adopcion temprana es permitida.
La Administracién de la Compafia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de
esta norma; sin embargo, no se anticipa que la adopcidn de la NIIF 3 tenga un impacto
importante en los activos y pasivos de fa Compaiiia.

instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacidn, conforme los criterios gue se
detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los
supuestos efectuados en |a determinacion de los valores razonables.

Prestamos v Partidas por Cobrar

Ei valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presenie de los
flujos de efectivo futuros, descontados & la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.
Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monio de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial v para propdsitos de revelacién, en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a
su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y las otras cuentas por cobrar no
corrientes, se descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha del estado de situacion
financiera.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula scbre |a base del valor
presente del capital futuro vy los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras [medicion categorizada en e}
nivel 2 de valor razonable — véase nota 2 (g)] se aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

l.os importes registrados por préstamos y obligaciones financieras, acreedores comerciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que
tales instrumentos tienen vencimiento en el corio plazo.

{Continua)

20 -



(6)

Roche Ecuador S, A,
(Unz subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

{Monios en Ddlares de los Estados Unidos de America - US§)

Instrumentos Financieros - Administracion de Riesgos

La Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

(a)

Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.
Riesge de crédito.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Compafia,

Las politicas de administracion de riesgos de la Compariia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compadia, fijar Himites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compaiiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado v en las
actividades. La Compafiia, a través de sus normas vy procedimientos de administracion,
pretende desarroilar un ambiente de control disciptinado y constructivo, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimienios de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado,
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfogue de la Administracion para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanio en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar |a reputacién de la Compahia.

La Compania hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
acreedores financieros, comerciales y ofras cuentas por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y partes relacionadas, lo que
permite disminuir el riesgo de liquidez.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americanos):
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Flujos de Entre
efectiva 3 meses o 3yg
Valor en libros contractuales mengs meses
31 de diciembre del 2013
Préstamos y obligaciones
financieras usk 3.116.702 3.116.702 3.116.702 -
Acreedores comerciales 48.077.764 48.077.784 48.077.784 -
Qtras cuentas y gastos acumulados
por pagar 3.735.152 3.735.152 3.735.152 -
LSS 54,929,638 54.829.638 54.929.638 -
31 de diciembre def 2012
Acreedores comerciales Uuss 45,140,773 45.140.773 46.140.773 -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 6.553.118 6.553.719 6.553.719 -
Impuesto a fa renta 186.065 186.085 - 186.065
uss 52 880.557 52.880.557 52.604.492 186.065

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercadao, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o
el vator de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de [a administracion det
riesgo de mercado es administrar y controlar ias exposiciones a este riesgo, dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Compaiia se encuentra en un mercado en el cual participan varias empresas
distribuidoras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De
esta forma, |a incertidumbre de las estrategias de expansidon de la competencia, genera
un riesgo compleic de participacion de mercado.

Sin embargo, {a competencia no es el unico factor que impiica que la Compafia mantenga
un riesgo de mercado alto, ya gue existen otros factores econdmicos gue hacen que la
Compania no tenga una seguridad total sobre su posicidén en el mercado, tal como 1o es la
variacion de precios de los medicamentos, regulacion de los mismos por parie del
Ministerio de Satud Publica ecuatoriano o la aparicion de productos sustitutos o genéricos.

Los productos que comercializa la Compafiia estan regulados en ef mercado ecuatoriano
por el Gebierne Nacional a través del Ministerio de Salud Puablica. Como consecuencia,
los productos tienen asignado un precio méximo de venta, el cual, eventualmente, expone
a la Compafia a la reduccion de sus margenes de ganancia, en el caso de que los
precios de mercaderias y productos ierminados que son adquiridos a sus proveedores se
incrementen, como consecuencia de la variacion del precio internacional de las
medicinas. Como parte del control de precios ejercido por €l Ministerio de Salud Piblica,
dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos por [a comercializacion de
los productos, no excedan al 20% calculado seglin se determina en el respectivo
Reglamento.

{Continua)
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La Administracion de la Compafia monitorea estos riesgos periddicamente a través del
analisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con
los requisitos sefialados por las autoridades de precios, al momento de solicitar la fijacion

de precios de productos.

Por ofro lado, existen copias de algunos productos, gque amenazan las ventas de los
mismos, por ser mas competitivas en precios.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano vy las
tfransacciones que realiza la Compafiia principaimente son en esa moneda. Por io
tanto, la Administracion estima que |la exposicion de la Campaiiia al riesgo de moneda
es insignificante.

ii. Riesgo de Tasas de |nterés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Campafiia y gue por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por [a cuantia de los flujos futuros. La
Compania administra esie riesgo tratando de asegurar que los préstamos vy
obligaciones financieras se mantengan sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado de situacidn financiera, el perfil de las tasas de interés de los
activos y pasivos financieros con interés es como sigue:

Importe en libros
2013 2012

Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:
Activos financieros UsS$ 1.415.845 868.020
Instrumentos financieros a
tasa de interés fiia:
Pasivos financieros Uss  3.100.000 -

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compa#fia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no participa en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacion en
la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a
tasa de interes fija o los resuliados o el patrimonio de la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédifo es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o confraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

{Continta)

-23.



Roche Ecuador S. A
{(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

(Moritos en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

El importe en libros de ios activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo
de credito.

Deudores Comerciales

La Compafiia canaliza sus ventas a través de sus dos lineas de negocio, como lo son
farmaceutica y diagnodstica, en las cuales mantiene acuerdos para la venta y distribucion
de productos.

Aproximadamente 99% de las ventas de la linea de negocio farmacéutica, estan
concentradas en un solo clienie; mientras que aproximadamente 43% de [as ventas de Ia
linea de negocios diagnostica, estan concentradas en diez clientes,

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual se analiza a
cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer las
condiciones estandares de pago y entrega del bien. La revision de la Compania incluye
calificaciones externas, cuando estéan disponibles, y, adicionalmente, referencias
bancarias; ademas se esiablecen limiles de crédito para cada diente. La Compania
requiere garantias en relacion con los deudores comerciales por [a venta de equipos de
diagndstico medico.

La Compania uliliza diferentes medidas para mejorar la recuperacion del crédifo a
clientes, entre ellas una comunicacion intensa con clientes, factoring a partir del 2013,
negociaciones de planes de pago, cobro de intereses de mora y acciones iegales.

La Compariia establece una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimadoc de las perdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La
estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacion
de log mismos.

La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera es la siguiente:

Nota 2013 2012
Vigentes y no deteriorados US$ 35.942.505 26.967.940
De 1 a 30 dias 12.835.486 5.964.810
De 31 a 60 dias 2.055.702 2.944.048
De 61 a 150 dias 8.875.571 4.725.169
Mas de 150 dias 1.428.122 4.181.315
Total 8 WUS$ 61.137.388 44.783.280
(Continda)
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El movimiento de la estimacion para deterioro con respecto a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar fue el siguiente:

Afio terminado al
31 de diciembre del

Nota 2013 2012
Saldo al inicio del afio Uss 182.106 217.511
Estimacion reconocida en
resultados 108.203 -
Castigos {16.008) -
Reversion de estimacion - (35.405)
Saldo al final del afio 8 USsS 274.301 182.106

La Compania estima que los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables
sobre la base del comportamiento de cobro histérico y los analisis del riesgo de crédito de
los clientes y que no requiere una estimacion para deterioro de ninguno de los saldos por
cobrar a partes relacionadas.

QOtras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito de las otras cuentas por cobrar se asocia con préstamos a empleados
y cuentas por cobrar a partes relacicnadzs, fas cuales registran US$1.117.857 al 31 de
diciembre del 2013 (US$1.702.516 en 2012), que no se encuentran deterioradas. Los
préstamos a empleados se descuentan a fravés de los rales mensuales de pagos. La
Compafifa considera gue ne requiere una estimacién para deterioro para ninguno de los
saldos de |las otras cuentas por cobrar (vease nota 8).

Efectiva v Eguivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efeciivo por US$1.712.813 al 31 de
diciembre del 2013 (US$4.196.080 en 2012), gue representan su maxima exposicicn al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo vy equivalentes de efectivo son mantenidos
sustancialmente en bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el rango
AAA-y AAA, seglin agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia
de Bancos y Seguros del Ecuador.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital gue le permita conservar {a
confianza de los inversionistas vy acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de
la Compafiia para la administracion de capital duranie ei afio.

El indice deuda neta - patrimonio ajustado de ta Compafiia, al término del periodo del
estado de situacion financiera, era el siguiente:
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2013 2012
Total pasivos US$ 58.627.472 57.395.530
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.712.813 4.196.080
Deuda neta US$ 56.914.659 53.199.450
Patrimonio, neto USS 46.492.419 30.885.756
Indice deuda-patrimonio ajustado 1,22 1,72
(7N Efectivo v Equivalentes de Efectivo
£ efectivo y eguivalentes de efectivo se compone de lo siguiente:
2013 2012
Caja uUss 5.500 5.500
Bancos 1.707.313 4.190.580
uss 1.712.813 4.196.080
{8} Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Deudores comerciales
Estimacion para deterioro de valor

Ofras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas
Préstamos a empleados
Retenciones en la fuente de impuesio
alarenta
Anticipos dadoes a provesdoeres
Otras

Corriente
No corriente

- 26 -

Nota

6(d) USS

6 (d)

29 (b)
Uss
uss
Uss

2013 2012

61.137.386 44.783.280
(274.301) (182.108)
60.863.085 44.601.174
483.628 382.978
634.328 1.319.538

147 425 -
20618 76.782
11024 23.892
1.297.024 1.803.200
62.160.109 46.404.374
61.813.765 45.464.094
346,344 940.280
62.160.109 46.404.374

{Continda)



(10)

Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)
El saldo de deudores comerciales de 2013 incluye US$ 224.118 correspondiente a cariera gue
forma parte del conirato de factoring que la Compariia suscribio con una entidad financiera.
L.a exposicion de la Compania a los riesgos de moneda y crédito v las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en las notas 6 (c) v
6 (d}.
Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2013 2012
Mercaderfas y productos terminados US$ 17.689.563 14.212.661
instrumentos y repuesios para eguipos
de diagndstico médico 8.315.015 7.696.428
Importaciones en transito 274.757 850.707
USs 26.279.335 22.759.798

En el afio 2013 las mercaderias v productos terminados reconocidos en el costo de ventas
ascendieron a US$83.055.707 (US$79.271.208 en 2012). En el 2013 la reduccion de inventarios
a su valor neto realizable incluido en el costo de ventas fue de US$52.029 (US$155.858 en
2012). Los gastos por bajas y estimacion de inventarios caducados o en mal estado
ascendieron a US$2.328.716 al 31 de diciembre de 2013 (US$787.961 en el 2012). Para que
ios inventarios vencidos sean destruidos, se requiere la aprobacion previa de ia Direccion de
Medio Ambiente dei Municipio del Distrito Metropolitano de Quito.

Mobiliario. Equipos y Meioras a la Propiedad Arrendada

El resumen del movimiento del mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada es el
siguiente:
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Costa;
Saldo al T de enero del 2012
Adquisiciones
Disposiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2012
Adguisiciones
Disposiciones
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Depreciacion acumulada:
Salde al 1 de enero del 2012
Depreciacion
Disposiciones

Saldo al 31 de diciembre del 2012
Depreciacion
Disposiciones
Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Importe en libros, neto:
Al1l de enero del 2012
Al 31 de diciembre del 2012
Al 31 de diciembre del 2013

uss

LUS%

uss

us$

uss
USH
Uss

Roche Ecuado

{Una subsidiaria de Rocl

Notas a los Estados

{Montos en Dolares de los Estados

Equipos de f
diagnéstico Equipos de prt
médico oficina
21.067.598 247.845
4.114.809 124.865
(24.442) (932)
25.157.965 371778
4.766.415 44.570
(2.265.705) (93.973)
(2.917.111) 101.478
24741564 473863
(10.708.385) {22.004)
(3.496.705) (41.903)
22.389 634
(14.182.701) {63.362)
(4.217.574) (57.702)
2.244.824 88.234
2.925.773 (164.766)
(13.2209.678) (197.597)
_=
10.3689.213 225.751
10.975.264 308.415
11.611.886 226.2566
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Los eguipes de diagndstico médico han sido entregados en comodato o alquiler a lzboratorios
clinicos vy centros médicos (comodatarios! arrendatarios), a través de contratos de comodato por
consumo de reactivos o arrendamiento de equipos, entre cuyas principales clausulas estan:

Comaodaio:

- La Compafia (comodanie) entrega los equipos a los comodatarios, sin costo alguno, por un
periodo que generalmente es de cinco afos.

- Los comodatarios deberan utilizar los bienes objeto del comodato, (nica vy exclusivamente
para realizar ios procedimientos para los cuales estan autorizados los equipos, usando los
reactivos y elementos necesarios recomendados por el fabricante.

- La instalacién y puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de la
Compafiia, en un plazo no mayor a 60 dias, contados a partir de la fecha en la cual lgs
comodatarios comuniguen y entreguen los espacios fisicos e instalaciones necesarias para
el montaje de los equipos objeto de los contratos de comodato.

- El incumplimiento del referido plazo, scarrea una multa de 1 por mil sobre el valor
referencial del equipo por cada dia de refraso, pagadera por la Compafiia, siempre y
cuando la responsabilidad sea imputable a ésta Ultima. El monto de fa multa sera retenida
por los comodatarios de los valores pendientes de pago a la Compaia.

- La lista de precios se detalla en los contratos, formando parte integral de los mismos. Los
precios de los reactivos se revisardn anualmente, con base en el indice de precios al
consumidor, asi como el crecimiento de volUmenes y cuaiquier tipo de normativa
promulgada por el gobierno que influya significativamente en los precios de los productos.

- El plazo convenido para el pago de los insumos es 30 dias, con descuento de 3% por
pronto pago, si el mismo ccurre en los 10 dias posteriores a la fecha de 1a factura.

Arrendamiento:

- La Compafiia {arrendador) entrega en calidad de arrendamiento a sus clientes, equipos
para reatizar procedimientos de andlisis inmunolégicos, por un periodo que generalmente es
de cinco afos.

- El arrendador se compromete a2 proporcionar enfrenamiento de 12 horas al personal
acordado para el uso del equipc, vender los productos o reactivos necesarios para €
diagndstico y uso del equipo en caso de asi requerilo el arrendatario; y proporcionar
mantenimiento preventivo y correctivo al eguipo.

- Los arrendatarios asumen |a responsabilidad sobre el uso que den a los equipos y los
diagnosticos que realicen, asi como el cumplimiento de leyes y reglamentos; ademas, para
garantizar la eficiencia del equipo y la precision de los resultados debera usar Unicamente
reactivos, consumibles, mantenimiento, repuestos y asistencia técnica, conforme las
recomendaciones del fabricante.

- Elincumplimiento de las clausulas establecidas o 1a terminacién del contrato antes del plazo
establecido, genera un pago al arrendador correspondiente a tres mensualidades.

(Continila)
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- El avalto de los eguipos asi como el canon mensual se indica en los contratos, los mismos

que se establecen dependiendo de las caracteristicas de los bienes dados en
arrendamiento.

Los cobras minimos futuros de estos arrendamientos son como sigue:

2013 2012
1 afio y menos Uss 600.000¢ 500.000
Entre 1 y 5 afios 1.800.000 1.500.000
US§ 2.400.000 2.000.000

{(11) Impuesto a la Renta

() Gasto de Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Afio terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Impuesto a la renta comiente USS  1.315.646 1.440.743
Impuesto a la renta diferido 507.782 (816.714)
Uss  1.823.428 624.029

{hy Conciliacion de [a Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el 31
de diciembre del

2013 2012
% US§ % USs
Ganancia antes de impuesto a [a renia 2.420.091 2.548.086
impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utifidad antes de impussto a la
renta 22,00% 532420 23,00% 586.060
Mas (menos):
Gastos no deducibles 14,85% 358.347 2,96% 75312
Beneficio por pago a frabajadores
con discapacidad - - {1,26%) (32.100)
Efecio del cambio de la tasa impositiva
sobre el impuesto a la rentz diferido - - 2.55% 65.076
Efecto del cambic de las diferencias
temporarias 20,98% 507.782 (32,05%) (816.714)
Otros 17,51% 423.879 29,29% 746.395
7534%  1.823.428 24 .49% 624029
{Continua)
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Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Saldo neto al Salde neto al Saldo neto al
1deenero  Reconocidoen 31 de diciembre  Reconocido en 31 de diciembre
del 2012 resultagos dgl 2012 resultados del 2013
Estimacitn para deterioro de los
daudores comerciales Uss 8.901 (387) 8.514 - 8.514
Otras cuentas por cobrar 36.531 (6.046) 30.485 {17.123) 13.362
inventarios {195.206) 61.676 (133.620) {100.490) (234.110)
Gastos acumulados y otras
cuentas por pagar 634.330 485012 1.129.342 1628.438) 500.904
Bensficios a los empleados - No comiente 66.400 44,942 111.342 (20.239)} 21.103
IMahitario, equipos y mejoras ala
propiedad amendada 945,889 221.517 1.167.406 258.508 1.425.814
USE  1.496.755 B16.714 2.313.469 {507.782) 1.805.687
Impuesto diferido - Activo Uss {133.620) {234.110)
Impussto diferido - Pasivo Uss 2.447.089 2.038.797

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporé a ta legisiacion fributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacion de resuliados tributables originados en operaciones corn
partes relacionadas. A partir del ano 2012, de acuerdo con la Resolucion del SRI No.
NAC-DGERCG13-000, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar
al SRI el anexe de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de
transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afic 2012 concluyd gue las
operaciones efectuadas por la Compafia con sus partes relacionadas son consistentes
con los precios ¢ margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independienies en
operaciones comparables,

El estudio de precios de transferencia del afic 2013 esta en fase de diagndstico a la fecha
de autorizacion para emision de los estados financieros, diagnostico segin el cual la
Compahia no anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a |a renta corriente.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiiia por los afies 2011 al 2013, estan abiertas a revision

de |las auforidades tributarias.

La Comparia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de tas leyes tributarias y la experiencia previa.
{Continua)
-31-



(12)

(13)

(14)

Roche Ecuadar S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

MNotas a los Esiados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de Ameérica - USSE)

Préstamos y Obligaciones Financieras

Un resumen de los prestamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2013 es &l
siguiente:

Valor nominal € importe

Tasa de interés en libros en US$
nominai Vencimiento 2013
Préstamos bancarios sin garantia 8,60% 15 de enero de 2014 3.100.000C
Intereses por pagar 16.702

3.116.702

Para mayor informacidén acerca de la exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez y tasa de
interés veanse notas 6 (b} y 6 {c).

Acreedores Comerciales

Un resurmnen de los acreedores comerciales es el siguiente:

MNota 2013 2012
Proveedores Uss 2.907.975 2.749.168
Partes relacionadas 21 (b) 45.169.809 43.391.605
US§ 48.077.784 46.140.773

La exposicién de la Compania al rlesge de liquidez y moneda relacionado con los acreedores
comerciales se revela en ta nota 6 (b) y 6 (c).

Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
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Nota 2013 2012
Otras cuentas por pagar:
SRI - Retenciones en ia fuente e
impuesto at valor agregado (IVA) LSS 297.302 300.530
Anticipo recibido de cliente 25 (f) 720.300 -
1.017.602 300.530
(Gastos acumulados por pagar:
Bienes y servicios recibides 608.989 1.448.795
FPramocion y publicidad 552.012 1.017.962
Devolucionss 25 (b) 142.157 1.461.972
Descuentos a clientes - 1.478.173
impuesto a la salida de divisas 2.276.8398 2.184.676
Otros - 123.583
3.580.007 7.715.161
Uss 4.597.609 8.015.691

(15)  Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

Nota 2013 2012
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 20 USS 427.090 449677
Beneficios scciales 760.759 1.020.860
Jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio 1.647.528 1.582.464
UseE 2.835.377 3.053.001
Corrientes Uss 1.187.849 1.470.537
No corrientes 1.647.528 1.582.464
Uss 2.835.377 3.053.001

Jubilacion Paitronal e Indemnizacién por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece |la cbligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a iodos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
servicio para una misma compafiia. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados
jubitados tienen derecho a pension vitalicia, la cual se determina en funcién de ta remuneracidn
percibida en los Gitimos cinco afos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codige de Trabajo establece gue cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, ! empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de

afios de servicio.
{Continua)
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El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacidén patranal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Juhitacién  Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total

Vaior presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2012 USE 1.166.588 178.637 1.245225
Costo laberal por servicios actuales 331.080 51.469 382549
Costo financiero 104.8983 16.077 121.070
(Ganancia) pérdida actuarial (56.480) 29.262 (27.228)
Gasio del pericdo 19 379.583 96.808 476.391
Beneficios pagados (175.007) (64.145) (238.152)

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2012 1.371.164 211.300 1.582.464
Costo laboral por servicios actuales 179217 27.711 206.928
Costo financiero 116.565 17.528 134.091
Ganancia actuarial (225.320) (4.218) (229.538)
Gasto det periodo 19 70.462 41,0189 111.481
Beneficios pagados (46,417} - (46.417)

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 US§ 1.395.209 252.319 1.647.528

De acuerdo con los sstudios actuariales, el vaior presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal es como sigue:

2013 2012
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios Uss 1.061.774 1.041.612
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afos 333.435 329,652

US$ 1.385.208 1.371.164
Los supuesios utilizados en los estudios actuariales fueron:
2013 2012

Tasa de descuento 8,50% 8.50%
Tasa de crecimiento de salario 6,00% 6,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion promedio 17,00% 9,00%
Vida laboral promedio remanente 8,8 8,8
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
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Las supocsiciones actuariales consiituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre fas variables gue determinaran el pago futurc de esta cobligacién. Los cambios en las
tasas o supuesios usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
impories reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemenie posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiers, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran consiantes,
habrian afectado |a obligacion por beneficios definidos en 1os siguientes importes:

2013
Aumento Disminucion
Tasa de descuento (+/- 0,5%) {141.282) 158.534
Tasa de crecimientio de salario (+/- 0,5%) 161.692 {145.069)
Patrimonio
Capitat Social

La Compafiia ha emitido Unicamente acciones grdinarias y nominativas con valor nominal de
USE0,04 cada una. El capital de la Compafiia esta conformado por 327.431.348 acciones
autorizadas, suscritas y pagadas a la fecha de los estados financieros.

La Junta de Accionistas en sesion celebrada el 12 de abril de 2012, resolvid el aumento del
capital de la Compafiia en US$12.000.000, mediante la emision de 300.000.000 acciones del
mismo tipo y valor antes indicado, asi como la filacion del capital social autorizado en
US$26.000.000. El aumento de capital fue suscrito v pagado en efectivo, manteniendo el
mismo porcentaje de tenencia accionaria de los accionistas, y aprobado por la Superintendencia
de Compaiias de la Republica del Ecuador mediante Resoclucion
No. SC.IJ.DJCPTE.Q.12.004362 del 22 de agosioc de 2012, bzjo el nimero 2928 del Registro
Mercantil del Cantdn Quito.

Aporte para Futura Capitalizacion

La Junia de Accionistas en sesidn celebrada el 15 de abril de 2013, resolvid el aumento del
capital de la Compafiia en U3%15.000.000, mediante la emision de 375.000.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$0,04 cada una, asi como |a fijacion del capital sociat auterizado
en US$56.194.507. El aumento de capital fue suscrito y pagado en efective manteniendo el
mismo porcentaje de tenencia accionaria de los accionistas, tramite entregado a la
Superintendencia de Compafiias el 21 de noviembre de 2013.

A la fecha de aprobacién de la emisién de los estados financieros de los cuales estas notas son
parte integral, estd en curso el cumplimiento de los requisitos legales para que el aumento de
capital en referencia sea efectivo.

{Contintia)
-35 -



Roche Ecuador S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Dolares de ios Estados Unidos de América - USSE)

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por o menos 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva tegal hasta que su saido alcance 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber perdidas. Con base en el aumento de capital de absil de 2012, la
Compahia segun acta de junia de accionisias del 15 de abril de 2013, resolvid el destine de
10% de [as utilidades correspondientes al ejercicio 2012 por US$192.405 de apropiacion para
reserva legal. El monto minimo a apropiar para reserva legal de |z utilidad neta del afio 2013 es
US559.666.

Reserva Facultativa

La Compafiia puede destinar parte de la utilidad neta de cada periodo a esta reserva, la cual es
de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por ta transferencia de los saldos originades en la
conversion de los estados financieros de sucres a dotares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Repubilica del Ecuador a partir del 13 de marzo de 2000, de
confarmidad con lg Ley de Transformacion Econémica del Ecuador. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion de los accionistas,
perc puede ser objeto de capitalizacidn o de absorcidn de pérdidas.

La Superintendencia de Companias  del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del B de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011, determind que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al pericdo de transicion de aplicacion de {as NIIF, debea ser transferida al patrimonio a fa
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sdlo podra ser
capitalizado en ia parte gue exceds al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de
figuidacion de la Compafia.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

la Superintendencia de Compaiilas del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 det 28 de octubre de 2011, establecio que el saldo deudor de los ajustes provenientes de fa
adopcion por primera vez de las NHF y que se registré en el pairimonio en una subcuenta
denominada "Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de las NIF",
separada del resto de los resuliados acumulades, podra ser absorbido por los resuliados
acumulados v los del Utimo ejercicio econdmico concluido, siios hubiere.

Otros Resultados Integrales

La Compaiiia no ha reconocido efectos en ofros resultados integrales en el ano terminado el 31
de diciembre de 2013 (ni en el afio 2012).

{Continta)
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Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente;

Ano terminado el
31 de diciembre del

Venta de productos farmacéuticos US§
Venta de instrumentos, equipos y

prestacién de servicio de mantenimiento

de equipos de diagnodstico médico

uss

2013 2012
77.020.331 76.901.471
46.734.692 39.434.760

123.755.023 116.336.231

Gastos por Naturalezs

El siguiente es un resumen de ios gastos por naturaleza:

Nota
Costo de los inventarios vendidos 9 Uss
Gastos de beneficios a los empleados 19

Contraprestacién de servicios de venta

y distribucion
Depreciacion 10
Servicies de terceros
Destruccian y reduccion de inventarios

a su valor neto realizable g
Promocién y publicidad
(Gastos de vigje
Arrendamiento de vehiculos e inmuebles 24
Gasios de gestidn
Transporie y seguros
Reparacidn y mantenimiento
Servicios de Tl
Otros gastos de administracion y venias

Uss

-37-

Afo terminado ef
31 de diciembre del

2013 2012
83.055.707 79.271.208
12.232.057 10.648.587

7.682.579 8.036.285
4.708.148 3.890.525
2.733.403 3.528.886
2.329.716 787.961
2.044.637 2.365.238
1.189.124 1.287.180
1.009.234 1.419.677
395.186 334.070
377.152 339.498
333.380 370.670
224.916 165.766
1.867.969 800.200
120.283.118 113.235.771
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Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 013 2012

Sueldos y salarios USss B.104.175 5.299.061

Beneficios soclales 2.489.640 2.071.272
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 20 427.090 448.677
Jubilacion patronal e indemnizacion

por desahucio 15 111.481 476.391

Ctros beneficios 3.089.671 2.352.196

18 US$ 12.232.057 10.648.597

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia dispone de 229 trabajadores {203 en el 2012) en
relacién de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo v
administracion.

Participacidn de los Trabajadores en las Ulilidades

De acuerdo con lo establecido en la legislacion laboral vigente en Ecuador, la Compahia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad anies de impuesto a [a renta. La Compariia
ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utifidades, de la siguiente
manera:

Afo terminado &l
31 de diciembre del

Nota 2013 2012
Total ingresos USS 124.086.773 116.659.869
Total costos y gastos (121.238.582) (113.662.106)
Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 2.847.181 2.997.763
15% 15%
Subtotal 427077 449.664
Sobrestimacion 13 13
Participacion de los trabajadores en
las viilidades 15y 19 USS 427.080 449677

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

{a) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de tas principales transacciones con partes relacionadas, es el siguiente:
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Ingresos ordinarios - Exponrtacion
de inventarios -
Roche International Lid.

Carnpras - lmpartacién de inventarios:
Roche International Ltd.
Roche Diagnostics international Ltd.
Roche Diagnostics GrmbH
Roche Diagnostics 5. L.

Fletes:
Roche International Lid.
Roche Diagnostics International Ltd.
Roche Diagnostics GmbH

Gastos de administracién y ventas -
Reembolsos:
Productos Roche Q.F. 8. A,
Productos Roche S. A,

Prestacion de servicios:
Genentech Inc.
Roche Farma $. A.
Roche Diagnostics 8. L.
Roche Molecular Systems
Roche Diagnostics International Lid.
F. Hoffmann La Roche AG
Roche Diagnostics GmbH
P.Roche Q. Y. F. S. A. Brasil
Roche Servicios de México S. A.de C. V.
Roche Pharma AG

Otros ingresos -
Estudios clinicos -
F. Hoffmann La Roche Lid.

Prestacion de servicios:
Roche Diagnostics International Lid.
Productos Roche S, A.

Servicios administrativos -
Roche Diagnestics International Ltd.

- 30 -

USh

Uss

uss

Uss

USs

Uss

Uss$

Uss

uss

Uss

US§

LSS

uss

Afo terminade

2013

el 31 de diciembre del
1

2012

148.477 418.723
52.170.192 53.393.823
28.800.669 24.729.359

1.041.879 782.689
59.070 38.718
82.071.810 78.944.587
954.616 860.146
813.568 751.093
2.045 14.018
1.770.229 1.625.257
21.247 -
15.844 1.454
37.091 1.454
159.937 -
156,350 123.811
22.068 -
11.800 -
10.711 500
7.174 16.134
4,054 717
3.819 -

- 4,150

- 1.828

375.813 147.140

53.758 56.598
48.776 -

- 40.617
48.776 40.617
30.000 30.000
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La Compafiia importa de sus partes relacionadas productos ferminados y muestras
medicas, asi como instrumenios y repuestos para equipos de diagndstico médico.

Los montos correspondientes a estudios clinicos, se originan por reembolsos de gastos
que son facturados a F. Hoffmann La Roche Ltda., sobre los cuales la Comparia obtiene
un margen de cobro de 5% de los referidos gastos.

Al 31 de diciembre de 2013 ia Compania recibié una nota de crédito de Rochs
Diagnostics Intenational AG por US$1.160.000 (USS$1.550.000 en el 2012),
carrespondiente a reembolso por actividades promocionales y de inventarios, que se
presenta neta en los gastos de promocién y publicidad, agrupados con los gastos de
administracién y ventas.

Saldos con Partes Relacionadas

El sigulenie es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota 2013 2012
Otras cuentas por cobrar:

F. Hoffmann La Roche Lida. Uss 87.683 100.898
Roche International Lid. B4.776 $0.603
Roche Pharmaholding (B.V.) 234.862 180.859
Roche Chile Limitada 76.307 -
Productos Roche 8. A, - 40.618

8 uUss 483.628 382.978

Acreedores comerciales:

Roche International Lid. UsS$ 31.392.846 36.164.106
Roche S.A. - Diagnostics SL 34,303 -
Roche Diagnostics International AG 13.346.023 7.016.670
Roche Diagnostics GmbH 295.159 188.762
Roche Diagnostics AG - 8.934
Roche Pharma Espafa 11.400 11.194
F. Hoffmann La Roche Ltda. - 1.439
F. Hoffmann LLa Roche Ag 7174 -
P.Roche Q.Y.F.5 A Brasil 3.919 -
Genentech Inc. 78.885 -
Roche Diagnéstica Brasil Lida. - 500

13 USs  45.169.809 43.391.605

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses. El plazo maximo de cobro o
pago definido para la liguidacion de estas cuentas es entre 75 y 80 dias.

{Continta)
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{c} Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

La compensacién recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se
resumen a confinuacion:

Afio terminado ef 31
de diciembre del

2013 2012
Sueldos v salarios USS 876.793 780.308
Beneficios a corto piazo 673.1586 512.362
USS  1.549.949 1.292.668

(22) Otros Ingresos v Egresos

Un resumen de los otros ingresos y egresos es como sigue a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2013 2012

Oftros ingresos:
Estudios clinicos USH 63.758 56.598
Otros ingresos 85.632 89.742

Uiilidad en ventz de

mobifiario y equipos 20,785 25.340
USs 170,155 171.680

Otros egresos:
Otros impuestos UsSs (1.126.578) (637.269)
Otros {78.279) {22.387)
US$  {1.204.855) {659.656)

(23) Ingresos y Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de |o siguiente;
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Ano terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Costo financieros:
Interés implicito de ias cuentas por
cobrar a empleados Uss (6.124) (78.753)
intereses (115.316) (137.603)
Interés por fransaccién de factoring {57.269) -
Uss {178.709) {216.356)
Ingresos financieros:
interés sobre cuentas por cobrar
a empleados Uss 83.950 88.964
Intereses sobre cuentas por cobrar
a terceros 76.950 51,627
Diferencia en cambio 695 1.467
US§s 161.595 151.958

(24) Arrendamientos Operativos

{a) Cficinas v Bodegas

La Compaiiia ha suscrito cuatro contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con
plazos entre 5 y 10 afios. Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2013 los gastos
por concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$575.988 (US$532.103
en el 2012).

£! detalle de los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos es sl siguiente:

2013 2012
1 afio y menos UsSs 692.393 609.621
Entre 1y 5 afios 1.356.092 1.739.858
Mas de 5 afios 384.251 452.272

UsS$  2.432.736 2.801.751

Vehiculos:

La Compaifiia suscribio durante el afio 2013 un contrato de arrendamiento de vehiculos; el
gaslo por este concepto ascendid a US$433.248,

El detalle de Ios pagos minimos futuros de este arrendamiento operativo al 31 de diciembre
de 2013 es el siguiente:
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1 afio y menas Uss 787.332
Entre 1 y 3 afios 1.996.444

US$§  2.783.776

Compromisos

(a)

(b)

Contrato de Distribucion

Suscrito con Quifatex S. A. el 22 de mayo de 2009 y renovado el 1 de octubre de 2012,
para la distribucion y comercializacion en el mercado ecuatoriano de fos productos de la
linea Farma de la Compafia. El plazo es de 12 meses prorrogables automaticamente por
periodos iguales. El contrato prevé que el distribuidor no podra obtener los productos de
una fuente distinta sin el consentimiento de ia Compafiia, asi como tampoco intentar abrir
mercados para los productos fuera del territorio nacional. La Compafia paga por este
concepto una contraprestacion de 6,5% de la venta neta de los productos, mas una
cantidad determinada anualmente para publicidad y promocidn de los productos.

Contrato de Venta de Oseltamivir {(Tamifld)

Suscrito el 11 de mayo de 2009, en cuyo cumplimiento el 12 de junio de 2009 la
Compaiifa entregd 150.000 cajas del producto, habiendo cobrado |a totalidad del precio
de venia.

Sobre |la base de informes del Ministerio de Salud Flbica, la Compafiia estimo la
devolucion de aproximadamente 81.000 cajas de! producto vendido con base en este
contrato, para cuyo eguivalente monetario la misma reconocid una estimacion.

El 10 de diciembre de 2013, el Ministerio de Salud Publica aprobé el canje del producto a
través de un conirato de permuta con la Compafia de 91.046 csjas del medicamento
caducado, con otros producios de igual valor comercial, Durante diciembre de 2013 ta
Compafiia, enmarcada en este acuerdo, entregd al referido Ministerio medicamentos en
productos y cantidades equivalentes a US$1.314.878. La cantidad restante se entregara
al Ministerio de Salud Piblica en el plazo de 140 dias a partir de ia fecha de suscripcion
de este contrato, cuyo eguivalente monetario se reporia en una estimacion para este
concepto (véase nota 14).

Contratos de Adquisicidn de Reactivos, Material, insumos v Servicios de Laboratorig

Dos contratos suscritos con &l Institute Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), € 29 de
noviembre de 2010, a traves de los cuales la Compafiia suministra los preductos objeto
de los contratos, a las unidades médicas del [ESS, hasta ef afo 2013, Asi mismo, la
Compafiia se compromete a instalar v entregar funcionando los equipos de apoyo
tecnologico, necesarics para proveer Ios servicios requeridos a entera satisfaccién del
IESS, en cada una de las unidades medicas solicitantes, segun las caracteristicas vy
especificaciones técnicas contenidas en la oferta.

(Continua)
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La Compariia debe cumplir con 1a opariunidad en la entrega de los productos v prestacion
de los servicios, pues las demaras acarrean penalizaciones y multas de 5% del monto a
facturar, correspondients a la orden del pedido del item. Adicionaimente, por cada dia de
retraso se aplicard una sancion de 5% del valor del item. Dichas multas seran
acumulables hasta llegar al 5% del monto total del contrato; el excedente sobre ese 5%
dara derecho al 1ESS & dar por terminado e mismo, en forma unilateral vy anticipada,
conforme o establece el numeral 3 del articulo 94 de la Ley Organica del Sistema
Nacional de Contratacion Pablica. El monic de las multas se desconiara de la factura o
de la garantia de fiel cumplimienio del contrato.

A la fecha de los estados financieros la Compafia ha cumplido con sus compromisos
respecto a estos contratos; sin embargo, el finiquiio de los mismos esta en tramite a la
fecha de autorizacion para emision de los mismos.

lLa Compafiia ha otorgado una garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato por
US§469.870 con vencimiento en agosto de 2014 (US$768.562 en 2012, con vencimiento
en agosto de 2013).

Contrato de Bodegaie v Transporte de Productos v Equipos de Diagndstico Médico

Suscrito con Logistics Services Servilogistics S, A. ef 1 de junio de 2011 y vigente por
cinco afios contados desde su firma, a través del cual la Compadia se compromete a
pagar US$15.650 mensuales por concepto del servicio recibido. Los pagos minimos
futuros en relacién con este contrato son como sigue:

2013 2012
1 aho y menos Uss 187.800 187.800
Entre 1y 4 afios 266.050 453.850
Uss 453.850 641.650

Contratos para la Adquisicion de Insumos de Laboratorio con Apoyo Tecnoldgico

Dos contratos suscritos el 17 de diciembre de 2012 para ser gjecutados hasta el afio
2015, 2 traves de los cuzles la Compafia se obliga con el IESS a suministrar a las
unidades meédicas de tal Instituto materiales de laboratoric con apoyo tecnoldgico
(hematologia y biologia melecular), asi come la capacitacion y soporte técnico en cada
unidad medica requirente; dichas entregas deben ser cumplidas de acuerdo con las
caracteristicas y especificaciones técnicas convenidas.

En caso de entregas demoradas, los contratos prevén una multa de dos por mil del monto
a facturar no entregado, sin derecho a revision ni devolucion. Si el importe de las multas
supera al 5% del total de los contratos, el |ESS podra declarar anticipada vy
unitateralmente la terminacién de los contratos, reservandose el derecho de iniciar el
correspondiente proceso de contratista incumplido,

{Continta)
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La Compafila ha otorgado dos garantias de fiel cumplimiento en relacion con estos
contratos, por aproximadamerte US$310.000 con vencimiento en sepiiembre de 2014 a

favor del IESS. Tales garantias son incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato.

Contrato para la Adguisicion de 800 Kits x 48 Test Reactivo de Carga Viral

Suscrito con el Ministerio de Salud Plblica el 10 de octubre de 2013 para ser ejecutado
en un plazo de 165 dias a partir de la fecha de suscripcién del mismo, el cual consiste en
proveer al Ministeric de Salud Publica, 600 Kits x 48 Test Reactivos de Carga Viral. El
monto det conirato asciende a US%$1.028.000, del cual la Compafiia recibié un aniicipo de
70% del monto total {véase nota 14).

En caso de eniregas que demuestren retarde en la ejecucion de las obligaciones
contractuales, la Compahia incurriré en el pago de una multa diaria del uno por mil del
valor total dei contrato.

La Compafiia ha otorgado dos garantias bancarias, una de figl cumplimiento del contrato
por US%51.450, y otra de buen uso de anticipo por JS$720.300, ambas con vencimiento
en marzo de 2014.

Eventos Subsecuentes

L.a Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2014, fecha en la
cual los estados financieros adjuntos fueron aprobados para su emisién y presentacion. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de
situacion financiera, pero antes del 31 de marza de 2014, que requiera revelacion o ajuste a los
estados financieros de los cuales estas notas forman parte integral.

- 45 -



