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KPMG del Ecueador Cia, Ltda. Telephone: {593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-00388 Fax: (593-2} 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ROCHE ECUADOCR S. A.:

Hemos auditado los estados financiercs que se acdmpaﬁan de Roche Ecuador S. A. ("la Compafiia”),
gue incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2012, y los estados de resuitades
integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y las

notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de fa Administracion por los Estados Financieros

l.a Administracion es responsable por la preparacidén y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de srrores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éficos pertinentes, vy planifiqguemos y realicemos
la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de si los ‘estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
{a preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunio de los estados
financiereos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinidn.

{Continda)
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Roche Ecuador S. A. al 31 de diciembre del
2012, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera.

KPr16 4l Coodet™

SC - RNAE 069

29 de abril del 2013

c?
Elkis J. Vivas Boiivar, Socia
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ROCHE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Estado de Resultados Integrates
Afo terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2011
Nota 2012 restablecido
ingresos ordinarios 17 US$% 116.336.231 92.066.325
Costo de ventas 18 (82.456.197) (65.405.164)
Ganancia bruta 33.880.034 26.661.161
Gastos de administracién y ventas 18 (30.779.574) {(24.957.544)
Otros ingresos 22 171.680 187.313
Otros egresas 22 {659.656) {430.118)
Resultados de actividades de operacion 2.612.484 1.460.812
Costos financieros 23 (216.356) (213.313)
Ingrasos financieros 23 151.958 1683.177
Costos financieros, neto {64.398) (50.136)
Ganancia antes de impuesto a la renta 2.548.086 1.410.676
Impuesto a la renta, neto 11 (624.029) (462.725)
Utilidad neta y resuliado integral del periodo Uss 1.924.057 947.951

]

e

,‘J__}' L .,:U('_LC/C?

Representante Legal Contador

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de estos estados financieros.

r. Mauricio Rivadeneira . A. Verénich Almeida
General
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ROCHE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano terminade el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2071

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Resultado acumulado
proveniente de la
Capital Reservas Utilidades Reserva adopcion por primera Patrimanio,
Nota social Legal Facultativa Total disponibles de capilal vez de las NIIF Tolal neio
Salde af 1 de enero del 2011 Uss 1.097.254 679.665 91.658 771,323 12.165.187 4244111 (2.254.127) 14,155,171 16.023.748
Utikdad neta y resultado integral del periodo - - - - 947.951 - - 947.951 947.951
Saldo al 3t de diciembre def 2011 1.097.254 679.665 91.658 771.323 13.113.138 4244111 {2.254.127) 15.103.122 16.971.689
Aumento de capital 16 12.000.000 - - . - - - - 12,000,000
Utilidad neta y resuliado integral del periodo - - - - 1.924.057 - - 1.924.057 1,924.057
Saldo al 31 de dicismbre del 2012 Uss 13.097.254 679.665 81.658 771.323 15.037.195 4244111 (2.254.127) 17.027.179 30.895.756
.N% . . ‘\
et lererede

\Mﬂ Mauricio Rivadeneira

\omm. VerénicaAlmeida
epresentante Legal Contadora faeneral

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de estos estados financieros.
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ROCHE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes Uss 90.188.294 87.651.695
Efectivo pagado a proveedores y empleados {92.125.795) {81.146.870)
Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién (1.937.501) 6.504.825
Intereses cobrados 150.491 92.177
Intereses pagados {143.197) (86.098)
impuesto a la renta pagado {1.0892.328) (1.175.817)
Etfectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion {3.019.535) 5.335.287
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Otras inversiones - 59.743
Adiciones a mobiliario y equipos (4.814,430) (4.811.338)
Proveniente de ia disposicién de mobiliario y equipos 169.565 46.728
Efectivo neto utilizada en las actividades
de inversién {4.644.865) (4.704.867)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios 37.200.000 35.500.000
Pagos de préstamos bancarics (39.200.000) (34.301.666)
Aumento de capital 12.000.000 -
Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 10.000.000 1.198.334
Aumento neto del efectivo en caja y bancos 2.335.600 1.828.754
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.860.480 31.726
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss$ 4.196.080 1.860.480
o
Zﬂc’&v\
/7 I tteizad mab{”

¢ &r. Mauricio Rivadensira
Representante Legal

A. Verdriica Aimeida
Contadora

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de estos estados financieros.
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Rache Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Roche Ecuador S. A., (“la Compariia”) fue constituida en la ciudad de Quito ~ Ecuador el 24 de

septiembre de 1980. La direccidn registrada de la oficina de la Compafiia es Avenida 10 de
Agosto N 38-239 y Naciones Unidas.

La Junta General de Accionistas del 11 de diciembre del 2012, aprobé la reforma del objeto
social de [a Compafifa, que en adelante consiste en:

(a} La fabricacidn por su propia cuenta o por cuenta de terceros y con terceros o
conjuntamente con ierceros, asi como la importacion, exporiacion, venta, compra,
distribucioén y representacion de los siguientes productos:

i

ii.
ili.
iv.
V.
vi.
vil.

quimicos — farmacéuticos;

cosméticos e higiénicos;

de uso clinico;

vitaminicos, agroquimicos y velterinarios;

instrumental y equipo para diagnostico:

reactivos, paries y repuestos de instrumental y equipo para diagndstico; y

en general, todo otro articulo o producto relacionado con esta industria y con el uso
médico o guimico.

{(b) El mantenimiento preventivo y correctivo, desarrollo y comercializacion de software para
equipos medicos de diagndstice y en general de laboratorio.

{c) La asesoria en procesos de diagndstico.

(dy Realizar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos civiles y mercantiles permitidos
por ias leyes, relacionados con el objeto social.

Los principales cambios respecto al objefo social anterior, son los mencionados en los literales
(a) vi, (B) y (c).

La Compafia forma parte del Grupo Roche registrada en Basel - Suiza, el cual se dedica
principalmente a la investigacién, produccién y comercializacion de productos farmacéduticos.

Las operaciones de la Compafiia corresponden, principalmente, a la venta y distribucion de los
productos fabricados por sus companias relacionadas.

Bases de Preparacion de los Estados Financieres

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas internacionales de Informacidn Financiera (NUF).

(Continta)

——— e —
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Roche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Eslos estados financieros tueron autorizados para su emisién por el Representante Legal
de la Compafiia el 5 de abril del 2013 y seguin las exigencias esiatutarias seran sometidos

a la aprobacién de la junta de accionistas.

Bases de Medicidn

los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histdrico.

Moneda Funcionat v de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representia su
monheda de medicién y funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que
el principal ambiente econdmico en el cual opera la Compafia es el mercado ecuatoriano,
cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el ddlar estadunidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos gue se indique lo conirario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos astan expresados en dblares estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que
la Administracién de la Compaiiia efectie estimaciones, juicios y supuestos que afectan
la aplicacion de ias politicas de contabilidad y los maontos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en [a aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo

sobre los monios reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes
notas:

Nota 10 - Mobiliario, equipos y meijoras a la propiedad arrendada
Nota 11 - Impuesto a la renta

Nota 15 - Beneficios de empleados

Nota 26 - Contingencias

{Continta)
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Roche Ecuador 8. A.
(Una subsidiaria de Rache Finance Lid.)

Notas a |los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Presentacién y Clasificacién de los Estados Financieros

Hasta el afic 2011 la Compania facturaba los productos objeto del contrato de distribucidn
que se describe en la nota 25(a), neto de la contraprestacién convenida por el servicio de
distribucion. A partir del afio 2012 la Compaiiia emite las facturas por el precio bruto y el
distribuidor factura a aquella la contraprestacién convenida por el servicio de distribucién.

En el afio 2012 y con el fin de adecuarse a la politica contable de su casa matriz, la
Compaiiia presenta el gasto de depreciacion de los equipos de diagndstico médico
(véase nota 10) en el costo de ventas, concepto que hasta el afio 2011 se agrupaba con
los gastos de administracion y ventas.

Durante el afio 2012 la Compafia optd por agrupar con los gastos de administracion y
ventas, partidas que hasta el afio 2011 se presentaban en un slemenio separado del
estado de resultados integrales bajo la denominacién de otros gastos de operacion, cuya
naturaleza es compatible con la de gastos de administracion y ventas.

Asimismo, a partir del afio 2012 y a los fines de una mejor presentacién de los elementos
del estado de resultados integrales, la Compaiiia:

- Agrupa con los gastos de administracion y ventas el gasto de publicidad reconocido a
los distribuidoras, concepto que se presentaba en el costo de ventas hasta el afo
2011 y que, durante ese afio, ascendid a US$986.735.

- Compensa de los otros ingresos el gasto por estudios clinicos, concepto este dltimo
agrupado en los gastos de administracion y ventas hasta el afio 2011 y que, durante
ese afio, reportd US$1.252.402. De conformidad con la presentacidén adoptada en
2012, los ofros ingresos incluyen la ganancia neta derivada de tales estudios (véase
nota 22).

- Compensa de los gastos de administracion y ventas el reembolso de gastos de
promocion y publicidad hecho por partes relacionadas [véase nota 21(a)], concepto
este (ltimo agrupado en los otros ingresos hasta el afio 2011 y que, durante ese afo,
reporid US%$244.752. De conformidad con la presentacion adoptada en 2012, los
gastos de administracion y ventas incluyen el gasto neto de promocién y publicidad
{véase nota 18).

Dado que los asuntos antes mencicnados derivaron en reclasificaciones entre diversos
elementos del estado de resultados integrales, no hubo efecto alguno en el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2011.

El estado comparativo de resultados integrales del afio terminado el 31 de diciembre del
2011 ha sido restablecido a fin de mostrar los efectos de presentacidn antes
mencionados, cuyo resumen se presenta a continuacion:
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Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarics Uss
Costo de ventas

Ganancia bruta
Gastos de administracidn y ventas
Otros gastos de operacién
Otros ingrescs
Otros egresos
Resultados de activiades de operacidn
Costos financieros
fngresos financieros

Costos financigros, nato

Ganancia antes de impuesto a la renta

Gastoe de impuesto a la renta, neto

Resullado del periodo Uss

Politicas de Contabilidad Significativas

Efecto
débito (crédito)
Cambio en
facturacion a Cambios de 2011

2011 distribuidor prasentacion restablecido

88.206.480 (3.859.845) - 92.066.325
(63.509.932) - 1.885.232 (65.405,164}

24.696.548 (3.859.845) 1.895.232 2B.661.161
(19.199.686) 3.850.845 1.898.013 (24.957 544)

(5.290.398) . (5.290.399) -

1.684.467 - 1.497.154 187.313
(430,118) - - (430.118)

1.460.812 - - 1460812
(215.051) - (1.738) {213.313)

164.915 - 1.738 183.177
{50.136) - - {50.136)

1.410.676 - - 1.410.676
(462.725) - - {462.725)
947,851 - - 947981

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado,

(a) Clasfficacién de Saldos Corrientes v no Cortientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacidén de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

-10 -

(Continga}
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Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Extranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reportte,
son reconvertidos a la moneda funcional a la fasa de cambio de esa fecha. Las
ganancias ¢ pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias, son la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, vy el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

Eieciivo v Equivaientes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible
en caja y en cuenias bancarias, que son usados por la Compania en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financiercs se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la cual la Compahnia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechios coniractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechaos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacidn en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se recehoce
como un active o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sdlo cuando, la Compafija cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafila clasifica sus activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar.

{Continda)
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Raoche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

iii. Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable més cualquier costo de {ransaccion directamente
alribuible. Posterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando e método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
camerciales y otras cuentas por cobrar.

iv. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafifa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocides
inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compafiia se hace parie de las
disposiciones contractuales del instrumento. La Compafia da de baja un pasivo
financierc cuando sus obligacionss contractuales se cancelan o expiran.

La Compahia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocides inicialmente a su
valor razonable méas cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compafifa tiene los siguienies pasivos financieros: préstamos y ohligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar.

v. Capital Socig|

Las acciones ordinarias (inica clase de acciones emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directarnente a la
emisidn de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método promedio ponderado, excepto las importaciones en
transito, las cuales se reconocen al costo especifico de las facturas de los proveedores, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion v los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, 0 se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre 1a pérdida.

(Continta)
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La Compafiia, con base en un analisis individual, carga a resultados el mejor estimado del
importe de los inventarios vencidos y de pronta expiracion.

Mobiliario, Equipos y Mejoras a la Propiedad Arrendada

iil.

Heconocimiento v Medicidn

Las partidas de mobiliario, equipos y mejoras a [a propiedad arrendada son valoradas
al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se reconocen como activo
si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos gue son directaments atribuibles a la adquisicidn del activo.

Los programas de computacién adguiridos que estan integrados a 1a funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipes.

Cuando partes significativas de una partida de mobiliario y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada come un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un elemento de mobiliario y
equipos, calculada como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y €l
valor en libros del elemento, se reconace en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo, son
capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. E! valor
en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada
son reconocidos en resultados cuando se incurren,

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de mobiliario, eguipos y mejoras a la propiedad
arrendada se calgcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, menos su valor residual. La depreciacidn es reconocida en resultados con
base en el método de |inea recta, considerando la vida (til estimada para cada
componente. Los métodos de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio vy se ajustan si es necesario.

Los elemenios de mabiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada se

deprecian desde la fecha en ta cual estan instalados v listos para su uso.

{Continua)
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Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los

siguientes:
Vida ati)
Equipo de diagndstico médico 3vy5 afios
Equipos de oficina, muebles y enseres 10 afios
Equipos de procesamiento de datos 3 afos
Vehiculos 5 afios
Mejoras en locales arrendados 5 afos

Activos Arrendados

ta clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compafila asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en &l

estado de resuitados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Las mejoras hechas a {os activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propisdades y equipo y se deprecian por el menor de los lapsos entre
la vida Otil estimada del bien y [a vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Deterioro

i. Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe esa evidencia objetiva de
deteriore, como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida, ocurridos después
del reconocimiento inicial del active, y ese 0 esos eventos de pérdida tienen un efecto
negativo en los fiujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el

incumplimiente de pago por parte de un deudor, |2 reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que @ misma no consideraria en oiras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estirmacién de la Administracion sobre las pérdidas en los cuales podria incurrirse por
este concepto.
{Continta)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futures estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacién para detetioro, contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintia recenociéndose a través de la reversidn def descuento. Cuando

un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
distminucidn se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidén estd
objetlivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconacida.

.+ Activos no Financieros

. El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a

inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen

~ tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una
: pérdida por deterioro si el valor en libros de un active o su unidad generadora de
. efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efective es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para

- determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
. valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto gque refleja las
" valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos

especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente, son agrupados juntos en el

. grupo més pequefic de aclives llamadoes “unidad generadora de efective”, que
. generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
" independientes de los fiujos de enirada de efectivo de ctros activos o unidades
" generadoras de efectivo.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad

- generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
- son reconocidas en resultados.

- Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados

para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una peérdida por

- deterioro, el valor de! activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
' neto de depreciacién o amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
- deterioro.

{Continda)
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Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacién de la Compafila con respecto a pilanes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compaiia, la cual califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

Ademés, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion caiculada con base en
el nimero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacidén por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio future que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
petiodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando
el método de unidad de crédito proyectado. La Compafiia reconoce en &l estado de
resUltados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacidn con servicios pasados prestados por empleados, serd
reconacida en resultados usando el método lineal en of periodo promedio remanente
hasta gue los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasio sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compafiia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones contraidas por la entidad por
beneficios definidos, cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidos.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos en [a medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

. {Contin(ia)
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Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a las establecidas en el
Cddige Laboral ecuatoriano y bonos por desempefio.

Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacion
y el monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectiva que se espera a futuro, a la tasa antes de impuesto que
refleja fa evaluacién actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos

especfficos de la obligacion. El sanearniento del descuento se reconoce como costo
financiero. '

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, [a obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o No ocurrencia de uno © mas eventos futuros, son {ambién
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingrasos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Crdinarios, Costos v Gaslos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones y rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacién de la consideracién adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto del ingreso pueden ser medido
de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del ingreso cuando
se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccién de la Compafifa, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

Servicios

El ingreso por prestacién de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado.
(Continda)
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(Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasio cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Costos e Ingresos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por intereses de préstamos o financiamiento.
Los gastos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la
construccion o la produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando
el método de interés efectivo.

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al ¢costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta, como ingreso o como costo financiero, dependiendo de
si los movimientos en moneda extranjera estan en una posicién de ganancia o pérdida.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente vy diferido es reconocido en resultades, exceplo
gue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

4

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la fecha
del estado de situacidn financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

il. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y los montos usados para propésitos tributarios. No se reconoce impuesto
a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento
inicial de un activo o pasivo en una transaccidon gue no es una combinacion de
negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
Pasivos.

{Continta)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes

tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
separado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
refacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por {a misma autoridad
tributaria, sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y actives por impuesios corrienies en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas, trasladables a ejercicios fuiuros y las diferencias temporarias deducibies,
en la medida en la cual sea probabile que estaran disponibles ganancias gravables
futuras contra las que puedan ser utilizadas. E| activo por impuesto diferido es
revisado en cada fecha del estado de situacién financiera y es reducido en la medida
en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

fii. Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuesios corrientes e impuestos diferidos, la
Compafiia considera el impactc de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuesios e intereses adicionales. La Compafiia cree gue la acumulacion
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Normas Nuevas vy Revisadas Emitidas pero Adn no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), WNormas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIF), nuevas y
revisadas, han sido emitidas con fecha de aplicacidn para pericdos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de
estos estados financieros:
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Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacién de partidas de otros ingresos
integrales 1 de julio def 2012
NIIF 7 {enmienda) Revelacion - Compensacién de activos
financieros y pasivos financieros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NUF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones
en otras entidades 1 de enero del 2013
NIiF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en ascciadas y negocios
conjuntos 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros . 1 de enero del 2014
NIIF @ (2009 y 2010) Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Compafifa no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas gue pueden ser
relevantes para la Compaiiia se indican a continuacidn:

(a} NIF 9 Instrumentos Financieros (2009 v 2010)

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Segin lo previsto en [a NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos y las
caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 8 (2010) introduce adiciones con
relacién a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer
modificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de medicién de la NIIF 9 y
adicionar nuevos requerimienios para direccionar el deterioro de activos financieros vy
contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero del 2015, con adopcidn temprana permitida. No se espera que la adopcion de la NilF
9 tenga un impacto en los activos y pasivos financieros de [a Compaiiia.

NIIE 13 Medicién al Valor Razonable (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente Unica de corientacién sobre como el valor razonable
es medido, y reemplaza la guia de medicidn del valor razonable que estad actualmente
disperso a través de las NIIF. Sujeto a excepciones limitadas, la NIF 13 es aplicada
cuando la medicién o revelacién del valor razonable es requetido o permitido por otras
NiIF. Se estima que esta norma no tendrd impacto algunc en los estados financieros de
la Compafiia, NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1
de enero del 2013, con adopcidén temprana permitida.

{Continta)
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(c) NIC 19 Beneficios a Empleados {2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicién de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincion entre los dos. La
Compaiiia reconoce en resukiados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos; la NIC 19 (2011) elimina esta opcién y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o después
del 1 de enerc del 2013, con adopcion temprana permitida.

(5) Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios gue se detallan a continuacidén. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

{a) Préstamos y Patrtidas por Cobrar

El valor razonable de las préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a [a tasa de interés de mercado a la fecha de
medicidn. las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion, en cada
fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales se aproXiman a su valor
razonable, dado su vencimiento a corto plazo; vy las cuentas por cobrar a largo plazo, se
descuentan a la tasa de interés de mercado a la feha del estado de situacidn financiera.

{b) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momento de reconocimiento inicial v para
propasitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de las mismas son las tasas de mercado,
para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos regisirados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

(B) Administracién de Riesge Financiero

En el cursc normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesia a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:
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Roche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

Marco de Administracidn de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién

de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
tiesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiifa son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compariia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de contral disciplinado y constructivo, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al cumnplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es
apropiado, respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracidn para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compania.

La Compafiia hace seguimienic al nivel de eniradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
acreedores financieros, comnerciales y otras cuentas por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de inventarios y empresas relacionadas, lo
que permite disminuir el riesgo de liquidez.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (en ddlares americanos):
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Roche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Entre
efectivo 3meses o 3y6
Valor en libros conlfractuales menos mases
31 de diciembre del 2012 -
Cuentas por pagar comerciales US§  46.140.773 46.140.773 46.140.773 -
Impuesto a la renta 186.065 186.085 - 186.065
Ofras cyentas y gastos acumulados
par pagar 8.015.691 8.015.691 8.015.691
US$  54.342.529 54.342 520 54,156,484 186.065
31 da diciembre dal 2011 -
Préstamos y obligaciones financieras Us$  2.005.594 2.008.105 2,008.105 .
. Cuenias por pagar comerciales 30.430.397 30.430.397 29.023.527 1.406.870
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 3.982.427 3.992.427 3.992.427 -
US$  36428.418 36.430.829 35.024.059 1.408.870

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambic o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. E! objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. '

La Compafifa se encuenfra en un mercade en el que paricipan varias empresas
disttibuidoras de los mismos productos y con inversiones significativas en mercadeo. De
gsta forma, la incertidumbre de las estrategias de expansion de la competencia, genera
un riesgo completa de participacién de mercado.

Sin embargo, la competencia no es el lnico factor que implica que la Compafifa mantenga
un riesgo de mercado alto, ya que existen otros factores econdmicos que hacen que la
Compaiiia no tenga una seguridad total sobre su posicidn en el mercado; fal como lo es la
variacién de precios de los medicamentos, regulacién de los mismos por parie del
Ministerioc de Salud Puablica Ecuatoriana o la aparicién de productos sustitutos o
genéricos.

lL.os productos que comercializa Roche Ecuador S. A. se encuentran regulados en el
mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Publica.
Como consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio maximo de
venta, el cual, eventualmente, expone a la Compaifiia a la reduccidn de sus margenes de
ganancia en el case de que los precios de mercaderias y productos terminados que s6n
adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacién del
precio internacional de las medicinas. Como parte del control de precios ejercido por el
Ministerio de Salud Publica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia
obtenidos por la comercializacién de los productos, no excedan al 20% calculado segun
se determina en el respectivo reglamento.

{Continda)
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Rache Ecuadar S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros
{Montos en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)
La Administracion de la Compafia monitorea estos riesgos periddicamente a través del
analisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con

los requisitos sefialados por las autoridades de precios, al momento de solicitar fijacion de
precios de productos.

Por ctro lado, existen copias de ofros productos, que amenazan las ventas de los mismos,
por ser mas competitivas en precics.

i, Riesqo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza la Companfia son en esa moneda; por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicidn de la Compafila al riesgo de moneda no es
relevante.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraldas por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
La Compafila administra este riesgo tratando de asegurar que el préstamo, se
mantenga sobre una base de tasa fija.

A la fecha del estado de situacién financiera, el perfil de las tasas de interés de los
activos vy pasivos financieros que devengan interés es como sigue:

Valor en libros
2012 2011

Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:

Activos financieros uss$ 868.020 1.178.662
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija:

Pasivos financieros uss$ - 2.000.000

La Compaifia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién en la
tasa de interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a
tasa de interés fija o los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

(Contintia)
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Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - USS3)

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo-de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es
como sigue:

Valor en libros

2012 2011
Efectivo y equivalentes de efectivo usS$ 4.196.080 1.860.480
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar - cattientes 45.464.084 12.113.274
Cuentas por cobrar - no
corrientes 940.280 1.547.317
Uss  50.600.454 22.521.071

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia canaliza sus ventas a través de sus dos lineas de negocio, come lo son
farmacéutica y diagndstica, en las cuales mantiene acuerdos para la venta y distribucion
de productos.

Aproximadamente el 99% de sus ventas de la linea de negocio farmacdéutica, estdn
concentradas en un solo cliente; mientras que aproximadamente 44% de las ventas de la
linea de negocios diagnodstica, estan concentradas en seis clientes.

La Compafifa ha establecido una paolitica de riesgo bajo, medianie la cual se analiza a
cada cliente individualmente, en lo que respecta a su solvencia, antes de ofrecer [as
condiciones estandares de pago y entrega del bien. La revision de la Compafiia incluye
calificaciones externas, cuando estan disponibles, y, adicionalmente, referencias
bancarias; ademds se establecen limites de crédito para cada cliente. La Compahia
requiere garantias en relacion con los deudores comerciales por [a venta de equipos de
diagndstico médico.

La Compafiia establece una estimacidn para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales. La
estimacién considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacién
de los mismos.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situacién financiera es la siguiente:

02 2014
Vigentes y no deteriorados us$ 26.967.940 14.568.474
De 1 a 30 dias 5.964.810 3.031.144
De 31 a 60 dias 2.944.048 203.347
De 681 a 150 dias 4.725.169 581.231
Més de 150 dias 4,181.315 231.147
Total uss 44.783.280 18.635.343

-95 -
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(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de la estimacién para deterioro con respacto a los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar fue el siguiente:

Afio terminado al
31 de diciembre del

2012 2011
Saldo al inicio del afic Us$ 217.511 107.366
Estimacién reconocida en
resultados - 110.145
Reversion de estimacién (35.405) . -
Saldo al final del afio us$ 182.106 217.511

[La Compafifa considera que fos montos en mora por mas de treinta dias son recuperables

sobre |a base del comportamiento de cobro histdrico y los andlisis del riesgo de crédito de
los clientes.

QOtras Cuentas por Cobrar v Cuentas por Cobrar no Corrientes

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar son saldos por préstamos a
empleados y cuentas por cobrar a compafifas relacionadas, las cuales registran
US$1.702.516 al 31 de diciembre del 2012 (US$1.850.719 en 2011), que no se
encuentran deterioradas. La Compafia considera que no requiere una estimacién para
deterioro para ninguno de los saldos de las otras cuentas por cobrar (véase noia 8).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$4.196.080 al 31 de
diciembre del 2012 (US$1.860.480 en el afio 2011), gue representan su maxima
exposicidn al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo es
mantenido, substancialmente, en bancos e instituciones financieras que estan calificadas
gntre el rango AAA- y AAA.

Administracion de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El
capital se compone de! patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compafia para
la administracién de capital durante el afio.

. La Compafia hace seguimiento al capital utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustados.
Para este propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos menos efectivo y
equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio.
E! indice deuda neta - patrimonio ajustados de la Compafifa, al término del periodo del estado
de situacién financiera, era el siguiente:
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Roche Ecuadoer S. A,
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltid.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Total pasivos Uss 57.385.530 38.810.827
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.196.080 1.860.480
Deuda neta US$  53.199.450 36.850.347
Patrimonio, neto US$  30.895.756 16.971.699
Indice deuda-patrimonic ajustado 1,72 2,18

{7) Efectivo y Equivalentes de Eiectivo

L os saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera como efective y equivalentes

de efectivo se componen de lo siguiente:

2012 2011
Caja Uss 5.500 21.100
Bancos 4.190.580 1.833.380
Uss 4.196.080 1.860.480

{8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2012 2011
Comerciales:
Terceros Us$ 44.783.280 18.635.343
Menos estimacion para deterioro (182.1086) {217.511)
44.601.174 18.417.832
Otras cuentas por cobrar:
Compafiias relacionadas 21 382.978 484,343
Empleados 1,319.638 1.366.376
Impuesto a la renta pagado en exceso - 165.350
Impuesto al valor agregado - IVA - 14.827
Anticipos dados a proveedores 76.792 134.041
Otros 23.892 77.822
1.803.200 2.242.759
Total comerciales y otras por cobrar uUssg 46.404.374 20.660.531
Corriente us$ 45.464.094 19.113.274
No corriente 940.280 1.547.317
Uss 46,404.374 20.660.581
(Contintia}
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Roche Ecuador S, A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
La exposicion de la Compaiifa a los riesgos de moneda y crédito y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la
nota 6 (c) i y 6 (d).
Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2012 2011
Mercaderias y producios terminados Usg 14.212.661 12.300.267
Instrumentos y repuestos para equipos
de diagndstico médico 7.696.428 7.022.699
Importaciones en {ransito 850.707 716.482

US$  22.759.796 20.039.448

En el afio 2012 las mercaderias y productos terminados reconocidos en el costo de ventas
ascendieron a US$79.271.208 (US$62.584.849 en 2011). En el 2012 la reversion de la
reduccion de inventarios a su valor neto realizable incluida en el costo de ventas fue de
US$155.858 (US$30.826 en 2011). Asi mismo, la reversidn de la reduccién de inventarios
vencidos reconocida en el costo de ventas del afc terminado el 31 de diciembre del 2012 fue de
US$34.422 (reduccion de US$51.914 en 2011). Para que los inventarios vencidos sean

destruidos, se requiere la aprobacidn previa de la Direccidn de Medio Ambiente del Municipio
del Distrito Metropolitano de Quito.

Mobiltario, Equipos v Mejoras a ta Propiedad Arrendada

Un resumen del mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada es el siguiente:
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Roche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Lid.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Los equipos de diagnodstico médico han sido entregados en comedato a laboratorios clinicos v

centros médicos (comodatarios), a través de contratos de comadate por consumo de reactivos,
entre cuyas principales cldusulas estan:

La Compafiia (comodante) entrega los equipos a los comodatarios, sin costo alguno, por un
perlado que generalmente es de cinco afios.

- Los comodatarios deberan utilizar los bienes ohjeto del comodato, Unica y exclusivamente
para realizar los procedimientos para los cuales estan autorizados los equipos, usando los
reactivos y elementos necesarios recomendados por el fabricante.

- La instalacion y puesta en marcha de los equipos es de exclusiva responsabilidad de la
Compaiiia, en un plazo no mayor a 60 dias, contados a partir de la fecha en la cual los
comodatarios comuniguen y entreguen los espacios fisicos e instalaciones necesarias para
el montaje de los equipos objeto de los contratos de comodato.

- El incumplimiento del referido plazo, acarrea una mufta de 1 por mil sobre el valor
referencial del equipo por cada dia de retraso, pagadera por la Compafiia, siempre y
cuando la responsabilidad sea imputable a ésta ditima. El monto de la multa sera retenida
por los comodatarios de los valores pendientes de pago a la Compania.

- La lista de precios se detalla en los contratos, formando parte integral de los mismos. Los

precios de los reactivos se revisardn anualments, con base en el Indice de precios al

" consumidor, asi como el crecimiento de volimenes y cualquier tipo de normativa
promulgada por el gobierno que influya significativamente &n los pracios de los productos.

- El plazo convenido para el pago de los insumos es 30 dias, con descuento del 3% por
pronto pago, si el mismo ocurre en los 10 dias posteriores a la fecha de la factura.

Impuesio a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renia

El gasto por concepte de impuesto a |a renta se presenta a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre del
2012 2011
Impuesio a la renta corriente, estimado US$ 1.440.743 779.660
Impuesio a la renta diferido (816.714) (316.235)
Us$ £624.029 462,725

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta
La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resuitaria de

aplicar la tasa corporativa ecuatoriana de impuesto a la renta a la ganancia antes de impuesto a
la renta:
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{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ganancia antes de impuesto
alarenta

Tasa corporativa ecuatoriana
de impuesto a la renta

Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impuesto a la renta

Mds (menos):
Gastos no deducibles
Beneficio tributario por pago a
trabajadores discapacitados
Otros

Activo v Pasivo por Impuesio Diferido

Afio terminado el
31 de diciembre del

Los activo y pasivo por impuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:

Activo por impuesto diferido:

Estimacion para deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Mobilario, equipos y mejoras a la

propiedad arrendada

Gastos acumulados y ctras
cuentas por pagar

Beneficios de empleados

Pasivo por impuesto diferido -
Inventarios

-39 -

2012 2011
US$ 2.548.086 1.410.676
23% 24%
Uss$ 586.060 338.561
75.312 69.599
(32.100) (14.117)
{5.243) .68.682
Uss 624.029 462.725
2012 2011
uss 8.514 8.201
30.485 36.531
110,131 140.806
1.167.406 945.889
1.129.342 634.330
111,342 66.400
2.5657.220 1.832.857
(243.751) (336.102)
Us$s  2.313.469 1.496.755
(Continta)
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(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de las diferencias temporarias fue reconocido en resultados y es el siguiente:

Affio terminado
el 31 de diciembre del
2012 2011
Activo por impueste diferido:
Esiimacion para deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales US$ {387) (387)
Otras cuentas por cobrar (6.0486) 54
Inventarios (30.675) {1.077)
Mobilario, equipos y mejoras en
propiedad arrendada 221.517 240.150
Gastos acumulados y otras
cuentas por pagar 495,012 318.352
Beneficios de empleados 44,942 (8.833)
724383 549259
Pasivo por impuesto diferido -
Inventarics 92.351 {232.324)
uss 816.714 316.935

Precio de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en el Suplemenio al Registro Oficial No. 484 del 31 de
diciembre del 2004, incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacidn de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, mediante Resolucidn del Servicio de Rentas Intermnas {SRY) No.
NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, se definid
que los requisitos para la presentacion de informacién con referencia a dicha normativa tiene
relacion Gnicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en
el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000. El 25 de enero
de 2013 y vigente desde esa misma fecha, mediante resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011
la Administracion Tributaria modificéd la Resolucion antes indicada, definiendo que los sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a [a renta que hayan efectuado
operaciones con paries relacionadas Iocales y/o domiciliadas en el exierior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deberdn presentar anexo &
informe de precios de transferencia. Esta reforma afecta a la presentacién del informe y anexo
del ejercicio fiscal 2012.

En cumplimiento con esta disposicidn la Compafiia ha presentado a las autoridades tributarias
estudios de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados
econdmicos del exterior, estudios tales a parttir de los cuales no se han determinado ajustes por
este concepto. A la fecha de estos estados financieros, el estudio de precios de transferencia
del afio 2012 se encuentra en preparacién; sin embargo, la administracion de la Compafiia no
anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo de impuesto a la renta corriente.

{Contintta)
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Roche Ecuador S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Noias a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

presentadas por la Compaiiia por los afios 2009 al 2012, estdn abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Préstamos vy Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos bancarios de la
Compafia que devengan iniereses, los que se valoran al costo amortizade. Para mayor

informacion acerca de la exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez y tasa de interés
véase nota 6 (b) y 6 (¢) i.

El préstamo bancario adeudado al 31 de diciembre de 2011, fue otorgado por el Citibank N. A.
Sucursal Ecuador, para financiar capital de trabajo de la Compafiia al 8% de interés fijo y con un
plazo de 30 dias. El importe en libros del préstamo es equivalente al valor nominal. Dicho
préstamo estaba garantizado por la Casa Matriz de la Compafiia, la cual habia extendido una

_garantia por US$4.100.000.

El siguiente es el detalle de los préstamos y obligaciones financieras de la Compafia:

2012 2011
Préstamos y obligaciones financieras Uss$ - 2.000.000
Intereses por pagar - 5.584
uss - 2.005.584

Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales es el siguiente:

Nota 2012 2011
Proveedores
Terceros Uss 2.749.168 1.506.2089
Companias relacionadas 21 43.391.805 28.924.188

US$ _ 46.140.773 30.430.397

La exposicion de la Compafifa al riesgo de liquidez y moneda relacionado con cuentas por
pagar comerciales se revelaenla nota 8 (b) y 6 {c) .

Otras Cuentas v Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar:
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LU

Nota 2012 2011
Servicio Rentas Internas (SRI):
Retenciones en fa fuente e
impuesto al valor agregado - IVA Us$ 300.530 282.663
Estimaciones locales 1.448.795 507.857
Estimaciones para promocién y
publicidad 1.017.962 443,951
Estimacién para devoluciones 25 (b) 1.461.972 1.296.644
Estimacién para descuento
a clientes 1.478.173 -
Impuesto a la salida de
divisas 2.184.676 1.461.312
Otros 123.583 -
uss 8.015.691 3.992.427
(15}  Beneficios de Empleados
El detalle de beneficios de empleados es como sigue:
Nota 2012 2011
Participacion de los empieados en
las utilidades 20  Us$ 449.677 248.943
Beneficios scciales 1.020.860 788.241
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 1.582.464 1.345.225
Uss  3.053.001 2.382.400
Pasivo corriente UsS$  1.470.537 1.037.184
Pasivo no corriente 1.582.464 1.345.225
Us$  3.053.001 2.382.409

Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El mavimiento en el valor presente de la obligacion para jubilacidon patronal e indemnizacion por

desahucio como sigue:
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Jubifacidn  Indemnizacion

Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 UsS$ 914460 138.899 1.053.359
Costo laboral por sencios aciuales 58.147 112.866 171.013
Costo financiero 59.437 9.028 68.465
Pérdida (ganancia) actuarial 134.544 {82.156) 52.388
Gaslo del periodo 19 252,128 39.738 291.866
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 1.166.588 178.637 1.345.225
Costo [aboral por senicios actuales 331.080 51.469 382.549
Costo financiero 104.993 16.077 121.070
Pérdida (ganancia) actuarial {56.490) 29.262 (27.228)
Gasto del periodo 19 379.583 96.808 476.391
Beneficios pagados (175.007) (64.145) {239.152)
Valor presente de obligaciones por beneficios
diferidos al 31 de diciembre del 2012 US$ 1.371.164 £11.300 1.582.464

Segin se indica en el Coddigo de Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que
cumplieren 25 aflos de servicio para una misma compalfiia tienen derecho a jubilacién patronal.
La Compaffa acumula este beneficio con base en los estudios anuales elaborados por una
firma de actuarios independientes. Segun se indica en tales estudios, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectadc”, el cual atribuye una parte de los
beneficios gque se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
gue sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones
legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el
plan.

La obligacion del plan de jubilacidn consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédige de Trabajo del Ecuadar, cgn un minimo para la
cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiaric de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y de US$30 si sélo tiene derecho
a la jubilacién patronal y 25 afios minime de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales, €l valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal es como sigue:
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2012 2011
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayora 10 ahios  US$  1.041.612 907.368
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios 329.552 259,220

US$  1.371.164 1.166.588

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 8,50% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 6,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion promedio 9,00% 9,00%
Vida laboral promedic remanente 8,80 2]
Tabla de moralidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las

tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Patrimonio
Capiial Social

La Compafifa ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0,04 cada una.

La Junta de Accionistas en sesion celebrada el 12 de abril de 2012, resolvié el aumento del
capital de la Compariia en US$12.000.000, mediante la emisidn de 300.000.000 acciones del
mismo tipo y valor antes indicado, asi como la fijacién del capital social autorizado en

. US$26.000.000. El aumento de capital fue suscrito y pagado en efectivo manteniendo el mismo

porcentaje de tenencia accionaria de los accionistas. El mismo fue aprobade por la
Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No.
SC.IJ.DJCPTE.Q.12.004362 del 22 de agosto del 2012, bajo el ndmero 2828 del Registro
Mercantil del Cantén Quito.

El capital de la Compafiia estd conformado por 327.431.348 (27.431.345 en el 2011) acciones
aUtorizadas, suscritas y pagadas.

{Continda)
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Reserva Legal

La Ley de Compaiifas de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas
transfieran a reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafifa. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumenios de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa

La Compaiiia puede destinar parte de la utilidad neta de cada periodo a esta reserva, la cual es
de libre disponibilidad, previa disposicién de la Junta General de Accionistas.

Reserva de Capital

La Superintendencia de Compafilas de la Replblica del Ecuador, mediante Besolucion
SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre del 2011, determind gue la reserva de capital generada hasta el afio
anterfor al periodo de transicidn de aplicacidn de las NIIF, debe ser transferida al pattimonio a la
cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de capital, saldo que sodlo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de! dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafia.

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcién Por Primera Vez de las NIIF

ta  Supetintendencia de  Compafias  del Ecuador, mediante  Resolucidon
8C.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determind que el saldo deudor de los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultado acumulado proveniente de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ctros Resultados Inteqgrales
La Compaififa no tiene efecto por otros resultados integrales en el afio 2012 (ni en el 2011).
Ingresos Ordinarios

Un resumen de los ingresos ordinarios es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Venta de productos farmacéuticos uss$ 76.901.471 60.831.305
Venta de instrumentos, equipos y
prestacion de servicio de mantenimiento
de equipos de diagndstico meédico 39.434.760 31.235.020
uss 116.336.231 92.066.325
{Continga) -
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(18)  Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacian:;

Afio terminado el
31 de diciembre del

Nota 2012 2011
Costo de los inventarios vendidos uUss$ 79.271.208 62.584.849
Gastos de personal 19 10.648.597 8.213.643
Promocion y publicidad 2.355.238 3.814.041
Depreciacion 10 3.880.525 3.255.489
Servicios de terceros 3.528.886 2.193.168
Arrendamientos de muebles e inmuebles 1.419.677 1.391.591
Destruccidn y reduccién de inventarios
a su valor neto realizable 787.961 1.237.402
Gastos de vigje 1.287.180 926.669
Reparacién y mantenimiento 370.670 379.210
Transporte y seguros 339.498 269.230
Servicios de T 165.766 134.427
Contraprestacién de servicios de venta
y distribucidn 8.036.295 5.113.432
Otros gastos de administracién y ventas 1.134.270 849,557
Uss 113.235.771 20.362.708

(19)  Gastos de Personal

Los gastos del personal se resumen a continuacion:

Aho terminado el
31 de diciembre del

Nota 2012 2011

Sueldos y salarios Uss 5.299.061 4.213.677

Beneficios sociales 2.071.272 1.705.441
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 20 449.677 248.943
Jubilacion patronal & indemnizacion

por desahucio 15 476.391 291.866

Otros beneficios 2.352.196 1.753.716

Uss$ 10.648.597 8.213.643

LR

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia posee 203 trabajadores (189 en el 2011) en relacidn
de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién, mercadeo y administracién.

(Continla)
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{20}  Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con lo previsto en las leyes laborales vigentes en Ecuador, ia Compafia debe
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La
Compaiiia ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades, de la
siguiente manera:
Afio terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Total ingresos Us$  116.659.869 92.416.815
Total costos y gastos {113.662.106) {90.757.196)
Base para el célculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 2.997.763 1.659.619
15% 15%
Subtotal 442,664 248,943
Schrestimacion 13 -
Participacion de los trabajadores en
las utilidades UsS$ 449,677 248.943

{21)  Transacciones y Saldos con Paries Relacionadas

{a} Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companiias relacionadas, es el siguiente:

Ano terminado
el 31 de diciembre del

2012 2011

Ingresos ordinarios -

Exportacién de inventarios Uss 418.723 399.324
Compras:

tmportacion de inventarios UsS$ 78.944.587 63.155.188

Fletes 1.625.257 1.567.507
Gastos de administracion y ventas:

Reembolsos Uss 1.454 14.071

Prestacién de servicios 147.140 24.496
Ctros ingresos:

Estudios clinicos uss 56.598 62.620 .

Prestacién de servicios 40.617 -

Servicios administrativos 30.000 40.000

{Continda)
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La Compafiia importa de sus compafias relacionadas productos terminados y muestras
médicas, asi como instrumentos y repuestos para equipos de diagndstico médico.

Los montos correspondientes a estudios clinicos, se ariginan por reembolso de gastos
que son facturados a F. Hoffmann La Roche Lida., sobre los cuales ia Companla obtiene
un margen de cobro de 5% de los referidos gastos.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafia recibi®é una nota de crédito de Roche
Diagnostics Intenational AG por US$1.550.000 (US$244.752 en el 2011), correspondiente
a reembolso por actividades promocicnales y de inventarios, que se presenta neta en los
gastos de promocion y publicidad, agrupados con los gastos de administracidn y ventas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con compafiias relacionadas que resultan de
las transacciones antes indicadas son los siguientes:

Nota 2012 2011
Otras cuentas por cobrar:
F. Hoffmann La Roche Ltda. Us$ 100.828 231.080
Roche International Lid. 60.603 205.863
Roche Pharmaholding (B.V.) 180.859 47,400
Productos Roche S. A. 40.618 -
8 uss 382.978 484.343
Cuentas por pagar comerciales:
Roche International Ltd. Us$ 36.164.106 20.490.234
Roche S.A. - Diagnostics SL - 1.958
Roche Diagnostics International Lid. 7.0168.670 8.318.722
Roche Diagnostics GmbH 188.762 112.816
Roche Diagnostics AG 8.934 -
Roche Pharma Espafia 11.194 -
F. Hoffrnann La Roche Ltda., 1.439 -
Roche Diagndstica Brasil Lida. 500 458
13 US$  43.391.605 28.924.188

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar no devengan intereses. El plazo
méximo de cobro o pago definido para la liquidacién de estas cuentas es entre 75 y 90

dias.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por

sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a fargo plazo -

$e resumen a continuacion:
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Afo terminado el 31
de diciembre del

2012 2011
Sueldos y salarios USss$ 780.306 763.569
Beneficios a corto plazo 512.362 561.481

US$ 1.292.668 1.325.060

Qiros Ingresos v Egresos

Un resumen de [0s otros ingresos y egresos es como sigue a continuacion:

Ano terminado el
31 de diciembre del

2012 2011
Otros ingresos:
Estudios clinicos uss 56.598 62.620
Otros ingresos 89.742 124,693
Utilidad en venta de
mobiliario y equipos 25.340 -
Uss 171.680 187.313
Otros egresos:
Otros impuestos uss 637.269 340.409
Otros : 22.387 89.709
uss 659.656 430.118

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de o siguiente:

Afip terminado e}
31 de diciembre del

2012 2011
Costo financieros:
Interés implicito de las cuentas por
cobrar a empleados uss (78.753) {99.020)
Gasto por intereses (137.603) (114.293)
uUss {216.356) (213.313)
Ingresos financieros:
Interés sobre cuenias por cobrar
a empleados uss 98.964 92,177
Intereses sobre cuentas por cobrar
a terceros 51.527 57.108
Diferencia en cambio 1.467 13.895
uss 151.958 163.177

(Continua)
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Arrendamientos Operativos

La Compafiia ha suscrito cuatro contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con plazos
enite 5 y 10 afios. Durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 los gastos por

concepto de tales arrendamientos operativos ascendieron a US$532.103 (US$937.182 en el
2011).

El detalle de los pagos mfnimes futuros de arrendamientos operativos es el siguiente:

2012 2011
1afioymenos  US$ 609.621 997.013
Entre 1 y 5 aflos 1.739.858 3.362.501
Més de 5 afios 452.272 -
ussg 2.801.751 4.350.514

Compromisos

a)

Contrato de Distribucién

Suscrito con Quifatex S. A. el 22 de mayo del 2009 y renovado el 1 de octubre del 2012,
para la distribucién y comercializacién en el mercado ecuatariano de los productos de la
linea Farma de la Compafia. El plazo es de 12 meses prorrogables autométicamente por
periodos iguales. El contrato prevé que el distribuidor no podra obtener los productos de
una fuente distinta sin el consentimiento de la Compafiia, asi como tampoco intentar abrir
mercados para los productos fuera del territorio nacional. La Compaiiia paga por este
concepto una contraprestacion del 6,5% de la venta neta de los productes, mas una
cantidad determinada anualmente para publicidad y promocién de los productos.

Contrato de Venta de Oseltamivir {Tamifld)

Suscrito el 11 de mayo del 2009, en cuyo cumplimienic el 12 de junio del 2009, la
Compafiia entregd 150.000 cajas del producte, habiendo cobrado la totalidad del precio
de venta.

Sobre la base de informes del Ministerio de Salud Prbica, la Compafifa estima que le
seran devueltas aproximadamente 91.000 mil cajas del producto vendide con base en

este contrato, por lo que ha reconocido una estimacién para este concepto (véase nota
14).

{Continda)
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Roche Ecuador S. A.
{Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Contratos de Adauisicién de Reactivos, Material, Insumos v Servicios de Laboratorio

Dos contratos suscritos con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), el 29 de
noviembre del 2010, a fravés de los cuales la Compafifa suministra [os productos objeto
de los contrates, a las unidades médicas del IESS, hasta el afio 2013. Asi mismo, [a
Compaiia se compromete a instalar y entregar funcionando los equipos de apoyo
tecnoldgico, necesarios para proveer los servicios requeridos a entera satisfaccidon del
IESS, en cada una de las unidades médicas solicitantes, segln las caracteristicas y
especificaciones técnicas contenidas en la oferta.

El precio referencial de los referidos contratos es de aproximadarnente US$28 millones,
en el cual estd incluido absolutamente todo lo necesario para entregar los productos a
plena satisfaccion del IESS vy listos para su utilizacion inmediata.

Cada una de las unidades médicas solicitantes, pagard conira factura por cada sisiema,
previa suscripcion de las actas de entrega, por la cantidad efectivamente recibida de cada
reactivo, material o insumo de laboratorio a entera satisfaccion del IESS, de acuerdo con
los requerimientios realizados por cada unidad médica, que deberan constar en la
planificacién correspondiente a los afios de la vigencia de los contratos.

La Compaiiia debe cumplir con [a oportunidad en la entrega de los productos y prestacién
de los servicios, pues las demoras acarrean penalizaciones y multas del 5% del monto a
facturar, correspondiente a la orden del pedido del item. Adicionalmente, por cada dia de
retraso se aplicard una sancidon del 5% del valor del ftem. Dichas multas seran
acumulables hasta llegar al 5% del monio total del contrato; el excedente sobre ese 5%
dara derecho al |IESS a dar por terminado el mismo, en forma unilateral y anticipada,
conforme lo establece el numeral 3 del articulo 94 de la Ley Organica del Sistema
Nacional de Contratacién Pdblica. El monto de las multas se descontara de la factura o
de la garantia de fiel cumplimiento del contrato.

La Compaiiia ha otorgado una garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato por
US$768.562 con vencimiento en agosto del 2013 (US$1.079.280 en 2011, con
vencimiento en agosto de 2012).

Contrato de Bodegaje v Transporte de Productos v Equipos de Diagnéstico Médico

Suscrito con Logistics Services Servilogistics S. A. el 1 de junio del 2011 y vigente por
cinco afios contados desde su firma, a través del cual la Compania se compromete a
pagar US$15.650 mensuales por concepto del servicio recibido. Los pagos minimos
futuros en relacidn con este contrato son como sigue:

2012 2011
1 afio ymenos  US$ 187.800 187.800
Entre 1 y 5 afios 453.850 641.650
Uss 641.650 829.450

{Continda)
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Roche Ecuador S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dédlares de los Estados Unidos de América - US$)

e)  Contratos para la Adguisicidn de Insumos de Laboratorio con Apoyo Tecnoldgico

Dos contratos suscritos el 17 de diciembre del 2012 para ser egjecutados hasta el ano
2015, a través de los cuales [a Compafiia se obliga con el IESS a suministrar a las
unidades médicas de tal Instituto materiales de laboratorioc con apoyo tecnoldgico
{hematologia y biclogia molecular), asi como ia capacitacion y soporte técnico en cada
unidad médica requirente; dichas entregas deben ser cumplidas de acuerdo con las
caracteristicas y especificaciones técnicas convenidas.

En caso de entregas demoradas, los contratos prevén una multa del dos por mil del monto
a facturar no entregado, sin derecho a revisién ni devolucion. Si el importe de las multas
supera al 5% del tofa! de los contratos, e IESS podrd declarar anticipada vy
unilateralmente la terminacién de los contrafos, reservéandose el derecho de iniciar el
correspondiente proceso de contratista incumplido.

lLa Compafifa ha otorgado dos garantias de fiel cumplimiento en relacién con estos
contratos, por aproximadamente US$310.000 a favor del IESS. Tales garantias son
incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato.

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 5 de abril del 2013, fecha en la
cual los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situacién
financiera, pero antes del 5 de abril del 2013, que requiera revelacidn o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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