1

ROCHE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

Con el Informe de los Auditores Independientes

(°W SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS
30 MAYD 200

OPERADOR 7
L QUITO




ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)
Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

Indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Balance General

Estado de Utilidades

Estado de Evolucién del Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

30 MAYD 2011

OPERADOR 7
_ QUITO

' SUPERJNTEND!-NCI Al
COMPANIAS |

i



E

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ROCHE ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Roche Ecuador S. A. (“la Compafiia”), que
incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el estado de utilidades, el estado de evolucién
del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las
politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y por el control interno que determina
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya
sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria
una base para nuestra opinién.
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Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Roche Ecuador S. A. al 31 de diciembre del
2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
que terminé en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Pérrafo de Enfasis
Sin calificar nuestra opinién, liamamos la atencién a:

La nota 1(a) a los estados financieros la cual describe que la Compafia forma parte de la organizacion
mundial de empresas Roche. Las operaciones de la Compafia corresponden principalmente a la
comercializacion de productos quimicos, farmacéuticos y otros afines a dicha actividad, y tal como se
explica en la nota 20, las operaciones de distribucién y venta de los productos de la division farma se
realiza principalmente a través de un solo distribuidor a los precios y bajo las condiciones establecidas con
dicha entidad, segin contrato de distribucién suscrito. En consecuencia, las operaciones y los resultados
de la Compania dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demas
entidades del referido grupo econdmico y su principal distribuidor.

La nota 1(n) a los estados financieros describe que a partir del afio 2011 la Compaiia emitira sus estados

financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de |nformacion Financiera.
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ROCHE ECL
(Una subsidiaria de |

Balance
31 de diciembre del 2010, con

(Expresado en ddlares de los Es

Activos 2010 2009
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$ 31.726 1.635.843
Cuentas por cobrar:
Clientes, neto de estimacidn para cuentas de dudoso
cobro de US$107.366 en el 2010 y 2009 (nota 2) 17.530.626 12.364.154
Otras (nota 3) 1.842.446 1.668.820
Cuentas por cobrar, neto 19.373.072 14.032.974
Inventarios, neto de provisién para obsolesencia de
US$262.873 en el 2010 y US$175.495 en el 2009 (nota 4) 13.487.008 6.919.538
Total activos circulantes 32.891.806 22.588.355
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 5) 1.802.553 650.338
Inversiones a largo plazo 59.743 59.743
Mobiliario y equipos, neto de depreciacidn acumulada de
US$6.272.083 en el 2010 y US$4.578.115 en el 2009
(nota 6) 13.550.588 7.299.174
US$  48.304.690 .597.61

%m
—7 >
. Mauricio Rivadeneira
Representante Legal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



'ADOR S. A.
Joche Finance Ltd.)

General
cifras comparativas del 2009

tados Unidos de América - US$)

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Préstamos bancarios
Cuentas por pagar (nota 7)
Gastos acumulados por pagar (nota 8)
Total pasivos circulantes

Pasivo a largo plazo - reserva para pensiones de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
(nota 9)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
27.431.346 acciones con un valor nominal
de US$0,04 cada una
Reserva de capital (nota 10)
Reserva legal (nota 10)
Reserva facultativa
Utilidades disponibles
Total patrimonio de los accionistas

Compromisos y contingencias (notas 15, 16y 18)
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2010 2009
800.000 -
24.833.060 11.517.059
3.342.983 1.804.264
28.976.043 13.321.323
1.050.772 1.020.261
30.026.815 14.341.584
1.097.254 1.097.254
4.244.111 4244111
679.665 679.665
91.658 91.658
12.185.187 10.143.338
18.277.875 16.256.026
48.304.6 30.597.610

CP,A’.‘Verénic#Almeida

.~ Contadora General



ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Utilidades

Afo que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2010 2009
Ventas netas (notas 14 y 20) US$ 67.276.689 55.276.371
Costo de las ventas (notas 14 y 20) 46.071.347 38.538.222
Utilidad bruta en ventas 21.205.342 16.738.149
Gastos administrativos y de ventas 17.981.732 13.235.926
Utilidad en operacién 3.223.610 3.502.223
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos (nota 14) 1.193.268 1.007.370
Otros gastos (1.293.723) (937.788)
Intereses pagados (84.432) (64.811)
Intereses ganados 41.876 41.493
Diferencias en cambio 441.834 267.220
Miscelaneos, neto 48.411 (758.370)
Otros ingresos (gastos), neto 347.234 (444.886)
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 3.570.844 3.057.337
Participacion de los empleados en las utilidades (nota 8) 535.627 458.601
Utilidad antes del impuesto a la renta 3.035.217 2.598.736
Impuesto a la renta, estimado (nota 11) 1.013.368 768.167
Utilidad neta US$ 2.021.849 1.830.569

@wb )Lu;-/a

P
A&r. Mauricio Rivadeneira CBA. Verodnicd Aimeida
epresentante Legal Contadora General

/

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



ROCHE ECUADOR S.A.

(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Evolucién del Patrimonio

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital
acciones
Saldos al 31 de diciembre del 2008 us$ 1.097.254
Utilidad neta -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1.097.254
Utilidad neta -
Saldos al 31 de diciembre del 2010 Us$ 1.097.254

260

Sr. Mauricio Rivadeneira
Representante Legal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Reserva Reserva
de capital legal
4.244 111 679.665
4.244.111 679.665
4244111 679,665
-5-

Reserva
facultativa

91.658

91.658

e

Total
patrimonio

Utilidades de los
disponibles accionistas
8.312.769 14.425.457
1.830.569 1.830.569
10.143.338 16.256.026
2.021.849 2.021.849
12.165.187 18.277.875
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ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2010 2009
Conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta US$ 2.021.849 1.830.569
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacién del mobiliario y equipos 1.362.437 1.078.082
Provisién para obsolescencia de inventarios 87.378 40.943
Pérdida en venta de mobiliario y equipos 183.405 85.532
Provisién para eventuales devoluciones 880.000 -
Cambios neto en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar (5.166.472) (8.365.596)
Otras cuentas por cobrar (173.626) -
Inventarios (6.654.848) (480.697)
Gastos pagados por anticipado - 19.547
Cuentas por cobrar a largo plazo (1.152.215) 41.703
Cambios neto en pasivos — aumento {disminucién):
Cuentas por pagar 13.316.001 3.719.135
Gastos acumulados por pagar 658.719 291.851
Reserva para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizacién por desahucio 30.511 295.302
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 5.393.139 3.556.371
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de mobiliario y equipos (7.858.351) (2.737.369)
Incremento en inversiones a largo plazo - (10.991)
Producto neto de la venta de mobiliario y equipos 61.095 15.506
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (7.797.256) (2.732.854)
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias 16.600.000 2.700.000
Pago de obligaciones bancarias (15.800.000) (2.700.000)
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 800.000 -
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (1.604.117) 823.517
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.635.843 812.326
Efectivo y equivalentes de gtegtivo al final del afio Uss$ 31,726 1.635.843

r. Mauricio Rivadeneira
Representante Legal

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros.
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ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Descripcion del Negocio

La Compaiiia fue constituida el 27 de octubre de 1980. Su objeto social es la fabricacion y
comercializacién de productos quimicos, farmacéuticos y otros articulos afines a la
actividad farmacéutica.

La Compahia Roche Ecuador S. A. forma parte del grupo Roche, el cual se dedica
principalmente a la investigacion, produccién y comercializacién de productos
farmacéuticos. Las operaciones de la Compafiia corresponden principalmente a la venta y
distribucién de los productos fabricados por sus compaifiias relacionadas.

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad monetaria del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad “NEC”, las cuales han sido adoptadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos de preparacién del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inversiones de Largo Plazo

Las inversiones de largo plazo constituyen bonos redimibles producto de las aportaciones
a la Corporacién de Promociones de Exportaciones e Inversiones - CORPEI, las cuales
estan contabilizadas al costo de emisidén y cuyos vencimientos estén entre el afio 2009 y
2017.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados, la que se determina con base al andlisis de las cuentas vencidas y
experiencia crediticia de los clientes. Los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables son debitados a esta cuenta.

(Continda)
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ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, el que no excede el valor neto realizable.
El costo se determina por el método de costo promedio ponderado, excepto por los
inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos de
importacion incurridos.

La Compafiia en base a un andlisis individual establece con cargo a resultados provisiones
para inventarios de lento movimiento que estén cerca de la fecha de expiracién. Los
castigos por destrucciéon de inventarios obsoletos son debitados a esta cuenta, una vez
cumplidos los requisitos establecidos por las autoridades de salud.

Mobiliario v Equipos

E! mobiliario y equipos se presenta neto de la depreciacién acumulada y esta registrado al
costo, excepto aquellos adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que estan contabilizados a
una base que se aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados Unidos de
Ameérica.

El mobiliario y equipos se deprecia por el método de linea recta, en base a la vida util
estimada de los mismos, segtin los siguientes porcentajes anuales:

Magquinarias y equipos 10%
Equipo de procesamiento de datos 33%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los desembolsos por
reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio econémico
futuro esperado del mobiliario y equipos se reconoce como un gasto cuando se incurre.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahticio

El Cédigo del Trabajo de la Reptblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador deberd reconocer al empleado una
bonificaciéon por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el
ndimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio a cargo de la
Compaiiia es registrado mediante la constitucion de una provisién que es llevada a gastos
del ejercicio, en base al célculo actuarial realizado por un especialista independiente
debidamente calificado. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

(Continda)
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ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido en el estado de utilidades cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracién adeudada, de
los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes. Los gastos son
reconocidos por el método de causacion.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

E! gasto por la participacién de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a las utilidades contables antes del impuesto a la renta y se registra en los
resultados del ejercicio.

Provisién para Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa corporativa de impuesto
a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo
en que se devengan.

Transacciones en Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera (moneda diferente al délar de los Estados Unidos
de América) se registran en délares a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
expresan en délares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
monedas exiranjeras a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el
cual varfan las tasas de cambio que las originan.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la administracién de la Compafiia realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacidon de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Companias No. 06.Q..1C1-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 del 2006 y No. 08.GDSC.010,
publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcién y cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF), a partir del ejercicio econémico del 2011 la Compaiiia debera emitir sus
estados financieros de acuerdo con las NIIF, como emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2010 la fecha de transicién.

(Continta)



(2)

ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Como un resultado de la adopcién de las NIIF pueden surgir ciertos ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2011 y cambios en politicas de contabilidad relativas a
ciertas partidas de ingresos y gastos que pueden afectar la determinacién de los
resultados de ejercicios futuros, deberan ser efectuados. Ademads, para efectos
comparativos, los estados financieros del afio 2010 deberan ser reestablecidos de acuerdo
a NIIF y podrian diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros
adjuntos preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién se encuentra
en proceso de evaluar los efectos preliminares de la adopcién de las NIIF.

Cuentas por Cobrar - Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Clientes US$ 18.380.563 12.629.466
Menos cuentas por cobrar a largo plazo,
excluyendo los vencimientos circulantes (nota 5) 742.571 157.946
17.637.992 12.471.520
Estimacidn para cuentas de dudoso cobro (107.366) (107.366)

US$ 17.530.626 12.364.154

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afos que terminaron el 31
de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio uss$ 107.366 119.973
Menos castigos de cuentas incobrables - 12.607
Saldo al final del afio uss 107.366 107.366
(Continua)
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ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 11) US$ 782.760 819.656
Impuesto al valor agregado - IVA 18.842 14.182
801.602 833.838
Compainiias relacionadas (nota 14) 151.022 347.118
Anticipos a proveedores 465.679 -126.389
Funcionarios y empleados 1.306.803 851.555
Otras 177.323 2.312
2.902.429 2.161.212
Menos cuentas por cobrar a largo plazo -
funcionarios y empleados, excluyendo los
vencimientos circulantes (nota 5) 1.059.983 492.392
US$  1.842.446 1.668.820

(4) inventarios

E! siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009:

2010 2009

Productos terminados y muestras médicas UsS$ 7.972.787 3.580.666
instrumentos y repuestos para equipos de

diagndstico 5.282.064 3.095.983

Inventarios en transito 495.030 418.384

13.749.881 7.095.033

Provisién para obsolescencia (nota 1 - f) (262.873) (175.495)

US$ 13.487.008 6.910.538

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de la provisién por obsolescencia corresponde a la
provision para inventarios en mal estado o caducados que se encuentran en espera de ser
destruidos una vez que la administracion de la Compania obtenga la autorizacién respectiva por
parte de la Direccién de Medio Ambiente del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito.

(Continda)

-1 -



ROCHE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Roche Finance Ltd.)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio Uss$ 175.495 134.552
Provisién cargada a gastos _87.378 _40.943
Saldo al final del afio uss 262.873 175.495

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Un detalle de cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:

2010 2009
Clientes Us$ 742.570 157.946
Funcionarios y empleados 1.059.983 492.392
US$  1.802.553 650,338

E! saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo - clientes al 31 de diciembre del 2010 y 2009
constituyen ventas a crédito a un plazo de hasta 42 meses en el 2010 y 2009, respectivamente y,
generan un interés anual del 8%.

El saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo - funcionarios y empleados al 31 de diciembre del
2010 y 2009 (incluyendo los vencimientos circulantes de US$153.172 en ef 2010 y US$273.645
en el 2009) constituyen préstamos otorgados a un plazo de 48 meses y generan un interés anual
del 3%.

Mobiliario y Equipos

Un detalle del mobiliario y equipos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

Maquinarias y equipos US$ 18.731.599 10.268.417
Equipos de procesamiento de datos 685.709 939.228
Muebles y enseres 251.626 535.269
Vehiculos 163.737 134.375
19.822.671 11.877.289

Menos depreciacién acumulada 6.272.083 4.578.115
US$ 13.550.588 2.299.174

(Continua)
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El movimiento resumen de las adiciones y retiros del mobiliario y equipos por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

Saldo al inicio del aho, neto de depreciacién

acumulada US$ 7.299.174 5.740.925
Adiciones 7.858.351 2.737.369
Ventas y bajas, neto (244.500) (101.038)
Depreciacion del afio (1.362.437) (1.078.082)
Saldo al final del afio, neto de depreciacion

acumulada US$ 13.550.588 7.299.174

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo de mobiliario y equipos corresponde principalmente a
equipos de diagndstico médico entregados a laboratorios clinicos y centros médicos en
comodato. También se incluyen en este rubro equipos entregados a ciertas entidades en calidad
de préstamo y/o prueba.

(7) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009

Proveedores UsS$ 1.284.182 882.682
Compaiiias relacionadas (nota 14) 22.232.606 9.660.044
impuesto a la renta por pagar (nota 11) 1.013.368 768.167
Retenciones e impuestos por pagar 229.987 150.825
Aporte personal y préstamos al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 65.954 46.838
Otras 6.963 8.503

US$ 24.833.060 11.5617.059
(8) Gastos Acumulados por Pagar

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se resumen como sigue:

2010 2009
Provisiones locales varias US$ 1.032.156 805.364
Provisién bonos y comisiones 815.137 465.172
Provisién para eventuales devoluciones
(nota 17) 880.000 -
Participacién de los empleados en las
utilidades 535.627 458.601
Beneficios sociales 79.234 75.127
Otras 829 -
US$ 3.342.983 1.804.264
(Continua)
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Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Jubilacién Indemnizacién

patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2008 uss 515.212 209.747 724.959
Provisidn cargada a gastos 249.764 45.538 295.302
Saldo al 31 de diciembre del 2009 764.976 255.285 1.020.261
Provisién cargada a gastos 56.178 - 226.178
Reversién - (25.667) (145.667)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 Us$ 821.154 229.618 1.080.772

Como se explica en la nota 1(h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicios
para una misma institucién tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado vy
demaés parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificaciéon
por la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacidn
del patronal; 25 afios minimos de servicio, sin edad minima de retiro, y las tablas de actividad y
mortalidad ecuatoriana. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, el
valor presente de la reserva matemadtica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del

2010y 2009 es como sigue:
2010 2009
Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Empleados y funcionarios activos con tiempo de
servicio igual o mayor a 25 afios uUsSs$ 141.844 103.942
Empleados y funcionarios activos con tiempo de

servicio igual o mayor a 10 afios y menor a

25 afios : 488.620 381.708

Empleados y funcionarios activos con tiempo de
servicio menor a 10 afios 181.754 163.730
US$ 812.218 £49.380

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2010 y 2009 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40%

(Continta)
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Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada ano, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Restricciones a las Utilidades

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Reptblica del Ecuador exige que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compahia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribucion de las
utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse
dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afio.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la transferencia de los saldos
del proceso de conversién de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos
de América, unidad monetaria adoptada por la Republica de! Ecuador a partir del 13 de marzo del
2000, de conformidad con la Ley de Transformacién Econdémica del Ecuador. De acuerdo con
las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién a los accionistas,
pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas, previa decisidn de la Junta
General de Accionistas.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2010 2009
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 3.570.844 3.057.337
Mas gastos no deducibles 1.062.183 482.806
Menos:
Ingresos exentos, neto 2.537 -
Oftras deducciones 41.393 8.873
Participacion de los empleados en las utilidades _535.627 _458.601
—579.867 -467.474
Utilidad gravable US$  4.053.470 3.072.669
Impuesto a la renta, estimado US$ 1.013.368 168,167
Tasa impositiva efectiva 33.38% 29.56%
{Continua)
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El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar - impuesto a la renta por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2010 2009 2010 2009
Saldos al inicio del afio US$ 819.656 924,766  768.167 658.006
Mas:
Impuestos retenidos por terceros 671.576 576.788 - -
Retenciones afos anteriores
recibidas en el afio actual 59.695 77.501

1.013.368 768.167

Impuesto a la renta del afic - -
731.271 654.289 1.013.368 768.167

Menos:
Compensacién de impuestos
retenidos por terceros 768.167 658.006 768.167 658.006
Castigo retenciones afos anteriores - 50.739 - -
Reclasificacion - 50.654 - -
768.167 759.399 _768.167 658.006
Saldos al final del afio US$ 782.760 B819.656 1.013.368 768.167

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las compafiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Asi mismo quienes dentro de un mismo
periodo fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adicién
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

La administracion de la Compaiiia se encuentra elaborando el estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2010 requerido por disposiciones legales vigentes; sin embargo, con base
al analisis efectuado, estima que no surgiran ajustes importantes al activo por impuesto a la renta
reflejado en los estados financieros.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
correspondientes a los afios de 2007 al 2010 se encuentran abiertas a revisién por parte de las

autoridades tributarias. La Compafia no mantiene pasivo alguno que pudiera ser requerido
como consecuencia de una eventual revisién por parte de las autoridades tributarias.

(Continua)
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Regulacién de Precios

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley
Organica- de Salud”, la cual derogd expresamente el Cédigo de la Salud, expedido mediante
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de febrero de 1971, asi
como, los articulos 8, 9, 10, 11 y el Capitulo VIll de la Ley de Produccién, Importacién,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, publicada en el
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La “Ley Orgéanica de Salud” establece que
corresponde a la autoridad sanitaria nacional {Ministerio de Salud Publica) la fijacion, revisién y
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo
Nacional de Fijacién y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a
esta disposicion, los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran
regulados.

Posicién en Moneda Extranjera

Un resumen al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de la posicién en moneda extranjera es el

siguiente:
Euros (EUR)

0

N
\ o
k.
(@]
]
(=]
[¢a]

;|

Cuentas por pagar - posicién pasiva
Al 31 de diciembre del 2009 la tasa de cambio fue US$1,49 por cada euro (EUR).
Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 2010 y
2009:

Cuentas por
Cobrar Pagar
2010 2009 2010 2008
F. Hoffmann La Roche AG USs 98.758 211.108 19.603 1.307

Roche International Limited S. A.

Foreign Trading Montevideo 70.569 14.646.395 6.901.282

Roche Pharmholding (RBV) 52.264 57.536 -

Roche AB - 7.905 - -
Grupo Roche Sintex S. A. de C.V. (México) - - - 14.023
Roche S. A. - Diagnostics SL - - 6.338 -
Roche Diagnostics International - Suiza - - 7.395.860 2.686.395
Roche Diagnostics GMBH - Alemania - - 152.491 57.037
Roche Diagnostics AG - - 5.581 -
Productos Roche Ltda. - Chile - - 6.338

US$ 151.022 347118 22,232,606  9.660.044

Los saldos de cuentas por cobrar y cuentas por pagar - compafiias relacionadas no devengan
intereses. El plazo maximo de cobro o pago definido para la liquidacién de estas cuentas es
entre 75 dias y 90 dias.

(Continda)
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El siguiente es un resumen de las transacciones con compaiiias relacionadas por los afios que

terminaron el 31 de diciembre del 2010 y 2008:

Ventas netas - exportaciones:
Roche Internacional Limited Foreing
Trading Montevideo

Compra de productos terminados:
Roche International Limited Foreing
Trading
Roche Diagnostics International (Suiza)
Roche Diagnostics GmbH
Roche Diagnostics SL (Espafia)

Fletes:
Roche International Limited Foreign
Trading

Gastos administrativos y de venta:
Reembolso de gastos:
Productos Roche S. A (Colombia)
Roche International Limited Foreign
Trading
Roche AB
Roche Pharmholding R.B.V.

Grupo Roche Syntex S. A. de C.V. México

F. Hoffmann La Roche AG

Roche Diagnostics Gmbh - Alemania
Roche Diagnostics S. L.

Productos Roche Ltda. (Chile)
Productos Roche S. A. (Venezuela)

Otros gastos:
Roche Diagnostics Ltda. - Brasil
Roche Diagnostics GMBH - Alemania
Roche Diagnostics SL - Espafia
Roche Pharma AG
F. Hoffmann La Roche AG
Productos Roche Q.F. S. A.
Roche Diagnostics A.G.

Otros ingresos (gastos) - estudios clinicos:
F. Hoffmann La Roche AG
Roche Internacional Limited Foreing
Trading Montevideo

-18 -
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2010

24.615

34.184.049
17.892.446

537.528
- 44549

12.140

52.264

5.296
4.025
6.338
3.245

3.917
1.298
23.992
2.630
5581
1.193.268

—40.000

2009

26.116.824
10.912.460
284.152

{Continua)
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La siguiente es una descripcién de las principales transacciones con compafifas relacionadas:

- La Compafia efectia exportaciones principalmente a su relacionada Roche International
Limited Foreign (RIL), las cuales durante el afio 2010 ascendieron a US$24.615 (US$593.420
en el 2009).

- La Comparfifa importa productos terminados y muestras médicas, asi como instrumentos y
repuestos para equipos de diagnéstico. En los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2010 y 2009 las compras de inventarios a sus compafias relacionadas ascendieron
aproximadamente a US$53.803.696 y US$37.241.330, respectivamente.

- Los fletes corresponden a transporte en las importaciones de inventarios que se adquieren a
su compafiia relacionada Roche International Limited Foreign (RIL).

- Los valores correspondientes a otros ingresos (gastos) - estudios clinicos y servicios RIL de
Productos Maduros, se originan por reembolso de gastos que son facturados F. Hoffmann La
Roche AG, sobre los cuales la Compaiiia recibe una comisién equivalente al 5% de los
referidos gastos.

Compromisos

El 22 de mayo del 2009 la Compafia suscribi6 un contrato de distribucién con
Quifatex S. A., la cual se obliga a comercializar los productos de Roche
Ecuador S. A. en el mercado ecuatoriano. EIl conirato esta sujeto a un plazo de 12 meses
contados a partir de la fecha de suscripcidn, prorrogables automaticamente por periodos iguales,
a menos que las partes expresen su voluntad de terminarlo con un preaviso por escrito con
cuatro meses de anterioridad. La Compaiiia cancela por el servicio de distribucién una comisién
del 6,5% por la venta de los productos Primary Care y Specialty Care mas el valor
correspondiente a la bolsa para cada tipo de productos.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compaiiia mantiene los siguientes litigios:
a) Juicios Coactivos

La Corporacién Aduanera Ecuatoriana ha interpuesto cuatro juicios en contra de agentes
afianzados vy, solidariamente a Roche Ecuador S. A., por aproximadamente US$24.000. Los
juicios han sido interpuestos ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La CAE emitié su udltima
providencia el 10 de diciembre del 2004 donde se notificé el auto de pago y se ordend remitir
al departamento financiero el proceso para el célculo de interés. A la fecha de este informe
el proceso se encuentra ventildndose en el Tribunal Distrital de lo Fiscal, quién no ha emitido
ningln pronunciamiento sobre estos juicios.

(Continua)
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b) Actas de Determinacién Tributaria

- Con fecha 8 de noviembre del 2010, la Compafiia presenta a la Segunda Sala del
Tribunal Distrital de lo Fiscal N° 1 una demanda de impugnacién en contra dei acta de
determinacién N° 117012009073537 emitida el 13 de abril def 2010 por el Director
Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, mediante la cual se niega a Roche
Ecuador S. A. la solicitud de devolucién de pago en exceso por concepto de Impuesto a
la Renta del ejercicio fiscal 2006, cuya cuantia es de US$ 77.508, mas los respectivos
intereses. A la fecha de este informe a criterio del asesor legal no se puede conocer el
resultado final de este asunto, debido a que al momento se encuentran a la espera de la
calificacién de las preguntas.

- Al 31 de diciembre del 2010, los asesores legales de la Compafiia se encuentran
patrocinando la presentacién del recurso de revisibn al acta de determinacién
N° 117012010000546 emitida el 26 de mayo del 2010, por el Director Regional Norte del
Servicio de Rentas Internas, mediante la cual se niega a Roche Ecuador S. A. la
solicitud de devolucién de pago en exceso por concepto de Impuesto a la Renta del
ejercicio fiscal 2007, cuya cuantia es US$ 239.901. A la fecha de este informe se
espera la suscripcion del mencionado escrito para posteriormente presentarlo ante el
Servicio de Rentas Internas.

La administracién de la Compafifa utilizé los remanentes de retenciones de Impuesto a la
Renta de afios anteriores en el pago de impuesto a la renta del afio 2009, en
aproximadamente US$191.000. Los estados financieros no incluyen pasivo alguno que
podria ser requerido de conocerse el resultado final de los asuntos mencionados
anteriormente.

Contrato de Venta de Tamifld

Con fecha 11 de mayo del 2009 la Compafia suscribié un contrato de venta de Oseltamivir
(Tamiflu) con el Ministerio de Salud Pdblica. En cumplimiento de este contrato la Compaiiia en
junio 12 del 2009 entregd 150.000 cajas, habiendo recibido la totalidad del valor acordado por
dicha cuenta.

A la fecha de este informe, sobre la base de informes del Ministerio de Salud Pubica, la Compaiiia
estima que le seran devueltas 55.000 cajas de este producio, por Jo que ha constituido una
provisién por este concepto.

Garantias Bancarias

La Compafiia mantiene firmada una garantia con Citibank N. A. Sucursal Ecuador, mediante la
cual la entidad financiera se constituye garante solidario por cuenta de Roche Ecuador S. A,,
hasta por la suma de US$ 50.000, para responder tnica y exclusivamente por lo establecido en el
Articulo 307 de la Ley de Propiedad Intelectual, dentro del proceso N° 148-2009, seguido por
Roche Ecuador S. A. ante el Juzgado Décimo Tercero de lo Civil de Pichincha.

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacidén

En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010 la Compaiiia recibid intereses por US$41.876
(US$41.493 en el 2009), pagd por intereses US$84.432 en el 2010 (US$64.811 en el 2009), y por
impuesto a la renta US$731.271 en el 2010 (US$654.289 en el 2009).

(Continda)
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Mercado v Concentracién

AL 31 de diciembre del 2010 la Compahia obtuvo ingresos en el mercado ecuatoriano,
principalmente de un cliente, que representa el 66% de sus ingresos (67% en el 2009). Del saldo
de cuentas por cobrar - clientes de US$18.380.563 al 31 de diciembre del 2010 (US$12.629.466
en el 2009); US$10.687.827, equivalente al 58%, estan concentrados en el cliente principal
(US$8.245.121, equivalente al 66% en el 2009).

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (21 de abril
del 2011) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracién de
Roche Ecuador S. A. pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no se hayan revelado en los mismos. '

Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Ai 31 de diciembre del 2010 y 2009 los registros contables de la Compafia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propdsitos de
presentacion del informe, tal como se indica a continuacién:

Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
2010 contable Débitos Créditos financieros
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar - otras US$ 1.742.446 100.000 - 1.842.446
Pasivos:
Cuentas por pagar 24.733.060 —-— 100000 24.833.060
2009
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar US$ 11.469.271 - 47.788 11.517.059
Gastos acumulados
por pagar 1.852.052 47.788 —_— 1.804.264
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