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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los Senores Acciomstas y a la Junta de Directores de 
Administración y Servicios S A, (ROMISA) Y Subsidiara 
roforme sabre los estados financieros consolidados 
Lo liemos gudeado los Lstayos fmancieros comsulmados que se agjuntan de 

Adrmumatración y Servicios SA. (ADMISA) y Subsidama que comprenden el lado 
unsomdado de Stuacion Iinanme a al Y de d ciembro del 2014 y los cortumongentes 
estacos cansolados de resultado integral. de cambios en el patruomo y de fugas de 
efecto por el aña teiminedo en esa Fecha y Un resumen de les Politicas contables 
Significativas y ateos notas explcarwas. 

Responsaslidad de ía Gerancs   "por los estados financieros consolidados 
2 La gertuia de la Campania es resronsable de la preparacion y presentacion sazanable 

de estas estados hnancieras ransolidados de acuerda ton Normas Internacionales, de 
Informacion tinancieta para Pequeñas y Medianas Entidades — NIF para PyMES, y del 
control interna determinada por la geenca Como necesano Ba permibr la 
preparacion de 105 estados fmancicros consolidados bres de enrores materales 
Benito a fraude a error 

Responsabilidad del aaditor. 
3 Nuestra, espansabilidad us evpresar una apron sore estos estados. Anancieres 

consolidados basados en Muestra auditor 3 Nuestra auullorio fue efectuada de 
acuerdo con Normas Internarinsics de Mudoria Dichas vormas Pequieren que 
<urplamos con requermientos étcos y Plariluuernos y 18alcemos la augitora para 
ameror certica razoneble de que lvs estados financicros consolmados Estan bras de 
eroros materiales, 

4 Una audtuna LOmprence la rgalezación de procedimientos para obtener gugencia de 
augitoma sobre los saldos y revolaconos presentadas en los estados financieros. 
<onsolitados — LOS procedimientos Seleccionados depunden de: juicio del auditor 
incluyendo 13 evaluscian de los mesgns de error material en los estados financieros 
consaldadas debido a fraude r error. As efectuar esta evaluacion de !lesgo, el auditor 
foma en consieracon los controles emos relevantes nara la preparacien Y 
prescatacion razanab. de las estads Imanceros cansolidados de la Compañia a fer 
o diseñar pro Edimentes de suditono apropados y las cecunstancias nero 20 con el 
provomió de expresar una apuan sobre la cfectuidad del control imierno de la 
Contoama Una audita tambien comprende la evaluacion de que las pomtcas 
contables utleados Son apropiadas y de que fas estimaciones contables fecnos por la 
(serena són Fazanablcs, asi coro ua evaluacion de la presentación gencrat de los 
estados financieros consolriados .



5 Consideramos que la evidencia de audiioria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada pora proporcionar una base para muestra opinion de auditoria   

Opinión 
6 En muestra aprmón los refendas estados financeros consolidados se presentan 

razonablemente en odos los aspectos materiales, la nOScOn financiera de 
Admwmietracion y Servicios S A (AOMISA) y subSidana 3l 31 de diciembre del 2014 el 
resultado de sus opersiuones y sus Muyos de efectwo por el año terminado en esa 
tech, de conformidad con las plas contables descntas en la Noto 2 2 y acorde a 
la Retolucion Na SC IC) COP G 14 003 de la Supermtendenera de Compañias que se 
describen con mejor detalle en dicha nota 

Base contable 
7 Sin calificar nuestea opinión Informamos que sn la Nora 22 a las estados financieros 

consolidados se descmbe la base contable utilizada para 3u Preparación y que los 
fegecis inclados en 105 estados nsnieroe consolidados. no han operado Como una 
Sola entidad Por lo tanta tos estados fmantiros consolidados páJUntos Mo 
Tecesorsomeme Feprestntan resultados que se hebiion Gptenido Un caso que 105 
egecios humieren operado como un negocio unica durante el aña presentado u de 
resultados futuros de 19s negoctas canselkdados 

Restricción a la distribucion y a a utilización 
$. Este miorme esta destinado unicamente para la míarmacion y uso de la Ademnstración 

de las entrgages que conforman Adrmnistracion y Seevicios S.A (ADMISA) y subsidiaria 
Y la Sunenmtendenca de Compamias acorde a $4 Resolución Na 
Sc ICLOCCP.G 14 003, la cual establece la oblizatomedad de presentar estados 
fesancieros consolidados Consecuentemente los estados financieros consolidados 
adlurtos oénan no ser unilzados para tros fines 

  

Hraleo Aloroess Áreas Cn Chis 
PR Carlos Espinoza Herrera Msc SC RNAE 870 Socia 
SC RNAE 580 
Suayaquil Noviembre 06 2015



ADMINISTRACION Y SERVICIOS S.A (ADMISA) Y SUBSIDIARIA 
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMGRE DEL 2014 

  

Diciembre 34, 
acTIVOS motas 2014 2013 ten miles de U $ dólares) 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efecto y bancas. a 4 8 
Cuentas por cobigs 5 108 105 
Actos por Impuestos comentes 2 pues 
Toral actos Cormentes ns mí 
AL IYOS NO CORRIENTES 
Muebles y equipos 6 1 añ 
Total actwos mo carnentes. pe 3 

TOTAL Da sl 

Ver notas a los estados financieros consolidados 
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Representante Legal Canradora General



PASIVOS Y PATRIMONIO Matas 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar. 
Pasivos por impuestos cormentes. 
Obligaciones acumuladas 7 
Toral pasivos cornentes 
PASIVOS NO CORRIENTES 
bigacianos por peneficas definidos 19 
“Total pasivos no cornentes 
Total pasivos. 

PATRIMONIO 2 
Capital social 
Urtdades retenidas 
Patemnomo atrigule alos propietarias 
de la controladora 
Total patamorio 
TOTAL 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

  

Representante legal 

Diciembre 33, 
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ADMINISTRACIÓN Y SERVICTOS S.A (ADMISA) Y SUSSIDIARIA 
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2034 

    

    

notas zos 
den) 

INGRESOS » ne 
Gastos de sommstracon 4 «sm (625 
iras mgrsos 1 123 EX 
UTILIDAD ANIES DE IMPUESTO A LA 3 2 
RENTA 
impuesto al renta corrente cs 
UTILIDAD DEL AÑO, s s 

Ver nutoz alos estados lanceros conso! ados 

ls 

4 Aa, e 
Td verero Manda E TOGO 

Regeentane Legal Contatora General



ADMINISTRACION Y SERVICIOS S.A (ADMISA) Y SUBSIDIARIA 
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

atea ae Cuat pesados z 
mad ais ds 

Saldos al 1 de enera del 2013 1 2 25 
tudad del año, _ 5 5 
Saldos 31 31 de diciembre del 2013 1 29 En 
tidad del año, 4 . 

saldos al 31 de dctembre del 2014 1 3 34 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

mg ari oa o agual 
Representante Legal Contadora General 
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ADMINISTRACION Y SERVICIOS S.A (ADMISA) Y SUOSIDIARIA 
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 OE DICIEMBRE DEL 2014   

2034 2013 
(en mies de Us dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Reobao de cientes 198 
Pagos a proveedores y a empleados (629 02 
rr puesto ala renta e] 0) 
Otros Ingresos 2 ae 
Efectivo neta utiizado en actidades de operación Do Gn 
FLUAOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 
Adquisición de muentes y equipos 1 15 
Efecnvo neta uttizada en actndades de mversón m 5] 
EFECTIVO Y BANCOS 
Bismnaan neta un efectivo y bancos m Ss 
Saldos al comenzo del año 2 10€ 
SA.DOS AL FIN DEL ANO 2 a 

der matara los estados fmanceros consolidados 

  

í , 
ar 

Representante Legal Contadora General



AQMINISTRACIÓN Y SERVICIOS S A (ADMESA) Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

2 INFORMACIÓN GENERAL 
Agminestracion y Servicios S.A (ADMISA) 65 una sociedad anomia constuuada el 28 
de marzo di. 1997 en le cludad de Guayagul Su gor ello principal es Robles 103 y 
Chambers, 
Al 31 de desembre del 2014 «l persones otsi de = Compaña alcanza a 17 
emaados 
La principa activcad de AaminStracon y Servicizs S.A (AQMISA) y su subsidana 
se relacions fngarientamente Lon Sermcion 2 imermed ación Comera y 
Actvidades cxmerciaes, 
La subsidiaria que se incluye en los estados finaciures consolidados es la sigunente 

Logan de Proporcin de 
gee dea cesar «  partcipacion acclonar y 

Subs url Asquidadpracual —— Qgeraciones poder de ver 
2018 2013 

Inderatus SA Acvvidacos Ecuador 40055 100%, 
comermales y coryu de 
corsa tos 

Las polítcas contables que unize la suosiara son consrstentes can tas que oh a 
Aomwstracon y Servicios SA WADMISA) es la preparacion de Sus estados 
Financieros 
La imiormacon comtemda 1 estos estados fmameros y sus rotas sor 
respondas de la Acinstracios de la Compara 

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
23 Declaracion de cumplimiento Los ostzd0s financieros cunscleados nan sido 

preparados de conformidad con las Normas Jn emaconas de Imormacón 
Finsaciora para Pequeñas y Medianas Enlidades (N IF para PYMES] 
A comtruauon su gescrben las principales polmicas contables adoptacas er la 
preparación de Sttos astacos nangeros consolidadas, Tal como la requiera 
NIF vara PYMES estas polvos har sido defmdas cn funcion de las NIF 02 a 
PYAES vigentes 21 32 98 Oxtiemive de) 2018, aplicadas de manera untorme a 
todas los periodos que se proscrtan 

22 Baces de preparación Los estados fnanciras de Admwwstracion y Servi es 
SA. ADMISA) Compremicn los estacos de suarion financia 21 31 de 
ciembre del 2014 y 2013 0 estados de resulteno wm agral, Ce cambios en el 
patnmomvo y de flujos de afecte por 05 Ares ermnados el 31 de Mioembre 
del 2014 + 2013 Estos estados financieros han 5co preparados de acuerdo 
Lon Normas Irtemacioneles de Intermacion Fmancira pare Pequeñas y 
Medianas Latdades (MF para PYMES) y acorde a > 1esolecion 
SC ICUDCCP O 4 402 armisda por la Supermterdanul ce Compañias a cual



establece la cblgatonedag de presentar estados Imencieros consolidados, el 
mismo que se asienta an el párrafo 6 dela opinion 

23. Bases de consolidación Los estagos financ cros consongados menyen los 
estados finanaeros de la Compaña y su subsidiaria Todas las tronsacciones, 
Saldos ingresas y gastos Interorupales Son emanados en la sonsotulacion 
2.31 Subsldlera Ts aquella entidad soore a que Administracion y Servtos 

S.A (ADMISA) nene el poder para gobernar as porticas financieras y 
eperatecas a fin de parar beneficios de sus actwidades 
Los resul'ados de las subsidiarias adquiridas o desincorporagas durarte 
el año se incuyen en el estado conso «dado de resultado mtegral desde 
la "tecno “de adqumcón o hasta la fecha de vigencia de la 
desincorparacion segun se el caso 

  

Porticipaciones no contrelodoras — Se wentfican ce manera 
separada respecto a la paruepación del Grupo * Las paracipanones no 
Controladoras pedrian ser imcialmente medidas 2 Su valor razonable o 
ema la pare proporcional de las partipaciones no corrroladoras de los 
“acrwos netos identiicables de a adquirida — Postermormente a la 
adquisicion, el alos en llos de 1as participaciones contrcladoras sera al 
importe de dxbas partcipacianes al recamacimienta amcial mas da 
paran de las pertcpaciones no contro adoras cel estado de cambros en 
«el patriota neto pasterar El renulrado integral total Se atibuye a los 
parucipaciones no controladoras aun S esto da lugar a un Saldo 
efe rano de estas ultimas, 

2.4 Efectivo y bancos Inuupun actuos Fnarcieros liquidos y depostos en 
instituciones Financieras que 5e pueden transformar raprlamente an electo an 
un plazo mfenor a tres neses y sobregiros bantaros ” Los Sobcegiros bar catas 
on presentadas romo pasos rorméntes en el estado de suuación Imancera 

2.5 Valuación de Muebles y equipos Al costo a adquición El como de 
intuebles y equ pos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea «ecta en 
unción de los años ce vida util cstur ala de 10 años pa a muebles y 3 años 
para equipos de computacion Los desembolsos efectuados Corrusconcientes al 
fagntemmnento y “eparaoones ordranas se cargan drectamente al d0slo 
afectando les resultados del 2ñ0. 

26 Impuestos El gasta por impuesto a la renta representa la Suma del impues o 
2 a renta por vagar cormiente y el impuesto diferido 
2.61 Impuesto corriente Se baso en la vedad yrevable (isbutare) 

registrada durarte el año La utlidad gravacie difiere de la ula 
samable debido a las partidas de ingresas o gastos imponibles y 
deducibles y pardas que no seran gravables o deduc bles El paso del 
Srupo por Conceato del impuesto corriente se calcula unlzando los tosa5 
fiscales aprobadas al hnal de cada periodo 

26.2 Impuesto diferido El mpuesto dicrido se reconoce sobre las 
dlfarencas temporanias determinadas an re sl valor en Mbros de les 
acnsos y pasuos acidos en los estados financieros y sus, bases 
fcales Un paso por Impuesto (uferdo Se reponoce generalmente 
para togos las diferencas temporarias impanibles Un Boo por 
impuesta diferido se reconore por todas las diferencias temparanas 

10



deducibles en la medita an que resulte probable que a Compañía 
“disponga de utildades gravobles futuras contra las que Se podia cargar 
esas diferencias tomporanas deduciles 
Los aciwas y pasivos por impuestos diferidos se rmaen empleando las 
agas fscales que se espera sega de aplicación on el periodo en el que el 
cio se reauce o el pasivo se cancelo 
La Compaña debe compensar acwos por mpestos diferdos con 
passos por Impuestos difendos sí y soto si tene reconocida legarmente 
el derecho de compensarlos frente a la máma autondad Niscal los. 
importes recanacidos en esas paridas y el Grupa tiene la intencion de 
lavidar sus activos y pasos coma netos 

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos Los Ímpsestos comentes y 
iferdos 52 teconocen como Ímareso o gasto y son nchudos en el 
resultedo excepto en la media an que hayan surgido de Una 
ransace on o suceso que se reconoce fuero del resultado (por ejemplo 
por cambios en la tasa de impuestos a en la narmariva InbUtar la 
Feestumación de 1o recupcrabiidad de los actos por mpuestos diferidos 
+ en la formo esperada de recuperar el valor en bros de Un activo) ya 
sea en otro resultado integral o directamente en el pitrimamo, en cuyo 
<so <l mmpuesto tamién se reconoce fuera del resultado. 6 cuando 
Surgen del registro metal de una combiracion de negonos 

2.7 Benenielos post-empleo 
271 Jubilación patronal = El coste de los senetcios defmdos es 

“leter minado utilizando el Metado de la nidad de Credito Provectada 
con valo aucnes actuanale» sealuadas al final de eau persodo 
Las ganancias y perdidas sctunials se reconocen en los resultados del 
año o en aro feultado integral a univando sl enfoque de la banda de 
Fuduacion 

272 Participacion a trabajadoras = El Grupo reconoce un pasivo y un 
gasto pos la partupacion de los crabajadores en las utridades us la 
Compañia Este beneficio se celcula ala 1958 del 5% de las Wldaces. 
Iiquidas de acuerdo con disposiciones legales 

  

2.3 Reconocimiento de ingresos Se calculan al valor razonable de da 
contraprestacian covrada 9 por cobra teriendo en cuenta el importe estimado 
de cu cuer descuento, bonificación Orebana “omercial que le compañia queda 
nara 

282 Prestacion de servicios Los ingresos ordimarios procedentes de la 
venta de servicos son reconocidos cuendo puedan ser estados con 

, Sahildad 'consierando el grada de realvacion de la prestacion del 

29 Gastas Se registran al costo fustonca Las gastos se reconocer a medida que 
Sor mcurndos meependentemente de a fecha £% que $e haya fealizado el 
pago, y 58 registran en el penodo más cercano en el que se conogen 

2 10 Compensación de saídos y transsccrones Como ribrma general en los 
Estados financieros na se compensan 19% AChv0S y pasos, tampoco Os 

"



presos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
«equerida o permitida por alguna norma y esta presentac or sea el reflejo de la 
sesenta de la transacción 
os ngresos y gastos con origen en transacciones yue cortractualmente o por. 
una porma fegal contemplan la postbldad de compensacio» y la Compañía. 
ene la iiencion de Iiquidar par su importe neto o de realizas <l salvo y 
proceder al pago del paso de forma ámulténea se presentan netos en 
tesulcados 

2 11 Activos Pmancieros Todos los acuuos Ninanciros se reconocen y dan de bara 
2 la fecha de negociacion cuando se reglza una compre o venta de Un acto 
Ánanairo y som medidos imicialmente al valor razonabue, mas los costos de la 
transacción “excepto por aquellss a.IOS finmaeros clasificados al valor 
razonable con tambios en resultados, los suales son micialmente medidos al 
Valor rezonable ye 1yos costos de la transace ón se reconocen en resultados 
“odos los actwos financicros reconocidos son postenormeme medidos en su 
totalidad al costo amortizado y al valor razonable 

La Compañia clasica $us actwos financieros en las siguentes cotegunas a 
valor razonable con Caos en resultados, achvos financieros. mantenidos 
basta su vencimuento Cuentas por cobrar temcrciales y otras cuentas por 
obrar y actes financieras disporubles pa a la vente, La ciosihcación degenge 
del proposito con el cue Se agqumcron los instrumentos tmancieros a 
adrumistcacion deterrura la clasificación de sus Instrumentos fevancieros en el 
fomento del reconacimiento incl Al 33 de diciembre la compañía mantiene 
Unicamente cuentas por cobrar comercia es y otras Cuentas por cobrar 

Estos actwos financieros se presentan en acuvos o comentes, excepto 
quello Lon vencimmentos origmeles inferiores a 12 mesas a pary de le fecha 
¿el estado de stua lón fmanciera, que Se clasiican como actos cornentes 

211 4_ Cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 
Son activos fnarceros no denvados con pagas fs o determinables 
ue 9 cotzan en un mercado activo 

Después gel reconocimiento wiral_a valor rozonable, se muden 2) costo 
“amortzado utlizando el metodo de la tasa de Interes efectiva menos 
valquir deterioro 

212 Pasivos financieros Los paswos frencieros se clasican como paso 
corriente a menos que la Comparia tenga derecho incondicional de difenr el 
pago de la oPigacon por lo menos 1) meses despues de la fecha del estado de 
tuación Inancera 
2121 Cuentas por pagae: Son pasiwos financieros, no derivados cor 

pagas fos o determmablos que no coliza1 4 un mercado activa 

Despues At recmecimiento instal a valor razonable se muden a) costo 
amortizado utizando el metodo de la tasa de nteres efectivo 

»



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 
La preparacion de los presentes estados fmarcieros consolidados en conformidad con 
MF para PYMES requiere que la Admwistracion del Grupo reste cienas 
estimaciones y establezca algunos supuestas imherentes a las actriiades económicas 
Sel Grupo cen el proposito de determnar la valuación y Presentación de algunas 
pardas cue fomman parte de lus estador financeras En opinión de la 
Admiustracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados un la mejor 
nización de la información disporble al momento. os cuales podran llegar dife 
e sus efcctas Prales. 
A contruacion se presentan las estimaciones y Juimos comables críticos que la 
admimstración del Grup ha utlizado en el proceso de aplicación de los enteros 
contables 
31 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos, El valor gresunte 

¿e las provisienes para Obligaciones por beneticios 9 defmdos depende de 
Vanos factores que son Setermmados en funcian Ce un Cálculo Aduana 
basados en varios supuestos Estos supuestos urlizados Fara Aetermna el 
valor presente de estas oDIgaciones Incluyen una tasa de descuento Cualquier 
«ambio 1 los supuestos impacta en el valor en libros de las prowsanes de 
estos beneficios, 

3.2 Estimación de vidas utiles de muebles y equipos. La estmacion ce las 
vda urles y el valor residual se efectua de acuerdo 3 lo mencionado en la 
Nota z 5 

EFECTIVO Y BANCOS 
El erecto y bancos como se muestra en el esvado de Mulo de efecuvo puede sor 
concmado ton las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la 
siguente manera 

  

Diciembre 31 
2018 2013 

(en mies dev 5 dolares) 
Bano del Lstoral 3 > 

Cara 1 1 
toral “ 

CUENTAS POR COBRAR 
Exembre 34 
2014 2013 

(en miss de U:S dolaes) 
Cuentas pot cobrar comerciales 
lentes locales 1 

as cuentas por cobrar 
Ambcipos proveegores ocales 3 
Pagas antrcipaitos 73 102 
Antiapos a ermvieados. + 3 

Total 198 108 

1



Los pagos antiopados corresponden a desembolsos realizados par la Compañía 
durante sy operación previa facturación de los seracios de gestion a cuentes, los 
vales son cancelados y Iquidados en menos de un año y no generan intereses, 

5 MUEBLES Y EQUIPOS 
Un resumen de muebles y egupos es como sigue 

Olciembre 51 
2018 2013 

(en mies de Y S délares) 
Costo 167 166 

Depreciación acumulada CN 
oa 1 2 
Ciasiicación 
Nuebles y enseres, 3 
Equipos de computacion 1 1 
ota! 1 4 

Los movimientos de rmuebles y equipos fueron como sigue 

  

coso Spore Mens] 

(emm de y 5 deros 

   
egcrciscin cunado Enupor de Maetas Tes 

(en mer dotes 
da 31 0 omar 02012 e 

7 OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sue 

Diciembre 31 
2012 2013 

(en miles deu S dolares) 
Nomina par pagar 14 2 

1



> 

Beneticios por pagar. 10 7 
Otras a 2 

Toral 25 a 

IMPUESTOS 
25 Impuesto a la centa recanacido en los resultados De conformias con 

isposiaones legales la tanfa para el impuesto a la renta se calcula en un 
22% sobre las ubligades sujetas a Gstribucin y del 12% sobre tas utlidades 
sujetas a capnalización 

A part del año 2010 se debe considerar como impuesto a la renta mimo el 
valor UL] anticipo calculado el cual resulta de la suma matematica del 0.406 del 
activo, 0 204 del patamomo 0.4% de mgresos Gravados y D 2% de costas y 
gastos dédurbles Durante e año 2014 la Compañía realizo «a. Calculo de 
amucipo de impuesto 2 la centa de $ 4 m8 (U5$ 4 ml en el 2015) 
Consecuentemente, la Compañia registra en resultados $4 mul equivalente 31 
“mpuesto 3 la renta memo (USA mm en e 2013) 
Las declaraciones de impuestos no han sida revisadas por la Admwistración 
Trbutara y sen susceptbles de cvisión as declaraciones de 105 aos 2022 al 
2014 

8.5 Aspectos Tributarios de la £ey de Fomento Ambiental y Optimizacion de 
los Ingresos del Estado Con fecha 29 de Dicembre del 2014 se promulga en 
el supleenento des Regstro ON.lal No 405 la Ley Organica de Incentwos a la 
Procuccion y Prevencon del Fraude Fiscal la rmama que incluye entre otros 
aspectos tubutanos los wguentes 
<= Se introducen reformnas a a taria gel Impuesto, 13 Renta para Sociedades, 

estableciendo como tanfa general del impuelto a la Renta el 22%, no 
Obstanle la tana imposi Se incrementa dl 259% sobre a prapore or de la 
base ponle que ca responda a la participación directa o márecta de 
somos, acnomstas beneficanos O Similares, que sear residentes en 
Dararos scales O regmenes de menor imposición Si dicra paencipación 
xorae del UU la tarta aplcable dera la Seciega Sera del 25% 

+ Para efectos del calculo del Anticipo ce Impuesto a la Renta no se debera 
incluir en la formula el salor del revaluz de los actvos por aplicacion de las 
NIF, tanto para el rubro del acto y del patrimorio   

87 Aspectos tributarios del Codigo Organico Integra! Penal Con tecra 10 de 
Febrero del 2014 se promulgo ex el suplemento del Registro Oficial No 180, el 
Codigo Orgánico Integral Penal” el misma que incluye entre otros aspectos 
tnbutanos el artculo 298 sobre la defraudacion Embutana en donde Se 
¿etallan Unifcaciones de infracc ones ya delitos entre ellos sl mal meneyo de 
la informacion Financiera y las transacciones contables que Lienen sanciones 
ue van desde uno « siete años de pena privativa de la berLad: 

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De contormana con disposiciones legales vigentes, los contya yentes sujetos a 
impuesto a la roma quo hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas locales 
y/o des extenor dentro 9e un mimo peroco FScal par un pone acumulado 

1
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superar a 146 milanes, estan obligados 3 presentar un estudro Ge Precios de 
Tearsferencia que determine ss Lales operac cnes hen sido efectuadas a valores de 
lena competencia De acuerdo al cio de 4 Almmst acion las operaciones ce la 
Compara con partes relavonsdas durante el aña 2014. no suceraran el impone 
Scomalago mencionada, 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

105 Jubtación patronal — De acuerdo con disposiriones del Codigo del Trabayo 
ios trabajadores que per vente años a mas hubieren prestado sus seruiaos er 
forma continuada O mterrumpida tendran dererho a ser Jublados por sus. 
empleadores sir perico de la Jubilaaió1 que los corresponde en sy condicion 
e afilados dl Test vo Ecuatareno de Segundad Social 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

XA 3 Gostion de riesgos financieros En el cuiso noumal de sus regacios y 
actuatades de fmanciamento la Compara esta expuesta e Juntos riesgo» us 
Faruraleza financiera que pueden afectar de manera mas a rnenos sumficatwa 
Al valor eeonomeo de sus Ajos y activos y £n consecuencia. Sus res, tados 
La Compañía dispane de uno organizacon y de sistemas de información 
administrados Sor a Cerena de Finanzas Comorativa que perrilen identificar 
úlchos resgos, determinar 5u magnitud, prozoner al Directorio medidas de 
maggación Ejecutar dichas medidas y controlar u efect 630 

A continuación se presenta uno defimedn de los mesgos que enfrenta 4 
Compañia una caracterización y cuantificación de Estos y Una descripcion de 
las medides de mubigación actualmente e usa por parte de la Compañia 5 es 

1112 Riesgo en las tasas de ínterés La Compania se encuentra 
expuesta 3 risgas en la tasa de imterés Sin embargo este riesgo es 
manegado por lo Compaña a través de la cancelacion oportuna E 
proveedores —preductores y mantemendo sÓidos por pagar 2 
empresas Relacionadas, entre ellas un Bano a Un tase 4pa 

1412. Riesgo de crédito El nosgo de eredna se rehere al mesgo de que 
una de las partes incumpla Con Sus obligaciones conteactunles 
sesultando er una perdkda financiera po a la Compañra La Compañia 
ha adoptado una poltica de amcamente involucrarse con pares 
relacionadas, cuando ses apropuado. como farma de mutigar e 118550 
ve la peraria financiera ocasionada por los incumplimentos 

11 2 Categonas de instrumentos financieros 
El gelgl de los activos y pasivos financie-05 mantomdos por el Grupo es como, 

  

sigue 
Dicrsmbre 34 

2018 2013 
en mies U.S dolares) 

Efextio y Bancos (Nota 8) PO 2 
Tota 2 . 
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3 

1 

15 

16 

17 

Diciembre 31 
2013 20.2 
(en miles US do áres) 

Cuentas por pagar comercales 2 
Total 

  

PATRIMONIO 
121 Capital social 

El capital sora autorizado consusto de 600 acciones de US$1 00 valor normnat 
untteno al 31 de Gciembre des 2014 y 2013 

INGRESOS 
Los irgresos de la compañia corresponden a 8 prestación de servicios de 
inermediacon comercial a combañvas locales durante el año 201% 
GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sue 

2014 2013 
(eh mis de US dolares) 

Sueldos y beneficios so-iales 403 308 
tros gastos 163 20 
Seguros y Reaseguros > 12 
Seraros basicos 10 5 
As cndamento Operato vox0 12 

Amortzaciones 7 
Mantemententos en general 7 3 

Deprecacones 4 14 
Transporte a 5 
Gastos de maja > Z= 
Toral E EH 
OTROS INGRESOS 
La sompañia maniene otros Ingresos por la prestacion de senos de gestion a 
cientes del extenor 
SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
Los salvos y transacciones entre la Comoama y su subsidiaria, la cual es parte 
celecionada de Compañía. han sido elnunados er la consotdación y no se revelan 
en esta nota 
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Fate el 31 0e dicertbre del 7013 y la fecha de emision de lgg estados 1 nancicros 
consolidados (6 de Noviembre del 2015) nc se produjeron cuenfos que er apicn de 

”



la Adrunstración pudkeran tener un efecto importante sobre los astados financisros 
asuntos 
APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros consolitados gor el año terminado el 31 de diciembre del 
201 han sido aprobados por la Gerencia del Srupo (Directori) el 5 de Octubre del 
2015 y seran presentados a los Acciomsstas y la Junta de Directores para su 
aprobacion” En opmion de la Gerencia del Grupo, los estados financieros 
consolidados seran aprobados por la Junta de Directores Sin modificaciones. 
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