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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A los SeAOres Acoonistas v a la Jypka de Directores de
Adrinrust radsn v Servicios = A, [AMEMI5SAT Y Subsiduaria:

ferme sabre lgs astadas Anancfereos consofidados

L

Hemas auditado los es=laggs  Rnancieros consehnadns que 5@ adjuntan de
Admministracion v Servicios 580 (ADMISA] ¢ subsidianag, gue cemprenden el eslado
Lunsdidada de situacidn Fimancesa al 31 de d ciembre dol 2004 v los catres pondigntes
estadns consaiidados de resulkada integral, de Campgs en el pabrilnenia v ge flyjos de
efectivy par @l afin rerminade o e2a Fecha ¥ un resomen de 25 peliticas contables
sigmificaryas y atras notas oxphicativas.

Responsdbffidad de iz Gerancia pof los estadas financlaras consofiddder

2.

La geregcia de la Campaiia o5 resaansable de la greparaclan ¢ prasentacitn razonable
de estog estades hnanderas consolidodos de acuerda cen Mormas Intermacianales de
Infarmacin Fimanciera pard Pequeofias v Medianas EpLidades — M1IF parda PYpAEs, v del
contrel interng determinada por la ge-encia Como  necesaric pad permitic la
preparacign de las estados financieros consoldades libres de errores matenales,
debnrdr 7 Fraude o error

Responsadiliidad del aadvtor

3

Mucstrg respansabilidad e$ sxpresar una apinién saore estos estadosw Ainanciercs
consolidados basadas en o nuastra auditorid,  Muestra gaudilarig fue etectuada oe
acuerdo con Normas Internacionales do dgditoria, Dichas nermas regieren gue
cumplamos con requorimientcs Shogs v planifiguemgs « realicemos 13 apditoria para
nhterer corteea razonable dg que oy estadas financicros congalidadas estan libres de
Crrares materiales.

Una agd.turia comprende la realzacdn de procedimicntas para obbener eedencia de
authtaria sebre 1os =aldos v revelac.ones presentadas en 105 estados finanoweros
cansolidados.  Las procedimipntos solecdwonados dependen de! guicio del awditar,
incluvends 1a evaluaoan de o5 nesgns de error matenal en los @skados financieros
consdldadas debido a fravde o error. A LEOCRLAr asta evaluaciin da nesgo, el soditae
tcma or eonsideracin IBs conbrales nternos relewankes para la preparaciin vy
presentaccn mazanable d& 10 estadas Fnanceras cansohidados do la Compafiia o fin
de disefar profedrmgntos de audiberia aprapadas o las orounstancias, perc 0o con el
proposila Jde expresar ung gpenidn schre la ofoctandad del contrcl interno de la
Camaaffa.  Upa auditinid tambidn compronde la evaluacén de gque las poibicas
contables utilicadas sen apropadas v 0 Que fas esimacanss contables fiachas por b
Gerencia snn razanables, as come uaa evdlaaoth de la aresertadidn geperat de 1S

estados finanoeras cansohidados.
Y



8. Conslderamos que la evidencia de auditor que hemos obtenido o5 soficiente y
apropiada para proporaondr und base para nuestra opinion de auditcria,

Qpinion

6. En nuestra apimién, 105 refendns estados finano@res consohidados se presenkan
razonablemente, en Wdos |05 azpectes materiales, la  poscan financiera de
Administracion v Servigios 5.4, (ADMIEA] v cubsidiaria al 31 de diciembre del F0i4, <l
resultado de sus operaciones v sus flujcs de efectivn por & afio torminads &n esa
fecha, de confgrmidad <on las polibicas contables descritas en la Mota 2.2 v acorde a
Is Resolucitn Ma. SCICIDCCP.G 14,003 de la Superintendencia de Campadias, gue se
describen con mejor detalle en dicha nota.

Saze sontabhle

7. 5in calificar nuestra gpingn, Informamas que ¢a la Nata 2.2 a las estados financieros
consohdados se describe la base contable ubihzada para su preparacicn v que los
negocios incluides en 105 estados fndncierus consolidados no han operado cama una
sola entidad. Por lo tanto, s estados financieros cansolidados  adjuntos no
TIECESATIRTNETAE represtntsn rosuftadas que se Nabriam opremdo on caso que 1gs
megesios Fuhieran operadd ComMa un negodio Onico dorante 8l aha presentado o de
resultados Futuras de las negocias cansalidados.

Restriceion 2 la distribocfon y a fa ptiflzaclén

H. Este informe estd dectinadg dnicameante para la informacion y use de la sdeminstraci dn
de las entrdades que conforman Administracign y Servicios 5.8, (ADMISAY v subsidiaria
¥ la Supenntendena  de  Lormpanias  acorde a  sU Resdlucdn Wa.
5CICLDCCP.G.14.003, la cual establece la oblgatonedad de presentar | eslados
fimancierps consolldadas, Consccuentemente, Ios estados Dnandieros consolidadps
adjumtes podrian no ser utilzages para otros fines.

Ko Ao eoozs Acmans e (n

CPA Carlos Espinaza Herréra MscL. SC-RMAE-B70
Socia
SC-RNAE SHD

Guavagquil, Noviermnbre g, 2015



ADMINISTRACION ¥ SEAVICIOS 5.4, (ADMISA) Y SUBSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADG DE SITUACTON FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMABRE GEL 2014

ACTIVOS Hotas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva v bancas 4
Cuantas por cobrar 5

Activas por impuestqs cornentes
Tatal activas corrienbus

AL IVOES NO CORRIENTES:
Muebles y equipos 5
Tatal ackivas na carrientes

T AL

Wier natas a los estadas finanaerds tensalidados
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akid DiﬂiEI‘HhrB 3 1. arm
PASIVOS Y PATRIMONIO Hataz 2014 2013

(ar miles de L5, dolares}

FPASTWOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 2 E
Fasivos por impuestos cornentos 10 =]
Obligaciones acumuladas 7 25 1
Tatal pasivas Sorrienies ¥ 45
PAS[WOS NO CORRIENTES:!

hFgacanos my- ganaficias defirtidas in 5a 46
Total paslvos no sorrientes L 48
Total pasivas g1 2
FATRIMOMNICH 12

Capital social 1l 1
titidades retenidas 33 24
Pt JoTeine & (32 godghetanias

de la controladers 34 El)
Total patamanio KL v
TOTAL 123 121
Ver hotas 3 los estadas financieros consalidados .
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ADMINISTAACIGN ¥ SERVICTOS 5.A. (ADMISA} ¥ SUBSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADG DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 a3

{an miles de U.5. ddlares)
INGRESCS 13 Al
Gastos de admnistracidn 14 (B3l (620}
Ctros ingresos 15 423 6514
UTILICAO ANTES DE [MPUESTO A LA B g
REMTA
Impuesto a la renta Corriente 4] (4]
UTILIDAD DEL AND 4 s

Yer notas a los estadas financierns consol-gadas
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ADMINISTRACION Y SERVILIONS 5.A. (ADMISA] ¥ SUBSTIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADD DE CAMBIDS EN EL PATRIMONID
_PﬂR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Ealnmanic

Abrigginle 3 los
Camip, g ttadog il ar i
gzl Arymglatas Eenlrplgclors
lenormles de U S Jalares]

Galdos al & de enera del 2013 1 24 25
I#illdad del afro - 5 i 5
Saldes 3l 31 de diciembre g2l 2013 L 21 o
Utilidad del afin - 4 ] 4
Saldas al 31 de diciembre del 2014 1 33 a4

Ver notas a lgs estados finandengs consolidadas
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ADMINTSTRACION ¥ SERVICIGS S.A. (ADMISA} Y SUBSIDEARIA
ESTADO CONSGLIDADC DE FLUIOS GE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614

£0314 2013
(en miles de& WS, dalaras)
FLUIOS DE EFECTIVD PARS ACTINIDADES DE

OPERACION;

Fecibndo de clientes 198 -
Pagps a proveadores y a ermploados {B20] [(F21)
Impuesta & la enka {4} [4]
Orros Ingresos 423 gd4
Efertivo neta utilizado en actividades de aparaditn 131 (911

FLUICS DE EFECTIVD FARM ACTIVIDADES
DE [NVERSION:

Adguesicidn de muehles ¥ aquipos 11 (53
Efectivo neta uti'izada cn actindades de inversidn i1} 5
EFECTIVD ¥ BAMNCOS

Disminucian reta 2n efoclive ¢ bancos (41 (56}
Saldos al eomienza del afdo E:] Qe
S8 DUS AL FIN DEL ANL a 8

ver natas A los estados finanoeros consalidados
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AOMINISTRACIGN ¥ SERVICIOS 5.A. {ADMESA] ¥ SIIBSICIARIA
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADDS
POR EL ANG TERMINADD EL 31 DE DFICIEMERE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL
Ladinistracin ¥ Servicios 508, [ADMISAY 85 Jnd sociedad dndnima cansthidida ol 268
de marzo d¢ 1997 ¢n la clydad de Guaydaquit Su dorrcille principal os Robles 103 &
Chambers,
Al FL v slvemibire del 2014 o) perscral Tohsl de o Coonpafiz Alcanza a 17
ernaeados.
La principa activicad de Adrrinistraclon y Servicioy 5.4, (ADMISA] v 50 subsid ana
e relacionan fundamentaimente con serndins e intermed scidn comeroa oy
actividades camerciales,
La subgidiaria gue se wncluye @n 1oz estados finaicieres consclidados es 1a siguienle;
Luyar de Propordide fa
Noimbae de la faosbikgrian ¢ particlpacldn acclanana y
Zubs derly Sctividad procpal ope aclones poder e watg
2014 dilg
Indoratus S.A.  Actrvidadns Ecuador 1005 10351%,
rencroalcs g cenygs de
cornsia stas
Laz polidicas contables que wtiliza 13 $udsidiana son consistentes con das quae apliza
agrmn stracian v Semviogs 5.A. (ADMISA] &1 la preparacon d¢ 505 estados
financieras.,
La inforrmacién contemda oo estes estadas  foanciercs w SUS Fotas  sor
responsaffidad g (3 Agmimistracidn de fa Coinpdiiia.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declfaracian de ggmplimientar Los estados fingncieros cunsclidades han sido
preparados de conformidad con las Mormgs Interndcona.es de Inturmaciin
Financiera pard Pegusz®as ¥ Medianas Enlidades (M2IF para PrMES].

Aocamtiruaci = describen las principales mliticas cantables adoptacas er ld
preparaitn J€ 85195 estaces hnancercs consolidadns, Tal como la requiere |2
MIIF para PYMES, estas politicas har sida definidas en funcon de las NIIF pa<a
FvHEy vigenbes 2) 31 de durrmbre del 24, aphoades de mianera dnilgrme a
tcdaos los periodos que 5e prescrban,

2.2 Bagaezg de prrepakachén: Los estados financieros de Admimstracion ¥ Serric o3
S &, [ADMISA) comprenduen 03 83taccs de sitwarmicn financierd ol 31 de
diclombre del 2014 y 2313, ok 2stadas de resolvado tegral, 2o cambigs en el
patrimonio v Je fyges de efective por 05 Afcs carminadcs el 31 de didembre
del 2034 v 2013, Estos cxtadas financieras han 5 ce pregarados de acyerda
con Mormas Irterpacworzles de [Informacign Fhanciera para  Pegyenas v
Medianas Z-tidades {MIIF parad PYMTZ), v acorde a 's  resolucicn
SCCLOCCP 4514613 emitida por 13 Supetinterdenci® ce Compafiazs, a cpal

L



2.3

2.4

2.5

4.4

establece la obhgatoredad de presentar estados hnanoieros consoidados, el
misma que se asienta en el pdrrafo & de la opinian.

Bages de consofldacidn: Los estados flnanc eras consalidadas ineuypen las
estados finanderos de la Compafiia v su subsdiaria. Tedas las tramsacclones,
zalgas, ingresas y gastas infergrupales san elyminadas en la cansatidacien,

2.3.1 Subsidiadda - [3 aquella entidad soore la que Administracian ¥ Serndicias
LA [AGMISA) tiene gl poder para gobernar ias polticas financicras
aperativas a fin de perciter heneficios de su5 achwidades.

Loz resultados de las sebsldaarias adquiridas o desincorporadas durarte
el afic se induyen en el estade consgadado de resultade inbegral desde
la fecha de adquisicdn o hastla lo fecha de wvigencia de la
desincorparacion, sequn sea el caso.

2.3.2 Participaciones no contrelpdaraz - Se dentifican ce manera
separada FoSpecto A la participacidn del Crupa. Las parbcipanones no
contraladoras podrian ser omclalmente megidas a3 su valar razonakble o
coma la parte propercional de las partcipacones no controladaras de ins
activaos netos idenkificables de a  adquinda. Postenicrmente a la
adgusicadn, el valo en libros de 13t parLiopdcisnes conbreladoras sera el
mmporte do dwchas participaciones al recomaocimienta smicial omas ta
parcicn de las pariopaciones no centeg aderas cel estado de cambies an
¢l patrirmonio neta posterior. El resulreda integral tokal se atrlboye & las
pacticlpacicnes o controladeras adn 5 esto da lugar a un saldo
defic tano de astas ultimas,

Efective y bamcos: [noloyen activos Frarcieros liguidos v depds tos en
instituciones financierag que 52 pueden Liansformar rapidamente an afectivo en
un plazo inferar & tres meses v sobregiros bancanos. Los sobregirgs bancarios
50N prezentados coma pAsives rornentes en el ESLE':I:II::- de Sikuacidn fnanaera.

Valuacion de Muelbier ¥y sguipos: Al coskd do adjuisigidn.  El costa de
muebles v equ pes se deprecia de aguedo con el metede de hinea rectd on
funcign de 198 aigs ce vida obil eskiirada de 10 afios para muebles ¢ 3 afios
para equipos de computacian. Los desembolsos efectuados correspondientas al
manternmentya v -cparacoonos orderarias se cargan directaments al gaslo
sfectando los resnltados del ano.

Impuestos: El gagto por impuesta 3 [a repta representa 14 2uma del impuesto
& la reénta por vagdr corriente y el impuesto diferigg.

Z2.6.1 Impuesto corrente; Se baza en la wbilad yravable {tributaria)
regqistrada durarke el afo.  La utilidad gravasle difiere de la wtilidad
wantahle, debwdo a las partidas de ingresos o gastos impanibles o
deduchles y partidas queg No 28180 gravabies o deduchles. El pasivo del

+ Grupg por Concesbe del impuestd corrionte se caloula uhihizando las fasas
fiscales aprobadac al final de cada perfads,

.62 Impuesta diferido: El mpuesto diferido se reconoce sabre las
diferénciaz temporarias determinadas entre =6 valor en hbros de los
actwos y pas wod mcludas ¢n los estados finangerps 'y Sus bases
fiscales. \Un pasvo por impeesie diferndo s régonooc generalmeante
para tedas las difercno@s temporanas impemibes. Uno oactive por
impuesta difgride e reconoce por todas las diferencias .tempararias

10



dedunibles, en la medida en que resulte probable que a Compahla
disponga de utilidades gravables Tuturas contra las gue se pudria cargar
&5as diferencias boemporarias deducioles.,

Los aclivas y pasivos par impuestos diferdos 26 miden empleands las
12535 flscales que ¢ esperd seat de apleacidn en el perioda en el que al
Activo =B realice o el pasivo =B Cangele.

La Compania debe compensar activos por smpuestos diferidos con
pASVCE PO [ropuestos deferidas si, v solo si tiene reconocida legamente
ef dereche de compensarlos, frente a la nsma agtondad hscal, Ios
impertes retanacidos en esas partdas y 81 Grypn fene la intenoén de
hguidar sus ackivos ¥ Pasiyas SaTa netos.

2.8.3 Impusstos corrientes y diferidos: Los impaestos corrientes v
diferidos e recongcen comd mgeess o gasto, ¥ oson incluides on el
résultado, cxoepto en la medida an que hayan surgido de una
Transpdd &N 9 Seceso que e reconoce fuera dol resultado [(por ejemplo
par camhbice =n |3 fasa de impuestos o /0 1A narmatea tnbutana, 1a
reestimactin de 13 recuperabitidad de [o: activos por impucstos diferidos
o en la forma gsperada de recuperar 8l valor en [Ibros de un ackive), va
=ea an obre resulfado integral o directamenta2 en 2l patnmaomg, |0 CUyo
£asa 2l impuesto tamtien s recancce fuera del resollado; o cuoando
surgen del registro inicial de una combinacian de negocics.

2.7 Benaficlos post-emofeo:

.58

2.9

2.7.1 Jubilacian patromal - El costog de Ips  penefcigs  defingdos  es
deterninado utilizande el Métado de la Unidad de Crédita Provectada,
con valg:adicnes acluanalas reahizadas al final de cada perioda,

Las qanandias v perchdas actudnaies ¢ reconacen &n las resultados del
ahn o en otro resultado infegral o nnhirandn @1 enfoguee de la banda de
Fluctuarian, §

2.7.2 Participacion a trabajadoras = El Grupo reconace un pasivo y un
gasta por 13 participaciin Jde los trabajadores en las utiddades ce la
Cempania. Este beneficio 32 calcula a la 1asa del 253% de las ublidages
liquidas de acuerdo con disposicones legales.,

Reconocimfento de ingresos: Se calcolan al waler razenable dco la
contraprestaclin cobrada o por <abeas, tericnda en cuenta el wporte estimado
de cuacuigr descugnic, bonificagdn arebala camercial gue 12 compania pueda
ctargar.

2.8.7 Prestaridn de servicios: Los ingresps ordinarias procedentes de la
venta de services son reconocidos cuanda pusdan ser eskirnadas LS00
fiahilidad, ronsderanda el grada de realizacdn de la prestacion del
1T BT

Faslos: Sa registran al costo histdrice. Los gastos =& reconocer a medida que
gor meurnidas, independientemente de a fecha gn que s haya realizado <l
page, ¥ 5e registran en el pengde mag cercanc en el que se conogen.

2,10 Compengacion de zafdos y transaccionsas: Commn n'ﬁrrna genaral en las

cstadas fimdnciends na 5 compensan 192 asbves oy pasivas, ampoco os

11



211

NGresoes vy gastes, salva aguellos casos em 108 que la Ccomponsacidn oo
requerida o permitida por alguna nprma v esta presentac.or: sea el reflejo de la
esercia de la transsccion.

Lo mgrée=s y gasios con origen en bransdcciones gee, cortractualmente o por
una norma kegal, conternplan la posbildad de compensacidt v la Compania
fizne la intencidn de liguidar par sy importe netp o de realizar = actlvo ¥
proceder al pags del pasive d& torma smultdnca, se presentan netos en
resyltadas.

Activos fMmancferos: Tadog log ativos financieros se recenpcen v dan de baja
a la fecha de negeciacign cuando =g realiza una gompra @ venta de un activo
linanciers v som meddos iniciabmente al valor razonabie, mas Ios cosbas de la
transaccidn, excepto por aquellas acbwos Ffingnoeres clasificadas al valer
raronable com camkbios en resultados, los cuales son inicialmerte medidos al
wvalor Fazonable v Coves Costas de 13 ransacs &n 58 reconooen &n resulbadas.

Todos los actvos finandicros reconocidos s posteriorments medices en su
totalidad al costn amortizadg o al walor razonable,

La Compafia clamfica sus activas finganiiercs en las siquienles caleyards a
valor razanable con cambios en resultados, activos financierps mantemidos
hasta su wvencimiento, Jwentas par cobrar correrciales v okras cuentas por
cobrar v actwes financieras disponibles paqa la venta. La clasfcacdn depende
del propésita con el cue Se adqumcran les instrurmentos financieros.  La
administracion deterrura la clasificaclon de sus instrumentos fananclerns e el
riamenta del recanadimignta inicial. Al 31 de diciambre la compaiia mantiens
unicamente Cuentas por cobrar comercla es v okras cuehtas far Cabr&r.

Estos adtwds financienos se presentan en adlivos no corricntes, oxcepto
aguelles con wencimicntos criginales inferiares a 12 meses a partir de |z fecha
del estado de situazldn financera, que se clagifican cama activos corrientes.

b
2.11.1 Cuentas por cabrar comerciales y obras cuandas por cobrar -

Son activoe f:narciercs no derivados con pagas fijos o determinakbles,
JQue nd ot Zan enoun e rcado ackivo,

Dospués del reconoclmiento micial, & walor razenable, sc meden al costo
amaortizado ut lizande el métode de Ia taso de interés gfackiva, menos
cudlguicr doteriore, .

2.12 Pasiros fpancierpg: Los pasivos Franciergs se Classhican como  pasivo

crnehke g mendas que la Cormpania tenga derecho incondicional de diferir el

paga de la ckligacdn por o menas 12 meses después de la fecha del mctade de
situarcidn financiera. o

2.11.1 <Cpentas por pagar: Son pasidgs flnagnolercs, no declvados con
v pagas s o determinablos, que ne coliza g1 un mercada activa.

Decpues drl rernmacimients imcial, a walar razenable, & miden ab costo
armortizado utihzanda €l metcdo de la tasa de interes efectiva.

|



3.

ESTIMACIONES ¥ JUICTIOS CONTABLES CRITICDS

La preparacian de Ios presentes estados fimarcieras consodidadas en canfermidad con
MI[F para PYMES rcguicre que la Admimistraggn del Grapd reabce ciertas
estimacignes ¥ e5tablezca algunes supuestas inherentes a las acthaidades econdomcas
del Grupo, con 2l proposito de deterrminar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas cue forman parte de oy estados  financ-eras. En poplniin de I3
sdrumistracian, tales estimaciones y supwestos estuvieron basadues en la mejor
utilizacian de la informaodn dsporuble al momenta, os cuales podrian llegar a diferlr
de sus efectas Fnales.

A cantinuacian se presentan |as estimaclones v juitios contables critcos que la
adrmimstracidn del Grupe ha utilizade en el procesg de apliaddn de los ontenos
conktables:

3.1 Provisiones para abligaciones por benaficlos definfdos; El valor presenle
de las provisiones para obhgacones por beneticios @ defridos depende de
vamcs Factores que fan determmmadeos en Funcidn o8 wn Calouly actuaria
Tasadns CN Warios fupuestos. Estos supuestos utiizados para determina- el
valpr presente de estas obllgacmnes Inclayen una tasa de descuenta. Cualguier
cambiv B lus supuestos impacta en el valor en nEbros de las provisiones de
estos benaficios,

3.2 estimacion de vidas glilas de muebies y equlipos: La estmacign ¢e las
widas Gtles v &l valor residual se efecipan de acuerdt 4 1o mencionado en la
Mota 2,5,

EFECTIVO ¥ BANCODS

El efectivo y Banzos comn sz rmuestra en €l estado de Aule de efectiva pucde cer
cangiliada san las partidas relacionadas en el estadc de situacion finangera de la
SigQuUIsEnte mMarnera!

.. Digiernbre 31,..
1a 2013
(en miles da 1.5, ddlares)

Banco del Litoral 3 7
Caja 1 i
Total 4 [:}

CUENTAS POR COBRAR

. Diembre 34,
014 2013
[en tules de LS. dalares)
Cucntas pol cobrar comerciales:
Chentes locales e

Cras coentas por Cobrar!

Anticipos provesdores ccales 9 .-
Pagas anticipatns M ' 132
Anlivipos o emoleados Y 3
Total 198 b
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Laz pagos antidgpados corresponden 3 desembolsos realizados par la Compafia
durante su operadidn, previa facturacldn de los sernccs de gestldon a clientes, [ag
cuales son cancelados v liguidados en mengs de un afig ¥y no generan interesaes,

. MUEBLES Y EQUIPDS
Un mesumen de rmeebles y eqguipos es coma sique:
Loembre 31,

014 2013
(et miles de U.5, ddlares)

Costn 187 166

Depreciacidn asurmulada (1G4} (162
Total 1 4
Clasificacitm.

Muetrles v enseres . 3

Equipos de computagion 1 1

Total 1 4

Lt mewirmientss de rmuebles y equipos fueron cama sigue:

Sosie Squipos e MueRies y T2l
comp 2 armares al .
CLsld Costa

[en miles de U.5. dilares)

Salde al 31 e diciembre del 0l2 ag i | 61
Adry, islCires d L L 5
Salde al 31 de diciesribre del 2013 L 72 166
AdgusHLDres 1 . 1
5a'do 3l 3L de dickembre del 2014 ag FETTTiEr
Chepreciscion acwnofads Enulpas da M es ToLal
Conip Y EMTREres
[en mules de 115, dilanes)

Saka Al 31 da dklmbea 481 F0L32 il g2 14E
Gapreciackin . 7 7 La
Lakg o 31 40 Jewmipee 4ol 2013 a3 549 16z
Ceprediachan 1 k] 4

Salio 8 31 de diciernbre del 2044 a4 7 T3

7. OBLIGACIDNES ACLUMULADAS
Un resumen de gbligaciones acumuladas es comng sigue;
... Dicimmbre 31, ..
20143 20137
{en miles dF_.-LJ.S-. dilargs)

Namina par pagar L4 23
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Beneficios por pagar

Qrran

Fatal

l- &
o -

IMPUESTOS

a8kt

g.4

Iimpuesto a la repta reconacids en Jox Rexsoltades: De conformidad con
dispasicicne: legales, la tanfa para = impuesto 8 la renra, =8 aalcula #n un
Z2% sobre 133 ublidades sujetas & distribocion v del 12% sabre las utilidades
sujetas a camtahzacidn.

& partir del afic 2010, 52 debe considerar Como wmpuesto 3 13 renta minmao el
valor duel amlicipa caleulada, &l cual resulta de la suma matematlca del 049 del
activo, 0.2% del patnmomo, 4% de ingresos gravados ¥ 0.2% o coskas v
gastes deducibles. Durante & ano 2014, la Compaiiia realizd & calculo de
anticipa de impuesta 2 la renta de 4 mol (LS 4 ol oen o2l 2013,
Consccuonternente, la Compania registra en resultados 34 mil equivalenre al
IMPUesSo & [& renea mimirms (US54 ml cn ol 2013,

Las declaraciones de impuestos no han sida revisadas por la Admimistrazion

Trbutaria ¢ scn stscepbbles de revisidn as declaracones de s afdos 20102 al
2014.

Aspectos Tributarios de Ja L ey de Fomants Amblental y Optimizacion de
los Ingreses def Estado: Con fecha 239 de Diciembre del 2014 se gromulgd en
el suplementa deb Feqistra Oficlal Mo 405, la Ley Grganica de Incentivos a la
Procuccion v Prevenoon del Fraude Fiscal, la pmsma que incluye entre ohros
aspeckos tnbutargs Ios suentes;

«  meantroducen reformas a la tanfa del Iimpuesta, 3 13 Renta para Socledades,
estableciendo coma tanfa gemeral del Imouesto a la Benta el 22%, no
ohastanle la tarifa impesitiva se incrementa al 255 sobre la proparc 4r doe la
basg wmpanible gue canespenda a la parthiopacidn directa o indirecta de
sDCins, Aaccionistas, beneficlarios o zimilares, gue sean residentes en
Paraizas hscalds o regqirenes de omenor rmposican, Siodicha participacian
excede del SU% la tanfa aphcalle 22ra la scoledad sard dal 254

= Para efectos del Caloule del Anbizipo ce Impuesto a la Renta, no se daberd
incluir en l2 Farmula el valor del revalic de los activos por aplicagon de las
MLIF, tanky para = robro del actovo v del patrirmonico,

8.7 Aspectos fribptarios del Cadige Organica Integral Panal: Con tecna 10 de

Febroro del 2014 sc promudigt 4 ol suplemento del Registra Cticial Mo, 160, &
Codiga Orgamecy integreal Penal, el misma que incluye entre otros aspectos
tributarios &b art'culo 295, sobro la defraudacion tributarda, on donde se
detallan kiplficaciones de infrecc.ones o delitos, entre ellps el mal maneje de
la infarmacidn fnanciera ¢ las transacciaones cocntables que tienen sanciones
aue van desde ung J siele arfos de ognd privativa de la berlad:

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

ke confoprrmdad con disposicigres lagales wigentes, lns contgnayertes su)etos a
imMpueste a la ronta que hayan cfcctuado operacioncs eon parte? relacionadas loeales
wio dob exeeriar, depkrs d0 un mesma perece fiscal por o oomporte aoumulado
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10,

11.

superior a U546 millones, estan gbhgados a presentar upn fstudie de Precias de
Trarsferencia gue Jetermine si tales operac cnes han sidn efectuadas a walores de
pfena comagtencia. (k2 acuardo A€ Crilerio de g Administracicn, les operaoones ce la
compania <on partes relaccnadas durante o ano 2014, no suwperaran gl importe
Artumauladc mMencionada.

OBLIGACIVUNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

10.5 Juhilacion patronaf:  De acuerdn con disposiciones del Codige del Trabajo,
for trabajadores que por weinte ancs 0 mas hubeeren pregiads sus servicios er
Formad contmuada o nterrampida, tendrdn derecho a ser Jubelades por sus
emplegadaores sin pergulcio de la wbilscid| que los correspende an sie condicitn
de afiliados al Institate Ecuatanang de Segondad Saoal,

INSTRUMENTOQS FINANCIERDS

11.1 Gastion de riesgos financieros: En el Cyrsa noomal de sus regacios
actividades de finanoarnenta, la Compania estd expuesta 2 disbinktos ricsgos de
raturaleza financiera que pusden afectar de manera mas @ Menas sanificativa
al waldr cgoncmico de sus Aujas v activas y, en consecuensia, sUs resd tados.

La Compafia dispone de ung organizac én y de sicternas de nformacein,
adrmunlstrados Jor la Gerenoa de Finarzas Corporabiva, Qe permiten identificar
dichoe riesgos, detgrminar sg magrotod, prosoner al Drrectarip medidas Je
rruflgacién, ojecutar dichas medidas v contrelar sy efectiv oad

& econtinuacion se presenta una defimodn de |es ripsgos que enfrenta 3
Compafia, una caracterizacion y cuantiflcacién de dstos ¥ una descripocn de
las medidas de mibigacidr actualmente g1 usa por parte de la Compafiia, =i es
el s,

11.1.1 Riesge en las rasax de [(nderds. La Compaiia == encuentra
EApuEstd & pirdgos o la tasa de intergs. Sin emibargoe cske riesgo es
manetads por la Compafiia a travds de la cancelacian aportuna 2
proveedants, preductores ¢ mantemends saldos por pagar 2
emprosas Aelacienadas, entre allas un Banco a UN3 tase fija.

11£.1.2 Riesgo de erddite! Bl ricsge de cradita se refigre al nesga de que
una de las partes InCumpla ©on o2 obligaciones contractuales
resultande en une perdida financiera pata la Compzria. La Cempaiia
ha adoptado una politich de Jnicarnente inevelecrarse con parte:
relacianadas; cuando sea apropeddo, Coomg Forma de mitigar & riesge
de la pérdida financiera eeasionada par las incumplimienios,

11.2 Categonas de instrum ertos financiaras

El dequll_' de Jos activos y pazivos fiNancicos mantoaidos por el Gupa es coro

sigue:
. Dweerebre 21,
2014 2013
.en riles LS. ddlares) ..
Efactivo v Bancos (Mot 4) 4. u-
Total 4 ’ [}
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. Declembre 31, .
2014 £0-3
fen miles 1,5, dd ares) .

Fasivas ARangieras:

Cuentas por pagar comenaales i

Tatal

[[]
loa

1X. PATRIMONMIO

1s.

14.

15,

16.

17.

121 Capital social

El capital socia. autorizado consisbe de 300 accignes de LUSF1.00 walor nominal
unltaro al 31 de dieierbBre dek 2014 2013,

INGHRESOS

Lus irgresocs de la compafiia corresponden @ a prestacien de servicios de
intermedacén comeroal a companias lecales durante el aifo 2014,

GASTOS FOR SU NATURALEZA

Un detalle de 105 gastos por su nalturaleza o5 Como Sigus;

2014 2013

Cenrdles de WS, ddlares)
Sueldos y beneficins snolales 403 " 365
OIros JASns 1G3 201
Sequrns v Heasegures ra 12
Cervicias basicos 10 ]
Arvendamento Opergiesd ' 10 1z

Amcrbizaciones 7 -
Mantemmientes =0 general 7 3
UE'[.':II‘E'CIEC‘II:'JI“IES 4 14
Transporte 4 5
Gagkos A viaje _ 2 1
Total 631 623

OTROS INGRESDS

La compafia mantieng ¢iros ingresos por la orestasidn de servicios de gestidn a
clientes del extariar.

SALDOS [OMN FARTES RELACIONADAS

Los salcosty transacognes entre la Comoata v su subsidiana, la cual es parte
relacionadsa de g Cormpafiia, han sido ehnomados er la consolidacdn v na 52 revalan
=noeska naka,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Fntre = 31 de Jdicembre del X014 v [ Ffecha de emision de |gs cstadas fimancicres
consolidados (6 de Moviernbre del 2015) no s¢ produjeran oventos gue ¢r apnicén de
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la Adrmumstracidn puderan tener un efects mportante sobre los ectados financiergs
adjunkos.

APADBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs consalidados por el ang terminada ef 31 de dicembee del
2014 han sido aprobados por la Gerencia del Grupe [Directoria)] el & de Octubre del
2015 v seran presentados a los Accionistas v la Junta de Directores para su
aprobanén. En apinldn Jde |8 Gerenciad del Grups, Ios estados financiergs
consclidados seran aprobados por 13 Junta de Glrectores sin modificaciones.
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