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DICTAMEN IE LO% AUDITORES INDEPEHDIENTES

A los Sefiares Acc oristas y a la Junta de Directares de
A1 sEPAZ1aR y Saracins 58, (AIDMISA] Y Subsidiara:

Inferme sobre oz egtades Franciferos consafidados

1.

Hemos  aud bada  los  colados  fnangeros censnhcades que se adjuntan de
AOTRrISECAIENT ¢ BerreTirs S04 (ADMNSA) p o subsidea o, quo CorprarSen &l astans
cansolidado de situaciar financicra al 31 de diciermbee de 2003 ¥ Ios comresnondiantas
ostadas consolidados de resultado inceqral, de camh.es #nel pAatrinenia y de flujes de
efectiva por el afn termunadn en esa Fecha v onoresomen e las peliticas cortables
sigmficatives v akras natas explicabvras,

Responsabilidad de la Gerenciz por los extadoes financieres consolidados

2.

La gerania de |3 Compalia es responsable de la proparadén v presankacian razonahe
ce estos estados hnancierus consahdados de acuerde con Mormas [nternadonales de
[(faemacidn Fryvanciera nara Pequeiias v Medianas Entidades - NIF para PYMES, ¢ da!
contrel wnterna  determinade por la gerondiz Cama Necesarn para peEcmitr la

arepuracidn A lat estados finanoerps consolidados | bres de errores rateriales,
datndc 8 fraada g errcr.

Respopsabilidad del auditar )

3.

Murstra respansabyl.cad o5 exaresar nna opimian sobre estoy epotadas finanoeros
rensalinAdes basados en noestra aodiora, Moestra aoditaria fhe efectuads e
Acierdn con Noamas Internacionaloes de Auoibastia. DhiCnas nhrmas megqu eren g
CLMI0 235 Coh coguernimientos ehcns vy manifiqguernos ¢ oredlicemes la audioria para
arbenar cErbeiy rasunalle oo gue 105 Sitedes francisros cansslidados estan Nbrey e
errores malenggs.,

Una auditoria comprende 4 realizandn de progedimiertes para obtencr evidend 4 de
audibaria sobre las saldas y revelacionos arescntadas en 105 estados financerns
consahdadas. Los orocecimicntos seleccionados depercen de, macie del awditer,
meLyenda 2 cwealuacidn de los nesgos de error material en s polados hipdr oes
cangalldados debida a fraude oo error. Al alectuar esla evaluatich de riesga, e auditar
tama en conyg cerdgoion (es contrgles nternos relevankes para |la preparanién oy
presertacicn mzronable de os eskados hnancieros cansahdadas de la Compafiia a fin
de dizenar procedienenlas e auditana apropiadas a las croonskancias, pord Ao can el
propositd de expresar ana opmen sobee la cfecbvidad del contral ntema de la
tiompaiia.  lna Auditona sambién eomprende 1a evalu20én de gque las paliticas
contahblas Ltilzadas son apropiadas ¢ do gue las est maiones caqtables hechas por la
GOrenoId san razonables, asi como una evaluasido de la presentac.or gesaral de os

ostadas frarcieros conse o, .



5, Conslderamas gque la evidencia de auditaria que heros ohtengdo es suficlente v
apropiada para proparacnar ukd base pard nuestra opinidn de audivgra.

Qpinidn

4. En nuestre Opinidn, lgs referidos estados tinandieros <angohdados se presentan
razanablemente, e tedos 1oz aspectos  materiales, la  pasician financicra de
Adrmimestra cidn ¥ Seracins S8, (ADMISA) v subsidiana al 31 de diciembree del 2013, €
resultadc de sus pperadones y sus Nujos do cfectiva por 2 afio terminado en esa
Fecka, de corfamidad con las palitcas contables descritas enlg Mota 2.2 v acorde a
la Resaluclan My, SC1C1LOCCFR.G. 14.003 de |13 Superintendenciy de Campaiiias, que se
describen con mejor detalle en dicha nota,

Base contable

7. Fin cabficar nuestra amnicn, informarmas que on 1la Na 2.2 a 1o estados flnanc eras
conselidados 56 Josonbe la base cootable utlhzada parz su preparacian vy que los
negeclos Incluidos en lgs estadps finanderas consalidados no han operadd Come una
gaola entidad. Por o tanto, los estados firancieres congolidados  ad:wntos ng
necesariamente reaesentan resultados que s habdan ohtenide en caso que los
negocies hubieren operadc como wn negatio drica durante el ann presentado o de
resultadas futuros de los negoclos consolidades.

Rastricoidn & {3 digtibuclén ¥ a la utilizactn

H. Este informe eski destinado unicamente para la oformadcian ¥ uso de la Administracian
de las entidades que cenforman Adrmimistracion v Servicios S.4. [ADMISA) y subsidiaria
¥ la Supenntendencia de Comparnias  acorde &  sp Resolucidn Mo,
SCICLDCCPR.G.14.003, la cu3l establece la oblgatoriedad de presentar ectados
financieros coneplidados, Consccuenteraents, los estados financleros consaohdados
adyuntos podrian ng ser utlizados para otros fines.
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Guayaquil, Naviembre 06, 2015



ADMINISTAACION ¥ SERVICIOS 5.4, (ADMISA) ¥ SUBSIDIARIA
ESTADC COMSULIDADD DE STTUACTOMN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 _

~Delembre 21

ACTIV Notas 2013
(& miles de U, 5, dalares)

ACTIWwOS CORRTENTES:

Efectivi v Bancos d B 104
CHras cuentas por cobrar & 105 175
fuotivos par impuestos carrientes 4 3
Total activoes Corngnies 117 282
ACTIVOS MO CORRIEMTES:

Muebles v rquipos fi 4 13
Total activas Ma carrienkes _1 1]
TOTAL 121 295
Wwer notas a los estadas Anancieros conselidados '

- .'{'.. I"\._';'-."'r'.-:r}-:‘;r;'f.i "'In:‘,'
Ing, Sara Rodriguez Yagual
Representante Legal contagora General



Diclembra 31,...
EASINOS ¥ PATRIMONIS Hoias 2013 2012
(en mlley de U5, dédfares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas par pagar 7 B 133
Pasivps por Impucstos arrientes & 5
Obligaciones acumuladas a —=l i)
Tetal pasiyvos corrientes ah 224
FASIVDS NC CORRIENTES:
Ohhgagones por Fensficins delinidos 11 46 _db
Total pasivas no cormentes 45 45
Total pagivas 91 270
PATRIMONID: L3
Captal sacial 1 1
Ltilidades retenidas 24 24
Fatrimoniao atribgible 3 0% propietarios
de la controladara 0 25
Takal patrimanin ig £5
TOTAL 121 295
Ver notas @ tes estadas financieros cansalidados L
=-_d_-- ! '.-.-' - -1\‘_ _.._-{-.-f_;d .'-dd."::_.r
Ing-Jorge ASuerrers Miranda Ing. Sarm Bodriguez Yagual
Feprekentante Legal Contadara Seneral



ADMINISTRACION Y SERVICICS 5.A. {(ABMISA) ¥ SUBSIDIARIA
ESTADD CONSOLIDADS DE RESULTACDO INTEGRAL
FOR EL AHO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Hokas 2013 4013

{en miles de U.5. dolares)
Gastos de administraciin 14 [625] {5B6;)
Qwros ingreins 15 624 z3n
UTILIDAD AMTES DE TMPUESTO A LA D 14
RFMNT A
ImpLesto a la ronta corrienke 4% (3]
LT:LIDAD DEL ARD 5 11

Yer notas 2 los estadas Francleros consolidades

T

Ing; Jargd Guerrera Mlanda
Représcntante Legal
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Ing. SaraFodrit uez agual
Contadara-General



ADMINISTRACION Y SERVICIOS 5.A. {ADMISA) ¥ SUBSIDIARIA
ESTADQ CONSOLIDALDO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AND TERMINADD EL 31 BE DICTIEMBRE DEL 2012

2013 2018
{en milez de 0.5 dblarey)

FLUIOS DE EFECTIWVD PARA ACTIVICWADES OE

OPERACTON:

Fagos 3 proveedores v a empleados (7213
Impuesto a la renta 7%
Obrds iNgresas _Bid4
Efectiva neto [utilizado) prowersente de actividades de

aperadiin 91

FLJIOS DE EFECTIVG PARS ACTIWVICADES

BB INVERSION:

Adguisicion de mueblas v equipos 15]
Efectivo neto ulilicada en adividades de inversidrn (5]

EFECTIWG ¥ BANCDS

(Dogrmingcign) [ngremente neto en efective ¥ bancas (9G]
Saldas al samicnzo del arc 104
SALDOS AL FIM DEL ARG B

Wor astas a los extadas F nancicros consolidades

1LY
[3)
20

a2

(18]

L
da

04

__ ,f; .
-?'EE;E; S e
T AT P e
.-"-/J?“ r'.. g d - L ;;-—*‘I:il-:‘thr '
Tﬁg_..ﬂf werrera Miranda Iry. Sdrd Fodriguge Yagual
Repretentante Legal Contadora Seneral



ADMINISTRACTION ¥ SERVICIOS S.A. (ADMISA) ¥ SUBSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Baldaos al 1 de enerc del 2012

Ajustec
Hilldad del ano

Saldos al 31 de diciermnbre del 2012

illdand del afo

Satdos al 31 de dwembre del 2013

PR e
plnbuible & o5
cantal Rasultados Eropztanes de @
e By g ks s Conbroladola
(e miiles de U5 Addarems]

1 51 54

(38) {383

S SN 11
1 24 25

- 5 5

L 29 30

‘Wer notas a los estados financieroe consohdados

LA o 15
Ing. Sara--ﬂ:ﬁ'ﬁf@.ltz Yagual
Cantadora Genecal




ADMINISTRACION ¥ SERVICICS 5.4, (ADMISA) Y SUBSICIARLA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
FOR EL AN TERMINADO EL 31 DE BICIEMERE DEL 2013

1. INFORMACION GEMERAL
Administracidn v Servicios S.A. {(ADMISAY &5 uMa secledad andtima constitingda el 25
de mario Je 1997 en la cudad de Guayaqul. Su demicilia prinopal es Rekles 103 v
Chambers.
Al 31 de dicernbre det 2013 el personal total de la Campafiia asleanza a 21
empleacos.
La prinopal actividad de Acrm nistracicn y Servicos 5.6, (ADMISA} v sy subsidiana
se relatignan fuadamentalmente can seraclas e Intermediacion comerdal oy
acthadades camercales.
LA SUESIdiaria que 50 enelL iyl &n 05 estadas finanoercs corsofidacdos ey fa siguien ie;
wuenar e Proporeidn de
Hombre g 3 CorstibuQiin Yy Part clpacinn acclondans v
sutsidiaria Bitividad princepal R Acio e poder de yato
2023 2013
[ndaratus S.A.  Activedades Ecuado L0 % 100%n
e anales a Laiga e
codnisioristas
Las palibicas contabees que ubliza la subsidiana son cans stentes con las que apl ca
Administracidn v Servicos S.A. [ADMISA) en la arepdracian e 505 Bstaccos
CinAnderos,
Lo nfaanacidn contenida  en eskps  estadns financiercs y  sus  nokas won
responsdbil.cad de a2 Administracion de la Cornagnig. ¢
2. FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 0Oecigrepcian de complimfanta: Los cstados flnanoieres cansalidados nan sidao
preparadaos e conformidad con lag Mgrmas Interracionales de Infocima:idn
Fingnoera para Pequenas v Medidnas Enbdades (HI1IF para PrYMES).

L continwacian se describen las principales palitecas cortybles adoptadaz en la
reparacian do ostos estados financenns consohdannz. Tal coma 1o reguiens |12
MIF para FYMES, 2sKas paliticas han s do dafoacas on “uneicn de las NG IF para
PYMEZ wigentes al 21 de dicombre del 2013, aplicadas de manera wniforme a
todog los pericdes gue sepresentan,

2-Z Bages de preparacian: _os estados financieros de administrac on v Servicios
SA, JADMISA] camprenden los estados de situacidn financlera a. 21 de
deiemtire del 2013 v 2012, loy vetades de rescitads integral, de cambias er o
patrimenia y de tlujos de electiva por os afes terminados of 31 de dwicmbree
del 2017 v 2014, Fstos estacos finanacros han sido preparados de acuerdn
col Marmas lntermacionales de informacion Fnanceera para Peguoeilas oy
Mecjanae  Entidades  [MIIF para FYMER), v diirie a2 résalucign
SUICL 2002 614,003 ernitida por la Superintercencia de Compas'as, fa cual
establece b unligaloricdad de presentar estados financlros consohdados, &l
MUSImg gue 52 asienta an el parrafo O de la oprrwdin,



.3

2.4

1.5

Z.&

Hazex de consofidacion: Los estados finanoerds consolidades induyen los
estadas financiercs de la Compafiia v su subsidiana. 1odas las transacoonas,
saldas, ingresas y gastos intergrupales son eliminadas en la consalidacdan.

2.3.1 Subsidiaria - Es aquella entidad sobre la que Administracian ¢ Servicigs
£.4, [ADMISA) tiene el poder pora yobernar lse politicas financieras y
aparativas a fin de percibw beneficios de sus act-vidades.

Los resulkados de 13s subsidiarias adquirdas o Jesncorporadas dJuranke
el arc =8 induyen en el estado ceonsehdadn de resulkadn integral desde
la fecha de adquisicidn o hasta la Mfecha de vigencie de Ia
desincorporacién, seglin 523 el casg,

2.3.2 Participaciones nrg contieladoras - Se dentificen de  raoera
scparada respecto a la participacidn del Grupo. Las participaciones nc
cantroladoras podrign ser imcalments medidas a8 su valor razonable o
caoma la parte prapoercional de |las parccipac. ores ng Controlado-as de los
adkivos netes identificables de fa adguirida, Foetenormente a la
adquigician, el valgr en lbros de las particlpacicnes centraladoras serd ol
importe de dichas parbicipacicnes al reconacimienta Inegigl mas |3
porcion de las paricipadiones ng controladoras del eckadn de canbes en
| patimonio neto posterior.  El resultada integral takal se atribuys a las
participacienegs no controladoras adn s oesto da ugar a un saldo
defiotario de ectas dltimas.

Efectiva y banmros: [ncluyven actwos finangieros liquodos ¢ deposibos e
instituciones financieras que =e pueden trans*ormar rapidamente gN &fective en
un plazo inferiar a kres meses v sobregliros bancarios, Lo 2eBregires bancarios
S8 presctados como pasivoes corrientes en el estado de situacion Anangiera.

Valvacidn de Muebfes ¥y equipos: & costo de adguisician.  El castc de
muebles ¥ equipcs s deprecd de acuerda con Bl método de linea recta en
funcidn de los afios de vida Jnl estmada de 10 afias para moebles ¢ 3 afos
para cquipes de computacign. Los desembolsos efectuades correspondentes al
mantenimiento v reparaciongs ordnarias & Caigan dircclamente al gasta
afectandn los resulkados del afa.

Impuestos: El gaste por impuesta a la renta representa la suma o2l rpeesta
ala renta por pagar carnents oy & irmpeesta difencc.

2.6.1 Impusste corriente: Se basa en la utilidad gravable [tributarla)
reqistrada durante el afo.  La uatilidad gravable difiere de la utlgcad
contable, debido a las parrdas de ngresos o gastes impuenibles o
cedueibles v partidas que no serdn gravables o deducides. El pasivo del
Grupa par concepto del impuesto @a-nenke se calcula utilizando las tasas
fscales aprobadas al final de cada perodce.

2.6.2 Impuaste diferfdo: El impuesto difgrido se reconoce sobre las

ciferencias femporonas determimadas entre el valor en libros de Ios
actives y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
Fiscales.  Un pasivd por impurests diterido se reconcce gengralmente
para todas |Aas difergncias terporanas mponibles.  Wn activa par
IFouesty Ciferido 2o reconoce par todas las dgerercias fempcranas
deduclbles, en la mediga &r que resalte probable que la Compaifiia

1]



2.5

.8

2.9

dispinga de vtilidades gravabkles futuras contra las que se pedria cargar
esas diferencias femporarias deducibles

0% Actlvos W pasiwds por impueskes difer dos s miden empleanda las
*acas fiscales que 58 espera sean de apllcactn en ol pefode cn e gque &
ackivg e realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debc compensar act vos por impuestos diferidas con
paskeas por Imphestas difendas s, ¥ 36la 5 tene reconocido legalmenze
&l dercshe de cempensados, frente a la misma awtongdad bscal, los
mpates reconocidas on 8sas partidas v el Grupe tiene la intenc on de
liguidar sus acbives v pashvos como netcs,

2.8.3 Impuestog cordentes vy diferidoes: Los impuesios corrienbes
difendos se reconocen comc ingresa o gasta, ¥ senoingluidgs en et
régulcado, ewcepta en 168 medida en que hayan surgido de una
transaccion o sureso que =B reconace fuera oel resultado (por ejemplo
par- carmbics on la tasa de impuestes o en la narmatva tnbutana, la
reestimackdn de la recupcrabilidad de los activas por impuestas diforidas
a en la forma esperada de recyperar &l walgr en hbrgs de un activg], va
22 e obre resultado inbeyral o directarmenbe 0 el patrimonio, en coya
casa el impuesto fambien g2 reconoce fuera del resoltade; o cuanda
surgen del regesire inicial de vna combinacidn de negocias.

Beneficlos post-emplac:

2.7.1 Jubfiacién patronaf = E1 costo de Ilos benefioios defimdos es
determinads wtilizands ¢ Metode de la Unidad de Creditc Provectada,
con waloracignes ackbanales realizadas sl fiinal de cada peredc,

Las ganmarcias vy pérdidas actuanales sa reconpcen en o5 pesulbadas da
afin o er okro resultado integral o utilizande el enfogue de la banda de
ackpaclan, "

2.7.2 Participacion a trabajadores -~ El Grupe reconace un pasivo v oun
gasba pos la pertlopacidn de 108 branajadores en las utilidades de la
Cocmpaiia. Ecste beneficio ze calcu a a la kasa del 15% de fas utilidades
liquidas de acuerdo con dBposicicnes [egales,

Reconacinienla Ot mgreses! Se calzulan & walar razonablke de o
contraprestacign cobrada o por cobrar, teniends en cuenta el iImporte estimado
de cualguisr descuenta, bunificacidn o rebaja comercidgl que a carmpaiio pueda
ctongar. . !

Z.8.1 Prestaclen de servicios! Las inresds ordinasgs procedent2s de la
venta de servicios &on reconoodos cuando nuecar ser estimados con
flabalidad, considorands o grado Jde realizackdn de |a peestaclon del

. MismiE.

Gagloxs: Se registran 3l costo hiskorion. Los gastos se recengsen a medida que

son incurridas, independientemente de la fecha =n que =& haya realizadao ei

Pago, ¥ S8 reqiztran en el pariodd mas cercann en gl que e Conocen,

2.10 Compenzacion de szaxldox ¥ transacclones: Coma ngrena general en 1os

estados fnanoigras ng 58 compensan lgs activos v pasives, tampoco Igs
naresns v ogdetos, salvo sguellos cdeos en o5 Que @ COIMIpENSACIGH S0

11



2.1

fequerda o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de |2
gsencia de |a transacoidn.

Los ingresos v Qasbos con ongen en LFansaccones que, contractualmente o par
g3 norma legal, contemplan la posimlidad de compensadon ¥ la Compania
fieng la intencion de hguidar por sy oomporte neto o de realizar e active v
groceder al pago del pasive de farma simultinea, e Presentan nemws en
restltados,

Activozs firaneferas: Todos los activos financloras se pecanocen y dan de baja
A la Fecka de negociacion cuando se real za una compra @ ¥enkd de un activo
financiers v son med:ides inidalmeante al valor razenable, mas los costes de la
fransaccicn, excepta por aquellos activos (inoncieros cldsificados al walcr
rararable ton camhbios en resultades, los cuales son inicialmente medides al
walnr rronable v cuyes Costas de la transaosidn se reconocen Bn resuliadaos.

Todus os aclivas financieros reconocidas son pesterigrmente medidos en Lo
tatalidad al costa amatizada o al valar ragonable,

La Compafia clasificA sus acfives finanseros en 16 siguicntes categorias a
valor razornabkle €34 carmbios cn resultadas, activos finAnciaros  mankerdos
hazta su VEACIMEnta, Cuentas par oabear comertiales ¥ atras cuenbas por
Caovar w o aclivos financieros disponibles paqa la venta. La clasiflcacién doepends
del propdsite con el que s¢ adguiricran les instrumentas fnanceras.  La
administracidon determina la clasificacian de sus instrumentbos finaneieros anoal
rmcmento dal recareeimiento incial. Al 31 de diciermmre 12 @ompatia mantlems
Unicamen:e cLentas por cobrar a relacionadas y atras cucrtas por cobrar.

Estas activos finangiercs se presentan en aclivos ne CoMMienies, excepto
aguellas Cam vencimicntos originales inferiores a 12 meses & partir de la fecha
del estado de situacién financiera, que 52 <lasifican como ackivos corrientes.

L

4.11.1 Cpentas por cobrar comersiples y otras cuenlas por cobrar -
Son ackivas financieros no denvados con pagos A10s 0o deterrminables,
gue nc cotizam en un mercado activo,

Doespuas del reconocimientn inagal, & valar racunatile, se miden al costp
amemizadc utillzando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier detengry,

u . ! . .
2,12 Pasfvag financieres: Lus pasivos finanaergs se ¢ asiflcan como pasivo

coTiente a menazs gue la Comparia lengs derecha incandicicnal de diferie o
paga de la chhgadidn par lo menas 12 meses desouss de |a fecha dal estada de
situacian financiera. )

2.12.1  Cpentas gor pagar! San pasivas financerps, ne déenvados con
cagos fijus o determinables, gue ng caklzan &n om mercado activo.

Despuds del reconocimients ircial, a valor raronable, se miden al cosko
arrcrazade Lozanda 2 métoda de la tasa de nteras efectiva,

iz



ESTIMACLOMES ¥ JUILIDS CONTABLES CRITICOS

La preparacian de los presentes estados finanderos consolidades en conformmidad con
M1IF para FYMES requiere cue I3 Administracidn  de| Grups realion certas
estimaclones ¥ estableZed algunas supuestos inharentes a las a0t vidades acondmicac
Uzl Grupp, con el propésita de determinar |3 valuacidn y prosentacicn de algunas
partidas gue forman parte de Ios estadas financiergs. En opunlan de la
Adrmirnstracian, tales estimacignes ¥ Supueslos esluvicron basados en la mejar
utihizacidn de la inforrnacidn disponible al momento, los cuales pedrian Hegar a dilferir
de sus afectos finales.

A continuacien se gresentan [as estirmacianes v joicios contables oribicas que o
administracion Jdel Srupo ha dtilizado en el proceso de aplicacidn oo los Zriterias
cantables:

J.1 Provisiones para ohligacionas por bepeficios definidas: El valor presente
de las prowvisiones pars obligaciones por beneficios 2 definidas depende de
varos factares que son determinados &n funodn de un calcule actuar.al
LatEdon T WRTIDE TUpAREITR. TR WOPAOESToA ohhnzadth pars dotorminar e
valor presente de estas chligaciones incluyen una tasa de cescnanta. Cualquer
cambie 2n los supLestos moacta en el valor &0 libros ot las prowis ones de
gstas benelicios,

3.2 Eztimasion de vidas ubifes de muables y equipos! La estimatsdn de 135
vidas wfiles vy el valar residual s2 efeciuan e acuerde 2 o0 mencionada en la
Mota 2.5.

EFECTIVO ¥ EANCOS

El efective v bancoce come se muestra en el gstade de flupe de cfoctiva putde ser
congihiada con 1as partidas relacionadas en el estado de skwaclon financlera de 13
ciguisnte manera:

.. Diciembre 31,..
2013 2012
(en miles de U5, dalares)

Barca del Litaral 7 ai
Caja 1 4
Tatal ] 04

OTRAS CUENTAS POR cc:an.nn

- Dicrembre %1,..
2013 2012
(en mules de LS. délares)
Clktras Oentas par cobrar;

Anticipcs proveedores, locales - 37

Fagos anticipados 1n2 . 135

Anticipgs 3 empleadas — —d

Total 185 175
)
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Los pages anticipados cormmesponden a desembolsos realizades por la Camparia
durante su qperacian, previa facturaclan de las servicios de gestion a clentes, los
cuales som canceladas v liguidados en menos de un ano y ng QEN8ran nereses,

HMUEEBLES ¥ EQUIMIS
Un resumen de muehles y equipos es cama slgue:
..Diciermbre 31,_...

2013 2012
{en miles de .5, ddlares)

Costo 166 161
Depraciacidn acumulada (162} [145]
Total 4 13
Clasifeacidn

HyEthes ¢ BTIBLACS b g
Equipne de computacicn 1 4
Total 4 13

Los movimientos de muehles v equipos fueran corme sigue:
s Equipas ¢ MucHbes ¥ Toma
Tarnp, al Ergerss al
b’ Lot | meld

Ten miles de L5 dblares])

Saldy al 31 de dicambra dal 2011
Aadgulsichres
Salde al 31 de diciembre del 2017
Adguisicicn=s
S0 a" 31 de dedjaricrg gel 2013

(AP FCLTLETS

Sao al 31 de decemmoare del 2L
=preciac an
Saldo al X1 de hiomare del B2
Chepreslde dn
Sakdo al 31 d& dicstmare del K13

7. CLENTAS FOR FAGARR

4ok 71 151
L - 10

Sér 71 1G]
4 1 5

ECR 72 165

Equipas de Muebes Tl
Lama. y BrEres
{en milas de U5, dolanes)

79 55 124
T — L

35 62 B
T ki - 14

a3 59 162

in resurnch {0 turntas por pagar 85 como s e

.. Dicembre 31,

. r 2013 2012
(en miles de .5, dblares)

Cuentas pdr paar Corverdiales:
Anticipos de chentes 189
Proveadores locales

Total

N
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CELIGACIOMNES ACUMULADAS

Un resumen de ohligaciones acumuladas es coma sigue;

.. Deciembre 31,..

2013 2012
(en miles de U.5. ddlares)

MWomina por pagar 22 17
Benefilios por pagar 7 Lt

Otras _2 _3

1otal =L i
IMPUESTOS

B.F Impuresio 3 M3 renla maconechkds & ioxs raselitadess Do corfonidad ron

8.4

Q.7

drsposiciones legales, la tarifa para el impoesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utihdades supetas a distribucion (23% para o afo 2012) v del
12%; sobre las utilidades sojetas a capitahzacian [14% para &l afio 20121,

A partir del afp 2010, se debe considerar como impoesto A |a renta minena &l
walor del anticpo calculads, el cual resulta de la suma matemanca del 4% ael
gt we, 0.2% del patrmanio, 0.4% de ngrescs gravados y 0,28 de cestas
gastos deduobles. Curante o ana 20103, la Compafila reallzé el caloula de
anticipe de mpuestc a 13 remta de $ A4 mil (LUSE 3 mil en el 2012
Consecyentemerte, la Compafia registrd en resulbados 54 miil equivalante al
impuesto o [d renla minim (LSS mal 2n el 20125,

Lag declaracianes de impuesios no ban swde revisadas par g Administracian
Triltana v son susceptibles de reviswsn las declaraciones de las afios 2012 y
20113,

Codiga Orgdnico de fa Produccion: Con recha"-;jn:-embre 78 del D11 =e
pramulga £1 € Suplemantoe del Reqestre Ofc.al N, 351 el Codigo Orgarnico de
1a Produccion, Comerco & Doversiagnes, € misma oo ivcluyye enice pirgs
a5 peckes bributarias oS Ssigulentes:

+  La racuJcecn progresiva en bres purkos  poerceniuales en la carifa e
impucste a la renta para secedades, asi tenemos: 22% para al afio 2012 v
22% 3 party del afio 2012 &) 31 de dwiembre g2l 2003 w 2012, para la
medicén del activd [pasive) por -maJestos difendos, la compan'a otilizd
una tasa de mpuesio a la renta promedia del 2206 y 239 rezpectivamente.

» La redaccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuenle de
impucsto a la renta en pagaos al extenor conforme |a barifa de impueeste a la
renta para sociedades.

Aspactas Tributarias da la Loy da Forrrento Ambiental y Optimiracian de
los Ingrascs del Estado: Con fecha novienbre 24 del 2011 se promulgo =n el
Supigmente del Registre Oficial Mo, SB2 la Ley de Forfenm ambiental oy
Optimizacian de los [ngresos del Coeade, la misma JUe incloye entre atros
asperctos tnbotarios el ancrements del 2% al 3% la tarifa del Impucsto 3 a
Salida de [1visas - 1562 Por presuncidn e censidera hecho generador de este
impuesta &l usa de dincro en ol extenor y se establece oimo exento de este
impueste ¢l pago de clvidendgs a compafias o personas nalurales que ng estan
¢emiciliadas en paraisos fiscales,  Los pagas de este impodsto en la
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10.

11.

-

imporacifon de matenas primas, nsumas ¢ blenes de capltal, que consten en ol
lictado que ecstablezca el Comité de Politica Trioataria ¥ que sean dtilzados en
procesos produchyes, coeden s2r utrhiZades como crédiks bributans de impuesto
a la renta.

PRECIOS DE TRAMSFEREMLCIA

e conformidad cocn disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
mpuesto a la renta que hayan efectuado operaciones can pattes relacpradas [ocales
v/o doc cxtcqor, dentra de un mismo periode fiscal por un amparte acomulado
superror 8 USFE6 millanas, eskan abligadss a prescnktar ur estudia de Precios de
Transferencia que determn ne i tales gperaciones han swo efectoadas a walares de
plena cormpetencia. Co acuerdo al critedo de la Administracian, las opsracianes de la
compafiia con partes relaclonddas durante el afio 2013, no supersron € importe
acumulado menes onado.

QBLIGACIONES FOR BENEFICICS DEFIMIDOS

11.5 Jubifacion patronal: De acuerdn con disposicipnes del Codigo cel Trabaja,
05 trabajadaras que par veinte afas & mds hubicren prestade sus seracias en
forma continuada o nterrumpeda, tendrdn dercchia A ser jubiladaos par sus
amplesdores sin perjuicio de la juhilacian que les correspande en sy condclon
de afibadas ar [nstituto Ecuatoriana de Sequridad Sacial,

THSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros: En el ca~so normal ce sus negocos v
actwvidades ce fmanoamilents, 1la Comparia estd expueska a distintas riesges de
naturaleza financiera qae pueden afectar d2 manera mas o menas significativa
al valar coondmico de sus Fflujos v actives v, 80 consecuencia, ses resulbados.

La Compaiia dizpone de una organizacicn v de sisternas de informacian,
adminigtrados por 13 Gerencia do Finarzas Corparafiva, que peremiten identificar
dichwos rigsyes, determinar sy magn tud, propgner al Chrectong meddas do
mubigacidn, @ecuta cichas medidas v conlrolar su efectividad.

A continracidn se presenta ung definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de &stos v wna deseripoin de
2% medidss de et gacion actualmente en usa por pare de la Cormparia, = es
el caso.

I2.1.2 Riesge en las ragsas de interds! Lo Compafiia se encuantra
uapuesta o decsgos en fa tasa de Interds. Sinoembargo eske rigsgo 0%
maretado par la Compaiiia a Lraves de la cancelacion gportuna a
Frowveadoras, prl_:-du-::t-:vres. ¥ mMartenends saldes por pagar a
errpresas Relacionadas, entre e las un Banca a wna tasa fifa,

12.1,2 Rimsgo de crédite: El riesgo de créditn se refiece al riesgo de quae

' ura de las partes mcumpla con sus obligadones contractuales
resultardo en una pardida firanciera cara la Campafiia, La Compania
ka adaatads una polibea de dnicamente inwglucrarse con partes
relacicnadas, cuando sea apromaco, coma forma de mitigar el Hesgo
de la pérdida Financiera ocasionada por Gs incumphpenkas,

16



131,

14.

15,

1E.

12,2 Catagorias de ingtrumenites firanclenos

El detalle ce of activos ¢ pasives financiers martenidos por el Grupd &5 @ama

sIgua:
... Dicembre X1,.,
2013 2012
o len mikes UL, délares). .
Activog Financleros:
Efectivo v Bancos [Mota 4} A 14
Total g 114
Cuentas por nagar comerciales {Nota 7] B 153
Total B 133
PATRIMOMID

131 Canpital =aoia!

El capbtar social autonizade consiske de 800 accicnes de USS1.00 walor nomiral
unitaric al 31 de diciembre del 2013 v 2012,

GASTOS POR SU HATURALEZA

un detalle de los gastas por su naturaleza es como s.gue:

013 201z

(en miles de UL5S, dalares]
Cueldos v benefloios sociples iGH 320
QLros gastos 201 183
Denreciacianes L T 14
Arrendamuentn Dperativo 12 11
Sequros y Feasegaras 12 B
Seryicins D85S tns ] 14
Transponte 5 3
Manterirmientss en genorai 3 i
Gashos de wigle 1 =
Total 825 11

OTROS INGRESOS

La compafiia rmanbiene otros ingresos por la prestacon d= servidos de géstidn a
cliemkes del exteriar,

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos p transactiones entie |3 Compafa ¥ su subsidiara, 1a coal os parte

relacaonada de la Campahia, han sida elrmirados en la consalidacdn  na 52 revelan
en eskta noka.
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17. HELHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

18,

Entre el 31 de ciclernbre del 2013 y la Fecha de ermisidn Jde los estades Fnancieros
conscelidades (6 de Moviembre del Z015) ng s produleron eventos que en opinion de

la Administracion pudieran tener un efecto impostante scbre los estados financiseras
atjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadds faanoeros consolldados por gl ain terminaco el 31 de diciembre del
2013 han sldo aprobados por la Gerengia del Gropo (DireCtorio) en 6 de Octubre del
2015 ¥ seran presentados 4 o5 Accionistas ¥ .3 Jnta de Directores para su
aprobacicn. En opinidn de la Gerencia del Srupe, |los estadot  firrdnoerns
Consahdados seran aprobades por la Junta de Directares sin modifcacionses.
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