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Audit Corporate 

e c6x tas 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los Señares Acc oristas y ala Jurta de Drectores de 

Agmi sra lan y Serios +A (ADMISA) Y Subadiara 
Informe sobre los estados financieros consolidados 
1 Hemos audteda los tslados fesonuiros comsalicados que se adjuntar de 

Accrmsteman y Serv vos SA (ADMISA) y submdiara que compreren al astano 
consolidado de mtuacior financiera al 31 de Sciembre 1e ¿013 vox errremoncientes. 
estados consolidados de resultado integral de carmn os en el patimonta y de flojos de 
efecto par el año terminada en esa ferha y Ln resumen de los pelucas Contables 
Sigaicativos y otras notas explcatos 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados 
2 La gerencia de la Compañía es responsable de la preparacion y presentacion razonatve 

es estos estados financiera consolidados e acuerdo con Normes Internacionales de: 
información Enanciera para Pequeñas y Medianas Entidades NI para PIES y de 
control interna de ermmado. por la gerence Como Necesama para permbr la 
preparación de los estagos Mnangeros consolidados Ibres de more Miaterales 
debido a fraude o ear 

Responsabilidad del auditor 
3 Nuestra resporsabilcad es expresar ¡ma opintan sobr estos estados fmancieros 

crnsalrades basados en nuestra dudmoría — Nuestra auditoria "ue efectuada de 
acierto con Mamas Intemacionaies de AUDIO 13 AC1OS MPrmar requeren qu 
Euro amos con "equermuentos etcos y manfiquemos ' teshcantos la auditoria para 

obtener corteza racumable de Gr 0S 2389005 a gncieros consclidados estan Mbves de 
Errores mates. 

4 Una auditoria comprenda eeolarion e procedmiertas para obtener evdenc a de 
auditoria sobre los Saldas y tevelarionos presentadas en los estados fmancieras 
consolidadas Los oracacimientos seleccionados depercen le ¿mio del auditar 
ineLyendo 2 ceatucidn de 105 niesgas de error material en lus Etacos fas ceros 
consolidados debida a "raude o error Al electuar Cola CXGlUaCioN de nego e auditor 
tama en consuerscion los controles ¡temas relevantes para la prepararon y 
presentacion sezonabla de cs estados hinancicros conscludados 48 ln Compañva a fon 
e diseñar procednementos de guitara apropiadas a las reLrtaas, pero no con El 
reposo de expresan va oprmon sabre lo cestuidad gel Control temo de la 
Compañia — Ina muditona. ambien comprendo la cuatueción de que las politicas 
contables Lt zadas Son apropiadas y de que las est ma tones ca staba lecnas pOr la 
Serencia “on razonables “así como una evaluacio 1 ll la presentas or Genaral de os 
estados firercieras romsclidadus, :



5 Consideramos que la evidencia de auditaria que nerxos obtenio es suñciente y 
aoropiada para proporaonar una base para nuestra opinión de auditoria 

Opinión 
6, En nuestra opimán los retenidos estados fmencieros consongados se presentan 

razonablemente en todos los aspectos matenales la posicion fmanciora de 
Admimstración y Seraos 5 4. (ADMISA) y subsidario sl 31 de diciembre del 2013 el 
resultaco de sus operaoones y sus flujos gc cfectiva por el ¿ño terminado en esa 
Fecha de confowmgag con 155 polincas contables descritas en la Nota 22 y acorde a 
la Resolucion No SC.1CI DOCP G 14 003 de la Supenntendert a de Compaíhas Que $e 
descriven con mezor detalle un «hcha nota 

Base contable 
7 “in calficar nuestra opinion informomos que cn la Nota 2 2 4 los estados financeros 

consolidados sa descene la base Cortable UEligada para su pesparacion y que loo 
“negocios Incluidos en los estados finanaeros consolidadas no fran operado como una 
sola enudad Par lo tanto, los estados firancieros consolidados ad wntos no 
necesariamente reoresentan Yesultados que se habnan abtemdo em caso que los 
¡negocios hubieren aperads como un negocio urIco durante el 2ño presentado a de 
resultasos futuros de los negccios consolidados. 

Restricción a la distribución y a la utifización 
8 Este forme está destmedo unicamente para la informacion y uso de la Administracion 

de las entidades que conforman Acmunstración y Seruicios SA. (ADNISA) y subaidiaia 
Y_ la Supenmtendencia de Compamias acorde 2 Su Resclución NO 
SC IGLDCCP G 13 003, la cual establece la obligatoriedad de presentar estados finansieros consolidados Consecuentemente los estados firancieros Consoldados 
adjuntos podrian no ser uEilzados para tros fines 

  

     ola 
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ADMINISTRACION Y SERVICIOS S.A (ADMISA) Y SUESIDIARIA 
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 

AcTIV 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos, 4 
Otras cuentas por cobrar 5 
Aguas par impuestos corrientes 
Tota! actos comentes 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Muebles y equipos. s 
Total actos no cormertes 
TOTAL 

Ver notas a los estados financieros consolidados. 

      ino DOrGe fouersero Manda 
Aepredentante Legal 

Diciembre 34, 
2013 2012 

(en miles de U 5 dólares) 

lal
o 

NOS e 
mg Sara RosAguez Yapual 

Comtavora General 

104 
15 
pel 
2 

yn 
3 
295



  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2912 
ten halles de U.S. dótares) 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas par pagar 7 , 193 
Pasivos por Impuestos cornentes. s 5 
Obligacionas acumuladas a a 6 
Total pasos cornentes Ss ze 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios atudas n ss <6 
Total pasivas na cornentes 8 ME 
Total pasivos a, 20 

PATRIMONIO 13 
Capita social 1 1 
Utilidades retenidas 2 24 
Patrimonio atrbunale los propietarios 
de la controladora el 25 
Total patrmomo 0 25 
oTAL za 295 

Ver notas a los estados financieros consolidados . 

    do 6 a 
img Gary Hsdróvez Vagual ing dore? Repretentante Legal Cóntadara Seneral



ADMINISTRACION Y SERVICIOS S.A (ADMISA) Y SUBSIDIARIA 
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

Notas 

Gestos de adrumistración 1a (625) (568) 
Orras imgresas, 15 Ss 580 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA. 2 14 
RENTA 

ImMpLesto ala renta corriente: la a 
UTLIDAD DELAÑO 5 a 

Ver no as e los estados fnencieros consolidagos. 

    
ara Guerrera Manda Ty Ha vagual 
"Représentonte Legal Contadora-General 

 



ADMINISTRACION Y SERVICIOS S.A (ADMISA) Y SUBSIDIARIA 
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2013 

20U3  20MR 
(en miles de U $ dólares) 

EL 1108 DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
Pagos a proveedores y a ennpleados mat 
Impuesto a la renta 0] a 
Oros máresos. 613 sá0 
Etecuva neto (utilizado) proventente de actadades de 
operación en as 
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 
Adquisicion de muebles y equipos. 15 o 
Efectvo neto uLlieado <a actendades de mversore 5 un 
EFECTIVO Y BANCOS 
(Orson) Incremento neto en efectivo y bancos. (68) 7 
Saldos al comenzo del año. 102 25 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 2 108 

Ver novas a los estados fnancieros consolidados 

    E gatas 
a] 11, Sara ASÍ UR Yegua 

Reprebentante Legal Contadora Seneral



ADMINISTRACIÓN Y SERVICIOS S.A (ADMISA) Y SUBSIDIARIA 
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

  

aonara ai Canal fusulacos — Peiamade a 
E 

Saldos al 1de enero del 2012 1 s s 
Ayustes cn cs 

Utiidad del año - m 
Saldos 2131 de asiembre del 2012 1 2 25 
Vtiidaa del año 5 5 
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1 2 30 

Ver noras a las estados financisros consolidados 

Cie Pz 
Ing Saro Mogííguez Yagual 

Lortadora General 

  

 



ADMINISTRACION Y SERVICIOS S.A. (ADMISA) Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 34 DE DICIEMBRE DEL 2013 
1 INFORMACION GENERAL 

Admwmistracion y Servicios S.A (ADMISA) es una sociedad anonima construida el 25 
de marzo de 1997 en la cudad de Luayaqu!. Su demmelia prinopal es Robles 103 y 
Chambers! 
Al 31 de dictembre del 2013 el personal toral de la Compaña alcanza a 21 
empleacor 
La princpal actuadad de Acm nistración y Servicos S.A, (ADMISA) y su subadana 
se —elacionan furda mentalmente Con senartos e intermediación Comeraal y 
Sctuiaades comerciales 
La sutsidiana que se melLye en los estados financieros corsolcados es la guiente 

sete Proporcin de 
Montre dea cotstiución y — part elpacion sr loners y 

Sobediana acudan Ra pode se voto 
203 20 

Indora Us SA ctas Ecuador 400% 100% 
Commoristas z 

Las polticas contames que urna la subsidaia son cons stentes con las Que 201 ca 
Admimstracón y Services SA (ADMIBA) en la “weparacion ce sus estecos 
tmanceros 
La afemacin cortemda en estos estados fimanceros y sus notes son 
responsabilceg de + Administracion de la Corosrua 
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21 Declaracion de cumplimiento Los estados Marcieros consolidados nan side 

preparados de cnformagad con las Normas Internacionales de Informe som 
Fmancera para Pequeñas y Medianas Eutidades (NMF para PYMES) 
A contuuacion se describen las principales politicas cortables adoptadas en la 
reparación de estos estagos financieros consolas Tal coma 16 requiere 12 
MEF gara PrMES. estas políticas han sde detmcas 1 Cancion delas N IF para 
PYMES wmgentes al 21 Je diciembre del 2013 aphcados de manera uniforme 2 
odos los penados que se presentan 

2.2 Bases de preparacion os estados Ímanoeros de Admwustrac on y Serios 
SA KADMISA) comprenden los estados de mluación financiera 2 31 de 
d. temure del 2013 y 2012 los estados ge resultado Integral de cambiar er í 
Patrimemta y de llos de electo por os años terminados el 31 de Gcembre 
del 2013 y 2012 Pstos estados finanaecros han sido Oreparados de acuerdo 
cor Narmas Intermacionales de Información Pmencera para Paqueñas + 
Mecianas. Entidades (NIF para PYMES) y «core 2 2 resolucon 
SL 101 3002 6 14 203 ermeida por la Supermte, cencia de Compañias, la cual 
establece la ustuyaonedad de presentar estados financibros comondados el 
Mismo que se asienta en el parrafo 6 de la opmnon



23 Bases de consolidación Los estados financieros consolidados sduyen los 
estados financieros de la Compañia y su subsiciara _ 1odas las transacciones, 
saldos ingresas y gastos intergrupales son eliminados en la consolriación 
2.31 Subsidiaria Es aquella entidad sobre la que Administracion y Servicios 

SA. (ADNISA) tiene el poder pora yubernar los pollucas financieras y 
operatwas a fin de peritwr henehiios de Sus act vidades 
Los resultados de 1as subsigianias agquindas o desmcorporagas durante. 
el ars se incluyen en el estado consolidada de resultado integral desde 
la “fecha ge adquisición o hasta la fecha de vienes de la 
desincorgoración segun sez el caso 

2.32 Participaciones 09 comtroladoras — Se identiican de manera 
separada respeto a la participacion del Grupo - Las participaciones no 
Controladores pogrian ser iecialmente medidas a su valor razonable o 
amo la parte proporcional de las part ipre ones no controlado-as de los 
acuwos netos idenulicaples de ta adquirida — Posteriormente a la 
adquisicion el valor en lbros de las partcipacicnes contraladoras será el 
importe de chas partipaciones al fecoracimiento Ima más la 
Forcion de las partcpaciones no contaladoras del estado de ca nbros em 
«sl patamoma neto posterior” El resultado integral total se aimbuye alas 
porucpociones no controladores aun 51 esto da wgar 8 un saldo 
etatano de astas ultimas 

2.4 Efectiva y bancos tacluyen acuvos financieros liquidos y Gepostos en 
instutuciones financieras que se pueden transformar rapidamente en efecto en 
“un plazo inferior a res eneses y sobregiros bancarios LOS SObregiros bancanos 
son prese ados como pasivos cormientes en el estado de situacion finan.Jera 

2.5 Valuación de Muebles y equipos A costo de adquisicion El costo de 
muebles y equwos se deprecia de acuerdo con bl método de linea recta en 
funcion de las años de vida yul esumado de 10 años para muenles y 3 años 
para eauipos de computacion Los desembolsos efectuados comespondientes al 
mantenimiento + Fepersciones ordmanas Se cagan ducclamente sl gesto 
afectando os resultados del año 

26. Impuestos El gaste por impuesto a la renta reprecenta la sumo osl impuesto 
2 a renta por pagar comente y el impuesto dtneo 
26. Impuesto corriente Se báss en la utlidad gravable (tributaria) 

regsteada duiamte el año — La utilidad gravable dere de la vuIcad 
contable debido a las pardas de ingresos o gastos impunes a 
ceductles y partidas que mo seran g avables o deducibles El paso del 
Geupa par corcento del apuesto co mente se calcula utlizando las tasas. 
scales aprobadas al final de cada perode 

26.2 Impuesto diferido El impuesto derido se reconoce Sobre las 
«fren las tempotavas gelemimadas entre el valor en bros de los 
activos y pastas lecludas en los estados financieros y sus. bares 
Fscales * Un paso Dor impuesto diferido se reconace gengralmente 
para todas las diferencias temporaras impombies — Un actvo por 
imiuecto cutendo se reconoce por todas las dferercios temporanas 
educibles, en la medida en Que rosate probable que la Compañia 

10



isponga de utildades gravables futuras contra las que se podria corgor 
esas Olferencias temporaras deducibles 
05 2IVOS y pASwOS por Ímpuestes grterdos se miden empleando las 
“asas fiscles que se espera sean de aplicación en el pesado en el que cl 
co se realce o el pastuo se cancele 
.a Compañia dele compensar actvos por impuestos diferidos con 
awvas por impi estos diferidos si y solo s uene reconocido legalmente 
el derechs de compensanos, frente a la misma autondad fiscal los 
irmportes reconocidos en esas partidas y el Grupo tene la intencon de 
laurdar sus acvos y pasivos como netos, 

2.6.3 Impuestos corrientes y diferdos, Los impuestos comentes y 
ifendos se raconocen Como ingreso 2 gasto y Son incluidos en el 
cesulcado —encepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o Su”eso que se recgnace fuera gel resultado (por ejemplo 
po cambies un la tasa de impuestos o en la normativa tmhutaria, la 
reestimación de la recupcratalidad de las actas por impuestas arteidos 

en la forma esperada de recuperar el valor en libros de Un activo) ya 
Sea en oLrc resul ado mtegral o directamente en ul patrimonio en cuyo 
casa el impuesto tambien Se reconoce fuera del resultado o cuando 
Surgen del rogerro imicil de una combinacion de negocios 

  

27 Beneficios post-empleo 
271 Jubllación patronal - El costo de los benelicos defindos es 

¿etermmado utlzando cl Metodo de la Umdad de Credito Proyectada 
cen Valoraciones actuar realizadas 21 fmal de cada penodo 
Las genarcias y pérdidas actuaraales se reconocen en los resultados del 
ño o en tro resultado integral o unizando el enfoque de la banda de 
Ructuación , 

272 Participacion a trabajadores » El Grupo reconace un paso y un 
gasto po. la paricwación de los rasajadores en las utilidades de la 
Compañia. Este benelcio se calcu a a la tasa del 15% de las utlldades 
liquidos de acuerdo con desposieenes legales 

2.8 Reconocimiento qe Ingresos Se calculan Ól volar raronabie ds la 
contrapres”acion cobrada o por cobrar teniendo en cuenta el importe estimado 
de cualqurr descuenta. bumfcación o rebaja comercial que 1a compañía pueda 
cora 

282 Prestación de servievos Los ingresos ordura sos procedentes de ta 
venta de servicios son reconscidos cuando puecar ser estimados con 
Hiabiaas conaderando el grado de fealzación de la prestacion 081 

29 Gastos Se registran el costo historico. Los gastos se reconocen a medida que 
son ncurndos, independhentemnente de la fecha en que se haya realiado el 
pego y se registran en el penado mas Cercano en el que se conocen 

2 10 Compensación de saldos y transacciomes Como ngema general en os 
estados fnenceros ne se compensan les acuoS y PESOS. tampoco los 
hgresos y gastos salvo equellos casos en los que la compensación sua 

n



requer 03 o perrmtida por alguna norma y esta presentación ses el refejo de la 
esencia de la transacción 

Los Ingresos y gestos con origen ea transaccones que contractualmente o par 
yna norma legal contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía 
tiene la intencion de hquidae por su mporte neto o de realizar el acto y 
praceder al pago del paso de Tarma smultanea se Presentan ne-0S en 
resultados, 

2 14 Activos financieros, Todos los astuwos financieros se recancen y dan de baya 
2 la fecta de negociacion cuendo se real za uno compra 0 Venta de un activo 
finanuiero y son medios imcialmente al valor razonable ms los costos de lo 
sransacción excepto por aquellos activos finonueros clesificados al valer 
razonable ton tambos en resultados, los tualaz son imcialmente medios al 
Valne razonable y cuyos costos de la transación se reconocen en resulados 
Todos los activos financieras reconocidos son posteriarmente medidos en su 
totalidad al costo pmostezado 0 al valor razo table 

La Compañia clasifica $us actos finan teros en los siguientes categorias a 
valor sazonable c91 tambos Cn resultados, actos fnmmncieros. mantemdos 
hasta su Vencimiento cuentas Por Cobrir Comertales y Otras cuentas per 
odear y scusos finamueros disponibles pa a la venta” La clasificación depende 
Jel propósito can el que se adquieran lus 1istrumentas financieros La 
administracion determina la clasificacion de sus Instrumentos financieras en el 
momento del reconocimiento incal_Al 31 de dicienore la compañia mantiene 
únicamen e cuentos por cobras a relacionadas y atras cuentas por cobrar 

Estos activos Imanceros se presentan en actos no comentas, excepto 
Aquellos con vencimientos originales inferiores 3 12 meses a parur de la fecha 
cl estado de snuación fmanciera, que se. lesuican como activos corrientes 

211 1_ Cuentas por cobrar comercieles y otras cuentas por cobrar = 
¡Son actuwos financieros no denvados con pagos AJOS a determnsbles, 
que no cotizan en un mercado acto 

Despues del reconocimiento nal 2 valor raconable_ se miden al costo 
amormzzdo utilzando €l metado de la tasa de nteras electiva mens 
cualquier detenoro 

212 Pasivos financieros Los pasos finanaeros se casiican como paswo 
comente a menos que la Compaisa enga derecha condicional de dere el 
ago de la obigación por lo menos 12 meses despues de la fecha del estada de 
ciación financiera 
2121 cuentas por pagar Son pasivos financieros, no derivados con 

vagos fis o Ueterminables que no cotizan en un mórcado acto. 

Despues del reconocimiento instal a valor razonable se men al costo 
arrerado UtWizando el metodo de la tasa de interes efecta 

1



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 
La preparacion de los presentes estados fmancreros consolidados en conforrudad con 
NuF para FYMES requiere cue la Admimistración del Grupo realico ciertas 
estimedones y establezca algunes supuestos inherentes a las 2ct vidades economicas 
del Grupo, con el praposto de determinar la valuacion y Presemación de algunas 
parudas que foman Lame de los estados financieros — En opinion de la 
Admmtracian tales estimaciones y Supuestos estuvicron basados en la mejor 
útlizacion de la etormación dispomble al momento, los cueles podria llegar a difenr 
de sus afectos finales. 
A contmuación se presentan las estimaciones y 1uicios contables coicas que la 
adimarstracion del Grupo ha utiizado en el proceso de aplicación 00 los errenas 
contables 
31 Provisiones para obligaciones por beneficios definidas El valor presente 

de las prowsiones para obligaciones por benehicios a defmidos depende ge 
varos fartores que son determinados en función de un calcule actuaral 
basados Sh vamos supuestos ESTAS SUpUestOs buNza0oS para Setermnar el 
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de ceseuento Cuslquier 
cambio en las supuestos moecta €n el valor en Kbros de las prows ones de 
Estos beneliios 

32 Estimación de vidas uties de muebles y equinos La estimación de 1as 
vrdas uniles y el valor 1esdval se elec uan Ue atuendo a lo mencionado en la 
Nota z 5 

EFECTIVO Y BANCOS 
El efecto y bancos como se muestra en el estado de flo dc cfectwo puede ser 
conciado con las partidas relacionadas en el estado de <tuecion Ananciera de la 
“iguente manera 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en mus dev 5 dolares) 
Banco des Litoral 7 9 

car 1 pue 
Toral 2 102 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Diciembre 34 

2015 2012 
den mies de U $ dolares) 

tras cuentas por cobrar 
Anticizos proveedores Iocnles 3 
Pagos antapados 102 15 
Anticipos a empleados = a 

Total 105 us 

1



Los pagos anticipados corresponden a desembolsos realizados poi la Campaña 
durante =y operación previa facturacion de los servicos de gestion a chentes, os 
vales son cancelados y lequdados en menos de un año y no generan intereses 
MuEntES Y EQUIPOS 
Un resumen de muebles y equipos es como sigue 

Diciembre 34 
2013202 

(en mies de US, dolares] 
Costo 106 161 
Depreciación acumulada E 5 

Tota 2 y 
Ciasifcacón 
ustdes y ensures 5 5 
Equipos de computación i 2 

Total 4 13 
Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue 

ost our pu 10 

en mins deL.S des) 

   
  

    
  

Sna13L de ocn 201 se nasa 
Said 2 00 ombre 12012 ES] 
Soo 37 de drena 1 2013 2 
Dora. acude Equpsrar Muebles al 

¡en mier do y > antes) 
ata 42 de deere del 200 EN Bin an 5 = 
ena demas de 202 > e 

CUENTAS POR PAGAR. 
Un resumon de cuestas por pagar es como sue 

Dinembre 35 
. 2 2012 

(en mies de U S dólares) 
Cuentas nor pagar comernales 
Anticipos de clientes 5 109 
Proveedores locales 3 1 

Toral e 103 

14



. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre 31 
2013 2012 

(en miles de U 5 dolares) 
Nomuna por pagar 2 D 
Beneliios por pagar 7 6 
Otras 2 z 
total a 26 
IMPUESTOS 

2.5 impuesto a la renta reconocida en los resultados Dr cortonidad son 
4 posiciones legales la tanfa para el impuesto 3 la renta. se calcula en un 
22% sobre las Utlidades auetas a distribucion (23% para el aho 2012) y del 
12% sobre las uldades sujetas a capralización (13% para sl año 2017) 
A parar del año 2010 se debe considerar como impuesto 8 la renta munino el 
valor del antpo calculado, El Cual resulto de la Suma matemanca del 0.10% del 
Act vo, 0 2% del patrimonio, O 4% de ingreses gravados y Q 234 de £ostos y 
gastos deduobles Ourame «l aña 2013 la Compañla realizo el calculo de 
antiapo de mpuesto a la renta de $ 4 ml (US$ 3 mi en el 2012, 
Consecuentemerte la Compañia regutro en resultados 54 mu Squivalente 2l 
iiipuesto la rente mano (US$3 mul en el 2032) 
Las declaraciones de impuestos 1o hen sido revisadas por la Admimstración 
Tabutara y son cusceptbles de cevison las declaraciones de los 405 2012 y 2013 

96 Codigo Organico de ía Produccion Con tecra 'Guembre 49 del 2011 5e 
promulga e1 e Suplemento del Regestro Dlie: No 351 el Cádigo Orgámco de 
Ta pronuccian Comercio € leversignes, El MISMO Que Vcluye entre otros 
aspectos tributarios los siguientes 
+ La recucaon progresiwa en tres purtos porcentuales en la tanta de 

"impuesto a la renva bara sociedades así tenemos 23% para el amo 2012 y 
22% 2 par del ano 2017, 2) 31 8e Iiciembre 08) 2003 y 2932 pera la 
medicion del actwO Paso) por mo estos diferidos, la compañia Utiizó 
na tasa de mupuesto la tento prometio del 221% y 2304 respectivamente 

+ La reascoón progreswa del porcentaje de rstencian an la fuente de 
impuesto a la rerta en pogos al exteror conforme la Lara de mpuesro a la 
rerta para sociedades 

97 Aspectos Tributarios de la £uy de Fomento Ambiental y Optimizacion de 
los Ingresos del Estado Con fecha novientbre 24 del 2011 se promulgo cn el 
Susiemento del Registro Ofical Na 582 la Ley de Fomento Ambiental y 
Optimizacion de las Ingresos del Estado 18 cisma Ue Incluye entre otros 
aspectos tnbutanos el wcremento del 2% al 5% la tanta del Impuesto 3 la 
Salida ge timsas 150 Por presunción se considera hecho generador de este 
impuesto el uso de dmero en el extenor y se establece mo exento e este 
imouests el pago de cividendos a compañias o personas tnaturales que no esten 
comeltadas en parasos fiscales. LOS 50905 de este impuécto en la 
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imporación de matenas primas, insumos y blenes de cartel que consten en el 
listado que establezca el Comite de Polibca Tristania y que sean stlhzados an 
procesos proguetwos, pueden Ser vtlizagoS como cregie tnbutamo de impuesto 
ala renta 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
De onfommdad con gsposiciones legales wgentes los contribuyentes sujetos al 
mpuesto a la ren a que hayan efectuado operaciones con partes relaciones locales 
yío de extexor dentro de un misrmo penodo fscal por un imparte acumulado 
Superior 2 US$6 mulanes, estan obligados a presentar ur estudio de Precios de 
Transferencia que lsterm ne $ tales operaciones han 5100 efectuadas a valores de 
plena competencia De Acucrdo al emeno de la Adrmimstración la operacianes de la 
compañía con portes relacionadas durante el afo 2013 n0 superaron el importe. 
cumulado men ondo, 

  

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
12 5 Jubilación patronal — De acuerdo can disposiciones del Cogo cel Trabajo 

los trabajadires que por verme años £ más hubieren prestado sus servicios en 
forma continuada 3 intermumpa, tendran derecho a Ser jubilados par sus 
«empleadores sin penuicio de la jublacion que les corresponde en su condición 
¿e sfcados an Instuuto Ecuatoriano de Seguridad Sotral 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12 1 Gestión de riesgos financieros En el curso normal ce sus negocios y 
acudades ce fmenciamiento la Compaña ostá expuesta a distntas riesgos de 
aturaleza inanciera q.e pueden afectar de manera mas o renos Snrfcotwa 
Al valor economico de sus flujos y actes y en consecuencia, sus resultados, 
Lo Compa dispone de una organización y de sistemas de información 
administrados por la Gerencia de Finarzas Corporauva que permuen identificar 
úrlios resguo, determinar su rmagn tud. proponer al Oxrectono medidas de 
mungación ejecutas Cxchos medidas y controlar su efectvrdad 

A comnvación se presea une defiacion de los neszos que enfrenta la 
Compania, una caracterización y cuarticación de estos y una destmparon de 
las medidas de mit gacion actualmente en uso por pare de la Comparia $ 65 
Slcaso, 
1211 Riesgo en las tasas de interés La Compañaa se encuentra 

vxpuesta 4 iesgas en la tasa de Interés Sin embargo este riesgo €s 
mene ado por la Compañia a Lraves de la rancelacion oportuna a 
proveedoras productores y ria temendo saldes por pagar a 
escresos Relacónadas entre elas un Banco 9 una 1350 Ma 

124,2. Riesgo de credito El nesgo de credo se refiere al nesqo de que 
ura e las portes ieumpla con sue obligamones contractuales 
resutardo en Una perdida firanciera Sara la Compaña La Compaña 
Fa adozrado una política de Unicamente imuetucrarse con partes 
relacionadas cuando Sea apromaco, Como forma de mitigar el nesgo 
¿e la Ltrgda financiera ocasionada Por 05 ncumplmentas, 
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12 2 Categorras de Jostrumentos financieros 
El detalle ce os activos y PASIVOS financieros mantenidas por el Grupo es coma 
que 

Activos financieros 
Etectvo y Bancos (Nota 4) 

Toral 

Cuentas por >agar comerciales (Nota 7) 
Total 

PATRIMONIO 
13 £ Capital social 

Diciembre 31 
2013 2012 
(en mes U $ dolores) 

a 
a 

EB
 

EE
 

El captar sou! autorizado consiste de 800 acciones de US$1 00 valor nomural 
úntano al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sue 

Sueldos y beneficios cocales 
Orros gastos 
Deprecaciones 
Arrendamenta Operatwo 
Seguros y Reaseguros 
Serios Damos. 
trerspone 
Mantenimientos en generas 
Gastos de vie 
Total 
OTROS INGRESOS 

2013 2012 
(en miles de U S dólares) 

268 mo 
201 183 
sa 14 

2 ” 
Y a 

> 1 
5 3 
3 3 
1 

$25 ES 

La compañia mantiene otros ingresos por la prestacion de saruiaos de gestión a 
cientes del exterar 
SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
Los saldos y transacciones entre la Compaña y su subsidiana, la cual os porte 
relacionada de la Comparsa, han sido elmunadas en la consolidación y no se revelan 
en esta nata 
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 33 de ciciembre del 2013 y la Fecha de ermson de los estados financieros 
consolidados ($ de Noviembre del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de 
la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados finanereros 
acjuntos 
APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados manceros consolidados por el año terminado el 31 de desembre del 
2013 han sido aprobados por la Gerencia del Grupo (Directorio) en 6 de Octubre del 
2015 y sean presentados 2 los Accionistas y 3 Junta de Directores para su 
aprobacion En opmón de la Gerencia del Grupo, los estados hnanceros 
consolidados seran aprobados por la Junta de Directores sin modiosciones. 
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