INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

A los Accionistas y Juntas de Directores
De la Compaiiia SERVINOVA S.A.

Hemos Auditado del Balance General de la Compaiiia. Servinova S.A. al 31
de diciembre del 2.001 y los correspondientes Estados Financieros, Balance
General, Estado de Perdidas y Ganancias terminado en esa fecha. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos Estados
Financieros, basadas en nuestra auditoria.

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas de Auditoria
generaimente aceptadas. Estas Normas requieren que una Auditoria sea
disenada y realizada para obtener certeza razonable y que a demas los
Estados Financiero no contienen Errores. Una Auditoria incluye el examen a
base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los Estados Financieros. Incluye tambien la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas

por la gerencia, asi como una Evaluacion General de la presentacion general
de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra Auditoria provee una

base en ia base a 10s resultados.

En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
la Compania SERVINOVA S.A. al 31 de Diciembre del 2.001, los resultados de
sus operaciones y los Cambios en el Patrimonio de los Accionistas por el afto
terminado en esa fecha, de acuerdo con los Principios de contabilidad
generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.




ClA. SERVINOVA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES: 469.683,93
Caja - Bancos: 4.556.34
Clientes y Deudores Varios: 33.377.39
Otras Cuentas Por Cobrar 3.596,84
Ctas. Por cobrar clientes 199.625,15
Crédito Fiscal 18.689.70
Inversiones Temporales 2.540,00
Inventarios 240.675,90

PROPIEDADES - OTROS ACTIVOS: 30.019,78
Total de Activos Fijos-Gst.de Const. 40.838,66
Total 40.838,66
Menos depreciacion-amort.acumulada (10.818,88)
Propiedades, neto 30.019,78

TOTAL 499.703,71

Ver notas a jos estados financieros



PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar
Proveedores

Cta.de Accionista
Impuestos por pagar

PASIVOS NO CORRIENTE
Documentos por pagar

PATRIMONIO

Cépital social

Reserva Legal

Utilidades No Distribuidas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

314.781,25
314.781,25

280.706,51
0

18.446,66

184.922,46
800.00

4.135,20

125.090,63

54.896,63

499.703,71



SERVINOVA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

INGRESOS:

Ventas

COSTO DE VENTAS

Compras 901.938,02
Inventario Inicial 342.367 .21

Mercaderia Disponible para la Vta. 1.244.305,23
Inventario Final 579.623.11

UTILIDAD BRUTA
COSTO Y GASTOS

Administracion y financieros-Ventas 648.314.45

Total

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Ver notas a los estados financieros

1.367.893,20

664.682.1

703.211,08

54.896,63




SERVINOVA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

Capital Utilidades
Social Reservas retenidas
(sucres en miles)

ENERO 1,2001 800.00 0 0

Cambios:
Utilidad neta
Apropiacion
Capitalizacion 0 0
Dividendos pagados
Reexpresion

DICIEMBRE 31, 2001 800.00 0 0

Ver notas a {os estados financieros




SERVINOVA S .A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compania fue constituida en 1997 en Ecuador y su actividad es la
compra y venta de computadoras, equipos de telecomunicaciones, partes y

piezas, y servicios técnicos.

Correccion Monetaria.- El Balance General al 31 de diciembre de 2001
fue preparado aplicando el Sistema de Correccion Monetaria Integral, de

conformidad con (0 establecido en disposiciones legales, utilizando para
ello, principaimente el indice de precios al consumidor a nivel nacional para

dar efectos a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas

no monetarnas.

Para el balance del 31 de Diciembre de 2001 se realizd una proyeccion en
la reexpresion de los activos en base al indice de precios al consumidor. ES
decir los activos estan reexpresados con una inflacion proyectada.



2.- PROPIEDADES

El movimiento de las propiedades durante 2.001 fue el siguiente:

Saldos al inicio del afo, neto 40.298 66
Adquisiciones, neto 0
Transferencia a otros activos

Gastos de depreciacion (5.827,72)

Reexpresion, neto

Saldos al fin del ano, neto 34.470.94

3.- IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al valor agregado 12% y Retenciones  18.446,66

Total 18.446 66



4.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.001, esta representado por

4°.- RESERVAS

Capital Social (LEY) 800
Capital Social no Pagado 0
Utifidades Retenidas 0
Reexpresion Monetaria + 0
Total ~800.00

Legal.- Laley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria del
10% de la utiidad anual para la constitucion de la reserva legal hasta que
represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta

puede ser capitalizado o utilizado para cubrir perdidas.

. 6.- VENTAS Y COSTO DE VENTAS
Las Ventas estan clasificados operativamente en ingresos por:

a Ventas de Equipo de Computacion

a Ventas de Equipos de Telecomunicaciones tales como:
Ciscos, Ruteadores, etc.

o Servicio Técnico e Instalaciones de Redes



7.- PRINCIPALES TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2.001, los principales saldos y transacciones con

compainiias relacionadas incluyen lo siguiente:

CUENTAS POR COBRAR
Banco Territorial, Transoceanica-Lan Chile, Amadeus del Ecuador

Crowley American Transport, Pacifictel

Total 199.625,15

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Microcom— Tech Data

Total 280.706,51




RECOMENDACIONES SOBRE INVERSION EN INVENTARIOS

1. Tratar de vender parte de los Inventarios, Principalmente de Articulos
Obsoletos y Articulos Danados.

2. Mejorar la Politica de Compras

3. Elaborar un Presupuesto de Compras en funcidén del presupuesto de ventas y
produccion.

4, Si fuese necesario, procurar nuevos fondos a la empresa mediante
aportaciones de socios y/o créditos a largo plazo.

RECOMENDACIONES EN CUENTAS Y DOCUMENTO POR
COBRAR DE CLIENTES.

1. Hacer un estudio tendiente a mejorar la politica y metodos de cobranza.
2. Documentas las cuentas por cobrar y tratar de descontarios en instituciones

de credito.
3. Si existe tirantez econdmica procurar fondos a la empresa, con nuevas

aportaciones de socios, creditos a largo plazo.

RECOMENDACIONES EN ACTIVOS FIJOS.

1. Tratar de vender el activo fijo que no haga falta en la empresa.
2. Convencer a socios para retener utilidades de varios ejercicios hasta equilibrar

la inversion de la empresa.

3. Obtener creditos a iargo plazo.
4. Aumentar el importe de capital socia, mediante ia admision de nuevos socios O

de nuevas aportaciones.

RECOMENDACIONES DE CAPITAL SOCIAL.

1.Aumentar el importe de capital social para obtener nuevas adquisiciones de
Activos fijos.
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