INFORME DE LA GERENCIA A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONUISTAS DE ALIANOR S. A.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compailias, pongo a
consideracion de ustedes los Estados Financieros cortados al 31 de
diciembre de 2.003, a la vez que les informo sobre los principales aspectos
administrativos y operacionales que la empresa afronté durante €l ejercicio
econOmico correspondiente al afio antes indicado.

CONSIDERACIONES GENERALES

En el transcurso del ejercicio econdémico correspondiente al afio 2.003,
aparte de la compra del terreno en la Urbanizacion Palma Mallorca, de la
que ya tenian conocimiento ustedes, no se desarrolld ninguna otra
actividad, de acuerdo a los dispuesto por el Directorio de la Compailia.

Esta Gerencia, pone en consideracion de la Junta General de Accionistas ¢l
presente informe, al igual que los Estados Financieros y sus respectivos
anexos, correspondientes al ejercicio econdmico que les estoy informando,
los mismos que se encuentran a su disposicion, para su conocimiento y
analisis.
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