Medec s.a.

MEDICINA PREPAGADA

Guayaquil, Marzo 31 del 2005.

Sefior Doctor

José Guevara Aguirre
PRESIDENTE EJECUTIVO
MEDEC S.A.

Ciudad -

Estimado Doctor:

Dando cumplimiento a lo establecido en la Resolucibn N° 901.54 de la
Superintendencia de Compafifas, publicada en el Registro Oficial N° 435 de mayo 11 de
1990, con la finalidad de que la Junta General de Accionistas de MEDEC S. A., pueda
cumplir con lo dispuesto en el numeral 2°, Art. 231 de la Ley de Compafifas, someto a
vuestra consideracién y aprobacién en la Junta General, el Informe sobre la revisidn
efectuada a los Estados Financieros al cierre del ejercicio econémico del afio 2004.

OBIJETIVOS

1. Emitir una opinién sobre ¢l cumplimiento, por parte de los administradores, de
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la
Junta General y/o el Directorio.

2. Emitir un comentario sobre los procedimientos de Control Interno de la empresa. h
3. Emitir una opinién respecto de las cifras presentadas en los Estados Financieros y su w%
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad y, si éstos han sido
elaborados de acuerdo a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
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obligaciones que la Ley de Compafifas, en su Art. 279 faculta a 'Gullnﬁﬂ
designados; la revisidn y endlisis se realizaron en base de los Estados

diciembre 31 del 2004, pmsmtadmprlaadm:mstmmﬁndeMeduS.A.,aﬁnds
determinar su razonabilidad.
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ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La ingeniera Yadira Salazar, contadora de Medec S. A., entrego los Estados Financieros
relacionados con las actividades de la empresa con corte a diciembre 31 del 2004, sobre
la cual procedi a efectuar su revision y analisis.

INDICES FINANCIEROS

Los Indices Financieros correspondientes al periodo analizado, resumido por trimestre,
se presenta a continuacion:
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Indice Corriente 48 0,83 0,52 0,95
Prueba Acida 0,48 0,83 0,52 0,95
Endeudamiento 2,68 3,15 3,49 1,95
Apalancamiento 0,73 0,76 0,78 0,66
Rentabilidad -0,15 -0,43 -0,55 -(1,06

El indice corriente (AC/PC) presenta una posicidon por debajo de los niveles aceptables
durante los tres primeros trimestres el presente ejercicio econdmico; en diciembre este
indice es de US § 0.95. Quiere decir que por cada ddlar de pasivo que mantiene ia
empresa a diciembre 31 det 2004 dispone de 0,95 para cubrir.
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El indice de prueba acida (AC-I/PC) presenta los mismos valores que %
corriente durante el presente ejercicio puesto que la empresa no presenta Inventarios.” "/ %

El endeudamiento (PT/PAT) la empresa durante el presente ejercicio econdmico por
cada dolar de Patrimonio tiene un Pasivo (obligaciéon) de US $ 1,95

El apalancamiento (PT/AT) quiere decir que por cada dolar de Activo que mangjene la

empresa, el 0,66 esta financiado por terceros. Q@cm o
A 3
La rentabilidad (UE/PAT) que presenta Ia empresa arroja una perdig ;cmﬂiul A
diciembre 31 del 2004., tal como lo demuestra el indice a diciembre 3 E’:le m}’*%{g}'j A
cada dolar de patrimonio, ha generado una pérdida de US §$ 0,06. u _E_E,E.I.iim: Ta >
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Para soportar el presente Informe, para su posterior revisién por“\Wirtg,de la -

administracion y los sefiores accionistas, se adjunta Balance Comparativ onde se
podra observar el movimiento de las distintas cuentas por cada trimestre del afioc 2004 y

el analisis de los Indices Financieros de dicho periodo.

Dichos cuadros muestran en resumen las cifras presentadas en los Estados Financieros
correspondientes al afio 2004,
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INGRESOS

El valor correspondiente a los ingresos generados por las operaciones de la empresa,
acumulados a diciembre 31 del 2004, ascienden a US § 3'277.018,68, descompuestos
de Ingresos Operacionales § 3°254.846,20 , Ingresos No Operacionales 22.172,48 | tal

muestra a continuacion en el siguiente cuadro :

Revision fisica de decumentacion

“ 31/04

Feb. 29/04 166.808,27
Mzo. 31/04 363.660,54
Abr. 30/04 258.883.,93
Myo. 31/04 309.292,84
Jun. 30/04 224.071,44
Jul. 31/04 220.555,74
Ago. 31/04 231.675,58
Sept. 30/04 368.363,71
Oct. 31/04 236.631,08
Nov. 30/04 242.540,70
Dic. 31/04 437.421,77
Total Deposit. 3254.846.20
en Bancos

Los valores depositados en bancos ascienden a § 3°254.846,20, que incluyen val
depositados por concepto de:

Aportes de accionistas durante el 2004 $ 43.000,00
Transferencias durante el 2004 $ 170.077906
Depositos que corresponden al 2003 $ 21.405,98
Cuentas por cobrar de ejercicio anterior 2003 $ 40.705,69
Intereses ganados en bancos $ 199.06
Total de valores no operacionales § 275.388,98

Valor total por ingreso del gjercicio $ 2°679.457,22
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CONCLUSIONES

1. Se concluye que, en forma responsable, por parte de la administracion de la empresa
MEDEC 8. A. se viene dando fie]l cumplimiento de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las Resoluciones de la Junta General y/o el Directorio.

2. Con relacion a los Controles Internos que se vienen realizando en la empresa se
indica que los mismos se efectian observando los procedimientos adecuados y
establecidos para el efecto.

3. De acuerdo a la revision y analisis de los Estados Financieros, los que permanecen en
MEDEC §. A,, se determina que las cifras presentadas en ellos muestran la situacion
real de la empresa, al 31 de diciembre del 2004, v han sido elaborados de acuerdo a
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

CPARIEDAD V
Comisario Medec'S. A.

REG. NAC. # 23.348
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