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Auditory & Accounts S.A.
Auditores & Consultores Independientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas:
MED-EC S.A.

1. Opinidn con Salvedad

Hemos auditado los estados financieros de MED-EC S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado de resultado integral,
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los posibles ajustes que se hubieran
determinado como necesarios, de los asuntos descritos en la seccién "Fundamentos
de la opinién con salvedades™ de nuestro informe, los estados financieros
consolidados adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de MED-EC S.A., a 31 de diciembre de 2019, asi como sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

2. Fundamento de la opinidn con salvedades

Los siguientes aspectos constituyen limitaciones al alcance de nuestro trabajo y
desviaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en la
realizacién de la auditoria de los estados financieros adjuntos:

2.1. Hasta la fecha de nuestro informe la Administracion de la empresa, no ha
facilitado la informacién de los asesores legales que nos permita realizar la
confirmacién y conocer el estado de los litigios al 31 de diciembre de 2018.

2.2. La compafiia realizo el estudio de jubilacion patronal y desahucio del afio
2019, el mismo que no ha sido registrado en los estados financieros. El gasto
no registrado en Resultados es de US$45,992.

2.3. Segun confirmacion recibida del Banco de Guayaquil, la compafiia no ha
registrado una inversion a corto plazo de $100,000 emitida el 21 de diciembre
de 2018, cuyo vencimiento es el 15 de junio 2020.
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2.4. Segunse mencionaen la Nota 6y 23.2 a los Estados Financieros la empresa al
31 de diciembre de 2019 presenta una cuenta por cobrar a corto plazo a ex
administradores por el valor neto de USS$1, 022,658, cuyo origen proviene de
una denuncia formal en contra de los ex administradores por presunto delito
de abuso de confianza (iniciado en el afio 2017), cuyo tramite se esta
ventilando en los organismos de justicia competentes. Segun la
Administracion de la empresa aun no se puede advertir el monto de los
beneficios o reparaciones que recibird la compania por este concepto,
ademas, la Administracion considera que va a obtener una sentencia
favorable, en base al trabajo de sustentacion realizado por un perito judicial.

La situacion antes mencionada crea incertidumbre en relaciéon al
reconocimiento del valor del deterioro o del beneficio que fuese necesario
registrar, si a la fecha del presente informe se tuviera informacion de la
sentencia final del tramite legal.

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAS). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe con mas detalle en la seccién Responsabilidad del Auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del Codigo
de Etica para Contadores emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinién
con salvedades.

Asunto de énfasis

3.1. Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se explica en la Nota 2.1
a los estados financieros, estos han sido preparados con base en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) modificadas por la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros con respecto a las
disposiciones vigentes establecidas en la Ley de Medicina Prepagada
relacionadas con la constitucién y registro de las reservas por servicios
prestados y no reportados y las reservas de servicios en curso de los contratos
vigentes y el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubilacion patronal
y desahucio. Nuestra opinion no es modificada con respecto a este asunto.

3.2. Queremos llamar la atencién sobre la Nota 25 Hechos ocurridos después del
periodo que se informa de los estados financieros, que describe la
incertidumbre relacionada con las medidas ordenadas por el gobierno
ecuatoriano (a partir del 16 de marzo que se declaré el estado de excepcion a
nivel nacional) con el fin de contener la propagacion del Covid-19 en el pais.
Nuestra opinién no ha sido modificada en relacion con esta situacion descrita;
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sin embargo, no fue posible establecer con objetividad los efectos que vaya a
tener en los estados financieros y resultados de operaciones futuras.
Otra informacion

La Administracion de MED-EC S.A., es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende la informacién incluida en el informe anual a los accionistas
e informe del Gerente General de la compafiia MED-EC S.A., pero no incluye los
estados financieros y el informe del auditor.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer la otra informacién vy, al hacerlo, considerar si la otra
informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros. Si con base
en el trabajo que hemos realizado, llegamos a la conclusion de que hay una
declaracién equivocada material de esta otra informacion, estamos obligados a
informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de MED-EC S.A., de continuar como una empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marchay
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion
tiene intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los miembros de la Administracién son los responsables de supervisar el proceso
de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
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esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios, basadas en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mas elevado que
en el caso de errores materiales debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién
del control interno.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

¢ Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccidn, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada, con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Comunicamos a la Administracion de la Compariia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control

interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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7. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentos
7.1. Informe de cumplimiento tributario (ICT)

En observancia con la Administracion tributaria los Auditores Externos
presentaran un informe de cumplimiento tributario por parte de la empresa
MED-EC S.A., al 31 de diciembre del 2019, este informe requerido por
disposiciones legales se emitira por separado.

7.2, Estados financieros afio 2018

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 que se incluyen con fines
comparativos fueron auditados por otros auditores, los cuales emitieron una
opinién con salvedad con fecha 15 de febrero de 2019, dicha salvedad no ha
sido superada en el ejercicio 2019.
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MEDEC S.A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Otros Activos

Impuestos Corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS CORRIENTES:

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Propiedad, Planta y Equipos, neto
Inversiones en acciones

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

Notas

[+)]
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31 de Diciembre

2019 2018
388.350 735.463
1.400.05%9 1.241.011
271.351 73.803
156.940 117.698
2.216.701 2.167.975
100.000 3
1.121.242 1.100.868
1.471 799
344.278 165.781
1.566.991 1.267.448
3.783.692 3.435.423

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros




MEDEC S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre
PASIVO Notas 2019 2018

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 1.011.344 780.707
Impuestos por Pagar 11 25.637 62.023
Obligaciones Acumuladas 12 110.976 112.112
Obligaciones Financieras 13 195.175 &

Total Pasivo Corriente 1.343.132 954.842

PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones Financieras a largo plazo 13 335.391 250.000
Obligaciones Acumuladas 12 593.406 668.092
Provision Beneficios Sociales Largo plazo 13 174.764 201.731
Total pasivos no corrientes 1.103.561 1.119.823
TOTAL PASIVOS 2.446.693 2.074.665
PATRIMONIO

Capital Social 15 1.000.000 1.000.000
Otros Resultados Integrales 15.1 360.757 348.153
Resultados Acumulados 15.2 -23.759 12.604
Total Patrimonio 1.336.999 1.360.757
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.783.692 ~3335.423

/

/
";m/ 712
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Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros




MEDEC S.A.
Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre

VENTAS: Notas 2019 2018

Ventas netas 17 7.585.274 6.431.684
(- ) Costo de ventas 18 5.769.109 3.676.198
UTILIDAD BRUTA 1.816.165 2.755.486

Gastos Operacionales:

Gastos de Administracion 19 899.775 1.691.520
Gastos de Venta 19 770.299 724.937
Total Gastos Operacionales 1.670.073 2.416.457
Utilidad en Operacion 146.092 339.029

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Otros Ingresos 20 1.185 =
Gastos Financieros 20 171.036 131.421
Utilidad /Perdida antes de participacion de

trabajadores e Impuesto a la renta -23.759 207.608
Participacion de Trabajadores - 31.141
Impuesto a la Renta 2.177 @&ﬁ
Total resultado integral del afio -25.936 132.350

//@/éw &

Econ. Gui CPA:W'
~~  Gerente/Ggneral Conftador

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros




MEDECS.A.

Estado de Cambio de Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas
al 31 de diciembre del 2018
(En délares de los Estados Unidos de América)

Resultados Acumuladog

Otros Adopcién
Capital Resultados |primeravez Total
Notas Social Integrales | delasNiIF | Resultados | Patrimonio

Saldos al 31 de diciembre del 2017 1.000.000 269.162 -56.244 -59.572 1.153.346
Ajuste 78991 -3.930 75.061
Utilidad neta Integral 132.350 132.350
Saldos al 31 de diciembre del 2018 15 1.000.000 348.153 -56.244 68.848 1.360.758
Transferencia cuenta
Aumento de Capital =
Utilidad {(pérdida) neta y total del
resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2019 15 1.000.000 348.153 -56.244

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




MEDEC S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2019
con cifras comparativas del afio 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalente al efectivo Notas 2019 2018
antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Flujos de efectivo procedentes de (utilizado en) Actividades de operacién: -411.459 486.224
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 7.430.846 7.118.708

Otros cobros por actividades de operacion - =
Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos aproveedores por el suministro de bienes y servicios -7.842.305 -6.632.484
Otros Pagos por actividades de operacion . -

Flujos de efectivo procedentes de (utilizado en) Actividades de inversion: -21.045 -538.444
Adquisiones de propiedad, planta y equipo -20.374 -538.444
Otras salidas -671

Flujos de efectivo procedentes de (utilizado en) Actividades de Financiamiento: 85.391 135.847
Financiacién por préstamos - 135.847
Otras entradas 85.391
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalente al efectivo -347.113 83.627
Efectivo y equivalente al efectivo al principio del periodo 735.463 651.836
Efectivo y equivalente al efectivo al final del periodo 388.350 /73'3._4\93

Las hotas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros
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MED-EC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(En dolares de los Estados Unidos de América USS)

1. INFORMACION GENERAL:

MED-EC S.A,, fue constituida mediante escritura Publica el 28 de febrero de 1997 e inscrita en
el Registro Mercantil el 8 de abril del mismo afio, en la ciudad de Guayaquil, su actividad principal
es |la realizacion de consulta y tratamiento por médicos e instituciones de salud.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan con actividades de comercializacion de
planes de medicina prepagada y el establecimiento de una red de prestacién de servicios
medicos.

Los principales planes que comercializa la Compafiia son los siguientes:

¢ Planes Individuales -
e Planes corporativos. -
* Plan PYMES.

Dentro de los beneficios en cada uno de los planes mencionados, la Compafiia otorga coberturas
por planes de seguros de vida y planes exequiales.

Marco regulatorio vigente del Régimen de Reservas Técnicas:

Ley de medicina prepagada — En octubre 17 del 2016, fue publicada en el Registro oficial No.
863 la Ley Orgénica que regula a las compafiias que financien servicios de atencién Integral de
Salud Prepagada y a las de seguros que oferten cobertura de seguros de asistencia medica (Ley
de Medicina Prepagada — “la Ley”). Basado en esto la Compafiia ha dado cumplimiento a lo
dispuesto en la normativa respecto a:

a) Cambios y ampliacién en materia de cobertura de los contratos y en los beneficios y

derechos del cliente.
b) Requisitos de capital y reservas necesarios para operar, siendo los mas importantes:

e Capital minimo de USD $1 millén
e Régimen de capital adecuado
e Reservas para cubrir:

.. Servicios prestados y no reportados (IBNR por sus siglas en ingles)
.. Servicios prestados y reportados
.. Reserva de riesgo en curso

c) Reembolso a la Red Publica integral de Salud de los montas o valores que por atenciones
médicas en sus unidades se hayan efectuado a personas que también sean titulares y/o
beneficiarios de seguro privado de salud y/o medicina prepagada, hasta el monto de lo
contratado.
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La compafiia se ha adecuado a las exigencias establecidas en los literales a y b; sin embargo,
como resultado de los requerimientos detallados en el literal ¢, la Administracién no ha
recibido reliquidaciones materiales por este concepto.

Reglamento a la Ley de Medicina Prepagada — En junio 4 del 2017, mediante Decreto Ejecutivo
No. 1355 se expide el Reglamento a la Ley el cual fue publicado el 13 de abril de 2017 en el R.0O.
984 en el que se establecen normas que viabilizan la aplicacién de la Ley, dentro de los aspectos
mas importantes son las siguientes:

* Constitucién del aumento de capital requerido.

e Requisitos para la autorizacién de funcionamiento tramitado con la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros.

* Financiamiento de servicios de salud cuando los titulares y beneficiarios reciban
atenciones médicas en Instituciones pertenecientes a la Red Publica Integral de Salud o
en la red privada complementaria.

» Alcance de los servicios de salud y prestaciones sanitarias.

e Especificaciones para la autorizacion de las notas técnicas para planes y programas de
salud prepagada.

e Sustentacion de reclamos en el dmbito administrativo en base a tramites establecidos
en la Ley.

Acuerdo Ministerial No.068-2017 — En junio 14 del 2017, mediante Acuerdo Ministerial
publicado en el R.O. No. 14 se expiden los lineamientas para la aprobacién de las condiciones
sanitarias en contratos que ofertan las compa#fias que financian la atencién Integral de Salud
Prepagada y las de Seguros que ofertan cobertura de seguros de asistencia médica, a
continuacion, los aspectos relevantes:

e Las prestaciones ofertadas por las companias deben observar en lo que corresponda al
modelo de Atencion Integral de Salud (MAIS) y normativa secundaria, emitida por el
Ministerio de Salud Publica.

» Los planes ofertados deben cumplir con las modalidades establecidas en el articulo 22
de la Ley Orgdnica para los planes en modalidad cerrada y mixta. Asi como verificar el
cumplimiento de los criterios de habilitacion de prestadores de servicios de salud.

e Establece periodos de carencia para planes, programas y modalidades en embarazo,
preexistencias y emergencia.

» Inclusidn de prestaciones de interés de salud publica.

+ Se definen estrategias con el fin de garantizar las atenciones que se cubren dentro de la
tarifa cero.

Acuerdo Ministerial N0.091-2017 — En junio 28 de 2017, mediante Acuerdo Ministerial No. 091-
2017 publicado en el R.0. No. 20 se expidié la norma técnica sustitutiva de relacionamiento para
la prestacion de servicios de salud entre instituciones de la Red Publica Integral de Salud y de la
red privada complementaria, y su reconocimiento economico, a continuacién, los aspectos mas

relevantes:

e Los usuarios/pacientes de la red publica que son también titulares o beneficiarios de las
compafiias de Medicina Prepagada al presentarse una atencion medica deberan aplicar
primero la cobertura hasta el monto de lo contratado conforme a las condiciones del

plan que mantenga con la Prepagada.
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e La liguidacién de atenciones para su planillaje y facturacion aplicara al tarifario de
prestaciones para el Sistema Nacional de Salud y demés establecidos por la Autoridad
Sanitaria.

* Se establece el procedimiento, formularios, controles, plazos y pago para el planillaje y
facturacion de las atenciones médicas brindadas en la red publica y privada
complementaria que deben ser cubiertas por las compafifas que financien servicios de
atencian Integral de Salud Prepagada.

Resolucién No. 431-2017S - En diciembre 29 del 2017, mediante resolucion No. 431-2017-S Ia
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y financiera resolvid expedir la norma que reforma el
régimen de reservas técnicas de las compafiias que financien servicios de atencion Integral de
Salud prepagada, un detalle de los principales cambios es como sigue:

e Elplazo para la emisién del contrato de prestacion de servicios no podra superar los 45
dias, solo en caso de los contratos corporativos.

» Losvalores correspondientes a las reservas de servicios prestados y no reportados seran
actualizados cada semestre y amortizados en el plazo permanente de los 36 meses.

s Constitucion de reservas de servicios en curso.

o Las compafifas que financien servicios de atencién Integral de Salud Prepagada, deberan
conciliar las cuentas entre su plan vigente y el nuevo catédlogo definido por el organismo
de control al 31 de diciembre del 2017.

e Las compafifas que financien servicios de atencion integral de Salud Prepagada
presentaran estados financieros mensualmente a partir de enero del 2018.

e La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Aplicacion 2018:

Resolucion 460-2018-5 - EI 28 de septiembre del 2018, la Junta Monetaria Financiera reforma la
disposicidn transitoria novena relativa al capital adecuado para las compaiiias que financien
servicios de atencidn integral de salud prepagada.

El Capital Adecuado en el afio 2018 serd el 4.5 % aplicando a la sumatoria del monto de las cuotas
anualizadas de los contratos vigentes que mantenga la compafiia en cada periodo de calculo.

El Capital Adecuado en el afio 2019 serd el 5 % aplicando a |a sumatoria del monto de las cuotas
anualizadas de los contratos vigentes que mantenga la compaiiia en cada periodo de calculo.

El Capital Adecuado en el afio 2020 sera el 6 % aplicando a la sumatoria del monto de las cuotas
anualizadas de los contratos vigentes que mantenga la compafiia en cada periodo de calculo.

Aplicacion 2019:

Resolucién 532-2019-S - El 19 de agosto del 2019, la Junta Monetaria Financiera resuelve
modificar la metodologia de calculo de las Reservas de Servicios en Curso (RSC) que consiste en
el método de base semimensual o método de los veinticuatroavos en donde el porcentaje de
reserva varia dependiendo de la periodicidad de pago y es aplicable a partir de la fecha de su
publicacién.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.

2.2,

2.3.

Base contable- Los estados financieros han sido preparados considerando lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
modificadas por las disposiciones vigentes establecidas en la Ley de Medicina
Prepagada y a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, establece que para la estimacion
de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y
plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Moneda funcional — La moneda funcional de la Compafiia es el Ddélar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion — Los estados financieros de Medec S.A. han sido preparados
sobre las hases del costo histdrico tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizandao otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Comparniia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S.
ddlares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacian de los estados financieros.

2.4. Efectivo y bancos - Corresponde a dinero en efectivo y depdsitos en instituciones

2.5,

financieras locales y del exterior.

Propiedades, adecuaciones y equipo

2.5.1. Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
adecuaciones y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, adecuaciones y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicaciany

la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades, adecuaciones y equipo son registradas
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2.5.3:

2.5.4.

al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
péerdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas ttiles - El costo de propiedades, adecuaciones
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
adecuacionesy equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afos)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

Retiro o venta de propiedades, adecuaciones y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
adecuaciones y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6. Propiedades de inversidn- Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de |a transaccion. Luego
del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos
la depreciacién y el importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversién se da de baja al momento de su disposicion o cuando la
propiedad de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja de |a propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos
y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se
dio de baja la propiedad.

2.7. Activos intangibles

2.7:1.

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta
sobre su vida Util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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2.8,

2.9.

2.7.2. Método de amortizacién y vidas datiles - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida dtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera
el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo
a lo largo del cual |2 entidad espera utiliza r el activo.

Los intangibles que tiene la Compafiia carresponden a software y licencias. La
vida Util usada para el calculo de la amortizacidn es de 3 afios y se estima que
el valor residual de los activos intangibles de la Compafiia es igual a cero.

2.7.3. Bajade activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su
uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo al
que se informa, la Compafia evalta los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determind deterioro de los activos tangibles
e intangibles.

Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impaonibles. Un

activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
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deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempaorarias deducibles.

Estos activos y pasivas no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalfa.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere |a
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El 24 de agosto 2018, se publicd el Reglamento a Ley Organica para la
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacion de la Gestién Financiera, cuya aplicacion en su mayoria es a
partir el afio 2018 (Suplemento Registro Oficial No. 312) que agrega a los
Impuestos Diferidos Aceptados, las provisiones efectuadas para cubrir pagos
por desahucio y jubilacién patronal.

2.9.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.10. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando I2 Compaifiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de |a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
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provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11. Reservas de servicios - La Compafiia considera las disposiciones vigentes en la Ley y lo
establecido por la Junta de Regulacion Monetaria y Financiera mediante resolucion No.
378-2017-S, un resumen se detalla a continuacion:

2:11.1.

2.11.2.

2.11.3.

Reserva de servicios prestados y no reportados - Para el afio 2019, la Compafiia
constituye la mencionada reserva para los productos vendidos, en los plazos
establecidos en la Ley de Medicina Pre-pagada (tres afios). De acuerdo con la
resolucian, el calculo de esta reserva debera contemplar la estimacion de todos
los servicios, que habiendo sido prestados atn no han sido reportados; los
gastos de la liquidacion de estos a fin de reflejar el gasto total en que incurrird
la Compafiia por las obligaciones derivadas del plan contratado vy, los ajustes de
reserva derivados de servicios prestados y no suficientemente reportados.

El valor de esta reserva se determina de acuerdo con la evolucién del
comportamiento historico de los eventos presentados. Para ello, la Companiia
aplica el método denominado "Tridngulo de Siniestralidad” o "Chain Ladde/'que
incluye la informacidn histérica de los eventos que son clasificados de manera
mensual por ocurrencia, por aviso y por pago y construye una base de datos
mensual para un periodo no menor de doce meses.

Reserva de servicios prestados y reportados - Para los siniestros pendientes de
liquidacién, se reconoce una reserva mediante un analisis individualizado de
cada expediente, en funciéon de la mejor informacién disponible en cada
momento, correspondiente a los siniestros recibidos, pero no liquidados en el
mismo mes o periodo fiscal.

Reserva de servicios en curso de los contratos vigentes - Corresponde a la
reserva por las obligaciones provenientes de los contratos anuales de asistencia
médica que no incluyen los beneficios otorgados por la Compafiia de cobertura
de seguros de vida y planes exequiales. De acuerdo con las disposiciones de la
Junta, el porcentaje a ser registrado desde octubre hasta diciembre del 2017 es
de 2.50% sobre las cuotas anualizadas hasta llegar al 10% en el cierre del
ejercicio 2018.

El 21 de diciembre del 2018, se publicé la Resolucién No. 490-2018-S la cual
establece que las reservas de servicios en curso se constituiran con un
incremento mensual del 0.15% hasta alcanzar un 10% a partir del mes de enero

del 2019.

El 19 de agosto del 2019, se publico la Resolucién No. 532-2019-S la cual
modifica la metodologia de célculo de las reservas de riesgo por el método de

base semimensual o método de los veinticuatroavos. De acuerdo a este método,
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el cdlculo de las reservas se realiza sobre la hipdtesis que, en promedio, la
emision de las cuotas ocurre en la mitad del mes, por lo tanto, se consideran las
fracciones veinticuatroavas de las cuotas no devengadas como reserva. Los
célculos y actualizacion de las reservas de servicios en curso - cuotas no
devengadas se realizardn de forma mensual, filando como fecha de calculo el
final de cada mes, y, considerando los montos mensuales totales de cuotas
computables. La cuota computable es el 63% de la cuota de afiliacion,
independientemente que se hubiera pagado o no.

2.12. Beneficios a empleados

2.12.1.

2122,

Beneficios definidos: Jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asl como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de Medec S.A. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.13. Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1.

2.13.2.

Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos individuales se
reconocen de acuerdo con la vigencia del contrato y considerando la posibilidad
de cobro. Al 31 de diciembre de cada ano, la Administracion realiza una
provision del ingreso por aquellas poélizas vigentes que se encuentran
pendientes de cancelacién en esas fechas y cuya probabilidad de recuperacion
es alta.

Los ingresos por contratos son reconocidos en los resultados del afio de acuerdo
con la vigencia del contrato.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
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2.14.

2.15.

2.16.

2.17.

2.18.

instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumentao.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos
y pasives financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros- Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorfas: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para Ia
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza
y propasito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectivaes la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financierc o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el

reconocimiento inicial.
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.18.1.

2.18.2.

2.18.3.

Inversiones mantenidas hasta e/ vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencidn
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son instrumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos v
partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c)
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compafia que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada periodo
sobre el cual se informa. La Compafiia también tiene inversiones no cotizadas
que no son comercializadas en un mercado activo pero que son también
clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y expresadas al
valor razonable al final del periodo sobre el cual se informa (debido a que la
administracion considera que el valor razonable puede ser medido con
fiabilidad), los ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de
interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio se
reconocen en el resultado del periodo. Otros cambios en el importe en libros de
los activos financieros disponibles para la venta se reconocen en otro resultado
integral y son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacion de
inversiones. Al momento de la venta de la inversion o si se determina que se
encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluacién de las inversiones se reclasifica en el resultado del

periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son
reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece el
derecho de la Compafiia a recibir los dividendos.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio
de cotizacién en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad v los derivados que estdn relacionados y deben ser cancelados al
momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se
miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al
final de cada periodo en el que se informa.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar

(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
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2.18.4.

otros) son medidos al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. El periodo de crédito promedio
para las cuentas por cobrar de contratos corporativos es de 30 dias.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valar al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo vy los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieras, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

e Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

e FEs probable gue el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva, la evidencia objetiva de
que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos,
un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de |a
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.
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El importe en libras del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperacién
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el
deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamente reconacida se reversa con cambio en los resultados siempre y
cuando el valor en libros de la inversién a la fecha en que se reversa el
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en
caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas
por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son
reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el valor
razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro
resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para revaluacion de
inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento
en elvalor razonable de la inversion puede esta r objetivamente relacionado con
un evento que ocurra después del reconocimiento de la perdida por deterioro
de valor.

2.18.5. Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.19. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1.

2.19.2.

2.19.3.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros
en el momento de reconocimiento inicial. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de hasta 30 dias.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestaciéon pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo

3. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS.

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas
emitidas que entraron en vigor para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero del 2019
y aquellas que entrardn en el afio 2020. En este sentido, la compafiia tiene la intencion de
adoptar estas normas, segun le sea aplicable.

NIF 16.- ﬂ_.rrendamientos

Fecha de vigencia ]
1 de enero de 2019

| Modificacion NIIF 9.- Caracteristicas de pago anticipado con compensacion

:Modificacién NIC 19.- Modificacion, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
Modificacion NIC 28.- Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

CINIIF 23.- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos

1 de enero de 2019 [

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Madificacion NIIF 10 Y NIC 28.- Transferencia o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto Indefinida ]

Enmiendas a las referencias en el Marco Conceptual para la Informacién Financiera

1 de enero de 2020

Modificacién NIC 1 y NIC 8.- Enmiendas a la definicién material 1 de enero de 2020
| Modificacién NIIF 9 y NIIF7.- Reforma de |a tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020 |
| NIIF 17.- Contratos de seguro 1 de enero de 2021 |
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NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéon de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicios sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferencia entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa
fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi camo el
impacto de las madificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidn de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e
interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contahilidad del arrendador y contintia con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero.

La Compafiia no ha tenido impacto significativo en los estados financieros adjuntos.

CINIIF 23.- Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos incierto por separado o en
conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que
mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.

Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafifa anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener
un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta
que un andlisis detallado haya sido completado.
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Modificacion NIIF 9.- Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que el propésito de evaluar si una caracteristica de prepago
cumple la condicion solo pago de principal e intereses, la parte que ejerce la opcion puede pagar
a recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago
adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no
fallan automaticamente la evaluacion de solo pago de principal e intereses.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracidn de la Compaiiia considera que la aplicacion de la NIIF 9 no ha determinado un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de este efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificacion NIC 19.- Modificaciones, reduccion o liquidacion de Planes de Beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de
activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacion del plan (o reduccidon o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto también se han modificado. La Compafifa ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después del cambio

en el plan.

Fn el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo por beneficios definidos
neto establecida en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafifa no esperan que la aplicacién de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros adjuntos.
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Modificaciones a IAS 1 e IAS 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetiva de simplificar la definicién de materialidad contenida en la
IAS 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente
de materialidad en las Normas IFRS. El concepto de oscurecer informacion material con
informacién inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion
de materialidad en la IAS 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual que
contenfan una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Marco Conceptual de las Normas IFRS

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el IASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
Normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las IFRS 2, 3, 6, 14, 1AS 1, 8, 34, 37, 38,
IFRIC 12, 19, 20, 22 y SIC32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl versién se refieren (al Marco
IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para
indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificaciony medicion de pasivos financieros, asi como su baja
en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de laNIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financierosy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.
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Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales gue son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, |a totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

El 14 de noviembre de 2018, el IASB enmendo la fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 17 -
contratos de seguros hasta el 1 de enero de 2022 y difirié la fecha de aplicacion de la NIIF 9 para
las compafiias que tengan contratos de seguros, en consecuencia la implementacién de la NIIF
17 y la NIIF 9 sera simultéanea en el 2022.

La Administracion de la Compafiia considera que la implementacion de la NIIF 9 tendria un
impacto en los estados financieros, para proporcionar una estimacién razonable de este efecto
se realizara un andlisis detallado.

NIIF 17 - Contratos de seguro

Lla nueva horma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y
revelacion de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro con
caracteristicas de participacién directa, descritos como “enfoque de honorario variable”. El
maodelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el pasivo por la cobertura
restante utilizando el “enfoque de asignacién de la prima”. El modelo general utilizard los
supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros y mediré de forma explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta
las tasas de interés de mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados. La

implementacion de esta norma tendra cambios significativos en los procesos y sistemas de la
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Compafiia y requerira mayor coordinacién entre muchas funciones del negocio, incluyendo
finanzas, tecnologia y calculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en cuyo caso el
enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es aplicado. La fecha de
aplicacién inicial es el comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica por
primera vez la norma, y la fecha de transicion es el camienzo del periodo inmediatamente
anterior a la fecha de aplicacion inicial.

La Administracion de la Compafifa considera que la implementacién de la NIIF 17 tendria un
impacto en los estados financieros; para proporcionar una estimacion razonable de este efecto
se realizard un analisis detallado considerando las regulaciones de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, al momentao de aplicacion de esta norma.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

De acuerdo con lo establecido en la NIIF, |a aplicacién de esta norma exceptua a los contratos
de seguros; razén por la cual, esta norma no es aplicable para la Compafiia.

3.1. Normas vigentes, establecidas en la Ley de Medicina Prepagada

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia aplico las normas vigentes, establecidas en |a
Ley Orgéanica que regula a las compafiias que financian servicios de atencion integral de
salud prepagada a partir de octubre 17, 2016 y |a Resolucion No. 378- 2017-5 de laJunta
de Regulacién Monetaria Financiera a partir de mayo 22 de 2017, con respecto a la
constitucién de reservas de servicios prestados y no reportados, reserva de servicios
prestados y reportados y la reserva de servicios en curso, conforme se detalla en la nota
1.

El 19 de agosto del 2019, se publicé la Resolucion No. 532-2019-S la cual modifica la
metodologfa de célculo de las reservas de servicios en curso por el método de base
semimensual o método de los veinticuatroavos. De acuerdo a este método, el calculo
de las reservas se realiza sobre la hip6tesis que, en promedio, la emision de las cuotas
ocurre en la mitad del mes, por lo tanto, se consideran las fracciones veinticuatroavas
de las cuotas no devengadas como reserva. Los célculos y actualizacion de las reservas
de servicios en curso - cuotas no devengadas se realizaran de forma mensual, fijando
como fecha de cdlculo el final de cada mes, y, considerando los montos mensuales
totales de cuotas computables. La cuota computable es el 63% de la cuota de afiliacion,
independientemente que se hubiera pagado o no.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere gue
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar |a valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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5.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activas para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Reserva para servicios prestados y no reportados - Se registra en base a lo que indica
la normativa vigente acerca de la reserva IBNR de acuerdo a lo mencionado en la Nota
214

Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada ano repartado por la
Administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

La tasa de descuento utilizada para determinar las obligaciones por beneficios definidos
fue determinada tomando como referencia las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador de acuerdo a las disposiciones aprobadas por
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador.

Estimaciéon de vidas utiles de propiedad adecuacionesy equipo - La estimacion de
las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota

2.5.3.

Valoracién de instrumentos financieros - La Administracion considera que el valor en
libros de sus activos y pasivos financieros se aproximan al valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.-

Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:
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31 de diciembre

2019 2018
Efectivo 75.363 13.138
Bancos (1) 112.987 422.325
Inversiones (2) 200.000 300.000
Total 388.350 735.463

(1) Representan saldos en cuentas corrientes, los cuales no generan intereses ni tienen

restricciones para su uso.

(2) Inversion Banco del Austro por $200,000 al 5% anual, con vencimiento al 30 de julio de

2020.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al cierre del ejercicio econémico, al 31 de diciembre de 2019, esta cuenta se desglosa de la
siguiente manera:

(1)

(2)

(3)

31 de diciembre
2019 " 2018

Clientes y Terceros 192.060 172.621
Otras cuentas por cobrar:

Préstamos a empleados - 4.017 1.584
Deudores Ex-Administradores (1) 1.022.658 800.563
Cuentas por cobrar Compafiias Relacionadas (2) 171.748 266.243
Titulos emitidos por el sistema financiero (3) 100.000 E
Otros 9.576 -
Total 1.500.059 1.241.011 |
CLASIFICACION:

Corriente 1.400.059 1.241.011
No corriente 100.000

Total 1.500.059 1.241.011

Con fecha 31 de julio del 2017, La Compafiia presenta una denuncia en la Fiscalia por
estafa y abuso de confianza contra exadministradores. La administracion y sus asesores
legales consideran que el valor del perjuicio tiene indicios de constituir delitos
sancionados por la ley penal del Ecuador. A la vez los asesores legales, indica que,
tratandose de un tema penal, no se puede advertir beneficios o reparaciones
econdmicas a favor de la compafiia. Cabe indicar que la compafiia ha realizado la
provision por incobrabilidad al 31 de diciembre de 2018 por el valor de $ 603.166.35

2019 2018
Deudores Ex-Administradores 1.625.825 1.403.729
(-) Provision por Deterioro -603.166 -603.166
Valor neto de Deudores Ex-Administradores 1.022.658 800.563

Ver detalle en Nota 24 Saldos y transacciones con partes relacionadas.

Inversion largo plazo Banco del Austro, al 6% anual, con vencimiento al 16 de julio
2021.
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7. OTROS ACTIVOS

Al cierre del ejercicio econdémico, al 31 de diciembre de 2019, esta cuenta se desglosa de la

siguiente manera:

2019 2018
Pagos Anticipados
Amortizacion IBNR (siniestros ocurridos no comunicados) 225.932 110.344
Depodsitos en Garantia 30.665 55.437
Depdsitos Judiciales 87.681 -
Seguros Anticipados 1.632 -
Gastos Operativos Pagados por anticipado 269.719 73.803
Total 615.629 239.584
CLASIFICACION:
Corriente 271.351 -
No corriente 344.278 239.584
Total 615.629 239.584

8. PROPIEDADES, ADECUACIONES Y EQUIPO

Al cierre del ejercicio econémico, al 31 de diciembre de 2019, esta cuenta se desglosa de la

siguiente manera:

31 de diciembre

2019 2018

Costo 1.202.499 1.182.168
Depreciacion acumulada -81.257 -81.300
Total 1.121.242 1.100.868
CLASIFICACION:

Edificio 1.057.959 | 1.057.959 |
Muebles y enseres 70.690 68.261
Equipos de Oficina 40.075 40.075
Equipos de Computacion 33.775 15.873
Tot 1.202.499 | 1.182.168

Total

9. INVERSION EN ACCIONES

Al cierre del ejercicio econdmico, al 31 de diciembre de 2019, el detalle de esta cuenta es el

siguiente:
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31 de Diciembre

2019 2018
Inversiones
' Farmamedec S.A. (1) 1.471 799
Total 1.471 799
CLASIFICACION:
Corriente o B - =
N-c_: co;‘r-iénte _ - o 1.471 799
Total 147 799

(1) La compafiia posee el 47.35% del paquete accionario. La misma que se encuentra
registrada al costo.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se

conformaban de lo siguiente:
31 de diciembre

2019 2018
Cuentas y documentos por Pagar - Comerc. 125.647 219.237
Sueldos por Pagar - 840
Otras cuentas por pagar )
Préstamos Accionistas - 1.810 1.910
Cuentas por Pagar Relacionadas (1) 2.000
Proveedores varios 764.841 518.904
Otros 116.945 39.816
Total _ 1.011.344 780.707
CLASIFICACION
Corriente 1.011.344 780.707
No corriente - a
Total 1.011.344 780.707

(1) Ver detalle Nota 24 Saldos y transacciones con partes relacionadas.
11. IMPUESTOS
11.1. Activos y Pasivos del afio Corriente

Al 31 diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian en lo siguiente:
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31 de diciembre

2019 2018

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 156.940 117.698

Total Activos por impuesto corriente 156.940 117.698
Pasivos por impuesto corriente:

Impuesto a la Renta - 44.117

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retencion 15.259 15.595

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pa 3.967 -

Impuesto a la Renta Personal 6.411 2.312

Total Pasivo por impuesto corriente 25.637 62.023

11.2. Conciliacidon tributaria — contable del impuesto a la renta corriente — Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

31 de Diciembre

2019 2018
Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes de imp (23.759) 207.607
Participacion trabajadores - (31.141)
Gastos no deducibles 8.707 4.643
Utilidad gravable: (15.051) 181.109
Impuesto a la renta causado 2.177 45.277
Anticipo calculado - 51.716
Retenciones Ejercicio Fiscal - 73.154
Credito Tributario Acumulado 44.535
Saldo a favor de Contribuyente 2197 65.973
12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Los saldos de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2019 se detallan:
31 de Diciembre
2019 2018

Partipacion a trabajadores 35 31.176
Beneficios sociales 82.565 62.343
Obligaciones con el IESS 28.376 18.593
Reservas Técnicas

Servicios en curso de los contratos en curso (1) 157.160 266.667

Siniestros ocurridos y no reportados (1) 375.933 186.782 |

Siniestros ocurridos y reportados (1) ‘ 60.313 64.642
Obligaciones financieras y de mercado de valores - 150.000
Total 704.382 780.204
CLASIFICACION _ -
Corriente 110.976 112.122
No corriente 593.406 668.092
Total 704.382 780.204
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(1) Han sido constituidas considerando lo establecido en la Ley de Medicina Prepagada y
son suficientes considerando las coberturas actuales que mantiene la Compafiia.
Validado por Actuaria Consultores Cia. Ltda.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al cierre del ejercicio econémico, al 31 de diciembre de 2019, esta cuenta se desglosa de la
siguiente manera:

31 de Diciembre

I 2019 2018
Prestamos Bancarios (1) 530.566 250.000
Total 530.566 250.000
CLASIFICACION

Corriente 195.175 -
No corriente 335.391 250.000
Total 530.566 250.000

(1) Detalla de préstamos a continuacion:

Fecha
Fecha . Tasa
Banco Vencimie X Monto | C.Plazo | L.Plazo
Otorgado o Efectiva

Guayaquil | 1-feb-19|30-ene-20| 8,95% 40.000 6.920 -
Austro 28-jun-19| 11-jul-22| 8,95% | 595.349 | 188.256 | 335.391
635.349 | 195.175 | 335.391

El préstamo con el Banco del Austro tiene entregada garantias hipotecarias sobre el bien
inmueble.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
El detalle de obligaciones al cierre del ejercicio econémico, al 31 de diciembre de 2019, es

como se detalla a continuacion:
31 de Diciembre

2019 2018
Jubilacion Patronal 153.036 153.036
Desahucio 21.728 48.695
Total 174.764 201.731

14.1. Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

14.2. Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
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empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

La compafiia no registro movimientos en las provisiones acumuladas de Jubilacién Patronal y
Desahucio de acuerdo al Estudio Actuarial 2019.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1. Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Medec S.A. dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que se enfrenta, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

15.1.1.

15.1.2.

15.1.3.

15.1.4.

Riesgo en las tasas de Interés - Medec S.A. mantiene inversiones en
instrumentos solamente de renta fija, razon por la cual, no esta sujeta a riesgos
que normalmente afecta a inversiones en instrumentos de renta variable.

Riesgo de crédito - La Compafiia ha adoptado una politica con sus clientes de
cancelacién de sus contratos por obligaciones mayores a 120 dias de
vencimiento, lo que le permite a la Compafiia mitigar significativamente de
riesga de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

En el caso de personas naturales la Compafiia busca mitigar el riesgo de crédito
a través de medios de pagos de tarjetas de crédito y débitos hancarios. Por
otro lado, la evaluacion de crédito se realiza sobre la condicién financiera de
las cuentas por cobrar a personas juridicas.

Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que Ia Administracién pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de la Compafifa.

Medec S.A. maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos de efectivo prayectadosy
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives
financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia a través de su Directorio gestiona su capital
para asegurar la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos patrimonio.
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El Directorio revisa la estructura de capital propuesta para nuevos
emprendimientos establecidos por la Presidencia Ejecutiva. Como parte de
esta revision el Directorio considera el costo de capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital.

15.1.5. Riesgo de contratos de medicina prepagada - El riesgo amparado bajo un
contrato de medicina prepagada, en cualquiera de sus diferentes modalidades,
es la posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se
concrete la incertidumbre en cuanto al monto del reclamo resultante. Por la
naturaleza del contrato de medicina prepagada, este riesgo es aleatorio e
impredecible.

En relacion con una cartera de contratos de medicina prepagada donde se
aplica la teoria de los grandes nimeros y de probabilidades para fijar precios y
disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta la Compafiia es que los
reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las pélizas excedan el valor en
libros de los pasivos. Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o
severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado.

Los factores que se consideran para efectuar la evaluacion de los riesgos de
contratos de medicina prepagada son:

. Frecuencia y severidad de los reclamos.
. Convenios con prestadores.

La estrategia de suscripcién intenta garantizar que los riesgos de suscripcion
estén bien diversificados en términos de la cartera, periodos de carencia,
preexistencias en la suscripcion, limites de cobertura, perfiles de los clientes y
que el riesgo de cobertura esté anclado en los convenios que se tiene con |0s
prestadores y en el ajuste de precios. La Compafiia no brinda cobertura en
caso de epidemias.

Los productos del sistema de medicina prepagada no tienen términos o
clausulas particularmente relevantes que pudiesen tener un impacto
significativo o representen incertidumbres importantes sobre los flujos de
efectivo de la Compafiia, excepto, por lo mencionado en la Nota 28.

16. PATRIMONIO

16.1. Capital social - El capital social autorizado es de US$1,000,000 que esta compuesto
por acciones de $1.00 de valor nominal unitario.

ACCIONISTAS No. Acciones % Particip.
Medecorporated S.A. 999.999 99,99
lvan Petronio Salazar Coello 1 0,01

1.000.000 100,00

16.2. Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
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del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.3.

Otros resultados integrales — Corresponde a |la Revalorizacion de Propiedad, planta

y Equipo realizada en el ejercicio econdmico 2014.

El saldo acreedor de la cuenta puede ser utilizado para absorber pérdidas
acumuladas, incluyendo las del ejercicio.

17. INGRESOS

Al cierre del ejercicio econdmico, at 31 diciembre 2019, esta cuenta se desglosa de |a siguiente

forma:
2019 2018

Ingresos por Operacion 81.254 -
Contratos Corporativos 243.946 718.583
Contratos Individuales 4,983.098 4.863.981
Viajero Plus 1.849 =
Contrato Pulls 512.849 -
Contratos Elemental CARE 4.392 -
Contratos Ideal CARE 539 =
Liberacion de reservas tecnicas 1.513.823 710.886
Otros ingresos 243,423 138.233
Suman 7.585.274 6.431.684

18. COSTOS DE VENTA

Al cierre del ejercicio econémico, al 31 de diciembre 2019, esta cuenta se desglosa de la

siguiente forma:

2019 2018
Costo servicios prestados atencion salud 5.769.109 | 3.676.198
Suman 5.769.109 | 3.676.198

19. GASTOS OPERACIONALES

Al cierre del ejercicio econdmico, at 31 diciembre 2019, esta cuenta se desglosa de la siguiente

forma:

019 2018
Gastos de Administracion 899.775 1.074.266
Gastos de Venta 770.299 521.691
Suman 1.670.073 1.595.957




20. OTROS INGRESOS / EGRESOS

Al cierre del ejercicio econdmico, at 31 diciembre 2019, esta cuenta se desglosa de la siguiente
forma:

2019 2018
Otros -1.185 -
Gastos Financieros 171.036 100.096
‘Suman 169.850 100.096

21. PATRIMONIO TECNICO

El 22 de mayo del 2017, Ia Junta de Politica y Regulacién Monetaria expidié la Resolucion No.
379-2017-S la cual establece la norma sobre el capital adecuado de las compafiias que financien
servicios de atencion integral de salud prepagada. El régimen de capital adecuado comprende
la determinacion del patrimonio técnico minimo requerido en funcion de un nivel de capital
adecuado destinado a que las companiias cubran de forma razonable los efectos generados por
pérdidas inesperadas producidas por los riesgos inherentes al negocio. La Compafiia deberd
mantener en todo momento un patrimonio técnico constituido superior al monto de capital
adecuado.

22. DISCONTINUACION DE PLANES CORPORATIVOS

El 26 de septiembre del 2016, como resultado de las regulaciones incluidas en la Ley respecto
del reembolso a la Red Publica Integral de Salud de los montos o valores que por atencion
médica en sus unidades se hayan efectuado a personas que también sean titulares y/o
beneficiarios de seguro privado de salud y/o medicina prepagada, hasta el monto de lo
contratado.

Si bien esta decision fue de aplicacion inmediata amparada en los contratos vigentes con los
clientes corporativos, una medida cautelar de la Superintendencia de Control y Poder de
Mercado impidié que esta se aplique.

23, CONTINGENCIAS
23.1. Reembolsos a la Red Publica Integral de Salud -
La ley de medicina prepagada establece lo siguiente:

Disposicién quinta - Las compafiias que financian servicios de atencion integral de
salud prepagada o de seguros que oferten cobertura de seguros de asistencia
médica, deberan cancelar o reembolsar a la institucion de la Red Publica integral de
Salud, los montos o Valores que por atenciones médicas en sus unidades se hayan
efectuado a personas que también sean titulares y/o beneficiarios de seguro privado
de salud y/o medicina prepagada, hasta el monto de lo contratado.

En el caso de que la prestacion se haya efectuado en una institucion de salud privada
y, siempre que haya mediado la respectiva derivacién las compafiias que financian
servicios de atencion integral de salud prepagada o de seguros que oferten cobertura
de seguros de asistencia médica, deberan cancelar at establecimiento de salud
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23.2.

privado o reembolsar a la institucién de la Red Publica Integral de Salud los pagos
efectuados por dichas atenciones, hasta el monto de lo contratado.

Adicionalmente, la disposicion transitoria segunda del Reglamento a la Ley establece:

“La Autoridad Sanitaria Nacional, en el plazo de hasta ciento Veinte dias contados a
partir de la publicacion de este Reglamento en el Registro Oficial, expedird la
normativa necesario para determinar los procedimientos, mecanismos y sistemas
que, de manera progresiva y en consideracion a su capacidad de pago, se requiera
para efectuar la determinacion de los montos que las empresas de salud prepagada
o de seguro privado deban cancelar a las instituciones de la Red Publica Integral
de Salud, de conformidad a lo dispuesto en la Disposicion General Quinta de la
Ley Orgéanica que Regula a las Compafiias que Financien Servicios de Atencion
Integral de Salud Prepagada vy a las de Seguros que Oferten Cobertura de Seguros de
Asistencia Medica.”

En junio de 2017, el Ministerio de Salud emitio el Acuerdo Ministerial 091-2017 que
en su Capitulo VII contiene el proceso de relacionamiento con las compafiias que
financien servicios de atencion Integral de Salud Prepagada, el mismo que indica que
los financiadores/aseguradores publicos realizaran el proceso de recuperacion del
monto aplicable a las empresas de medicina prepagada a través de la emision de
planillas que seran remitidas segun el procedimiento establecido en este
instrumento normativo.

Enel afio 2019, tan solo, el Ministerio de Salud Publica remitio a la Compafiia 3 oficios
que contenian el detalle de pacientes atendidos en su red de prestadores durante los
afios 2017 - 2018 y que tuvieron un plan de medicina prepagada. En los oficios
solicitan se aplique lo dispuesta en los literales d y e del Articulo 101 del Acuerdo
091-2017. Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no ha registrado provisiones por
el mencionado concepto.

Recuperacion de valores por pre-praceso legal penal -

Al 31 de diciembre de 2019 la compafifa mantiene denuncia formal en contra de los
ex - administradores por presunto delito de abuso de confianza, este tramite iniciado
en el afio 2017, se encuentra en la etapa de investigacion fiscal para determinar si
existe o no presunciones de Responsabilidad Penal por el delito tipificado como de
Abuso de Confianza por parte de los Ex Administradores de la Empresa, cuyo saldo al
31 de diciembre del 2019 asciende a S 1'6255.825 y considerada contablemente
como un activo corriente - ver nota 5, deberé el fiscal presentar la correspondiente
acusacion ante los juzgados por los delitos cometidos, dado que no se puede advertir
beneficios o reparaciones de orden econémico a favor de la compafiia la empresa ha
realizado los ajustes de castigos contra reserva, cuyo monto asciende a S 603.166;
asi mismo el representante legal manifiesta que hasta llegar a la sentencia de primera
instancia se prevé 90 dias de término. La empresa ha presentado a fiscalia, informes
periciales practicados por profesionales idéneos calificados por Consejo de la
Judicatura del Guayas, donde se establece técnica y pericialmente el cometimiento
del Delito penal materia del proceso. Adicionalmente la empresa ha solicitado como
pruebas a lo presentado las pericias especializadas designadas por el fiscal de cada
causa. La Administracion considera obtener en base al trabajo de sustentacion

pericial obtener una sentencia favorable a la empresa.
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24. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

24.1, Saldos Partes Relacionadas

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Relacién 2019 2018 |
Cuentas por cobrar corto plazo:
Medecorporated S.A. Accionista 171.748 266.243
Cuentas por pagar largo plazo:
Medecorporated S.A. Accionista 2.000 15.750

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de Salud (OMS) declara pandemia (enfermedad
epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea) a este virus
denominandolo como COVID-19. Las medidas promulgadas por el gobierno ecuatoriano para
prevenir la transmision del virus, incluyen limitaciones al movimiento de personas, restricciones
de vuelos vy en otras formas de desplazamiento, cierre temporal de negocios y centros
educativos y cancelacion de eventos afectando a todas las actividades economicas del pais. Por
lo consiguiente, no es posible aln establecer los efectos de estas medidas en la posicion
financiera y resultados de operaciones futuras de la Compafiia, y por lo tanto, los estados
financieros a los que se refiere esta nota, deben ser leidos tomando en cuenta esta situacion.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafiia en abril 3 de 2020 y seran presentados a las Juntas de
Directores y de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compafiia,
los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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MED-EC S.A.

Informacion Financiero Suplementaria
por el Afio Terminado el 31 de Diciembre
del 2019 e Informe de los Auditores
Independientes.



MED-EC S.A.

CONTENIDO DE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA SOLICITADA POR LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS, VALORES Y SEGUROS SEGUN EL TiTULO 1|,
CAPITULO | DE NORMAS SOBRE EL REGIMEN DE RESERVAS TECNICAS, SECCION 11l DEL
INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS Y DEL PROCESO DE CONTROL, ARTICULO 6 DE
LA RESOLUCION NO. 378-2017-S DE LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA Y FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Anexo
Informe de los auditores independientes sobre la informacién financiera
Suplementaria
Resumen de la informacién utilizada en el calculo de las reservas técnicas:
Reserva de servicios prestados y no reportados (IBNR por sus
siglas en ingles) 1-3
Reserva de servicios en curso de los contratos vigentes — cuotas
no devengadas (RRC) 4

Reserva de servicios prestados y reportados 5




Sy

Av. 10 de agosto N21-182 y San

<\

Auditory & Accounts S.A.
Auditores & Consultores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
MED-ECS.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de MED-EC S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y hemos emitido nuestro informe con
limitaciones con fecha julio 13 del 2020. La Informacién Financiera Suplementaria
incluida en el Anexo adjunto ha sido sometida a los procedimientos de auditoria
aplicados en nuestra auditoria de los estados financieros de la Compaiiia por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2019.

En nuestra opinidn, la Informacidn Financiera Suplementaria de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2019 incluida en el Anexo adjunto, est4 preparada, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con las disposiciones establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de Med-ec S.A. de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.
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Asunto de énfasis - base contable y restriccion de distribucion

La informacién financiera suplementaria mencionada en el primer parrafo ha sido
preparada con base en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
modificadas por la Superintendencia de Compafiias, Valares y Seguros con respecto a
las disposiciones vigentes establecidas en la Ley de Medicina Prepagada relacionadas
con la constitucion y registro de las reservas por servicios prestados y no reportados y
las reservas de servicios en curso de los contratos vigentes y el uso de las tasas de interés
de los bonos corporativos emitidos en el Fcuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio. La Informacién Financiera Suplementaria
adjunta es preparada por la Compafiia, en cumplimiento de las disposiciones
establecidas en la Seccién Ill, Articulo 6, Anexo 1 de la Constitucién de Reservas de la de
Resolucion No. 378-2017-S de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
Nuestra opinion no es modificada con respecto a este asunto.

Este informe se emite Ginicamente para informacién y uso de Accionistas y Miembros de
la Junta de Directores Med-ec S.A. Y para su presentacion a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador en cumplimiento de las disposiciones
emitidas por esta entidad de control; por lo tanto, no podra utilizarse para ningtin otro
proposito ni ser distribuido a otras partes.

Responsabilidad de la administracién por la informacién financiera su plementaria

La Administracién es responsable por la preparacion de la Informacién Financiera
Suplementaria de acuerdo con las normas, prdacticas contables y disposiciones
especificas establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de la Informacién Financiera Suplementaria libre de errores
materiales, debido a fraude o error.

La Administracion y el Directorio son responsables de la supervision del proceso de
reporte de la Informacidn Financiera Suplementaria de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la informacién financiera suplementaria

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de si la Informacién Financiera
Suplementaria esta libre de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) detectara siempre un error material cuando éste
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en la Informacién Financiera
Suplementaria.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:



Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en la Informacién Financiera
Suplementaria, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son apropiadas y si [as estimaciones
contablesy la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.
Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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MED-EC S.A.

RESUMEN DE LA INFORMACION UTILIZADA EN EL CALCULO DE LAS RESERVAS
TECNICAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

De acuerdo con lo establecido en las disposiciones vigentes en la Ley y lo establecido
por la Junta de Regulacién Monetaria y Financiera mediante resolucién No. 378-2017-S
“Normas sobre el régimen de reservas técnicas” expedida en mayo 22 del 2017, a
continuacion, se presenta un resumen de la informacién utilizada en el célculo de las
reservas:

Reserva de servicios prestados y no reportados (IBNR por sus siglas en inglés):

Desde el afio 2017, la Compafiia constituye la mencionada reserva para los productos
corporativos, individuales, oncoldgicos y pool en los plazos establecidos en la Ley de
Medicina Prepagada (tres afios).

De acuerdo a la resolucién, el calculo de esta reserva deberd contemplar la estimacién
de todos los servicios, que habiendo sido prestados aln no han sido reportados; los
gastos de la liquidacion de los mismos a fin de reflejar el gasto total en que incurriré la
Compaiiia por las obligaciones derivadas del plan contratado y, los ajustes de reserva
derivados de servicios prestados y no suficientemente reportados.

Esta reserva es calculada, aplicando Ia metodologfa dispuesta en la Resolucién 378-
2017-s de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera del 22 de mayo del
2017.

La Compaiiia estimé la reserva bajo la metodologia Chain Ladder

Metodologia Chain Ladder:

Med-ec S.A. cuenta con una base adecuada y suficiente para la estimacion de la reserva
bajo la metodologia exigida por la normativa vigente: “tridangulos de siniestralidad” en
la versién conocida como “Chain Ladder”, esta es aplicada para la mayoria de sus
productos.

Para la aplicacién de esta metodologia se requieren los datos de por lo menos doce
meses de observacion. Para el afio 2019, se utilizé la informacién de enero a diciembre
2019,

Se realizé lo siguiente:

Matriz de servicios prestados registrados - Esta matriz esta constituida por los montos
de los servicios de siniestros prestados o pagados.



Matriz de servicios prestados registrados acumulada - A partir de la matriz anterior, se
construye una matriz de servicios prestados acumulados de forma horizontal.

Factores de cadencia de siniestralidad Chain Ladder - Estos factores miden la variacion
promedio de los registros Y Pagos por servicios prestados com parando el mes con mayor
diferimiento respecto al mes anterior.

Proyeccion de siniestralidad - Esta matriz presenta la proyeccién de los valores
acumulados de pagos de servicios prestados.

Reserva de riesgo en curso de contratos vigentes - cuotas no devengadas (RRC):

El 19 de agosto del 2019, se publicé la Resolucién No. 532-2019-S la cual modifica la
metodologia de calculo de las reservas de servicios en curso por el método de base
semimensual o0 método de los veinticuatroavos. De acuerdo a este método, el calculo
de las reservas se realiza sobre la hipétesis que, en promedio, la emisidn de las cuotas
ocurre en la mitad del mes, por lo tanto, se consideran las fracciones veinticuatroavas
de las cuotas no devengadas como reserva. Los calculos y actualizacion de las reservas
de servicios en curso-cuotas no devengadas se realizardn de forma mensual, fijando
como fecha de célculo el final de cada mes, y, considerando los montos mensuales
totales de cuotas computables. La cuota computable es el 63% de la cuota de afiliacion,
independientemente que se hubiera pagado o no.

Reserva de servicios prestados y reportados:

Para los siniestros pendientes de liquidacion, se reconoce una reserva mediante un
andlisis individualizado de cada expediente, en funcién de la mejor informacion
disponible en cada momento, correspondiente a los siniestros recibidos, pero no
liquidados en el mismo mes o periodo fiscal.

La Compaiiia considera que las reservas técnicas registradas son suficientes de acuerdo
a las coberturas para la prestacidn de servicios actuales y futuro.




