VALAREZO C.A. VALCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA1. INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucion y objeto social

La Compania fue constituida mediante escritura publica el 08 de Septiembre de 1995, e
inscrita el 09 de Noviembre de 1995, anotada en el repertorio bajo el N° 4733, su domicilio
principal es la ciudad de Machala Parroquia Puerto Bolivar (Barrio 1ero de abril) Av. Bolivar
Madero Vargas s/n Estero Huayla y Doceava Norte (a 25 metros del complejo deportivo
Villalta), de la ciudad de Machala, provincia de El Oro. Su objeto social es la actividad de

camaronera.

1.2 Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 28 de marzo de 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefnas y Medianas Empresas, estas politicas han sido disefadas en
funcién a la NIIF para PYMES vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PyMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
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y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Comparia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la

moneda de presentacion de la Compainia.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos

originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha

de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compania posee activos financieros en la

categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende del propdsito
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para el cual se adquirieron los activos financieros, la Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las
compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o
liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la

Compania.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y por préstamos a funcionarios. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a

12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado

de situacioén financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas

cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
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parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado

como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe

a continuacién:

Medicion posterior -

(a)

(b)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos financieros

(neto)” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a

empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo

amortizado.
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(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania tiene las siguientes cuentas dentro de

esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan

intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(ii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios

recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a

su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafhia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original

del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, La Compania no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho
registro.
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Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucioén se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconoci6 dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la

reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si La Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no

podran ser recuperados se cargan a los resultados del afo.

2.5 Inventarios

Los inventarios se adquieren a nivel local, se registran al costo o a su valor neto de
realizacién el que resulte menor. El costo de los productos terminados y de los productos
en proceso comprenden los costos de materias primas, la mano de obra directa, los
costos indirectos de produccién basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias

para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
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normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los

necesarios para llevar a cabo la venta.

2.6 Activos bioldgicos

Son activos biolégicos los animales vivos sobre los cuales la Compania gestiona su
trasformacién biolégica, dicha transformacién comprende los procesos de crecimiento,
degradacién, produccion y procreacién que son la causa de los cambios cualitativos y
cuantitativos en los activos biolégicos. Los animales vivos que posee la Compafia y que

componen este rubro, corresponden a camardn en cautiverio en todas sus etapas.

En términos de valoracion de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punto de venta. Si el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido a
través de la determinacién del valor actual de los flujos futuros netos que generara el

activo bioldgico durante su vida util.

No obstante lo anterior, la Compariia ha definido que para los activos, fundamentalmente
en las primeras etapas de crecimiento no existe un valor razonable que pueda ser medido
de forma fiable. Ademas, al momento de determinar el valor presente de los flujos futuros
netos la Compania, ha determinado que no existe certeza razonable de que las siembras
a producir de camaron en cautiverio seran cosechadas en una cantidad aproximada o

razonable, porque en base a las estadisticas de rendimientos de produccién son volatiles.

De esta forma, los camarones en cautiverio son valorados inicial y posteriormente bajo el
método del costo debido a que no existe mercado para vender ciertas piscinas que
quedan en proceso de produccion con camardn de 1 hasta 8 gramos; y es importante
agregar que el camarén es un producto que en la actualidad se necesita menos de 90
dias para su cosecha. En lo que respecta a las piscinas con camrén mayor a 8 gramos se

valoran a valor razonable mensos costos para vender utilizando los precios del mercado.
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2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de equipos de oficina, muebles y enseres y
equipos de computacion, cuya base de medicibn es su coste histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién so6lo son capitalizados cuando es
probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los

resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada

fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

o Edificios e instalaciones 5% anual
. Naves aeronaves, barcazas y similares 20% anual
o Magquinarias, equipos y muebles y enseres 10% anual
o Equipo de computo y software 5% anual
. Vehiculos 20% anual

o Otros activos fijos 10% anual
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se cargan a resultados siempre y cuando
estén relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es
aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que

la Administracién ha definido como mayor a un ano.

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias como parte del proyecto corporativo
mediante el cual se migré la informacion financiera y contable a este nuevo sistema de
informacién. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su

costo a resultados en el término de su vida Util estimada (5 afos).

2.9 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto




VALAREZO C.A. VALCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Companfia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado

que no existen indicadores de deterioro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(ii) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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2.11

(a)

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantiene activos y pasivos por

impuestos diferidos en los rubros propiedad planta y equipo y jubilacién patronal.

Beneficios a los empleados -

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera vy

corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién

del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
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(b)

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Comparfia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones

hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre

otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a

todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.
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2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

(i) La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados;

(i) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la

obligacion; y

(iii)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la

obligacion.

2.13 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la

Compaiiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado en el curso normal de las
operaciones de la Compafnia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,

devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la

Compaiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
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los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el

derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compania ha determinado que no existen devoluciones

significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados

Financieros”.

NOTA3. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

3.1 Factor de riesgo financiero -

El programa general de la administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en que la compania tiene riesgos de mercado ya que no puede controlar
los precios de venta que influyen directamente en la liquidéz de la empresa por su capital
de trabajo. En su mayoria esto se debe, cuando lo suministros y mano de obra sube cada
ano. Adicionalmente otro riesgo inherente en la empresa es el de produccion debido a
factores externos propios de la naturaleza o enfermedades que pueden afectar al

camardén y producir una alta mortalidad.

NOTA4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian

diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la

Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a)

(b)

(c)

Vida util de los propiedades y equipos, e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalta al cierre de

cada ano.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y

lineamientos.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes.

NOTAS5. INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

5.1

Categorias de instrumentos financieros —
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2017 2016
Activos financieros medidos al costo:
Caja y bancos 90,799.60 128,233.76
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 0.00 0.00
Cuentas por cobrar comerciales 77,881.92  286,099.09
Otros activos 120,404.33  117,056.99
198,286.25 403,156.08
Total activos financieros 289,085.85 531,389.84
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores 282,057.44  235,080.10

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

o Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otros activos, cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar proveedores, inversiones mantenidas hasta su vencimiento
y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.




VALAREZO C.A. VALCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicién:
2017 2016
Caja y bancos 88,799.60 126,233.76
Fondo rotativo 2,000.00 2,000.00

90,799.60 128,233.76

NOTA7. ACTIVOS INTANGIBLES

Composicién:
Tasa anual
de
2017 2016 amortizacion
Cénones Derech de Autor 1,881.00 1,881.00 20.00%
Menos - Amortizacion acumulada - -
1,881.00 1,881.00

NOTA 8. CREDITOS TRIBUTARIOS
Composicién:

2017 2016

Crédito tributario a favor del sujeto pasivo renta - -
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NOTA 9. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion:
Tasa anual de
2017 2016 depreciacion
Inmuebles 241,181.36 241,181.36 5%
Maquinaria y equipo 798,409.59 771,718.11 10%
Naves, aeronaves, barcazas y simila 40,017.92 36,852.82 20%
Muebles y enseres 398.00 398.00
Equipos de computacion y software 5,155.73 5,155.73 5%
Vehiculo y equipo caminero movil 142,051.65 102,851.65 20%
Otras propiedades, planta y equipo 55,006.75 52,083.79 10%
"1,282,221.00  1,210,241.46
Menos - depreciacion acumulada (386,915.06) (306,193.00)
TOTAL 895,305.94 904,048.46

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

2017 2016

Saldo al 1 de enero 904,048.46 883,771.94

Adiciones 71,979.54 97,638.19

Depreciacion del afo (80,722.06) (77,361.67)

Saldo al 31 de diciembre 895,305.94 904,048.46
NOTA 10. IMPUESTO POR PAGAR
Composicién:

2017 2016
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 16,980.26 46,521.48
16,980.26 46,521.48

NOTA 11. PRESTAMOS BANCARIOS
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Corresponde a la porcién corriente del préstamo que vence en el 2018 y la porcidon no

corriente del préstamo corresponde a lo que esta pendiente de pago para el préximo afno.

2017 2016
Prestamos Bancarios C/P 99,123.28 146,610.09
Prestamos Bancarios L/P 223,294.14 172,417 .42

322,417.42 319,027.51

NOTA 12. OBLIGACIONES CON EL IESS

En esta partida se determina los valores correspondientes a los beneficios de ley que
perciben los colaboradores como:

2017 2016

IESS por pagar 6,123.45 7,630.50

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2010

al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(b) Conciliacion del resultado contable-tributario
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2017 2016
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 236.722,33 365.870,63
Base de célculo para Participacién a los trabajadores 236.722,33 365.870,63
Menos: Participacion laboral (35.508,23) (54.880,59)
Utilidad antes de impuestos 201.214,10 310.990,04
Mas: Gastos no deducibles 36.033,33 60.439,18
Utilidad antes de deduccién incremento empleados y 237.247,43 371.429,22
(-) Deducciones Adicionales 32.795,01 7.245,71
Base imponible total 204.452,42 364.183,51
Tasa de Impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 44.979,53 80.120,37
(-) Ret. en la fuente que le realizaron en el periodo 27.999,10 33.598,89
(=) Impuesto a Pagar 16.980,43 46.521,48

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son

reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%

de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucioén, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma

que rige este anticipo.

Durante el afio 2017 y 2016 la Compania presenta en el estado de resultados como
impuesto a la renta el monto de US$ 44,979.53 (2016: $80,120.37).
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En adicion, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

La determinacion del impuesto a la renta por pagar del 2017 y 2016 fue como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 44,979.53 80,120.37
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (27,999.01) (33,598.89)
Saldo a pagar por la Compania 16,980.52 46,521.48
(c) Otros asuntos

Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emiti6 la Resolucion

No. 0215, publicada en el segundo suplemento del Registro Oficial No. 867 del 10 de
enero de 2013, misma que establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las
comisiones sectoriales y los salarios minimos sectoriales, para los trabajadores

amparados por el Codigo del Trabajo vigentes a partir del 1 de enero del 2013.

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningun caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacion _econdomica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones

Laborales, emitié el Acuerdo MTD N°0048, publicada 21 de marzo de 2018, mediante el

cual establece el procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimiento de la




VALAREZO C.A. VALCA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

compensacion econdémica para el salario digno del 2017, cuyo valor calculado es de US$
442.30 por mes.

La compensacién econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o0 personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econdmico 2017 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la renta inferior a la utilidad.

La liquidacién para el pago de la compensacion econémica del afio 2017 se hara hasta el
31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
ano 2018 por una sola vez. Para el pago de esta compensacion econdémica, el empleador
destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afio 2017. Si la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional; para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se multiplicara por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el afio 2017.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC14-00094, publicada en el Registro Oficial No. 189 del 21 de febrero de
2014, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de

actividad econdmica, aplicables para el ejercicio fiscal 2017.

Los coeficientes sefalados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacién entregada por cada contribuyente
y calculard el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: El 19 de junio del

2012 en el Registro Oficial No. 727 se publicd el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio
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del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas
y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3
del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase la letra f) del
nuamero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno”: Cuando un contribuyente haya procedido al reavaluo de activos fijos,
podra continuar depreciando unicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a
activos completamente depreciados, no se podra volverlos a depreciar. En el caso de
venta de bienes reevaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entre el

precio de venta y el valor residual sin considerar el revaluo”.

NOTA 14. BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y

pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del

empleado que recibe este beneficio.

Esta partida refleja los valores pendientes a cancelar a los empleados de la empresa por
beneficios sociales como:

2017
Decimo Tercer sueldo por Pagar 5,291.08
Decimo Cuarto sueldo por Pagar 7,814.45
15% Participacion trabajadores por Pagar 35,508.23
Remuneraciones por Pagar 0.00
Multas al Personal 0.00

TOTAL 48,613.76
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NOTA 15. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION
PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2017 201
Jubilacién patronal 52,570.44 50,689.44
Bonificacion por desahucio 18,158.46 15,936.59
Total 70,728.90 66,626.03

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del

pasivo a largo plazo son los siguientes:

Costo actual del servicio 15,025.16 ,

NOTA 16. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los pasivos por impuestos diferidos corresponden por Propiedad planta y equipo, los
cuales se van ajustando cada afno, por el efecto del gasto por depreciacion no deducible.

2017 2016

Pasivos por impuestos diferidos 147,838.21 143,757.81
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NOTA 17. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2017
comprende 40.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una; siendo sus

accionistas personas naturales domiciliadas en el Ecuador.

2017 2016

Capital Social 40,000.00 10,000.00

NOTA 18. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de

dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2017 2016

Reserva Legal 44,460.96 44,460.96

NOTA 19. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Se registran las utilidades del ejercicio, propias de la actividad en el afno 2017, que seran

acumuladas para el siguiente periodo si no se realiza la distribucién correspondiente.

2017 2016

Resultado del ejercicio 152,153.54 237,745.22
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NOTA 20. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

La partida de Ingresos se acredita con la venta de camaron, que es el objeto social de la

empresa.

Los ingresos en la empresa Valarezo C.A VALCA son reflejados y efectivos con el registro
de la venta por emision de factura, debido a estas ventas son realizadas a contado, con un
plazo maximo de 15 dias por el proceso de logistica y de cobro.

2017
Venta de camaron 2,810,000.28
Ingreso por Valoracion de Activo Biologico 316,088.08
TOTAL DE INGRESOS 3,126,088.36

NOTA 21. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Los costos mas fuertes en la operacién son los de materia prima ya que en su mayor
porcentaje la compra de balanceado genera mayor costo, debido a su importante utilizacién

en esta actividad camaronera.

2017

Inventairo Inicial MP 42,673.88
(+) Compra de produccion 64,567.15
(+) Compras materia prima 1,259,368.32
(-) Inventario final de materia prima -91,493.40
(+) Inventairo Inicial de Activos Biologicos 0.00
(-) Inventairo final de Activos Biolégicos 132,619.90
Materiales Utilizados y/o consumidos 1,407,735.85
Mano de obra 335,807.22
Costos indirectos de produccion 757,125.89

2,500,668.96

NOTA 22. GASTOS DE ADMINISTRACION
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En esta partida se pone en consideracion todos los gastos administrativos que se efectian
para la logistica de insumos, gastos de oficina y personal administrativo; en este caso los

gastos son netamente administrativos ya que para la venta no se incurrido en ningun gasto.

Detalle:

2017
GASTOS
GASTOS DE ADMINISTRACION 307,846.11
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 218435.27
Aportes a la seguridad social 40200.7
Beneficios sociales e indemnizaciones 11522.22
Gastos de seguros y reaseguros 5108.26
Capacitaciones 754.78
Promocién y publicidad 34.2
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 6285.4
Notarios, Registradores Adm. 939.26
Impuesto, contribuciones e intereses 9433.57
Gastos de depreciacién 287.93
Otros gastos y servicios varios 14844 .52
GASTOS DE VENTAS 7,983.36
Honorarios Profesionales 7834.96
Promocion, Publicidad y Ventas 90.4
Mantenimiento y Reparaciones 58
GASTOS FINANCIEROS 31,124.07
Comisiones bancarias 1109.49
Interes bancacrios 30,014.58
GASTOS NO DEDUCIBLES 41,743.33
Gastos varios 932.00
Intereses de mora y multa 4,980.92
Gasto por jubilacién patronal 30,120.41
Gastos de propiedad, planta y equipo 5,710.00

388,696.87

NOTA 23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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NOTA 24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros fueron aprobados por la Administracién y autorizados para su

publicacion.

g, s B, Vilaress Jodda
GERENTE VALCAC.A




