VALAREZO C. A. VALCA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

VALAREZO C. A. VALCA.- fue constituida el 08 de Septiembre de 1995 e inscrita el 09 de
Noviembre de 1995, domiciliado en la provincia de El Oro canton Machala (referencia) Estero
Huayla y Doceava norte (ref) a 25 metros del complejo deportivo Villata.

Su objeto social es la actividad de Camaronera
NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Estado de cumplimiento.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Base de Presentacion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con disposiciones establecidas
por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador y presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América, la cual es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

Mediante Resoluciéon No. 06.Q.ICI1.-004 de 21 de agosto de 2006 publicada en el Registro
Oficial No. 348 de septiembre 4 del 2006, la Superintendencia de Compafiias resolvié disponer
que las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAAS) y Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) respectivamente, sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009; decision que
fue ratificada con la Resolucién No ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No 378 de
julio 10 del 2008.

De acuerdo a la Resolucion No 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias de
Ecuador en noviembre 20 del 2008 y publicada en el R.O. No 498, resuelve establecer el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias; por lo que la entidad aplico obligatoriamente las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2012,
considerando como periodo de transicion el afio 2011.

La Superintendencia de Compaiifas emitié en diciembre 23 del 2009, la Resoluciéon No
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el Registro Oficial No 94, mediante el cual se estableci
un instructivo complementario destinado para la implementacién de los principios contables
(NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafias del Ecuador emitié disposiciones
legales sobre los procedimientos para la implementacién y aplicacion de las NIIF, tales como
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Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11010 con fecha octubre 11 del 2011 correspondiente a la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) y de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (PYMES) para
las compaiiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias. También en
ese mismo afiose emitié la Resolucion No SC-ICI-CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28
del 2011, relacionada con el destino de los saldos de las cuentas de reservas de capital, reserva
por donaciones, reserva por valuacidén o superavit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para
pequenas y medianas entidades — PYMES, superdvit por valuacién, utilidades de compaiias
holding y controladas y designacion e informe de peritos.

Mediante Resolucion No SC.ICI.CPAIFRS.G.11.015 emitida el 30 de diciembre del 2011, para
normar en la adopcidon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)para las PYMES, la utilizacién del valor razonable o revaluacién como costo
atribuido, en el caso de los bienes inmuebles.

El Representante Legal de la compaiiia, mediante informe emitido a la Junta General de
Accionistas celebrada el 29 de abril del 2011 y presentada en esa misma fecha a la
Superintendencia de Compaiiias, manifiesta que la entidad no tuvo operaciones ni transacciones
econdmicas durante el afio 2010, por lo que no estd obligada a elaborar el cronograma de
implementaciéon y aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) en octubre del 2011 ni tampoco estd obligada a presentar las conciliaciones de los saldos
de las cuentas patrimoniales en el periodo de transicion, de conformidad a lo tipificado en la
Resolucion No. SC.ICI.C.AIFRS.G.11.010 en su articulo décimo primero, en el cual se
menciona que cuando una compafiia se constituya a partir del 2011, deberd aplicar directamente
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) completas o la Norma
Internacional de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIFF) para las
PYMES), de acurdo a lo establecido en el numeral 3 del Articulo Primero de la Resolucién No
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No 498 del 31 de
diciembre del 2008 reformado con el articulo tercero de la presente resolucion, en cuyo caso no
tendré periodo de transicidn, por tanto no estd obligado a presentar las conciliaciones, ni elaborar
el cronograma de implementacion de las NIIF.

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, VALAREZO C. A. VALCA., ha cumplido con el
proceso obligatorio de implementacion y aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), de conformidad a disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compaiias de Ecuador ha procedido a la presentacién final de los estados
financieros autorizados el 05 de Marzo del 2014, los mismos que estan a disposicion de la Junta
de Accionistas para su aprobacion.

A continuacién se resumen las principales normas contables aplicadas por la entidad para la
preparacion de los estados financieros:

Moneda Funcional — Los Estados Financieros han sido elaborados en ddlares de los Estados
Unidos de Norte América, moneda adoptada legalmente en Ecuador desde marzo del 2000.

Activos y Pasivos Financieros — Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar € inversiones temporales. Se
registran inicialmente a valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a
la compra o emision de este y se registran en el momento que existe el compromiso de adquirir
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tales activos. El reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho
contractual de la entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la
Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin tener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja
cuando la obligacién especifica expira o es cancelada. La entidad activo y pasivo financiero tales
como:

1. Cuentas por cobrar — Son contabilizadas al costo, esto al momento de la negociacién de
la venta del producto y cuando es efectuada la trasferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

2. Cuentas por pagar — Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
compra de materiales y bienes; y de la recepcion de prestacion de servicios profesionales,
que son utilizados para el proceso productivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Para efectos del flujo de efectivo, la entidad considera
como efectivo y equivalente del efectivo, el disponible de efectivo en caja y banco. Al cierre
contable del afio 2013, los equivalentes del efectivo constituyen fondos en caja y en cuentas
corrientes de bancos locales.

Inventarios, neto — Se encuentran registrados al costo de adquisicién, que no excede el valor
neto realizable, tal como sigue:

Se conciliaran los saldos en libros con los respectivos inventarios fisicos, al menos una vez al
afio de manera obligatoria. Los inventarios seran valuados al “Costo” o “Valor neto de
realizacion”, el que sea menor. Los inventarios en transito seran valorados al costo de
adquisicion.

Los costos por las pérdidas reales de inventarios por obsolescencia o por otros motivos seran
cargados a los resultados del respectivo ejercicio econdmico. Las existencias adquiridas para uso
propio se valoran por el menor valor entre el coste y el valor neto realizable.

El precio de costo, incluye los costos de materiales directos y en su caso, los costos de mano de
obra directa y los gastos generales incurridos al trasladar las existencias hasta su ubicacién y
condiciones actuales. El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos
todos los costes estimados de terminacion y los costes que serdn incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

Al final del afio se realiza un evaluacion del valor neto realizable de las existencias al final del
ejercicio, efectuando la provision cuando las mismas se encuentran sobrevalorados.

Activos por impuestos corrientes — Los saldos de retencion en la fuente de impuesto a la renta
practicado por terceros sobre las ventas de inventarios y del impuesto al valor agregado,
generado en las importaciones de inventarios, fueron liquidados al momento de determinacién
del impuesto a la renta de la entidad.

Servicios y otros pagos anticipados — Representa anticipos entregados a proveedores de
servicios que son liquidados en funcién a la entrega de la factura o devolucion del dinero que fue
entregado como garantia.



Propiedades Planta y Equipo, neto — Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion
menos la depreciacion acumulada. Las propiedades y equipos se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afos de la vida util estimada que fue establecida por
disposiciones tributarias:

Edificios e Instalaciones 20 ainos
Maquinarias y equipos 10 afos
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

El costo histérico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos. Las adiciones y mejoras que aumenten significativamente la vida ttil
son capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos Yy
reparaciones que no aumenten o extiendan la vida dttilde los activos son reconocidos
directamente en gastos. La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron provisto
de beneficios econdémicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia
se reconocen como activo, cuando es probable que la compafiia obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la compafiia elimina el costo y la
depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultare de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La administraciéon de la entidad, debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus
bienes estdn contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable cuando
su importe en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su utilizacioén o de su
venta, por lo que el mismo se presentaria como deteriorado y se deberd reconocer una perdida
por deterioro el valor de ese activo.

Otras Obligaciones Corrientes — Estdn reconocidos mediante el método del devengado y se
originan cuando la entidad mantiene una obligacion producto de eventos pasados y lo establecido
por la legislacion laboral, normativas del seguro social o acuerdos contractuales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades — La compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades contables, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Reptblica
del Ecuador.

Provision para el impuesto a la renta — La provisién para el impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
aflo en que se devenga con base en el método de impuesto por pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre
las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas ‘“capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de Diciembre del 2013.

La Compaiiia calculo la provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa del 22%
correspondientemente. Con la puesta en marcha del cédigo orgdnico de la produccién de
comercio e inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a través del R.O. No 351, se
establece por medio de las disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al
2012 y 2013 en 23% y 22% respectivamente.



El impuesto a la renta diferido es aquel que la compaifiia espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes
bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos
por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estardn vigentes a la fecha
en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Reserva Legal — La Ley de Companias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de Ingresos — Con relacion a la venta de inventarios, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperaciéon de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los inventarios.

Reconocimiento de Costos y Gastos — El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio
cuando se entregan los inventarios, en forma simultdnea al reconocimiento de los ingresos. Los
gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados
del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

Los ingresos y gastos financieros se registran en los periodos en los cuales se relacionan y se
reconocen cuando se devengan.

Uso de Estimaciones — La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF (hasta
el afio 2011 de acuerdo con NEC), requieren que la administracion efectie ciertas estimaciones
y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de activos y pasivos, y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la administracién de los hechos actuales, sin embargo los resultados finales podrian
variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO

Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de caja y bancos se encuentran conformados de cada afio
asi como sigue:

Banco de Machala - 1010528689 26.681,61
Banco de Guayaquil - 4617282 59.685,43
Fondo rotativo 2.000,00
Total Caja y Bancos 88.367,04

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de cuentas por cobrar se encuentran conformados de
cada afio asi como sigue:

Crustamar 373,38
Jeansmar 324,83
Proexpo 2.052,91
Total Cuentas por cobrar 2.754,12

NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Otras cuentas por cobrar se encuentran conformados
de cada afio asi como sigue:

Anticipo a empleados 13.397,26
Anticipo a proveedores 96.206,52
Otras cuentas por cobrar 125.658,20
Cuentas por pagar 115.920,00
Total Otras cuentas por cobrar 351.181,98

NOTA 6.- CREDITO TRIBUTARIO A/F SUJETO PASIVO
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Credito Tributario se encuentran conformados de
cada afio asi como sigue:

Credito Tributario 23.835,39

Total Credito Tributario 23.835,39

NOTA 7.- INVENTARIO

Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Inventario se encuentran conformados de cada afio asi
como sigue:

Inventario materia prima 83.499,81
Inventario Suministro y materiales 1.149,59
Total Inventario 84.649,40



NOTA 8- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Activo Fijo se encuentran conformados de cada afio
asi como sigue:

Propiedad, planta y equipos 989.371,67
(-) Depreciacion Acumulada (155.484,88)
Total Activo Fijo 833.886,79



VALAREZO C. A. VALCA

DETALLE DE ACTIVOS FIJOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares norteamericanos)

Adiciones y
CONCEPTO Saldo al 31.12.2012 reclasificiones Retiros y/o Ajustes % sobre costo Saldo al 31.12.2013

Terrenos - -
Edificios 241.181,36 - - 5% 241.181,36
Muebles y Enseres - - 10% -
Maquinaria, Equipo 565.740,00 33.040,00 10% 598.780,00
Vehiculos 99.070,96 20.990,02 20% 120.060,98
Equipos de Computac 2.709,17 - - 33% 2.709,17
Otras propiedades, plantay e 24.167,52 2.472,64 33% 26.640,16

932.869,01 56.502,66 - 989.371,67
Depreciacion Acumulad - 106.830,54 48.654,34 155.484,88
Total Activo Neto 826.038,47 7.848,32 - 833.886,79

Juan M. ValarezoJadan
Representante legal

Contador

Cesar E. Aguilar Mora



NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Cuentas por pagar se encuentran conformados de
cada afio asi como sigue:

Alimentsa 169.419,82
Proveedores varios 3.600,78
Total Cuentas por pagar 173.020,60

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA X PAGAR
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Impuesto a la renta se encuentran conformados de
cada afio asi como sigue:

Impuesto a la renta 39.698,72

Total Impuesto a la renta 39.698,72

NOTA 11.- PARTICIPACION TRABAJADORES X PAGAR
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Participacion x pagar se encuentran conformados de
cada afio asi como sigue:

Participacion trabajadores x pagar 31.396,52

Total participacion trabajadores x pagar 31.396,52

NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR (NO CORRIENTE)
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Cuentas x pagar (no corriente) se encuentran
conformados de cada afio asi como sigue:

Cuentas por pagar 121.878,73

Cuentas por pagar 121.878,73

NOTA 13.- OBLIGACIONES FINANCIERAS
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Obligaciones Financieras (no corriente) se encuentran
conformados de cada afio asi como sigue:

Obligaciones Financieras 194.060,46

Total obligaciones financieras 194.060,46

NOTA 14.- PROVISION BENEFICIO SOCIAL
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Provision beneficio social se encuentran conformados
de cada afo asi como sigue:

Jubilacion patronal 11.597,27
Desahucio 26.233,33
Total Provision Beneficio social 37.830,60

NOTA 15.- OTROS PASIVOS NO CORRIENTES



Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Otros pasivos no corrientes se encuentran
conformados de cada afio asi como sigue:

Pasivos diferidos 180.321,17

Total Pasivos no corrientes 180.321,17

NOTA 16.- CAPITAL
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Capital se encuentran conformados de cada afio asi
como sigue:

Capital 10.000,00

Total Capital 10.000,00

Reserva Legal:La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

NOTA 17.- RESERVA LEGAL
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Reserva legal se encuentran conformados de cada afio
asi como sigue:

Reserva legal 44.460,96

Total reserva legal 44.460,96

NOTA 18.- RESULTADO ACUMULADOS
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Resultados acumulados se encuentran conformados
de cada afo asi como sigue:

Utilidad no distribuida ejercicio anterior 161.329,32
Resultados Acum x adopcion NIIF x lera vez 250.244,29
Total Resultados acumulados 411.573,61

NOTA 19.- UTILIDAD DEL EJERCICIO
Los saldos al 31 de Diciembre del 2013 de Utilidad del ejercicio se encuentran conformados de
cada afio asi como sigue:

Utilidad del ejercicio 138.214,90

Total Utilidad del ejercicio 138.214,90

NOTA 18 — EVENTOS SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre de 2013 y la fecha de emision de los Estados Financieros (Abril 2014),
no se produjeron eventos que en opiniéon de la administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los Estados Financieros adjuntos.

10



