CITOTUSA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

La Comparniia fue constituida mediante escritura publica el 28 de julio de 1980 ante el
notario Décimo Primero del cantdn Quito, aprobada por la Superintendencia de
Compariias mediante Resolucion No 9661 el 30 de septiembre de 1980 e inscrita en
el Registro Mercantil el 27 de octubre de 1980.

La Compafia aumentd su capital y reformd sus estatutos por dos ocasiones. La
primera con fecha 18 de julio de 1990 segln escritura publica ante el Notario Segundo
del Canton Quito aprobado por Resolucion No 90.1.1.1.1113 de la Superintendencia
de Companias, y la segunda, el 19 de mayo de 1998 mediante escritura publica
otorgado por Notario Décimo Primero del Distrito Metropolitano de Quito y aprobado
por la Superintendencia de Companias en Resolucion N°98.1.1,1.001972.

Con fecha 12 de marzo de 2001 CITOTUSA S.A. prorrogo su plazo de duracion,
reformé y codificod sus estatutos por escritura piiblica otorgada ante el Notario Décimo
Primero del Distrito Metropolitano de Quito, misma que fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias segun resolucion N° 01.Q.1J.3393 emitida el 06 de
julio 2001.

El domicilio principal de la Compahia es la ciudad de Quito en la Av. Amazonas
N46152 y Av. Naciones Unidas, C.C. lfiaquito, Piso 4.

Negocio en marcha

Efecto de la consulta popular celebrada en mayo del 2011, el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito reformé la Ordenanza No. 106, que regula los espectéaculos
taurinos, con el proposito de adaptarla al resultado de la pregunta 8 de la consulta
popular llevada a cabo en mayo del 2011 que en resumen menciona gue la usanza
de la fiesta brava en Quito contemplaba la obligacion, por parte del matador, de
terminar con la vida del toro lidiado en el ruedo, se hace necesaria la reforma a la
Ordenanza Metropolitana No. 106, que regula a los espectaculos taurinos, en
cumplimiento del mandato popular expresado en las urnas el 7 de mayo de 2011, de
tal forma que se elimine la muerte del animal al interior del ruedo, dejando
subsistentes el resto de los tercios de la lidia tradicional.

2, ACTIVIDAD ECONOMICA

El objeto social inciuye la organizacion y realizacidn de espectaculos taurinos,
novilladas y ferias taurinas, explotacion de hoteles paraderos, refugios de montafas
clubes sociales, deportivos, escenarios para presentaciones teatrales, de conjunto de
musica, representaciones cinematograficas y folcloricas.
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Todas las actividades taurinas relacionadas con la crianza, crecimiento y
conformacién de ganado de lidia; la comercializacion interna y externa de becerros y
toros de lidia, su importacion y exportacion; y todas las actividades complementarias
a la crianza y conformacién de ganado, ganaderia y caballerizas de o para lidia, la
realizacion de exhibiciones, rodeos y ventas publicas o via posturas privadas o
plblicas, o mediante subasta o remate de semovientes vacunos y caballares.

La conformacion, instalacion, montaje y manejo de plazas de toros y demas
actividades afines y complementarias; asi como, la conformacion de escuelas
taurinas, la capacitacién de toreros y rejoneadores y de las demas personas que
intervienen en corridas de toros.

3. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia y seran presentados a la Junta General
de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron
aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo
de 2018.

3.1 BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

(a) Declaracion de Cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2018,

(b) Bases de medicion:

Los estados financieros de CITOTUSA S.A., han sido preparados sobre la base de
costo histérico excepto por los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al
valor razonable determinado por un especialista. El costo historico generalmente
constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Servicios.

La ultima enmienda a las NIIF para PyMEs entr6 en vigente desde el 1 de enero del
2017, por ende, no existen enmiendas a considerar para el periodo que comenzara a
partir del 1 de enero del 2019.
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(c) Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Ddélares de los Estados Unidos de América
gque es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion
de la Compainia. La informacion que se presenta en las notas y estados financieros
estan con la moneda antes mencionada.

(d) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos:

La preparacion de los estados financieros de la Compainiia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes
de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos
contingentes al cierre del pericdo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futurc a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

A continuacion, se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras
fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre
los importes en libros de los activos y pasivos durante el proximo ejercicio. La
Compania ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los presentes estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que
puedan surgir mas alla del control de la Compariia Estos cambios se reflejan en los
supuestos en el momento en el que ocurren.

. Estimacion para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por
la gerencia de la Compafia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

. Vida util de Maquinarias, muebles, equipos e instalaciones

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada.
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Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida dtil de los activos se viera disminuida.

+ Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compariia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en tibros de un aclivo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario {Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran
reguerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter
tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido
ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

3.2 RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Junta
General de Accionistas de CITOTUSA S.A,, gque manifiesta expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacién disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados
financieros futuros.

3.3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion
de sus estados financieros son las siguientes:
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(a) Efectivo y equivalentes de efectivo. -

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

(b) Instrumentos financieros. -
(i} Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad
Seccidn 11 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados
designados comao instrumentos de cobertura.,

Al momento de su reconocimiento inicial, ios activos financieros son medidos a su
valor razonable. La Compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros
despues de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta
determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto los activos financieros a
valor razonable cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos,
inversiones mantenidas al vencimiento, cuentas por cobrar, otras cuentas por cobrar
y cuentas por cobrar relacionadas.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus instrumentos
financieros segun las categorias definidas en la SECCION 11 como: préstamos y
cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafiia se describen
a continuacion:

Medicion posterior
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
La Compafita mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos, Inversiones,
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cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar compafiias
relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés activa, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas. Las cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafiias cuya intencidn de
mantenerlos hasta su vencimiento, se registran costo de adquisicién y el valor
contable se ajusta cuanto existe un deterioro permanente, el cual es registrado en el
periodo en el cual se origina el evento.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

s« Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

+ 3Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
ta totalidad de esos fiujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y: (a) se hayan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, o (b) No se haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos
de efectivo de un activo, o0 haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continué
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compania sobre el
activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compania haya retenido.
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Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ef que se informa, la Compania evalla si existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resuftado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impactc sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
o mora en los pagos de |la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en
mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.
La Compariia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente
considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad Seccidn
11 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compairiia
determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

A ia fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacionai de
Contabilidad Seccién 11 como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2018 los pasivos financieros incluyen: cuentas por pagar, otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafiias relacionadas.
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Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden
al costo amortizado, utilizando el método de |la tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también por el proceso de amortizacion, a través del método
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contratoc se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otrc pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustanctalmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, Yy la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar [0s
pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado
a la fecha de medicion. La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que
la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

e En el mercado principal para el activo 0 pasivo, 0
» En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo
0 pasivo.

Ef mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compainiia.

16



CITOTUSA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gque los
participantes en el mercado usarian ai ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interes econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econémicos
mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a ofro participante en ef
mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias
y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable
descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

« Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idéenticos.

s Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que
es significativo para la mediciéon al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

+ Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales ei nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compariia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision
de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

(c) Gastos pagados por anticipado.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, valores en
custodia y anticipos entre unidades que se amortizan en linea recta en base a la
vigencia del contrato.
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(d) Propiedades y equipos.

(i} Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidén mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidon del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion dei activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipos,
los costos por prestamos de la financiacion directamente atribuible a la adquisicion o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta.

(ii} Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

(iii) Meétodo de depreciacion y vidas Utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util estimada

Edificios 20
Equipos de plaza 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Maquinaria 10
Equipos de computacion 3

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
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financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

(iv) Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

(e) Deterioro de activos no financieros. -

La Compaiiia evalla a fin de cada afic si existe algun indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de
deterioro del activo se requieren, la Compafnia hace un estimado del importe
recuperable del activo. El importe recuperable del activo ¢ de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada active individual, a
menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes
de otros activos o grupos de activos

Cuando el valor en libros de un activo ¢ unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de Impuesto
que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los
costos para la venta se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor
razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados
integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voltimenes
en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas
establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de
gastos relacionada con la funcidn del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la gerencia de la Compafiia considera que no
existen indicios de tipo operative o econdmico que indiquen que el valor neto
registrado de propiedad, equipo y activos intangibles no pueda ser recuperado.
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(f} Provisiones y Contingencias. -

Las provisiones son reconocidas cuando la Compahia tiene una obligacion presente
({legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados integrales.

{g) Impuestos. -

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del arioc comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso e} impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. E] pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuestc a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y
sus respectivos valores revelados en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos
activos por impuesto diferide sean utilizados total o parcialmente.
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Los activos porimpuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a ias tasas de impuesto a
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando la tasa del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferidc se compensan si existe un derecho
legaimente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente -y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de
las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia
razonable de que se recuperaran en el tiempo.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor
agregado), salvo:

¢ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segln corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

(h) Beneficios a empleados.-

Participacion de trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
Compafiia es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econémico, debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de ios costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
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ajustes tributarios saldo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporcion al tiempo de servicio prestado en la Compania durante el ejercicio
econdmico:

a) El 10% sera destinado a todos los trabajadores y
b) El 5% restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas

familiares.

La compania reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo fercera y cuarta remuneracion, y
vacactones los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria
de pago, goce (para el caso de vacaciones) liquidacion originada por la terminacién
de la relacion {aboral.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 anos de servicio en una misma comparfia. Ademas,
dicho Codigo establece que cuando un empleado termina la relacién laboral, el
empleador debera pagar una compensacion del 25% del salario por cada afio de
servicio, la cual se calcula en base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los
resultados del afio Unicamente para aquellos empleados cuya antigliedad es superior
a un ano y los pagos son deducidos de la provision.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones
por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones
se registra en los resultados del aio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio
como otros resultados integrales.
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Céalculo actuarial

El caiculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones
por beneficios definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas vy
financieras.

« Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones
demograficas son: (i) mortalidad: (i) tasas de rotacidn entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; v, (iii) la proporcion de participes en el plan con
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios;

» Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa
de descuento: y, (b) [os niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios
futuros.

(i) Reconocimiento de Ingresos. -

Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

LLos criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Venta de servicios

LLos ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaifiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacidn realizada, tomando en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando es
probable que ios beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

(j) Costos y Gastos.-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan,

(k} Compensacion de saldos y transiciones.-

Como norma general los estados financieros, no se€ compensan los activos pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

(I} Reserva legal.-

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

(m) Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes.-

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

o Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderio o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

« Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

« Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

« EI activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que este se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por
un periode minimo de doce meses despues del cierre del periodo sobre el que se
informa.

Teodos los demas actives se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:
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o Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
» Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

» El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; ©

« No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante,
al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, en todos los casos.

(n) Eventos posteriores.-

Los eventos posteriores al cierre del afno gue proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

3.4 NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS
La dltima enmienda a las NIIF para PyMEs entro en vigente desde el 1 de enero del

2017, por ende, no existen enmiendas a considerar para el periodo que comenzara a
partir del 1 de enero del 2019.

3.5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los instrumentos financieros se formaban de
la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

Activos financieros medidos al costo amortizado 2018 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo 4,725 11,895

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 54,822 36,320
59,547 48,215

Pasivo financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar 753,383 733,105

Oftras cuentas por pagar L/P 613,693 970,096

1,367,075 1,703,201
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4 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se conforman segun el siguiente detalle:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Caja general 2,000 -
Banco Pichincha 3060150904 2471 10,201
Banco del Pacifico cta. 5207177 253 1,693
Total 4,725 11,895

5 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Cuentas por cobrar 1,176 2,676
Provisiones Ctas. incobrables (*) (470) (241)
Ofras cuentas por cobrar 45,811 22,000
TOTAL 46,517 24,435

(*) Un movimiento de las provisiones para cuentas incobrables es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldo inicial 241 -
Provision del afio (*) 229 241
TOTAL 470 241

(*) La administracion provisiond de acuerdo con la norma vigente sobre el saldo
pendiente de cobro de los créditos realizados durante el 2018

6 ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos corrientes por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
conforman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017

1% RTENCION FTE - 268
8% RTENCION FTE 2,145 3,604
2% RTENCION FTE 6,160 8,013
TOTAL 8,305 11,885
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7 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de propiedades, maquinas y
equipos es como sigue:
Al 31 de diciembre

2018 2017
TERRENOS 4,050,224 4,050,224
EDIFICIOS 1,954 484 1,954,464
MUEBLES Y ENSERES 20,255 20,255
EQUIPO DE PLAZA 21,411 21,411
EQ.DE COMPUTACION - 71,532
MAQUINARIA 30,689 30,689
Subtotal 6,077,043 6,148,574
Depreciacion Acumulada (1,179,491) (1,154,272)
TOTAL 4,897,551 4,994,302

La politica contable de la empresa es reconocer |0s terrenos y edificios al costo
menos depreciacidon y/o deterioro; sin embargo, el valor razonable conforme
avallo catastral del MDMQ asciende a USD $8.478.984, generando una diferencia
por avalio de US$2.474.296

Continuda...
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8 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar proveedores se
presentan como sigue:;
Al 31 de diciembre
2018 2017
Proveedores plaza de toros 63,293 33,287

Un detalle del saldo de proveedores a continuacion:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Empresa eléctrica quito - 109
CNT. EP. - 92
Municipio de quiio 36,408 1,515
Quiroga Orozco Christian - 15
Espinosa Vela Jose Patricio - 1,000
AlG metropolitana de seguros 6,574 4,928
PROMODANN Cia. Ltda. - 4,154
Sistemas Guia S.A. - 5,208
Banco pichincha C.A. - 185
EPMAPS-Q 152 1,144
Corporacion el Rosado S.A, - 12
MEDICALFE S.A. - 1,809
INTERDIN S.A. 20,159 12,642
Proveedores varios - 383
TOTAL 63,293 33,287

9 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la cuenta otras cuentas por pagar se
presentan de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Ctas. por pagar varias 690,089 699,819

La administracion informa que los saldos presentados se aproximan al valor
razonable.

10 PASIVOS ACUMULADOS Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos y provisiones se presentan segun
el siguiente detalle:

Continua...
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Al 31 de diciembre

2018 2017
Décimo tercer sueldo (%) 1,428 1,428
Décimo cuarto sueldo () 577 580
Fondos de reserva 278 36
Vacaciones 3,991 4,181
P Aporte IESS 633 -
- IESS por pagar 2,193 2,190
_ Servicio de rentas internas (™) 349,790 32,581
Total 358,890 40,997
(*} El movimiento del afic es el siguiente.
Décimo Décimo
Tercero Cuarto
Saldo Inicial 1,428 580
Gasto del afio 3,418 1,155
Pagos (3,418) (1,158)
Saldo Final al 31,12,2108 1,428 577
- (**) Un detalle de los impuestos por pagar es el siguiente:
Al 31 de
diciembre de
2018
Remision tributaria por juicio 2009 Ver {Nota 15) 338,124
o Impuestos IVA, Renta y
Ant. Imp. Renta SRI 2018 11,666
Total impuesto 349,790

-~ 11 JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de la jubilacion patronal y desahucio

s Comao sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Jubilacion patronal (%) 17,330 15,457
Indemnizacitn por desahucio (*) 5,457 4,984
Total 22,787 20,441
(*) Un movimiento durante el afo es el siguiente:
Jubilacion Desahucio
Saldo Inicial 15,457 4 984
Gasto del afio 1,873 473
Total 17,330 5,457
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Las hipdtesis seleccionadas por Actuaria Consultores y aprobadas por el cliente
reflejan las condiciones actuales y esperadas a futuro. Estas son apropiadas para
nuestro medio y son compatibles entre si.

Fecha de valoracion 31/12/2018
Tasa de descuento 7.72%
Tasa de incremento de activos N/A
Tasa de incremento salarial 1.50%

Jubilacién Desahucio

Obligaciones al inicic del anc 15,457 4,984
Coste laboral por servicio actuarial 1,893 572
Interés neto (costo financiero) 1,124 357
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (1,143) (455)
Obligaciones por Beneficios al fin del afio 2018 17,331 5,458

Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de /a
dolarizacion y modernizacién de la Gestion Financiera En el Sequndo Suplemento
del Registro Oficial No. 150, del 29 de diciembre de 2017 se publicé la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modermizacion de la Gestion Financiera, a continuacion, las principales reformas
fributarias:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles 0 no).

12 OTRAS CUENTAS POR PAGARL/P

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de otras cuentas por pagar no
corrientes es la siguiente:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Cuentas por pagar accionistas 613,693 970,096

lLa administracion informa gue los saldos presentados se aproximan al valor
razonable.

13 PATRIMONIO
Capital Social
El capital suscrito de la Compariia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende

US$40.000 y 40.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una,
totalmente suscritas y pagadas a la fecha de les estados financieros.
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Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por o menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva lleque por lo menos 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la Compahia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre

2018 2017

Reserva legal 20,000 20,000

Reserva Facultativa

La reserva facultativa se constituye en base a los estatutos de la Compafiia y
queda a facultad de ios accionistas la disposicion de la misma.

Al 31 de diciembre
2018 2017
Reserva facultativa 25,634 25,634

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos
originados en la conversion de los estados financieros de sucres a ddlares de los
Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del
Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador. De a acuerdo con las disposiciones
societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion de los accionistas,
pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas, previa
decision de la Junta General de Accionistas.

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determind que la reserva de capital
generada hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIIF
debe ser transferida al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
Reserva de Capital, saldo que solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre

2018 2017

Reserva de capital 217,717 217,717
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion por primera vez de las
NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS. 11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, determind que el saldo acreedor
resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las N|IF
que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resultados acumulados, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado para absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso
de liquidacion de la Compafiia.

14 INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos operacionales se conforman del
siguiente detalle:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Publicidad plaza 45,600 242 416
Arrendamiento plaza 74,600 55,800
Arrendamientos varios 14,583 45,052
Servicios y asesorias (a) 62,000 43,145
Ingresos varios 8,890 343
Total 205,673 386,757

{a) Los ingresos por asesorias corresponden a servicios prestados por gestion
empresarial.

15 COSTOS DIRECTOS Y GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Un delalie al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Costos Directos
Al 31 de diciembre

2018 2017

Costos de operacion plaza 303 503
Mantenimiento y adecuaciones general 2,388 1,123
Total costo directos 2,691 1,626
Gastos administrativos

Remuneraciones 39,116 94 057
Obligaciones patronales 10,870 106,257
Beneficios sociates 6,282 13,194
Otros beneficios 7 1,666
Gastos de operacion 536,061 207,227
Total gastos administrativos 592,335 422,400
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(*) Un detalle de los gastos de operacion es la siguiente:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Agua 511 790
Teléfono 304 548
Energia eléctrica 4,194 3,890
Internet 28 -
Suministros de computacion 420 105
Materiales y accesorios 279 10
Seguros 14,424 13,792
Legales notariales y judiciales 319 631
Reparacion/instal/mant/eq.ofc/softw 840 -
Impuestos/fiscales/municipales/otros (**) 406,782 52,453
Depreciacion Ver {Nota 7) 96,751 96,924
Material de imprenta 75 58
Gastos de viaje/pasajes/otros - 1,193
Confribuciones 4,444 4,489
Celular 3,195 2,844
(Gasto cuentas incobrables 229 679
Transportes 300 -
lva que se carga gasto 431 704
Publicaciones y comunicaciones 180 6,771
Asesoramiento/gestiones y auditorias 2,080 21,290
Gasto actuarial 195 -
Gasto impuesto a la renta - 23,998
Gastos varios 70 59
Total 536,061 231,225

(**) Se incremento el gasto de operacion, por el juicio del 2009 ante el servicio de

rentas internas, correspondiente al impuesto a la renta de ese afno.

Un detalle a continuacion de la cuenta Impuestos/fiscales/municipales/otros:

Al 31 de
diciembre de
2018
Pago patente CITOTUSA 7,600
Pago 1.5x1000 CITOTUSA 6,969
Impuesto predial 199265 Plaza de Toros Quito 54,089
Remision tributaria por juicio 2009 Ver (Nota10) 338,124
Total impuesto 406,782

16 GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos financieros se conforman segun el

siguiente detalle:
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Al 31 de diciembre

2018 2017
Impuestos varios 15,789 1,692
Intereses varios 5,914 85,835
Cargos tarjeta crédito 5,227 3,803
Comisiones bancarias 11 19,075
Cargos bancarios 295 245
Interés por mora/multas 240 1,584
TOTAL 27,A76 112,233

17 IMPUESTO A LA RENTA

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo
de hasta tres anos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Participacion a trabajadores: El articulo 97 del cédigo de Trabajo, establece
que los trabajadores tendran derecho al 15% de las utilidades obtenidas en
un ano por su empleador; este valor sera calculado sobre las utilidades
liquidas, entendiéndose como tales la diferencia entre ingresos, costos vy
gastos. Se podra excluir del calculo de fa participacion laboral, los efectos del
reconocimiento y medicion de activos biolégicos.

Ingresos gravados: Son todos los ingresos que estan sometidos a la tarifa
general o diferenciada de impuesto a la renta y se sefialan en el articulo 8
LRTI.

Ingresos exentos: Son aquellos que mediante ley no estan sujetos al pago
del impuesto a la renta y se encuentran sefialados en el articulo 9 de la LRTI.

Ingreso no objeto de renta: Segun lo sefialado en el articulo 2 de la LRTI,
se considera renta los ingresos provenientes del trabajo, del capital o de
ambas fuentes; por lo tanto, los que no provengan de estas fuentes s deberan
considerar como no objeto de renta.

Gastos deducibles: Son aquellos que se efectuen con el proposito de
obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana que n estén
exentos.

Gastos no deducibles: son aquellos que no se pueden descontar para la
determinacion de la base imponible sujeta a impuesto a la renta.

Deduccion de gastos de némina: son deducibles los gastos de:

a) Sueldos y salarios, comisiones, bonificaciones.
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b) Beneficios sociales: vacaciones, enfermedad, educacion, capacitacion
¢) Gastos relacionados con la contratacién; seguros privados

d) Aportes patronales y fondos de reserva

e) Los gastos de viaje, hospedaje y alimentacion.

Gastos de Jubilacién patronal y desahucio: seran deducibles los pagos
dque no provengan de provisiones y se permite la creacidon de impuesto diferido
en la provisién de esos rubros, el cual podra ser utilizado en el momento que
se realice efectivamente el pago ¢ se desprenda de recursos para cubrir los
mismos.

Pagos al representante legal: el empleador es un mandatario y se somete
a las disposiciones del codigo civil, y seran deducibles los pagos efectuados,
siempre que se haya efectuado el aporte a la seguridad social, sea bajo el
régimen de afiliacion obiigatorio o voluntaria. Desde septiembre de 2017 debe
serdel 17.6%

Provision de cuentas incobrables: Seran deducibles las provisiones de
creditos incobrables a razon del 1% anual sobre los créditos comerciales del
ejercicio corriente, siempre que no exceda del 10% de Ia cartera total.

Y no seran deducibles la provision de créditos concedidos al socio, su
conyuge, parientes y partes relacionadas, asi como las provisiones que
sobrepasen los montos establecidos por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

Depreciaciones: Las depreciaciones deberan ser efectuadas a razén de los
siguienies porcentajes maximos:

a) Bienes inmuebles 5% (excepto terrenos)

b) Maquinaria y mobiliario 10%

¢) Vehiculos 20%

d) Computadoras y Software 33%, salvo en casos especiales se podra
solicitar al SRI autorizacion de depreciacion acelerada.

La depreciacion de activos sobre el monto revaluado no es un gasto deducible
y en caso de activos ecolégicos se podra deducir el 100% adicional previa
calificacion del Ministerio del Ambiente.

En el caso de depreciacién de vehiculos, solo podra deducirse la depreciacion
de vehiculos hasta US$35.000, excepto para vehiculos blindados, los que
tenga derecho a exoneracion o rebaja del impuesto a la propiedad de los
vehiculos, asi como los que tenga como actividad el alquiler de vehiculos.

Gastos no deducibles atribuibles a ingresos exentos: No seran
deducibles los costos que tengan relaciéon directa con la generacion de
ingresos exentos. Cuando no se pueda diferenciar en la contabilidad los
costos y gastos atribuibles al ingreso exento, se debera tomar un porcentaje
de los costos y gastos en proporcion de los ingresos exentos y el ingreso total.
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Gastos por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consulioria y similares: Seran deducibles estos gastos siempre que no
sobrepasen el 20% de la base imponible del impuesto a la renta mas dichos
gastos. En caso de gue los gastos se generen en periodos pre operativos, el
limite de deducibilidad no debera superar el 10% de los activos. El
contribuyente podra solicitar a la administracion tributaria un limite mayor de
deducibilidad y no se observaran estos limites, en el caso de operaciones con
partes relacionadas locales, stempre que estas apliquen la misma tarifa de
Impuesto a la Renta.

» Regalias: Cantidades pagadas por el uso o derecho de uso de marcas,
patentes, obtenciones vegetales y demas elementos contenidos en la Ley
de Propiedad Intelectual.

o Servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares:
involucran la aplicacidon de un conocimiento, experiencia o habilidad de
naturaleza especializada (intelectual e intangible); son las actividades de
administracion, planificacion, direccidn, supervision, evaluacion, control,
documentacion, capacitacién o mejoramiento.

Promocién y publicidad: Seran deducibles estos gastos siempre y cuando
no excedan del 4% del total de los ingresos gravados. No se aplicara limite
para:

a) Micro y peguenas empresas

b) Colocacién en mercados eternos de bienes y servicios nacionales (incluso
hiperprocesados).

c) Oferta de turismo internc y receptivo

d) Actividad habitual de publicidad y promaocién

e) Patrocinio y organizacion de actividades deportivas

f) Patrocinio y organizacién de actividades artisticas y culturales

Gastos de gestion: Son todos aguellos incurridos por reuniones y agasajos
al personal, a clientes y a accionistas y seran deducibles maximo hasta 2%
de los gastos generales.

Gastos de viaje: Son los gastos incurridos en hospedaje, alimentacion,
movilizacion, propinas y tasas que se encuentren sustentados en
comprobantes de venta validos y se podra deducir hasta un maximo del 3%
de ingreso gravado anual.

Bancarizacion: Toda operacién superior a USD$.000 (desde 2018) debera
realizarse por intermedio del sistema financiero, caso contrario no se podra
utilizar el gasto como deducible, ni tampoco tendra derecho a crédito tributario
de IVA.

Inventario: Seran deducibles las bajas de inventarios que se respalden en
declaraciones juramentadas ante juez o notario, y deben estar suscritas por
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el representante legal, contador y bodeguero. En caso de robo o desaparicion
de inventarios a mas de la declaracion juramentada, es necesario adjuntar la
denuncia y cuando se efectien autoconsumos debera existir necesariamente
factura y gravar el impuesto al valor agregado.

Créditos del exterior: Seran deducibles los gastos por créditos del exterior
que:

a) Sean relacionados con el giro del negocio.

b) Cuente con contratos y tablas de amortizacion

¢) Hayan sido registrados en el Banco Central del Ecuador

d) La tasa de interés no debe ser mayor a la establecida por la Junta de

Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera y si excediera efectuar la
retencion en la fuente respectiva.

En el caso de créditos con relacionadas, estos no deberan ser mayores a
300% del patrimonio total y cuando sean préstamos con entidades
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion no seran
deducibles los intereses para créditos celebrados hasta diciembre de 2015 y
de enero a agosto de 2018.

Gastos indirectos asignados del exterior: La deduccion por estos gastos
no sera superior al 5% de la base imponible de IR mas dichos gastos y del
5% del total de activos para empresas en etapa preoperativa, adicionalmente
deben ser ejecutados para mantener la actividad generadora d renta realizada
en el pais y en caso de que la base imponible de impuesto a la renta es menor
a cero, no se admitira la deduccion por este concepto.

Tarifa de impuesto a la renta: Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades al 25%. Para las sociedades con accionistas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, y para los gue no cumplan con
informar sobre la participacidon de sus accionistas la tarifa sera la
correspondiente a la de sociedades mas 3 puntos porcentuales (28%).

Casos especiales para el calculo de impuesto a la renta:

a) Las microempresas, deberan deducir adicionaimente un valor equivalente
a 1 fraccion basica desgravada de impuesto a la renta para personas
naturales, para determinar su base imponible sujeta a |. Renta.

b} Las micro y peguenas empresas, asi como [os exportadores tendran una
rebaja de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%). En

el caso de los exportadores solo si estos mantienen o incrementan el empleo.

Crédito tributario: Se puede acceder a crédito tributario por:
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a) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta para lo cual deberan estar
soportadas en comprobantes de retencién, que se hayan acumulado hasta 3
anos e,

b) Impuesto a la salida de divisas, siempre que sea por importaciones de
partidas arancelarias definidas por el Comité de Politica Tributaria, que sean
de hasta 5 afios, pero no se admite la presentacién de declaraciones
sustitutivas para reclasificar el ISD cargado al gasto en afios anteriores.

Anticipo de impuesto a la renta. Las sociedades, sucesiones indivisas y
personas nhaturales obligadas a llevar contabilidad, excluiran del calcuto del
anticipo de impuesto a la renta los siguientes costos y gastos: sueidos y
salarios, decimos, aporte patronal, la adquisicion de nuevos activos
productivos para ampliar la capacidad productiva futura y generar mayor nivel
de produccion de bienes o servicios y l0os gastos incrementales de generacion
de nuevo empleo.

Reinversion de utilidades: Solo aplicara el beneficio de la reduccién de 10
puntos porcentuales para la determinacion del impuesto a la renta para las
sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccion de
bienes (sector manufacturero) que posean 50% 0 mas de componente
nacional y aquellas de turismo receptivo.

Incremento neto de empleo: Se podra deducir el 100% adicional de los
pagos a empleados nuevos sobre los que se aportd al IESS, sobre empleados
gue se mantenga al menos 6 meses dentro del mismo egjercicio o de dos
consecutivos y unicamente por el primer afio que ingrese el trabajador. No
se deberan restar las siguientes salidas de trabajadores: los empleados que
hayan ingresado en el ejercicio fiscal en el gue se calcula el beneficio y los
trabajadores que, en el egjercicio, cumplan con la condicidn para ser
considerados como nuevos.

Empleados con discapacidad: Tendran una deduccion adicional en un
150% mientras dure la relacion laboral, sobre los pagos aportados al IESS de
los empleados discapacitados (no contratados para cumplir con limite legal
4% sobre el total de trabajadores) o sustitutos (responsables de
discapacitados) que al menos tengan un 30% de discapacidad.

Seguros médicos privados y medicina pre pagada: Habra una deduccion
adicional del 100% del valor de los seguros de salud privado contratados para

todo el personal y que hayan sido contratados con entidades residentes en
Ecuador.

Continuda...
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Un resumen de la conciliacion tributaria del ano:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Utilidad {Pérdida) del ejercicio (417,130) (150,274)
(-} Participacion a trabajadcres 15% - -
(+) Gastos no deducibles 416,580 77,914
(-} Deducciones adicionales {47,623)
(-} Amortizacion pérdida tributarias afios anteriores - 72,360
(=) Utilidad gravable - -
Impuesto causado (22%) - -
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 31,310 31,490
(-) Impuesto a renta causado mayor al anticipo determinado
(=) Saldos en anticipos pendientes de pago 10,164 23,998
(-} Retenciones en |a fuente que realizaron en ejercicio fiscal (6,584) 10,164
(-) Crédito tributario afios anteriores {11,885) (1,721)
(=) Subtotal a favor (8,305) 11,885
Impuesto a la renta corriente 31,310 (23,998)
Impuesto a la renta diferido {868) -

Generacion Impuestos Diferidos

La administracion presenta una generacion por impuestos diferidos por concepto
de la jubilacion patronal y desahucio un ejemplo a continuacion:

Base genheracion

Jubilacién Patronal del Impuesto Im_pugsto
diferido Diferido
Costo neto del periodo Ene18/Dic18 1,893 416
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 1,124 247
Total Impuesto diferido en jubilacion (a) 664
Desahucio
Costo neto del periodo Ene18/Dic18 572 126
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 357 798
Total Impuesto diferido en desahucio (b) 204
Total Impuesto diferido (a)+(b) 868
Impuesto a la renta corriente 2018 31,310
Impuesto a la renta diferido 2018 {368)

18 LITIGIOS Y RECLAMOS
A la fecha de este informe hemos obtenido respuesta por parte de los abogados

indicando que no existen litigio o reclamos pendientes, que puedan afectar a los
saldos presentados en el balance.
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19 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracibn de la Compania es la responsable de monitorear
periodicamente los factores de riesgo mas relevantes de CITOTUSA S.A,, con
base a una metodologia de evaluacién continua. La Compafia administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacion:

Riesgo de liguidez.- El riesgo de liquidez de CITOTUSA S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta
forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

CITOTUSA S A, realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de
la situacién financiera y del entornc econdmico con el propésito de obtener los
recursos de liguidez necesarios para que la Compafia cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continua de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con é! noc se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que antericrmente se compraba.

Riesgo crediticio.~ El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta
a un riesgo de credito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de CITOTUSA S.A., son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la
exposicion maxima de ta Compafiia al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo de crédito de la Compafiia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compafiia en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno
economico actual.

Riesgo de tasa de interés.- E| principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
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a CITOTUSA S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatidad reducida en
el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una
politica de gobierno, gue mediante decretos presidenciales organizé el manejo y
la fijacidén de las tasas.

20 EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de
estos estados financieros no ocurrié ningun evento significativo que requiera
revelacion o ajuste en los estados financieros adjuntos.

Hasta la emision de este informe la administracion no ha presentado el formulario

impuesto a la renta y el acta de junta de accionistas donde indiguen la aprobacién
de los estados financieros del ano 2018

f) Cdntador General
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