CITOTUSA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

L.a Compania fue constituida mediante escritura plblica el 28 de julic de 1980 ante
el notario Décimo Primero del cantén Quito, aprobada por la Superintendencia de
Compariias mediante Resolucion N° 9661 el 30 de septiembre de 1980 e inscrita en
el Registro Mercantif el 27 de octubre de 1980.

La Compafiia aumentd su capital y reformd sus estatutos por dos ocasiones. La
primera con fecha 18 de juiio de 1990 segln escritura puablica ante el Notario
Segundo del Canton Quito aprobado por Resolucion N° 80.1.1.1.1113 de la
Superintendencia de Companfias; y la segunda, el 19 de mayoc de 1998 mediante
escritura publica otorgado por Notario Décimo Primero del Distrito Metropolitano de

Quitc y aprobado por la Superintendencia de Compafiias en Resolucion
N°98.1.1.1.001972.

Con fecha 12 de marzo de 2001 CITOTUSA S.A. prorrogd su plazo de duracién,
reformad y codifico sus estatutos por escritura ptblica otorgada ante el Notario Décimo
Primero del Distritoc Metropolitanc de Quito, misma que fue aprobada por la

Superintendencia de Compafiias segin resolucion N° 01.Q.1J.3393 emitida el 06 de
jutio 2001.

El domicilio principa! de ia Compaiiia es [a ciudad de Quito en la Av. Amazonas N46-
152 y Av. Naciones Unidas, C.C. Ifhaquito, Piso 4

Negocio en marcha

Efecto de la consulta popular celebrada en mayo del 2011, el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito reformaé la Qrdenanza No. 108, que regula los espectaculos
taurinos, con el propdsito de adaptaria al resuttado de la pregunia 8 de la consulta
popular llevada a cabo en mayo del 2011 que en resumen menciona que la usanza
de la fiesta brava en Quito contemplaba la obligacién, por parte del matador, de
terminar con la vida del toro lidiado en el ruedo, se hace necesaria la reforma a la
Ordenanza Metropolitana No. 108, que regula a los espectaculos taurinos, en
cumpiimienito del mandato popular expresado en las urnas el 7 de mayo de 2011, de
tal forma que se elimine la muerte del animal al interior del ruedo, dejando
subsistentes el resto de tercios de la lidia tradicional.

Intervencién de la Superintendencia de Compafias

A traves de memorando No. SCVS. INC. DNICAI15.328 M de 24 de marzo de 2015,
la Direccién Nacional de Inspeccion, Control, Auditoria e Intervencion solicité a la
Direccién Regional de Inspeccion, Controi, Auditoria e intervencion disponga realizar
una inspeccion de control a varias compafiias entre elias CITOTUSA S.A.

El 24 de Junio de 2015 a fravés de la acta de inspeccién No.
SCVS.IRQ.DRICAI.SIC.1.678 se presentd la documentacién soporte requerida por
el especialista de control quien posteriormente comunicd los resultados de su revision
a través del oficio No. SCVS.IRQ.DRICAI.SIC.15.1182.13389 de! 4 de julio de 2015 y

No. SCVS.IRQ.DRICALSIC.15.1505.17013 del 31 de agosto de 2015 los cuales
contiene algunas ohservaciones.
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Posteriormente, con fecha 24 de Noviembre de 2015 la Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucién No.
SCVS.IRQ.DRASD.SAS 2015-147 resuelve lo siguiente:

- Declarar a la Compafiia CITOTUSA S.A. en estado de intervencién por
encantrarse incursa en las causales previstas para tal efecto en los
numerales 2 y 3 del articulo 354 de la Ley de Compaiias.

- Designar un interventor de acuerdo al articulo 353 de la Ley de
Companias.

- Advertir a los administradores de la Compaiiia que de conformidad con
el articulo 353 de la Ley de Compariias, las operaciones y documentos
gque reqguiriendo el visto bueno y {a firma del interventor no los tuvieren,
careceran de validez para todos los efectos; y el adminisirador,
representante legal o personero que los hubieren autorizado, seran

personal, solidaria y pecuniariamente responsables en los términos del
articulo 17 de la Ley de Compadias.

- Ordenar a través de Secretaria General notificar a la Compafia lo
indicado anteriormente, a la Superintendencia de Bancos para que dé a

conocer a los instituciones que estén bajo su control; y al registrador de
la propiedad.

Adicionalmente, se dispuso presentar un cronograma de actividades gue
permita superar las observaciones presentadas por el ente de control.

Con fecha 03 de abrnil de 2017, la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros mediante Resolucién No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.17.034 resuelve lo
siguiente declarar terminada la intervencién de CITOTUSA S.A. y la conclusidon de

las actividades del Interventor Dr. Jaime Ramiro Viteri Guerrero, en lo que respecta
a la Compafiia.

La resolucion en |a cual se levanta la intervencion de la Compaiiia fue expedida por

el Dr. Camilo Valdivieso Cueva, Intendente de Compafiias de Quito considerando lo
siguiente;

- El interventor Dr. Jaime Ramiro Viteri Guerrero, dentro del proceso de
intervencion ha presentado a la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros los informes periddicos de su gestion en cumplimiento
a los previsto en el articulo 357 de la Ley de Compafias vy literal ) del
articulo 10 del Reglamento de Intervencién.

El informe No. 14 presentado por e] Interventor concluyd que las
observaciones que motivaron la intervenciéon han sido superadas por o
que recomendod el levantamiento de esta medida administrativa.

La Direccidon Regional de Inspeccidn, Control, Auditoria e Intervencién
comparte el criterio del Interventor y recomienda se emita el
pronunciamiento juridico respecto de la procedencia de levantar la
medida de intervencion de CITOTUSA S.A.
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2. ACTIVIDAD ECONOMICA

El objeto social incluye la organizacion y realizacion de espectaculos taurinos,
novilladas y ferias taurinas, explotacion de hoteles, paraderos, refugios de montafias,
clubes sociales, deportivos, escenarios para presentaciones teatrales, de conjunto
de musica, representaciones cinematogréaficas y folcioricas.

Todas las actividades taurinas relacionadas con la crianza, crecimiento y
conformacién de ganado de lidia; la comercializacion interna y externa de becerros y
toros de lidia, su importacion y exportacion; y todas las actividades complementarias
a la crianza y conformacion de ganado, ganaderia y caballerizas de o para lidia, la
realizacion de exhibiciones, rodeos y ventas publicas o via posturas privadas o
publicas, o mediante subasta o remate de semovientes vacunos y caballares.

La conformacidn, instalaciébn, montaje y manejo de plazas de toros y demés
actividades afines y complementarias; asi como, la conformacién de escuelas

taurinas, la capacitacion de toreros y rejoneadores y de las demas personas que
intervienen en corridas de toros.

3. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia y seran presentados a la Junta General
de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron

aprobados por {a Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de marzo
de 2017.

4, BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

(a) Declaracion de Cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Infarmacion Financiera — NHF emitidas por el Consejo de

Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2017.

{b) Bases de medicion:

Los estados financieros de CITOTUSA S.A., han sido preparados sobre la base
de costo historico excepto por los pasivos laborales de largo plazo que se
reconocen al valor razonable determinado por un especialista. El costo historico

generalmente constituye el valor razonabie de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en
aflos anteriores, excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's
revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después
del 1 de enero de 2017, segin se describe a continuacién:
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{c)

(d)

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

- Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos
entre un inversor y su asociada © negocio conjunto.

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre
informacion a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento
de activos por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a ia NIIF 12 \nformacion a Revelar sobre Participaciones en

Otras Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en
la NITF 12

Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presentan en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Compafiia. La informacién que se presenta en las notas y
estados financieros estan con la moneda antes mencionada.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos:

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la
gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que
afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la
revejacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones vy
estimaciones podria dar jugar en el futuro a resultados gue podrian requerir de
ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

A continuacién se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y
otras fuentes clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar
ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos
durante el proximo ejercicio. La Compafia ha basado sus supuestos y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacién de los presentes estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas gue
puedan surgir mas alla del control de la Compariia. Estos cambios se reflejan
en los supuestos en el momento en el que ocurren.

+ Estimacion para cuentas incobrables

La estimacidon para cuentas incobrabies de deudores comerciales es
determinada por [a gerencia de la Compafia, en base a una evaluacién de

la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de
los mismos.
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» Vida utit de Maquinarias, muebles, equipos e instalaciones

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos. En aquelios casos en los que se puedan
determinar que la vida utit de los activos deberia disminuirse, se deprecia el
exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida atil restante revisada. Factores tales como los cambios en
el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de
los activos se viera disminuida.

s Deterioro def valor de los activos no financieros

La Comparniia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

+ impuestos

l.a determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compariia cuenta
con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tnbutarios. Aun cuando la Compaiiia considera
que sus estimaciones en maternia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos repcrtados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en ef futuro,

Debido a que la Compariia considera remota la probabilidad de litigios de
caracter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello,
no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado con impuestos.

5. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Junta
General de Accionistas de CITOTUSA SA., que manifiesta expresamente que se
han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se ha realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
fos préximos periodos, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

6. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién
de sus estados financieros son las siguientes:
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{8}

{b}

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo v equivalente de efectivo incluve aquelios actives financieros
liguidos, deposites o inversicnes financieras liguidas, gque se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y

sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacidn financiera.

instrumentos financieros.-
{i} Activos financisros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de iz Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como activos financigros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras

disponiblaes para la venta o derivados designados como instrumentos de
cohartura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La Compafia determina la clasificacion de
sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalua esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto

tos activos financiercs a valor razonable cuyos costos de transaccion se
reconocen en resuitados.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efective en caja y bancos,
nversiones mantenidas al vencimiento, cuentas por cobrar, otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar relacionadas.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus

instrumentos financieros segan las categorias definidas en la NIC 39 como:
préstamos y cuentas por cobrar,

Los aspectos més relevantes de esta categoria aplicable a la Compafiia se
describen a continuacion:

Medicion posterior

Cuenias comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan
en un mercado active. La Compadia mantiene en esta categoria al efective

en caja y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y ofras cuentas por
cobrar y cuentas per cobrar compafias relacionadas.
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Después del recanocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés activa, menos
cualquier deterioro. E! ingreso por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 60 dias.

L.as cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn
de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses

desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como
activos no corrientes.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafiias cuya
intencién de mantenerios hasta su vencimiento; se registran costo de
adquisicion y el valor contable se ajusta cuanto existe un deterioro

permanente, el cual es registrado en el periodo en el cual se origina el
evento.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o

parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando;

s Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generados por el activo;

= Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién
de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y, (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes

a la propiedad det activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Cuando la Compafifa haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la
medida de la implicacién continuada de la Compariia sobre el activo. En
ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compaiiia haya retenido.
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(i)

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compainia evalia si
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero © un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
como resultadc de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo {el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financierc o ef grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia
de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales coma que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra
u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los

pagos en maora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con
los incumpiimientos.

La Compafiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, seglin corresponda. La Compaiiila determina la

clasificacidn de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado
netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compaifiia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segln las categorias definidas en la

Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: pasivos por
préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos financieros incluyen: cuentas por

pagar, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compafias
relacionadas.
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Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamaos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también
por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones 0 i0s costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resuftados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre

los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situacién financiera,
solamente si existe un derecho actual legaimente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacion financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el
activo o transferr el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por ia Compafiia.
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{c}

{d}

E! valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando os supuestos
que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o
pasivo, asumiendo que los participantes en & mercado acthan en su mejor
interés acondmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracion la capacidad de un pariicipante en el mercado para generar
peneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado gue usaria &l activo de la
mejor manera posibie.

(a Compafiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando e uso de datos cbservables
relevanies y minimizando e uso de daios no observabies.

Todos los activos y pasivos por (08 cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentre de la
ierarguia de vaior razonable descrita a continuacién, #n base al nivel mas
bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor
razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos para
activos o pasivos idénticos.

- MNivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para fa medicidn at valor razonable
es directa o indireciamente observable,

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de
informacién gue es significativo para la medicién al valor razonable
no es ohservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
astados financieros sobre una base recurrente, ia Comparfia determina si
se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de fa
jerarquia mediante la revisitn de la categorizacién al final de cada periodo
de reporie.

Gastos pagados por anticipado.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, valores en
custodia y anticipos enire unidades que se amortizan en linea recta en base a
ia vigencia del coniraio,

Propiedades v equipos.-
{i} Medicién en ol momento del reconocimiento

Las partidas de propledades y equipos se encueniran valorados al costo,

neto de depreciacién acumulada vy las posibles pérdidas por deterioro de
su valor.
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(i)

£l costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de] active.

Adicicnaimente, se considerara como costo de las partidas de
propiedades y equipos, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuible a la adquisicién o construccion de activos que

requieren de un pericdo de tiempo sustancial antes de estar listos para
SU uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costc menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los

gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pericdo en que se producen.

{iii) Metodo de depreciacién y vidas (tiles

{iv)

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida utii estimada, valor residual y metodo de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de ta depreciacion:

Vida Util estimada

Edificios 20
Equipos de plaza 10
Muebies y enseres 10
Equipo de oficina 10
Maquinaria 10
Equipos de computacion 3

El valor residual de estos activos, la vida Uil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera para asegurar que &l método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico
y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipos.

Retiro o venta de propiedades y equipos

La u_tilidad 0 pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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(e)

0

Deterioro de activos no financieros.-

L.a Compania evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de
sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas
anuales de deterioro del activo se requieren, la Compariia hace un estimado
del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperabie, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja la evaluacidn actual del mercado del valor del dinero en el
tiempo vy los riesgos especificos dei activo. Para la determinacién dei valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones
recientes del mercado, si fas hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado.
Estos calculos se verifican contra multiples de vaioracién, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volumenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas estabiecidas y costos operativos.

tas pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria
de gastos relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compania considera que
no existen indicios de tipo operativo 0 econdmico que indiquen gue el valor neto

registrado de propiedad, equipo y activos intangibles, no pueda ser
recuperado.

Provisiones y Contingencias.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacian que se tenga a esa fecha.

Si el efecto def valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se

descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
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{g}

reconoce ef descuento, el aumento de la provision producto del paso delf tiempo
s& reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuesios.-

Impuesio ala renta

Et gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se recenocen directamente
en el patrimonio. En esie caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente 2n &l patrimonio.

impuesto a la renta corriente

ot impuesto por pagar cormente se basa en la utilidad gravable (ributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utifidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y parfidas
gue nunca son gravables o deducibles. Ef pasivo de la Compariia por concepto

del impuesto comente se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

Ef impuesto & la ranta diferido se registra por el método del pasiva, sobie las
diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de aclivos y
pasivos y sus respectives valores revelados en los estados financieros.

[.os pasivos por impuesio diferide se reconocen por {odas las diferencias
temporarias imponiples.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarnas deducibles.

£l importe en iibros de los activos por impuesto diferida se revisa en cada fecha
de clerre del periodo sobre el que se informa y se reduce en ia medida en que
ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia impenible futura, para

permitir que escs activas por impuesto diferide sean uliizados total o
parciaiments.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalllan en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa v se reconocan en la medida en
que se torne probable fa existencia de ganancias imponibles futuras que

permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasives por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesta a la renta vigentss a la fecha que se estima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando ja tasa del impuesto a la renta vigente
establecida en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v sus reformas.
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(h)

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la
renta corriente -y si los impuestos diferidos se relacionan con Ja misma entidad
sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por
amortizacidon de las pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando
existe evidencia razonable de gue se recuperaran en el tiempo.

Impuesto sobre [as ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen

excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado}, salvo:

Cuando el impuesto sohre [as ventas incurrido €n una adquisicion de
activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0
que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por

cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun
corresponda.

Beneficios a empleados.-

Participacion de trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparte de la participacién en las utilidades de
la Companiia es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdémico; debiendo entender por utifidad liquida el total de los ingresos
menos el total de los costos y gastos. E! derecho asciende al 15% de ta utiiidad
liquida, sin ajustes tributarios saldo precios de transferencia y ofras

arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio prestado en la Compania
durante el ejercicio econdémico:

a) El10% sera destinado a todos los trabajadores y,

b) El 5% restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La compaifiia reconoce un gasto y un pasivo por participacién a trabajadores
del 15% de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales;
por lo tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente

21



TN

Fan

P

CITOTUSA S.A.

Notas a los estados financieros

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

(i)

hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
liguidacién ariginada por |a terminacion de la relacion laboral.

Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece ia obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguelios
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una
misma compania. Ademas, dicho Cddigo establece que cuando un empleado
termina la relacidn laboral, el empleador deberd pagar una compensacion del
25% del salario por cada aro de servicio, |la cual se calcula en base al sueldo
o salario vigente al momento de su retiro.

La Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios
actuariales efectuados por una empresa especializada, cuya provision es
contabilizada en los resultados del afio Gnicamente para aquellos empleados

cuya antigiledad es superior a un afio y los pagos son deducidos de la
provision.

L.as suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de
las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacién esta sujeta
a vaniaciones que podrian ser importantes. El incremento del costo laboral y de
los intereses de estas provisiones se registra en los resultados del afio y el
efecto positivo o negative en el nivel de las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.

Calcuio actuarial

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método
de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus

obligaciones por beneficios definidos. En el céiculo se utilizan suposiciones
demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los
empleados actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Las
suposiciones demograficas son: (i) mortalidad; (ii) tasas de rotacion entre
empleados, incapacidad y retiros prematuros; vy, (iii) la proporcion de

participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los
beneficios;

Suposicionies financieras, tienen relacién con los siguientes elementos:

(a) la tasa de descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los
empleados y salarios futuros.

Reconocimiento de Ingresos.-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se
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)

(k)

(I}

genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos
son mencionados a continuacion:

Venta de servicios

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes y es probable que los heneficios econdmicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compania y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
reafizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn
realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando
es probable que ios beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a
la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Costos y Gastos.-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transiciones.-

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activas
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la

compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan fa posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y

proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Reserva legal.-

La Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad
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{m) Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes.-

(n)

L.a Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compariia:

Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirio en
su ciclo normal de operacion;
« Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o
El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utifizado para

cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

» Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;
Mantiene ei pasivo principalmente con fines de negociacion;
El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa; o
No tiene un derecho incondicionat para aplazar la cancelacion del pasivo

durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos vy
pasivos no corrientes, en todos los casos.

Eventos posteriores.-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional
sobre la situacidn financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los

eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuesios
en notas a |os estados financieros.

7. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES AUN NO ADOPTADAS

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de informacion Financiera
y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que
comienzan &l 01 de enero de 2018. En este sentido, la Comparia tiene la intencion
de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con
clientes

NIIF 16 — Arrendamientos
NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades
de inversion

Modificacion NItF 1 Adopcién por primera vez de las NHIF —
Supresion de exenciones a corto plazo para quienes las
adoptan por primera vez

Modificacion NIC 28 inversiones en asociadas y negocios
conjuntos - Aclaracion de que }a valoracién de las participadas
at valor razonable con cambios en resultados es una eleccion
de forma separada para cada inversién

NIF 9 Instrumentos Financieros con la NHF 4 Contratos de
seguro — Modificaciones a la NIIF 4

CINHF 22 — Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas

CINNF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los
Impuestos a los ingresos

pModificaciones a la NIIF 2 - Ciasificacion y valoracion de
transacciones con pagos basados en acciones

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

l.os aspectos mas relevantes de la NIIF 9 y NIIF15 se detallan a continuacién:

NIF 9 - Instrumentos financieros

NIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la
contabilizacién y medicion de instrumentos financieros, estos son:

- Clasificacién y Medicion
- Deterioro
- Contabilidad de coberturas

L.a Compafiia espera adoptar esta nueva norma en |a fecha de vigencia requerida
y no restablecera la informaciéon comparativa. Durante el afio 2017, la Compariia
realizé una evaluacion del impacto de los tres aspectos fundamentales de NIIF 9.
La evaluacion fue efectuada considerando la informacion disponible a la fecha y
puede estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible para ef afio 2018,
fecha en fa cual esta norma entrar en vigencia.

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacian
financiera y patrimonio, excepto por la aplicacién de los requerimientos de
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valoracién de deterioro detallados en NiIF 8. La Compafiia no espera un incremento
en la provisidn de deterioro. En adicidén, la Compafia implementara a partir del

periodo de vigencia de esta norma, los cambios en la clasificacidn de sus
instrumentos financieros,

NIIF 15 Ingresos procedentes de acuerdos con clientes

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la

consideracion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia hacia ef cliente de bienes o servicios.

NIF 15 reempiazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de
ingresos. Si bien se requiere su establece dos modelos de adopcién (retrospectiva
completa o una aplicacion retrospectiva modificada) para los periodos anuales que
comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcidn anticipada es permitida. La

Compafiia planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizando
el método retrospectivo completo / modificado.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, ios instrumentos financieros se formaban de la
siguiente manera:

al 31 de diciembre de

Us$ 2017 2016
Activos financieros medidos ai costo
amortizado
Efectivo vy equivalentes de efectivo 11,885 3,100
Cuentas por cobrar y otras cuentas por 36.320 2160
cobrar
uss 48,215 5,260
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por pagar 733,105 639,546
Otras cuentas por pagar largo plazo 970,096 -
UsS$S 1,703,201 639,546

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conforman segln el siguiente detalle:
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Al 31 de diciembre

2017 2016
Uss
Bancos 11,895 -
Cajas - 3,100
Us$ 11,895 , 3,100

10. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
se conforman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
Relacionadas (Ver Nota 20) 22,000 438
Clientes 2,076 -
Deterioro de cuentas por cobrar {a) (241) -
USsSs$ 23,835 438
Servicio de Rentas Internas:
Retenciones en la fuente de (b) 11.885 1722
Impuesto a ia Renta
Empleados 600
uss 36,320 2,160

(a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el movimiento de deterioro para cuentas por
cobrar es como sigue:

Al 31 de diciembre
2017 2016

USs
Saldo inicial

Deterioro anual 241
uss 241 -

(b} Lossaldos de Retenciones en la Fuente constituyen a las retenciones efectuadas
por terceros, los cuales son compensados con el Impuesto a la Renta del afio o
pueden ser reclamados su devolucién a las autoridades tributarias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el analisis de |a antigiiedad de las cuentas por
cobrar comerciales es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2017 2016
uss
No deteriorado 24,076 438
Uss 24,076 438
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11.

12.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Los gastos anticipados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conforman de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Uss
Seguros Confianza 377.308 377.308
uss 377.308 377.308

Corresponde a ejecucion de Garantia (Fianza Legal — POLIZA FL-03707) ordenada
por el Servicio de Rentas Internas con relacién a la resolucion NAC-DGERCG 10-
000411 y ordenada mediante oficio RNO-AFIOGEC 11-00015 del 08 de febrero del

2011 (este valor no sera devuelto ni compensado con impuestos administrados por
el ente de controt).

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion de propiedades y equipos es
como se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre

2017 2016

US$
Terrenos 4,050,224 4,050,224
Edificios 1,954,464 1,954,464
Equipos de computacion 71,532 71,532
Maquinaria 30,689 30,689
Equipo de plaza 21,411 21,411
Muebles y enseres 20,254 20,254
Equipos de oficina - 8,348
6,148,574 6,156,922
(-} Depreciacién Acumuiada {1,154,272) {1,065,696)
US$ 4,994,302 5,091,226

{Continta)
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Por los aitos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

13. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las cuentas por pagar se presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$ '
Accionjstas (a) - 610,020
Terceros (b) 699,819 -
Proveedoras:
Locales (c) 20,645 23,243
Tarjetas de crédito 12,641 5,283
uss 733,105 639,546

{a) Corresponde a transferencias realizadas por los accionistas mayoritarios con el
propdsito de solventar indices de liquidez para pagos a proveedores, mismos que
han sido reclasificados al pasivo no corriente. Ver Nota No, 17,

(b) Corresponde principalmente a una cuenta por pagar a terceros para realizar la

liquidacion anticipada de préstamos y obligaciones financieras a corto y largo
plazo. Ver Nota No. 15

(c) Los valores pendientes de pago corresponden principalmente a los siguienies
proveedores: Sistemas Guias S.A., AlG Metropolitana y Promodan Cia. Ltda.

14. PASIVOS ACUMULADOS Y PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los pasivos acumulados y provisiones se
presentan como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Uuss
Servicio de Rentas Internas 32,581 31,717
Beneficios Sociales 6,226 8,284
Obligaciones con el |IESS 2190 2
uss$ 40,997 40,003

15. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién de préstamos y obligaciones
financieras es la siguiente:
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Al 31 de diciembre

2017 2016
Corto Plazo: US$
Sobregiros Bancarnos :
Banco Pichincha - 36,295
Banco Del Pacifico - 3,027
Prestamos Bancarios (Bco. Pichincha) - 392,857
Us$ - 432,179
Largo Plazo:
Prestamos Bancarios (Bco. Pichincha) - 510,714
Us$ - 510,714
Uss$ - 942,893

Corresponde a crédito del Banco de Pichincha por US$2,750,000 pagadero en 14
cuotas semestraies con una tasa anual reajustable del 10.24%; cuya liquidacion se

efectud de manera anticipada a la fecha de vencimiento a través de un préstamo a
terceros, ver Nota 13.

16. JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de la jubilacion patronal y desahucio es
como sigue:

Al 31 de diciembre

2017 2016
Uuss
Jubilacién Patronal 15,457 36,546
Bonificaciones por Desahucio 4,684 13,063
uss 20,441 49,609

El movimiento de jubilacion y desahucio durante el 2017 es el siguiente:

Jubilacion Bonificacion

por Total
Patronal Desahucio

gg‘ll(;o al 31 de diciembre de US$ 36,546 13.063 49,609
Provisidn del afio 1,590 519 2,109
Costo financiero 940 298 1,238
Ganancia Actuarial de| OR/ (23,596) (4,119) (27,715)
Valores pagados a

colaboradores que salieron de (23) (4,777) (4,800)
la Compariia en 2017

gg:c_l{o al 31 de diciembre de US$ 15 457 4,984 20,441
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17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién de otras cuentas por pagar no
corrientes es la siguiente:

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
Accionistas (a) 970,096 -
us$ 970,096 -

{a) Corresponde a transferencias realizadas por los accionistas mayoritarios con el
proposito de solventar indices de liquidez para pagos a proveedores.

18. IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de impuesto a la Renta

El gasto por impuesto ala renta consiste de:

Al 31 de diciembre

2017 2016
US$
Impuesio a la Renta Corriente 23,998 32,944
UsS$ 23,998 32,944

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afio terminado el 31

de diciembre del
S

2017 v 2016
% US§ Y% LSS

Pérdida antes de impuesto a la renta (150,274) (302,783)
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa ala

utilidad antes de impuesto a fa

renta 22.00% - 22.00% -
Mas (menos):

Gastos no deducibles 0.00% - 0.00% -

Otros 0.00% - 0.00% -

Anticlpo IR _-15.97% 23,998 -10.88% 32,944

603% " 23998 11.12% 32,944
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Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facuitad de
revisar fas declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la

declaracion del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias.

La Compainiia ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al

Acta de determinacién No. DZ9-ASOADBC17-0000020 con relacién af impuesto a la
renta del afo 2015,

A partir del 2016 no ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria.

i) Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre

at 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa
del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pagec del impuesto
a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

i) Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal
2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se

aplicara sobre {a proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones

que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen
aplicables.

En caso de que la Compainiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece {a Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales

sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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i} Anticipo del impuesto a la renta

£l anticipo se determing sobre la base de la declaracién del impuesto a la renia del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porceniajes al valor del activo total (menos
ciertos componentes), pabimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo seré compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucidn, salve casos de excepcion. En caso de que & impuesto a

la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi tampién, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y
en generai aguellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
ios beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e [nversiones para Jas nuevas inversiones, asi
como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anficipo de impuesto a la renta las

sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion,
hasta por un periodo de § afios.

iv) Dividendes en efectivo

Los dividendos vy ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras residentss en el Ecuador, a
favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de impuesto a la Renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene ef poder de controlar fa atribucion de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en el Ecuador. £ porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades
ague se aplique al ingreso gravado dependerd de guien y donde esta localizado el
beneficiario efactivo, sin que supere la diferencia entre la maxima 1arifa de impuesto

a ia renta para perscnas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (22% o 25%:.

En ef caso de que los dividendos sean distribuides a sociedades domiciiadas en
paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn
adicional por la diferencia entre ia tasa maxima de tributacién de una persona natural

(35%) vy la tarifa de impuesto a ia renta corporativo aplicable para sociedades {22%
0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpia el daber de
informar sobre su composicidn acclonaria se procedera a (a retencion de impuesto a

la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente
en el Ecuador.

Cuande una sociedad distrbuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
economico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o aiguna de sus
partes relacionadas {préstamos no comerciales), esta operacidn se considerara
como page de dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la
retencion correspondiente a ia tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
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en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al

mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de impuesto a la renta.

v) Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta,
tas utilidades que perciban las sociedades domiciiadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o exiranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

vi) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e | atransferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural © la sociedad o de
terceros.

e las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

+ Llas exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por perscnas naturales o scciedades domiciliadas en el
Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

« Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la
compensacion o neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la
base imponible estara constituida por la totalidad de la operacién, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

e Transferencias de dinero hasta 3 salarios bdsicos unificados vigentes que
no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades exiranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuandoe no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

El impuesto a _Ia salida de divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con

la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el
listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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19.

vii) Reformas tributarias

Durante el afio 2017 se publico la siguiente norma:

l,ey Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera publicada en el R.O. No.

150 el 29 de diciembre del 2017, en la cual se establecidé principalmente las
siguientes reformas:

&

Las nuevas microempresas que inicien su actividad economica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de ia Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera,
gozaran de la exoneracién del Impuesto a la Renta durante tres (3) afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos

operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta def 22% al 25%. No obstante, la
tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
at 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales

aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacién

Para que el costo o gasto por cada caso entendido superior a los mil dolares de
los Estados Unidos de América (USD $ 1.000,00) sea deducibie para et caiculo
del Impuesto a la Renta y el crédito tributario para el Impuesto al Valor Agregado
sea aplicable, se requiere la utilizacidn de cualquiera de los medios de pago
determinados en la Ley, con cuya constancia y el comprobante de venta
correspondiente a la adquisicion se justificara la deduccién o el crédito tributario.

PATRIMONIO

Capital Social

El capital suscrito de la Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende
US$40.000 y 40.000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una,
totaimente suscritas y pagadas a la fecha de los estados financieros.

Reserva Legal

l.a ley requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de

liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.
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20,

Reserva Facultativa

La reserva facultativa se constituye en base a los estatutos de fa Compafia y queda
a facultad de los accionistas la disposicion de la misma.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos
originados en la conversion de los estados financieros de sucres a dolares de los
Estados Unidos de Aménca, unidad monetaria adoptada por la Repudblica del
Ecuadoer a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de
Transformacién Economica del Ecuador. De a acuerdo con las disposiciones
societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion de los accionistas, pero

puede ser objeto de capitalizacién o de absorcién de pérdidas, previa decisién de’la
Junta General de Accionistas.

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 determind que la reserva de capital
generada hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de las NIIF,
debe ser transferida al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
Reserva de Capital, saldo que sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdémico concluido, si

ias hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
ia Compaiia.

Resuitado Acumulado Proveniente de la Adopciéon Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.GACLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, determind que el saldo acreedor resultante
de los ajustes provenientes de |la adopcidn por primera vez de las “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las NilF”, separada del resto de los
resultados acumulados, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicio econdémico conciuido, si las

hubieren; utilizado para ahsorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de fa
Compania.

Otros Resultados Integrales

La Compafiia ha reconocido efectos en otros resultados integrales en el afo

terminado ! 31 de diciembre de 2017 y 2016 por US$1.434 correspondientes al
calculo de jubiiacién patronal y desahucio.

COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafia y sus entidades relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su objeto y condiciones.
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fa) Saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas

{a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las cuentas por cobrar con compahias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de dicizmbre

Sociedad Matiraleza Pais 2047 2016

Uss

Centro Comaergial £l o . i

Condado S A Comercial  Ecuador 438

Empresa Turistica Plaza De

Toros Monumental Ambato ) 22000

Cia. Lida, Comercial  Ecuador
Uss 22,000 438

(a.2) Durante los afios 2017 y 2016, se ha sefectuado las siguientes
transacciones con entidades relacionadas:

Al 31 de diciembre

Maturaleza
Sociedad de la Pais 2017 2018
relacion
US$
Ventas
gfi%m%gggﬁiﬁcw" Cormercial Ecuador 102 591 98,523

EMPRESA TURISTICA

PLAZA DE TOROS . -

MONUMENTAL Comercial Ecuador 39,145 23 650
AMBAT(C CIA. LTDA.

RIDACA C.A, Comercial  Ecuador 5,320
PREDIOS GUITIG :
SA10 PREGUISA SA. Comercial Ecuador - 2 500

Lostérminos y condiciones bajo las cuales se llevaron z cabo las transacciones

con g¢ompafias relacionadas, son equiparables a las de mercado para
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

{b} Administracidn y ailta direccidn-

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la
gestion de CITOTUSA S.A., incluye la gerencia general v Junta General de
Accionistas que la representan, no han participado a! 31 de diciembre de 2017

y 2016 en transacciones no habituales o relevantes, excepto por lo detallado
en la Nota 13 del presente informe,
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21. INGRESQS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los ingresos operacionales se conforrman del
siguiente detalle;

Al 31 de diciemnbra

2017 2016
LSS
Yemta de Servicios:
Fublicidad 242 418 -
Asesorias (a) 100,852 190,823
Arrendamienios 43,145 58,667
USS 386,413 249,530

ampresarial.

Lin detalle al 31 de diclembre de 2017 y 2016 es como sigue:

22, COSTO DIRECTOS Y GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

(a} Los ingresos por asesorias corresponden a servicios prestados por gestién

Al 21 de diciembre

2017 2018
Uss
Costos Directos
Mantenimiento y adecuaciones 926 10,195
Transporte y movilizacién 503
Materiales, insumos y accesorios 97 1,367
1,628 11,562
Gastos de Venta y Administracién
Némina 213,513 182,239
Depreciacion 96,924 97,097
Impuestos y contribuciones 58,533 87,086
Honorarios profesionales 22,950 13,872
Seguros 13,792 13,459
Pubiicaciones 6771 210
Setvicios basicos 5,228 9,461
Comunicaciones 2 844 6,912
Gastos de vigje 1,191
Otros 762 8%
Deterioro cuentas por cobrar 879
Legales v notariales 631 377
Suministros v Materiales 174 624
Transporte y movilizacion - 31
424 062 411,567
Uss 425,718 423,129
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23. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los gastos financieros se conforman de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2017 2016
UsE
Gastos financieros
intereses préstamo (&} 85,835 131,823
Comisiones bancarias 19,318 285
Tarjeta de crédito B - gy 2,282
Us$ 108,957 134,500

{a) Corresponde a los intereses generados por el préstamo con el Banco Pichincha,
ver MNota 15.

24, LIMIGIOS Y RECLAMOS

Lz Entidad reconoce, obligaciones de aguelios sucesos de tipo legal o implicito para
la Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacidn en ia fecha sobre la que se informa come
resuliado de un suceso pasado.
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de  recursos
o beneficios econtmicos, para liquidar la obligacidn; y

- El importe de 1a obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce ta provision como un pasivo en el estado de situacién financiera y como
un gasto en & estado de resultados del periodo. A la fecha de los estados financieros
la administracién de la Compafia v sus asesores legales han evaluado gue no

gxisten contingentes que deban ser revelados o registrados en los estados
financieros adjuntos.

25, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Administracion de la Compafiia es la responsable de monitorear periddicamente
los faciores de resgo mas relevantes de CITOTUSA SA., con base a una
metodologia de evaluacion continua. La Compafila administra una serie de

procedimisntos y politicas desarolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente
a vanaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafila estdn expuestas a diversos resgos como se
describen a continuacion:

Riesgo de liguidez.- &l riesgo de liquidez de CITOTUSA S.A., es administrado
mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja v de esta manera asegurar el cumplimienic de los
compromiscs de deudas al momento de su vencimiento.
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26.

CITOTUSA S.A.., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la
situacién financiera y del entorno econdémico con el propésito de obtener los recursos
de liquidez necesarios para que la Compafiia cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacién proviene del procesc de evolucién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El

dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.,

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contraio de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de
credito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e jnstituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a ios saldos
pendientes de {as cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de CITOTUSA S.A.., son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la

exposicion maxima de la Compafiia al riesgo de crédito en relacioén con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los impories se refiejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafiia en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en ia gestidn de riesgo de la tasa de
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a
CITOTUSA S.A.., minimizar el costo de ia deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica

de gobierno, que mediante decretos presidenciales organizd el manejo vy la fijacién
de las tasas.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de
estos estados financieros no ocurridé ningln evento significativo que requiera
revelacion o ajuste en los estados financieros adjuntos.

ontador General
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