CITOTUSA S. A.

Notas a los estados financieros

Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

CITOTUSA S. A. se constituyd mediante Escritura pablica de fecha 27 de octubre
de 1980, legalizada en ia notaria 11 del cantdn Quito; con fecha 25 de octubre del
2001 se protacoliza [a reforma y codificacion de los estatutos sociales fa cual fue
inscrita en el registro mercantil del canton Quito el 19 de octubre del 2001 bajo el
numero 4237 tomo 132. El objeto social incluye la organizacién y reslizacion de
espectaculos taurinos, novilladas y ferias taurinas, explotacidbn de hoteles,
paraderos, refugios de montafias, clubes sociales, deporiivos, escenarios para
presentaciones teatrales, de conjunto de  mdsica, representaciones
cinematograficas, folcléricas, etc.

Todas las actividades taurinas relacionadas con la crianza, crecimiento vy
conformacion de ganado de lidia; la comercializacion interna y externa de becerros
vy toros de lidia, su imporacidn y exportacion; y todas las actividades
complementarias a la crianza y conformacion de ganado, ganaderia y caballerizas
de o para lidia, la realizacidon de exhibiciones, rodeos y ventas pdblicas o via
posturas privadas 0 publicas, 0 mediante subasta o remate de semovientes
vacunos y caballares.

La conformacicn, instalacian, montaje y manejo de plazas de toros y demas
actividades afines y complementarias,

Negocio en marcha

Efecto de la consulta popular celebrada en mayo del 2011, &l Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito reformo la Ordenanza No. 105, que regula los espectaculos
taurinos, con el proposito de adaptarla al resuiltado de la pregunta 8 de la consulta
popular llevada a ¢abo en mayo del 2013 que en resumen menciona que la usanza
de la fiesta brava en Quito contemplaba la obligacién, por parte del matador, de
terminar con la vida del toro lidiado en el ruedo, se hace necesatia la reforma a la
Ordenanza Metropolitana No. 106, que regula a los espectaculos taurinos, en
cumplimiento del mandatc popular expresado en las urmas el 7 de mayo de 2011,
de tal forma gue se elimine la muerte del animal al inferior del ruedo, dejando
subsistentes el resto de tercios de la lidia fradicional,

Intervencion de la Superintendencia de Compafiias

A través de memorando No. SCVS. INC. DNICAI15.328.M de 24 de marzo de 2015,
la Direccion Nacional de Inspeccion, Control, Auditoria e Intervencion solicitd a {a
Direccion Regional de Inspeccidon, Control, Auditoria e intervencidn disponga
realizar una inspeccidn de control a varias campanias entre ellas Citotusa 5. A,

El 24 de Junio de 2015 a través de I[a acta de inspeccidn Mo,
SCVS.IRQ.DRICALSIC.1.678 se presento la documentacion soporte requerda por
el especialista de control quien posteriormente comunico los resultados de su
revision a través del aficio No. SCVS.IRQ.DRICALSIC.15.1182.13389 del 4 de julio
de 2015 y No. SCVS.IRQ.DRIGALSIC.16.1505.17013 del 31 de agosto de 2015 los
cuales contiene algunas observaciones,
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Posteriormente, con fecha 24 de Noviembre de 2015 la Superintendencia de
Compafias, Valores Y Seqguros mediante Resolucién No.
SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2015-147 resuelve lo siguiente:

- Declarar a la Compania Citotusa S A. en estado de intervencion por
encontrarse incursa en las causales previstas para tal efecto en los
numerales 2 y 3 del articulo 354 de la Ley de Compaiiias.

- Designar un interventor de acuerdo al ariculo 353 de la Ley de
Compafias.

- Advertir a los administradores de la Compania que de conformidad con
el articulo 353 de la Ley de Compaiiias, tas operaciones y documentos que
requiriende el visto bueno y la firma del Interventor no los t{uvieren,
careceran de validez para todos los efectos; y el  administrador,
representante legal ¢ personero que los hubieren autorizado, seéran
personal, solidara y pecunianiamente responsables en los términos del
articulo 17 de la Ley de Companias.

- Ordenar a través de Secretaria General notificar a la Compariia lo
indicado anteriormente, a la Superintendencia de Bancos para que de a

conocer a:los instituciones que esten bajo su control; y al registrador de la
propiedad.

- Adicionalmente, se dispuso presentar un cronograma de aclividades
que permita superar las cbservaciones presentadas por el ente de contrel.

A la fecha de los estados financieros la Compania se encuentra ejecutando el
cronograma planteado con el interventor designado por el ente de control y se
encuentra pendiente de una resclucién final.

(a)

(b)

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Declaracién de Cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han side preparados de canformidad con las
Normas Internacionales de informacion Financiera- (NIF) emitida por el
Consejo de Nomas Intemaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en
ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2015,

Bases de medicion:

Los estados financiercs de CITOTUSA S.A., han sido preparados sobwe la
base al costo histonco a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por la Compafiia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo
que son valorizados en base a métodos actuariales.
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{c]

Moneda funcional y de Presentacion:

Los estados financieros se presantan en Dolares de E.UA. que es la moneda

de curso legal en el Ecuador vy moneda funcional de presentacion de la
Companiia,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la
preparacion de sus estados financieros son ias siguientes;

(a)

(b)

Efectivo en ¢aja y bancos-

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estade de situacion
financiera incluye &l efectivo en caja y bancos que se presentan a su valor
nominal y no tiene restricciones sabre su dispanibilidad.

Instrumentos financieros-

(i} Activos financieros

Reconocimlento y medicion intcial

Los activos financieros dentro de! alcance de la Noma Intermacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor
razonatle con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienio, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los
activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiiia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion
al final de cada afio,

Todos los activos financieros son reconocidos imcialmente a su valor
razonable mas [os costos de transaccion directamente atribuibles,
excepto los activos financiercs a wvalor razonable cuyos costos de
transaccion se recongcen en resultados,

Los activos financieros de la Compaiia incluyen efectivo en caja y
bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus
instrumentos financieros activos segun las categerias definidas en Ja NIC
39 coma: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevanies de esta categoria aplicable a la Compaiiia
s@ describen a continuacion:
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Medicién posterior
Préstamos y cuantas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, comesponden a aguellos activos
financieros con pagos fijos v determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efective en

- caja ¥y bancos, cuentas por cobrar y cuentas por ¢obrar a8 companias
relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costa amartizado utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El| costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento © prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconcce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero.
Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financleros

Un active financiero (0. de corresponder, parte de un active financiero o

parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

= Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generados por el aclivo;

« Se hayan transferido los derechos confractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion
de pagar a un tercero |a totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, o (b) Ne se hayan ni
transferido ni retenido sustancialments todos los riesges vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transfendo el control sobre el mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia pero no haya nj transferido ni retenido sustanciaimente
lodos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad del activo, ni
haya transferido el control del mismo, el activo se continla reconociendo
en la medida de |a implicacién continuada de la Compaiifa sobre el
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activo. En ese caso, la Compania también reconocce el pasivo
relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de
manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la
Compania haya retenido.

Deaterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, la Compania evalla si
existe alguna evidencia objetiva de que un active fimanciero o un grupo de
activos financieros se encuentran desteriorados en su valor. Un activo
financiero 0 un grupo de activos financiercs se consideran deteriorados
en su valor solamente si existe evidencia obisliva de deterioro de ese
valor como resultado de uno © mas eventos ocurtidos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™, y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupe de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera figble. La
gvidencia de un deterioro del valor podria incluir, enire ofros, indicios
tales como que los deudores © un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiguen que existe una disminucion medible
en los flujos de efectivo futurcs estimados, asi como cambios adversos
en el estado de los pagos en mora, ¢ en las condiciones econémicas que
se correlacionan con los incumplimientos.

La Compania analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente congiderando &l riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabillzados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la
Compaiia primero evalla si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieras que no son individualmente significativos. Si la Compaiiia
determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros
con caracteristicas de riesgo de crédite similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que
se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su
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(it}

valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce © se sigue
recaonociendo, no sort incluidos en {a evaluacion de deterioro del valor de
manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
perdida por detenoro del valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del active y el valor preserite de los
flujos de efectivo futuros esifimados (excluyendo las pérdidas de credito
futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a [a tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del active se reduce a fravés del uso de una cuenia
de provision y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de
resultados inlegrales, Los infereses ganados se siguen devengando
sobre ef importe en libros reducido del activo, ufilizando |a tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futurcs a los fines de medir
la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en &l estado de resultados. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta ¢ disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido & deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision.
Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a perdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubientos por la Norma Internacional de
Contabilidad {NIC) 39 se clasifican como. pasivos financieros aj valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o
como defivados designados como instrumentos de coberiura en una
cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la
clasificacion de los pasivos financieres al momento del reconocimiento
inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por sy valor
razonable mas los cosios de transaccién directamente atribuibles,
excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al coste
amontizado netos de [0s costos de transaccion directamente atribuibles.
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A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segun (as categorias definidas en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 3¢ come: (i) pasivos por
préstamaos y cuentas por pagar,

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amorlizado, utilizando el método de 1a tasa de interés
efectiva, Las ganancias y pérdidas se reconocen en e| estado de
resultados integrales cuando Ios pasivos se dan de bajs, asi como
tambign por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interes efecliva. El costo amortizado se calcula tomando en cuyenta
cualguier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parle infegrante de la tasa de interés efectiva, La
amorizacion de la tasa de interées efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiere se da de baja cuando la obligacion especificada en
el correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos. financieros y los pasivos financieros se compensan ds
manera que se informa el impore nelo en el estado de situacién
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarios
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultéanea.

Valor razanahble de los instrumentos financieros
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La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en
cada fecha del estado de situacidn financiera. Asimismo, €l valor
razonable de [0s instrumentos financieros medidos al costo amortizado es
revetado en fa Nota 6.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagarig al transferir un pasivo en uha transaccion ordenada entre
paricipantes de un mercado a la fecha de medicion, La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que |a transaccién para vender el
active o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, ©
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el active o pasivo,

El mercado principal ¢ mas venigjoso debe ser accesible por la
Compania.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos
gue |os paricipantes en &l mercado usarian al panere valor al activo 0
pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlan en su
mejor interés economico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracion la capacidad de un participante en el mercado para
generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo
o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activode la
mejor manera posible.

La Compaiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos obhservables
relevantes y minimzando e! uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan
valores razonabies en los estados financieros son clasificados dentro de
la jerarquia de valor razonable desc¢rita a continuacion, en base al nivel
mas bajo de l0s datos usados que sean significativos para la medicion al
valor razonahle como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
actives 0 pasivos idénticos.
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{c)

(d)

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable
es directa o indirectamente cbservable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable
no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recumrente, la Compaiiia determina si
se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacidn al final de cada
paricdo de repone.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recumrentes y no recurrentes. A cada
fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasives que deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables de 1a Compafia.

Para propositos de las revelaciones de valor razongble, la Compaiiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Gastos pagados por anticipados -

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a [a vigencia del contrato.

Prapiedades y equipos-

Los elementos de la propiedad y equipos se encuentran valorados al costo
neto de depreciacién acumulada y [as posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Los coslos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad © eficiencia, 0 una extension de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de [0s mismos cuando cumplen los requisios
de reconocerio como activo. Los gastos de reparacidon y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Lz propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los

bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los afios de vida (il estimada.
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{e)

Los métodos y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida Glil estimada de los
bienes, que son:

Vida atil
Edificios 20 afios
Maquinaria y equipos de hacienda 10 afos
Equipos de comunicacion 10 afios
Muehles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 anos
Equipo de computacién 3 arios

El valor residual de estos actives, la vida atil y el métedo de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el metodo y ¢l periodo de ia
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas
de vida de tas panidas de propiedades y equipos,

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconccida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmices fullros por suU uso ©
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la

venta y el importe en libros del active) se incluye en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compariia evalia a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor
de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas
anuales de detericro del activo se requieren, la Compafiia hace un estimado
del importe recuperable del active. El importe recuperable del active o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos
los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el aclivo no genere
flujos de efective que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando &l valor en [bros de un activo o unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y

es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
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{f

(g}

impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en
el tiempo ¥y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los ¢ostos para la venta, se toman en cuenta operaciones
reciantes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se uliliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado.
Estos calculos se venfican contra multiples de valoracion, cofizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volimenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Las pérdidas de deternioro de operaciones continuas, incluyenda deterioro de
inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria
de gastos relacionada con la funcién del activo detericrado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compafiia considera
gue no existen indicics de tipo operativo ¢ econémicoe que indiquen gue el
valor nefo registrado de propiedad, equipo vy activos intangibles, no pueda ser
recuperado.

Provisiones y Contingencias-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (legal © implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, 1as provisiones se
descuentan utilizando una tasa aciual de mercado antes de impuastos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provisidn producto del paso del

tiempo se reconoce come un costo financiero en el estade de resultados
integrales,

Impuestos-

impuesto a la renta comente

Los activos y pasivos. por el impuesto a la renta caormente se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas
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impositivas y {a normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecie a las siluaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido
El impuestoe a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y

pasives y sus importes en libras a la fecha de cierre del pericdo sobre el que
se informa.

Los pasivos por impuesio diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
ternporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de cierre de! periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida
en que ya no sea probable la exjistencia de suficienie ganancia imponible
futura, para permitir que esos aclivos por impuesto diferido sean utilizados
total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha
de cierre del penodo sobre ef que se informa y se reconocen en la medida en
que se tormne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que

permmitan recuperar dichos activos por impugsto diferido no reconocidos con
anterioridad,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesto a la renta vigenies a ia fecha que se esiima que las diferencias
temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Trbutario interno y sus
reformas.

Los activos y pasivos por impuesio difendo se compensan sl existe un
derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el
impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con fa
misma entidad sujeta a impuestos y 1a misma jurisdiccidn fiscal.
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(n}

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se
clasifica como no carnente,

impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo ef importe de cualquier impuesto sobre las ventas (gf. Impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando &l impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de
aclivos o en una prestacidon de servicios no resulte recuperable de ia
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adguisicidon del activo o como parte del gasto, segin
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo
el imparte de impuestos sobre las ventas.

El Importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o
que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun
corresponda,

Beneficios a empleados-

Padicipacion de trabajadores

La participacion de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando
et 15% sobre la ulilidad contable.

Beneficios definidos. Jubilacitn patronal v bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) son determinados en base al comespondiente célculo matematico
actuarial realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales proyectadas al
final de cada periodo. Los resultados provenientes de los calculos actuariales
se reconocen durante el gjercicio econdomico,

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuara
remuneracion, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente
hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) o
liquidacidn originada por la terminacién de la relacion laboral,
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)

U)

(k)

m

Reconocimiento de Ingresos —

Ingresos por arrendamiento

Los ingresos por arrendamientos de propiedades son reconocidos en
resultados de acuerdo a los contratos de arendamiento por evento,

Ingresos por prestacidn de Servicios

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes y es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compania y el monto del ingresc puede ser
medido confiablemente, independienternente del momento en el que el cobro
sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de Ia
contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir impuestos nj aranceles.

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando
es probable que los heneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan
ala Compaiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Castos y Gastos -

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los
periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transiciones-

Como horma general los estados financieros, no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos ¢asos en que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el
reflejo de la esencia de la transaccién,

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compafiia presenta los actives y pasivos en el estado de situacion
financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

o Espera realizar el activo o tiene la intencidn de vendero o consumirlo en
su cicle normal de operacion;

« mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;

« eSspera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el gue se informa; o
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» el activo es efectivo o eguivalente al efective a menos que éste se
encuentre restringide y no pueda ser intercambiado ni ublizado para
cancelar un pasive por un periodo minimo de doce meses después del
clerre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas actives se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compariia;

o Espera liquidar &) pasivo en su ciclo normal de operacion;

s  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

» ¢l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre del pericdo sobre el que se informa; ¢

+ o tiene un derecho incondicional para aplazar la ¢cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasives se clasifican como no corrientes.
(m} Eventos posteriores-

Los eventos postenores al cierre del afio que proveen informacion adicional
sobre la situacidn financiera de la Compafila a fa fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incliidos en los estados
financiercs. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A conlinuacién se enumeran las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio
econdmice que comienzan al 1 de enero de 2015, En estg sentido, la Compaia
tiene la intencidn de adoptar estas nomas segun corresponda, cuando entren en

vigencia,
Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIF 14 Cuentas de diferimientos de aclividades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIIF 11 Acuerdas conjuntos - Contabilizacidn de 1 de enero de 2016
Adguisiciones de Participaciones en Opearacignes Conjuntas
Enmienda a las NIC 16 y NIC 28 Propiedades, planta y equipo y Actives 1 de enaro da 2(HE
intangibles - Aclaracion de los métodos aceplables de depreciacidn y
amaontizacién
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MNormas

Facha efectiva de
vigencia

Enmienda a la NiC 15 y la NIC 41 Propiedades, planfa y equipo v
Agncultura: Plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 Estados financieras separados - Metodo de la
parlicipacion

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 2B: Venta o contribucion de activos entre un
inversor y su asociada o joint veriure

Enmienda a la NIF 5; Aclivos mantenidos para la venta y operacicnes
discontinuadas no cormigntes

Enmienda a la NIIF 7: Inslrumentos Financieros — Revelaciones: Conlratos
de mantenimiento, aplicabilidad de las enmiendas de |3 NIIF 7 a estados
financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 13: Beneficios a empleados

Enmienda la NIC 34; Reponte financiero interino

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién; Aplicando
la excepceion de consolidacién

NHF 15 Ingresos de aclividades ordinarias provenienles de confratos con
clientes

NIF 9 Instrumentos financieros

1 dio enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 20186
1 de enero de 2016

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se conforman segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Caja USS - 500
Bancos 22,138 5973
Uss 22,138 6,573

6§, CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar se conforman segun el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2014
2015 2014 Restablecido
Clientes LUS$ - - -
{Mras cuentas por cobrar:
Varios {a) - 831,838 831,938
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Impuesto a la renta y retenciones - 46,351 3,684
Otras | -

us$ . 878,289 835,622

-

(a) El salde acumulado hasta afio 2014 bajo la cuenta denominada cuenta por
cobrar administacidn fue sujeto de analisis y recuperacion durante el afo 2015,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimiento de provisidn para cuentas
incobrables es como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 . 2m4
Saldo inicial del ano - 2 B85
Bajas _ - {2,685}
Saldo final -

p—

Al 31 de diciembre de 2015 el movimiento de provision por detericto s como sigue:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Saldo inicial det ano - 4,288

Rajas = (4288)
Saldo final

= = =

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se conforman segin &l siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Seguros Confianza (%) 377,308 377,308
Otros pagos anticipados - 19,240
US$ 377,308 396,548

() Cormresponde a ejecucion de Garantia {Fianza Legal — POLIZA FL-03707)
ordenada por el Servicio de Rentas Internas con relacion a la resolucion NAC-
DGERCG 10-000411 y ordenada mediante oficio RNO-AFIOGEC 11-00015 del 08
de febrero del 2011 (este valor no serd devuelto ni compensado con mpuestos
administrados por el ente de control).
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8. PROPIEDADES y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicién de propiedades y equipos as
como se muestra g continuacion:

Al 31 de diciembre

2015 2014

Terreno USS 4,050,224 4,050,224
Edificios 1,954,464 1,954 464
Muebles y Enseres 20,255 20,255
Equipos de Plaza 21,411 21,411
Equipos de oficina 8,348 8,348
Equipos de Computacién 71,532 71,532
Vehiculos 12,241 12,241
Maquinaria 30,689 30,689

6,169,163 6,169,163
(-} Depreciacion Acumulada _ {(980.840) (876,495)

US$  5.188.323 5,292 668

Continda
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MUEBLES coypg EQUIPOS moﬂMOm
TERRENQOS EDIFICIOS Y o mA DE . VEHICULOS MAQUINARIA TOTAL
ENSERES DE PLAZA OFICINA GDE_"._M_._..DG_O
Costo
Saldo imesal al 01 de
enero 2015 4050224 1,954.464 20,285 21,411 B 248 71.532 12,241 J0.BBY9 5,168,183
Adiciones - - - - - = > - .
Saldo al 31 de
diciembre 2015 4080224 1954 464 20,255 21,411 8,248 71,532 12.241 30 B8EY 6,169,163
Depretiacién Acumulada
Saldo inicig al 01 de
enera 2015 - 760,091 11519 8,650 B.170 66 952 9,864 10,249 876 495
Depreciacion de} afio - 90617 213 1,777 178 4 06 2,377 3,183 104 245
Saldo al 31 da
diciembre 2015 - 850,709 13.692 11,428 g8 348 71013 12,241 13412 880,840
Propiedad y equipe, neto 4,050,224 1,403,755 5,563 8,985 - 519 - 17277 5,188,323

e m—
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MUEBLES coypp  EQUIPOS mpm_mﬁ
TERRENOS ERIFICIOS Y DE _uﬁ.p.wb DE COMPUTACIO VEHICULOS MAQUINARIA TOTAL
ENSERES =% OFICINA Y |
Costo
Saido inicial al 01 de
enero 2014 4050224 1054454 20.255 10,000 8,348 70532 12,241 30,689 6156714
Adiciones - - - 11411 - 1,038- - - 12 449
Saldo al 31 de
diciembre 2014 4050224 1854 454 20,255 21,41 8.348 71.532 12.241 30689 6 169,163
Depreclacién Acumulada
Saldo inicial al 01 de.
enem 2014 - 660 474 0,596 8 650 7,372 61,540 7418 7,180 171,227
Depreciacidn del afio . 80 6817 1,923 1,000 758 5412 2.448 3,065 105,266
Saido al 31 de N i |
diciembre 2014 - 760,001 11519 9,650 8,170 66 952 D BG4 10,248 B76 4495
Propiedad y equipo, neto 4,050,224 1.A_mmﬁuqm 8,736 11,761 178 7,532 2377 20,440 5,292,668
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8. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion de préstamos y obligaciones
firancieras es la siguiente:

Al 31 de diciembre

_ 2015 2014

Corto Plazo;
Sobregiros Bancarios {Bco. Pichincha) 2 20,688
Préstamos Bancarnios (Beo. Pichincha) 392,857 392,857
uss 392,857 413,545

Large Plazo:
Préstamos Bancarios (Bco, Pichincha) 903,571 _ 1,296,429
Us$ 903,571 1,296,429
uss 1,296,428 1,708,974

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no comientes por cada ano
subsiguiente al 31 de diciembre del 2015 son como sigue:

Afo que terminara al 31 mortizacid nterés al
g Qiciembre dot Valor Cuota Amcg?;;tall . than:imiento
2016 510,743 392 B57 117,886
2017 473,084 392,857 80,227
2018 435 762 362 857 42 905
2018 123624 117,857 5,767
Total 1.543,213 1,296,428 246,785

Corresponde a credito pagaderc en 14 cuotas semestrales con una tasa anual
reajustable del 9,78% para el primer semestre del 2015 y del 9.37% para los afios
subsiguientes; dade segin contrato N* 1434958-00 cuyo page inicio el 26 de diciembre
del 2012 y finalizara el 02 de julio del 2019.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas par pagar se presentan como sigue
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Al 31 de diciembre

2015 2014
Proveedores 61,851 127,634
Otros pasivos (a) ’ - 11,335
TOTAL 61,851 138,968

L —

11. PASIVOS ACUMUILLADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se presenta como sigue:

Al 31 de diciembre

2015 2014

Sueldos por Pagar - 1,968
Benefitios Sociales 6,703 10.453
Obligaciones con el IESS 4 609 5,150
Servicio de Rentas Internas (SR} -
IVA y retenciones en la-fuente 24 843 34,141
impuesto a lz Renta por Pagar 14,543 -
TOTAL 50,697 51,712

12, OTROS PASIVOS NQ CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de la jubllacion patronal y desahucio es
COmo sigue;

Al 31 de diclembre

_ 2018 | 2014
Bonificaciones por Desahucio 10,006 6,949
Jubitacion Patronal 32,752 28,958
TOTAL 42,758 7 35,907

El movimiento de jubilacion y desahucio durante el 2015 es &l siguiente:
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ki

Desahucio Jubilacién Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014. 6,049 28,958 35,907
Provision del afio 3,953 4,332 8,285
Ganancia Actuarial de} ORI (896} (538) {1,434)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 10,008 32,752 42,758

13. IMPUESTO A LA RENTA

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Ao terminado el
31 de diciembra del

2015 2014 Reslablecido
| 2014
Impuesto a la renia coriente US$ 36.611 - 42 667
Impuesio a la renta diferido {11.335) = ] -
uss 28.476 - 42.667

ConciliaciSn de |a Tasa Ffectiva de Impuesto a 13 Renta

Ao terminado €1 31
de diciembre del

f 2015 4 2014
2 USs % 0S8

Ganancia antes de impuesto & la renla (431.772) {5.495)
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la {asa comporativa a la

utiidad antes de impuesto ala

rerta 22,0:0% {54,990) 22 00% (1.209)
Mas {(menos):

Gastos no deducibles -3,59% 15.492 -369 91% 20.327

Otros -25,01% 107 973 428 55% 23.545

" 680% F 28476 ¥ -77647% T 42667

C—

El Impues to a la renta del afic 2014 fue declarado el en abril del afo siguiente por tal
vazdbn su efecto ha sdo presentado en el estado de evolucion del patrimonio.
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Fasivo por impuesto a la Renta Diferido

El pasivo por impuesto a la renta diferido es atribuible a o siguiente:

2015 2014

—_—

Activos BiolGgicos y propiedades y equipos USS - 11,335

—_—
—_—

El movimiento de la diferencia temporaria fue reconacido en el estado de resuttados
integrales por US$11.355 en el 2015,

Siluacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por ta Compania por los anos 2010 al 2014, estan abiertas a revision
de |as autoridades tributanas.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos seh adecuadas para
todos los aftos fiscales abiertos sobre la basé de su evaluacian de muchos factores,
ncluyenda interpretacionas de las leyes tnbutarnas y la experiencia previa.

14. PATRIMONIO
Capital Social

Fl capital suschto y pagade de la Compaiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014
comprende 40 000 accicnes ordinarias, de valor nominal US $1 cada una.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ulilizarse para cubnr pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.

Rasultado Acumulado Proveniente de |a Adopeion Por Primera Vez de las NIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.CLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiambre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, determiné que el saldo acreedor resuliante
de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF®, separada del resio de los
resultados acumulados, solo podra ser capitaiizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber perdidas; o devuello en el ¢caso de liquidacién de la Compania.
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Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efeclo neto por la transferencia de los saldos
griginados en la conversidon de los estados financieros de sucres a délares de los
Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador
a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de Transformacion
Econdmica del Ecuador. De a acuerdo con ias disposiciones societarias vigentes, este
saldo no esta sujeto a distribucion de fos accionistas, pero puede ser objeto de

capitalizacion o de absorcidn de pérdidas, previa decisidn de (3 Junta General de
Accionistas.

La Superintendencia de Compaidias del Ecuador, mediante Resclucion
SC.CLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No, 566 del 28 de octubre del 2011 determind que la reserva de capital
generada hasta el afio anterior al perioda de transicién de aplicacion de las NIIF, debe
ser transferida al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva
de Capital, saldo que sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidacion de |a Compaiiia.

Otros Resultados Integrales

La Compania ha reconocido efectos en otros resultados integrales en el ano terminado
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por US$1.434 y US$1.558, respeactivamente.

15. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenia se halla conformada sequin &) siguiente
detalle:

Al 31 de diciembre

2015 2014
Arrendamientos 25,0860 24,000
Ventas varias/servicios/asesorias 233,731 743,780
Venta de ganado - 560,650
TOTAL 258,790 1,328,430

16. COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
lUn detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 &5 como sigue:
Al 31 de diciembre

2015 == 2014 L
Coslos
Costos de operacion plaza Uss 2,874 13 417
Mantenimiento y adecuacienes 1,997 7.341
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de America)

Costos ganado - 171,908
Rermuneraciones - 28,020
Obligaciones patronales - 5,739
Beneficios sociales - 3689
Olros beneficics - 2,820
Costos de operacién - 76,433
Otros costos operacionales - 35836
Coslos direclos - 20218
Transportes varios _ - .
4,863 365.332
Gaslas de Venta y Adminislracion
Remuneracionas 155,839 128,180
Gasto Depreciacidon 154,361 102,199
Beneficios Sociales 31,5186 23,586
Impuestos Fiscales y municipales 55 4B0 316,425
Jubilacion Patronal y Desahucio 8,285 226498
Otros 104,283 ) 173,785
uss ) 508,764 . 766,853
Uss$ 514,832 1,132,185

17. LITIGIOS Y RECLAMOS

El Servicio de Rentas Internas ha notificade a la Compafia mediante Acta de
Determinacion No.1720140100130 del 08 de abril de 2014 las glosas correspondientes
al afio fiscal 2009 por US$527 486 mas intereses. La Compaiiia y sus asesores legales
se encuentran efectuando los debidos procesos legales en [a Corte Constitucional y la
Sata Unica del tribunal Distrital No.1 de lo Contenciose Administrativo.

18. RESTABLECIMIENTO DE CIFRAS

Para efectos de comparabilidad de estados financieros la-Companiia decidio presentar
el efecto del gaste de impuesio al repta del ano 2014 en el periodo que se generd y no

cuando se declaro el mismo; por fo cual, los estados financieros del 2014 han sido
restablecidos.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

En e} periodo comprendido entre gl 1 de enero de 2016 y a la fecha de emision de
estos estados financieros, no han ocurrido olros hechos de caracter financiero o de
ofra indole fuera del mencionado, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financiercs al 31 de diciembre de 2015.

£ sgjf e

/&ﬂ&dur General
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