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Notas a los estados financieros 

Por los años terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 

1. ORGANIZACIÓN Y OPERACIONES 

CITOTUSA $. A. se constituyó mediante Escritura pública de fecha 27 de octubre 
de 1980, legalizada en la notaria 11 del cantón Quito; con fecha 25 de octubre del 
2001 se protacoliza la reforma y codificación de los estatutos sociales fa cual fue 
inscrita en el registro mercantil del cantón Quito el 19 de octubre del 2001 bajo el 
número 4237 tomo 132. El objeto social incluye la organización y realización de 
espectáculos taurinos, novilladas y ferias taurinas, explotación de hoteles, 
paraderos, refugios de montañas, clubes sociales, deportivos, escenarios para 
presentaciones teatrales, de conjunto de música, representaciones 
cinematográficas, folclóricas, etc. 

Todas las actividades taurinas relacionadas con la crianza, crecimiento y 
conformación de ganado de lidia; la comercialización interna y externa de becerros 
y toros de lidia, su importación y exportación; y todas las actividades 
complementarias a la crianza y conformación de ganado, ganadería y caballerizas 
de o para lidia, la realización de exhibiciones, todeos y ventas públicas o vía 
posturas privadas o públicas, o mediante subasta o remate de semovientes 
vacunos y caballares. 

La conformación, instalación, montaje y manejo de plazas de toros y demás 
actividades afines y complementarias, 

Negocio en marcha 

Efecto de la consulta popular celebrada en mayo del 2011, el Municipio del Distrito 
Metropolitano de Quito refórmó la Ordenanza No, 106, que regula los espectáculos 
taurinos, con el propósito de adaptarla al resultado de la pregunta 8 de la consulta 
popular llevada a cabo en mayo del 2013 que en resumen menciona que la usanza 
de la fiesta brava en Quito contemplaba la obligación, por parte del matador, de 
terminar con lá vida del toro lidiado en el ruedo, se hace necesaria la reforma a la 
Ordenanza Metropolitana No. 106, que regula a los espectáculos taurinos, en 
cumplimiento del mandato popular expresado en las umas el 7 de mayo de 2011, 
de tal forma que se elimine la muerte del animal al interior del ruedo, dejando 
subsistentes el resto de tercios de la lidia tradicional, 

Intervención de la Superintendencia de Compañias 

A través de memorando No. SCVS, INC. DNICA/H5.328.M de 24 de marzo de 2015, 
la Dirección Nacional de Inspección, Control, Auditoría e Intervención solicitó a la 
Dirección Regional de Inspección, Control, Auditoría e intervención disponga 
realizar una inspección de control a varias compañias entre ellas Citotusa $. A. 

El 24 de Junio de 2015 a través de la acta de inspección No. 

SCWS.I|RO.DRICA1.SIC.1.678 se presentó la documentación soporte requerida por 
el especialista de control quien posteriormente comunico los resultados de su 
revisión a través del oficio No. SOVS.IRQ.DRICALSIC.15.1182.13389 del 4 de julio 
de 2015 y No, SCVS.IRQ.DRIGALSIC.15,1505.17013 del 31 de agosto de 2035 los 

cuales contiene algunas observaciones,
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Posteriormente, con fecha 24 de Noviembre de 2015 la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros mediante Resolución No, 
SCOVS.IRQ.DRASD.SAS.2015-147 resuelve lo siguiente: 

- — Declarar a la Compañía Citotusa S.A. en estado de intervención por 
encontrarse incursa en las causales previstas para tal efecto en los 

numerales 2 y 3 del artículo 354 de la Ley de Compañías. 

- Designar un interventor de acuerdo al artículo 353 de la Ley de 
Compañías. 

- — Advertir a los administradores de la Compañía que de conformidad con 
el artículo 353 de la Ley de Compañias, las operaciones y documentos que 
requiriendo el visto bueno y la firma del interventor ho los tuvieren, 
carecerán de validez para todos los efectos; y el administrador, 
representante legal o personero que los hubieren autorizado, serán 
personal, solidaria y pecuniariamente responsables en los términos del 
artículo 17 de la Ley de Compañías. 

- Ordenar a través de Secretaria General notificar a la Compañía lo 
indicado anteriormente, a la Superintendencia de Bancos para que de a 
conocer a tos instituciones que estén bajo su control; y al registrador de la 

propiedad. 

- Adicionalmente, se dispuso presentar un cronograma de actividades 
que permita superar las observaciones presentadas por el ente de control. 

A la fecha de los estados financieros la Compañia se encuentra ejecutando el 
cronograma planteado con el interventor designado por el ente de control y se 
encuentra pendiente de una resolución final. 

(a) 

(b) 

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Declaración de Cumplimiento: 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las 
Normas internacionales de información Financiera- (NUF) emitida por el 
Consejo de Normas Intemaciones de Contabilidad (ASB por ss siglas en 
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015. 

Bases de medición: 

Los estados financieros de CITOTUSA SAÁ., han sido preparados sobre la 
base al costo histórico a partir de los registros de contabilidad mantenidos 
por la Compañía con excepción de los beneficios a empleados a largo plazo 
que son valorizados en base a métodos actuariales.
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(e) Moneda funcional y de Presentación: 

Los estados financieros se presentan en Dolares de EUA. que es la moneda 
de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentación de la 
Compañía, 

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros son las siguientes: 

(a) 

(b) 

Efectivo en caja y bancos- 

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situación 
financiera incluye el efectivo en caja y bancos que se presentan a su valor 
nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad. 

Instrumentos financieros- 

(5 Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de 

Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor 

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, 

inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones 

financieras disponibles para la venta o derivados designados como 

instrumentos de cobertura. Al momento de su reconócimiento inicial, los 

activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compañía 

determina la clasificación de sus activos financieros despues de su 

reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalúa esta determinación 

al final de cada año. 

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor 

razonable más los costos de transacción directamente atribuibles, 

excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de 

transacción se reconocen en resultados, 

Los activos financieros de la Compañía incluyen efectivo en caja y 

bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus 

instrumentos financieros activos según las categorías definidas en la NIC 

39 coma: préstamos y cuentas por cobrar. 

Los aspectos más relevantes de esta categoría aplicable a la Compañía 

se describen a continuación: 
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Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar, comresponden a aquellos activos 

financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotización en el 

mercado activo. La Compañía mantiene en esta categoria al efectivo en 

- caja y bancos, cuentas por cobrar Y cuentas por cobrar a compañias 

relacionadas. 

Despues del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al 

costa amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, 

menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula 

tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las 

comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de 

interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se 

reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. 

Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el 

estado de resultados integrales como costo financiero. 

Baja de activos financleros 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero U 

parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en 
cuentas cuando: 

. —Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de 

etectivo generados por el activo; 

« Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los fiujos de 

efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligación 

de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una 

demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y, (a) 

se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 

inferentes a la propiedad del activo; o (bj) No se hayan ni 

transfendo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya 

transferido el contral sobre el mismo. 

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de 

recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de 

transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente 

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni 

haya transferido el contro! del mismo, el activo se continúa reconociendo 

en la medida de la implicación continuada de la Compañía sobre el 
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activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo 

relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de 

manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones que la 

Compañía haya retenido. 

Deterioro del valor de los activos financieros 

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compañia evalúa si 

existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de 

activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo 

financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados 

en su valor solamente sí existe evidencia objetiva de deterioro de ese 

valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del 

reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese 

evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo 

futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos 

financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La 

evidencia de un deterioro del valor podría incluir, entre otros, indicios 

tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con 

dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los 

pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se 

declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o 

cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible 

en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos 

en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones económicas que 

se correlacionan con los incumplimientos. 

La Compañía analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de 

cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente. 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la 

Compañía primero evalúa si existe evidencia objetiva de deterioro det 

valor, de manera individual para los activos financieros que son 

individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos 

financieros que no son individualmente significativos, Si la Compañía 

determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un 

activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de 

su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros 

con características de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera 

colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que 

se evalúan de manera individual para determinar si existe deterioro de su 
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(i1) 

valor, y para los cuales una perdida por deterjoro se reconoce o se sigue 

reconociendo, no son incluidos en la evaluación de deterioro del valor de 

manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha habido una 

pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la 

diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los 

flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito 

futuras esperadas y que aún no se hayan producido). El valor presente de 

fos flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés 

efectiva original de los activos financieros. 

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta 

de provisión y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de 

resultados integrales, Los intereses ganados se siguen devengando 

sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés 

utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir 

la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran 

como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio 

posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor 

aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse 

reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida 

anteriormente ss aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión. 

Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el 

recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de 

Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor 

razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o 

como derivados designados como instrumentos de cobertura en una 

cobertura eficaz, según corresponda. La Compañía determina la 

clasificación de los pasivos financiéros al momento del reconocimiento 

inicial. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor 

razonable más los costos de transacción directamente atribuibles, 

excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo 

amortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 
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Á la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus 

instrumentos financieros pasivos según las categorias definidas en la 

Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por 
préstamos y cuentas por pagar. 

A131 de diciembre de 2015 los pasivos financieros incluyen: acreedores 

comerciales y otras cuentas por pagar. 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por pagar 

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar 

se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés 

efectiva, Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de 

resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como 

también por el proceso de amortización, a través del método de la tasa de 
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta 

cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los 

costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 

amontización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo 

financiero en el estado de resultados integrales, 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en 

el correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo 

proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente 
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de 

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del 

pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia 

entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de 

resultados integrales. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos. financieros y los pasivos financieros se compensan de 

manera que se informa el importe neto en el estado de situación 

financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de 

compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos 

por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en 

forma simultánea. 

Valor razonable de los instrumentos financieros 
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La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en 

cada fecha del estado de situación financiera. Asimismo, el valor 

razonable de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado es 

revelado en la Nota 6. 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que 

se pagaría al transferir un pasivo en una transacción ordenada entre 

participantes de un mercado a la fecha de medición. La medición a! valor 

razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el 

activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea: 

- — Enelmercado pancipal para el activo o pasivo, O 

- — En ausencia de un mercado principal, en el mercado más 

ventajoso para el activo o pasivo. 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por ta 

Compañía. 

El valor razonable de un activo o pasivo sé mide utilizando los supuestos 

que los participantes en el mercado usarían al ponerie valor al activo 0 

pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su 

mejor interés económico, 

La medición del valor razonable de activos no financieros tema en 

consideración la capacidad de un participante en el mercado para 

generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo 

o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la 
mejor manera posible. 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las 

circunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible 

para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 

relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 

Todos los activos y pasivos por los cuales sé determinan o revelan 

valores razonables en los estados financieros son clasificados dentro de 

la jerarquía de valor razonable descrita a continuación, en base al nivel 

más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al 

valor razonable como un todo: 

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para 

activos O pasivos idénticos. 
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(c) 

(d) 

  

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 

información que es significativo para la medición al valor razónable 

es directa o indirectamente observable. 

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 

información que es significativo para la medición al valor razonable 

no es observable. 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los 

estados financieros sobre una base recurrente, la Compañia determina si 

se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la 

jerarquia mediante la revisión de la categorización al final de cada 

periodo de reporte. 

La gerencia de la Compañia determina las políticas y procedimientos 

para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada 

fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de 

los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las 

políticas contables de la Compañía. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha 

determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su 

naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor 

razonable tal como se explicó anteriormente. 

Gastos pagados por anticipados - 

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado que se 

amortizan en línea recta en base a la vigencia del contrato. 

Propiedades y equipos- 

Los elementos de la propiedad y equipos se encuentran valorados al costo 
neto de depreciación acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su 
valor. 

Los costos de mejoras que representan Un aumento de la productividad, 

capacidad o eficiencia, O una extensión de la vida útil de los bienes, se 

capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos 

de reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se 

cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren. 

La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los 

bienes están en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los 

activos entre los años de vida útil estimada. 
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(e) 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de 

cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los 

bienes, que sor: 

Vida útil 
Edificios 20 años 
Maquinaria y equipos de hacienda 10 años 
Equipos de comunicación 10 años 
Muebles y enseres 10 años 
Vehículos 5 años 
Equipo de computación 3 años 

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación 
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada 
estado de situación financiera para asegurar que el método y el período de la 
depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas 
de vida de tas partidas de propiedades y equipos, 

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del 
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o 
cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por su uso O 
vente. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el 
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la 
venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados 
integrales cuando se da de baja el activo, 

Deterioro de activos no financieros- 

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el vator 

de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas 

anuales de deterioro del activo se requieren, la Compañía hace un estimado 

del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la 

unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos 

los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es 

determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere 

flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos u 

grupos de activos, 

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo 

excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y 

es reducido a ese importe recuperable, 

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son 

descontados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de 
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(1 

(9) 

impuesto que refleja la evaluación actual del mercado del vator del dinero en 

el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinación del valor 
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones 

recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de 

operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. 

Estos cálculos se verifican contra múltiples de valoración, cotizaciones de 

acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por 

deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales. 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los 

volúmenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y 

tasas, tarifas establecidas y costos operativos, 

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de 

inventarios se reconocen en el estado de resultados integrales en la categoría 

de gastos relacionada con la función del activo deteriorado. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de la Compañía considera 

que no existen indicios de tipo operativo 6 económico que indiquen que el 

valor neto registrado de propiedad, equipo y activos intangibles, no pueda ser 

recuperado. 

Provisiones y Contingencias- 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañia tiene una obligación 
presente (legal o implícita) como resultado de un evento pasado y es probable 
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda 
hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las provisiones se 
revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para 
reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que 
refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se 
reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del 
tiempo se reconoce como un costo financiero én el estado de resultados 
integrales, 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los 

importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas 
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impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son 

aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se 

informa. La gerencia evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en 

las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las 

normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye 

provisiones cuando fuera apropiado. 

impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo 

sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y 

pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que 

se informa. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias 

temporarias imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias 

temporarñias deducibles. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada 

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida 

en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible 

futura, para penmitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados 

total o parcialmente. 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha 

de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en 

que se tome probable la existencia de ganancias imponibles futuras que 

permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con 

anterioridad, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de 

impuesto a la renta vigentes a fa fecha que se estima que las diferencias 

temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta 

vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno y sus 

teformas. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un 

derecho legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el 

impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la 

misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal. 
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(h) 

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se 

clasifica como no corriente, 

impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen 

excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al 

valor agregado), salvo: 

- — Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de 

activos o en una prestación de servicios no resulte recuperable de la 

autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del 

costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según 

corresponda; 

- — Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo 

el importe de impuestos sobre las ventas. 

El Importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o 

que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por 

cobrar o Una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según 

corresponda, 

Beneficios a empleados- 

Participación de trabajadores 

La participación de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando 

el 15% sobre la utilidad contable. 

Beneficios definidos. Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) son determinados en base al correspondiente cálculo matemático 
actuañal realizado por un profesional independiente, utilizando el Método de 
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales proyectadas al 
final de cada período. Los resultados provenientes de los cálculos actuariales 
se reconocen durante el ejercicio económico. 

Otros beneficios laborales 

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta 

remuneración, y vacaciones los mismos que son acumulados mensualmente 

hasta la fecha obligatoria de pago, goce (para el caso de vacaciones) O 

liquidación originada por la terminación de la retación laboral, 
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(i) 

4 

(K) 

(1) 

Reconocimiento de Ingresos — 

Ingresos por arrendamiento 

Los ingresos por arrendamientos de propiedades son reconocidos en 
resultados de acuerdo a los contratos de arrendamiento por evento. 

Ingresos por prestación de Servicios 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y 
beneficios inherentes y es probable que los beneficios económicos asociados 
a la transacción fluyan a la Compañia y el monto del ingreso puede ser 
medido confiablemente, independientemmente del momento en el que el cobro 
sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la 
contraprestación realizada, tomando en cuenta tas condiciones de cobro 
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando 

es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan 
ala Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, 

Costos y Gastos - 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera 
simultánea al reconocimiento de los ingresos por la corespondiente venta, 
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, 

independientemente del momento en que se paga, y se registra en los 
períodos con los cuales se relacionan. 

Compensación de saldos y transiciones- 

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la 
compensación sea requerda o permitida por alguna norma y esta sea el 

reflejo de la esencia de la transacción, 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes- 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación 

financiera clasificados como corrientes y ho corrientes. 

Un activo se clasifica como corente cuando la Compañía: 

e Espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en 

su ciclo normal de operación: 

* mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 

« espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del 

periodo sobre el que se informa; o 
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"= el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se 

encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para 

cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del 

cierre del período sobre el que se informa. 

Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 

+ Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 

* mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación; 

» el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha 

de cierre del período sobre el que se intorma; o 

+. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 

durante, al menos, los doce meses siguientes a la techa de cierre del 

periodo sobre el que se informa. 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

(m) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del año que proveen información adicional 

sobre la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de 

situación financiera (eventos de ajustej son incluidos en los estados 

financieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de 

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros. 

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se enumeran las Normas Intemacionales de Información 

Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio 

económico que comienzan al 1 de enero de 2015, En este sentido, la Compañía 

tiene la intención de adoptar estas nomas según corresponda, cuando entren en 

  

vigencia. 

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 

NHF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016 

Enmienda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de 1 de enero de 2016 

Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de enero de 2016 

intangibles - Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y 

amortización 
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Normas 

Enmienda a la NiC 18 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 

Agñicultura: Plantas productoras 

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la 

participación 

Enmienda a la NIF 10 y NIC 28: Venta o contribución de activos entre un 

inversor y su asociada o joint venture 

Enmienda a la NUF 5: Activos mantenidos para la venta y operaciones 

discontinuadas no corrientes 

Enmienda a la NUF 7: Instrumentos Financieros - Revelaciones: Coniratos 

de mantenimiento, aplicabilidad de las enmiendas de la NIF 7 a estados 

financieros condensados interinos 

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a empleados 

Enmienda la NIC 34; Reporte financiero interino 

Enpiuenda a la NIC 1: Iniciativa de revelación 

Enmienda a la NIF 10, NUF 12 y NIC 28 Entidades de inversión: Aplicando 

la excepción de consolidación 

NHF 15 Ingresos de actividades ordinañas provenientes de contratos con 

clientes 

NUF 9 Instrumentos financieros 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Fecha efectiva de 

vigencia 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

+ de enero de 2015 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se conforman según el siguiente detalle: 

Al 31 de diciembre 

  

  

2015 2014 

Caja US$ 500 

Bancos 22,138 5,973 

US$ 22,138 6,573 
  

6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar se conforman según el 
siguiente detalle: 

Al 31 de diciembre 

  

2014 
2015 2014 Restablecido 

Clientes US$ - - ” 

Otras cuentas por cobrar: 

Varios (a) 831,938 831,938 
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Impuesto a la renta y retenciones - 46,351 3,684 

Otras a - - 
    

US$ , 878,289 835,622 

(a) El saldo acumulado hasta año 2014 bajo la cuenta denominada cuenta por 
cobrar administación fue sujeto de análisis y recuperación durante el año 2015. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimiento de provisión para cuentas 
incobrables es como sigue: 

Al 31 de diciembre 

  

2015 2014 

Saldo inicial del año - 2,685 

Bajas , - (2,685) 
  

Saldo final - - 
      

Al 31 de diciembre de 2015 el movimiento de provisión por deterioro es como sigue: 

Al 31 de diciembre 

  

2015 2014 

Saldo inicial del año - 4,268 

Bajas a o (4,288) 
  

Saldo final - o 

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se conforman según el siguiente detalle: 

Al 31 de diciembre 

2015 2014 

Seguros Confianza (*) 377,308 377,308 

Otros pagos anticipados o 19,240 

US$ 377,308 396,548 
  

(*) Corresponde a ejecución de Garantia (Fianza Legal — PÓLIZA FL-03707) 
ordenada por el Servicio de Rentas Internas con relación a la resolución NAC- 
DGERCG 10-000411 y ordenada mediante oficio RNO-AFIOGEC 11-00015 del 08 
de febrero del 2011 (este valor no será devuelto ni compensado con impuestos 
administrados por el ente de control). 
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8. PROPIEDADES y EQUIPOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composición de propiedades y equipos es 
como se muestra a continuación: 

Al 31 de diciembre 

    

2015 2014 

Terreno US$ 4,050,224 4,050,224 
Edificios 1,954,464 1,954,464 
Muebles y Enseres 20,255 20,255 

Equipos de Plaza 21,411 21,411 

Equipos de oficina 8,348 8,348 
Equipos de Computación 71,532 71,532 
Vehículos 12,241 12,241 
Maquinaria 30689 30,689 

6,169,163 6,169,163 
(-) Depreciación Acumulada (930.840) (976,495). 

US$ 5.188.323 5,292,668 

Continúa 
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9. PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composición de préstamos y obligaciones 
financieras es la siguiente: 

Al 31 de diciembre 

  

  

    

  

2045 2044 
Corto Plazo: 

Sobregiros Bancarios (Bco. Pichincha) - 20,688 

Préstamos Bancarios (Bco. Pichincha) 392,857 392,897 

US$ 392,857 413,545 

Largo Plazo: 

Préstamos Bancarjos (Bco, Pichincha) 903,571 1,296,429 

us$ 903,571 1,296,429 

us$ 1,296,428 1,709,974 
  

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corrientes por cada año 

subsiguiente al 31 de diciembre del 2015 son corno sigue: 

    

Año que terminará al 31 ortizació nterés al 
de diciembre del Valor Guota o: ] VERCÍEI nto 

2016 510,743 392.857 117,886 

2017 473,084 392,857 80,227 

2018 435,762 392,857 42,905 

2019 123,624 l 117,857 5,767 

Total 1,543,213. 1,296,428 246,785 
  

Corresponde a crédito pagadero en 14 cuotas semestrales con una tasa anual 

reajustable del 9,78% para el primer semestre del 2015 y del 9.37% para los años 
Subsiguientes; dado según contrato N” 1434958-00 cuyo pago inicio el 26 de diciembre 
del 2012 y finalizará el 02 de julio del 2019. 

10. CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por pagar se presentan como sigue : 
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AL 31 de diciembre 

  

2015 2014 

Proveedores 61,851 127,634 

Otros pasivos (a) - - 11,335. 

TOTAL _ 61,851 __ 138,969 
  

11. PASIVOS ACUMULADOS 

Ai 31 de diciembre de 2015 y 2014, los pasivos acumulados se presenta como sigue: 

Al 31 de diciembre 

  

2045 2014 

Sueldos por Pagar - 1,968 

Beneficios Sociales 6,703 10.453 

Obligaciones con el lESS 4.609 5,150 

Servicio de Rentas Internas (SRl): - 

IVA y retenciones en la tuente 24,843 34,141 

impuesto a la Renta por Pagar _ 14,543 - 

TOTAL 50,697 51,712 
  

12. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de la jubllación patronal y desahucio es 
como sigue: 

Al 34 de diciermbre 

  

  

2015 o 2014 

Bonificaciones por Desahucio 10,006 6,949 

Jubilación Patronal 32,752 28,958 

TOTAL 42,758 35,907 
      

El movimiento de jubjlación y desahucio durante el 2015 es el siguiente: 

29



CITOTUSA S. A. 
Notas a tos estados financieros 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2015, 2014 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

  

Desahucio Jubilación Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 6,949 28,958 35,907 

Provisión del año 3,953 4,332 8,285 

Ganancia Actuarial del ORI (898) (538) (1,434) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 10,006 32,752 42,758 

  

13, IMPUESTO A LA RENTA 

Gasto de Impuesto ala Renta 

El gasto por impuesto a la renta consiste de; 

Año terminado el 

31 de diciembre del 

  

2015 2014 Restablecido 
2014 

Impuesto a ta senta cormente US$ 39.811 . 42.667 

impuesto a la renta diferido (11,335) pS ] - 

US$ 28,476 - 42.667 
    

Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 

  

  

  

Año terminado el 31 
de diciembre del 

t 2015 ñ 2014 
% US$ o US$ 

Ganancia antes de impuesto a la renta (491.772) (5495) 

impuesto a la renta que resultaría de 

aplicar la tasa corporativa a la 
utilidad antes de impuesto a la 
renta 22,00% (94.990) 22,00% (1.209) 

Más (menos): 
Gastos no deducibles -3,59% 15.492 -369,91% 20.327 
Otros -25,01% 107.973 428, 550% 23.549 
  

” 660% * 28476_ *" -176,41% "42667 

El Impues to a la renta del año 2014 fue declarado el en abril del año siguiente por tal 
razón su efecto ha sdo presentado en el estado de evolución del patrimonio. 
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Pasivo por impuesto a la Renta Diferido 

El pasivo por impuesto a la renta diferido es atribuible a lo siguiente: 

2015 2014 
— 

Activos Biológicos y propiedades y equipos US$ A 11,335 
  

  

El movimiento de la diferencia temporaria fue recónocido en el estado de resultados 
integrates por US$11.355 en el 2015, 

Siluación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañia por los años 2010 al 2014, están abiertas a revisión 

de las autoridades tributarias. 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para 
todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, 

incluyendo interpretaciones de las leyes inbutanas y la experiencia previa. 

14. PATRIMONIO 

Capital Social 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
comprende 40.000 acciones ordinarias, de valor nominal US $1 cada una. 

Reserva Legal 

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad 
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha 

reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones 
O para capitalizarse. 

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopción Por Primera Vez de las NIF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución 
SC. G.ICILCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro 
Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, determinó que el saldo acreedor resultante 
de los ajustes proverientes de la adopción por primera vez de las “NIF” y que se 
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados 

provenientes de la adopción por primera vez de las NÍIF”, separada del resto de los 
resultados acumulados, sólo podrá ser capitelizado en la parte que exceda al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 
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Reserva de Capital 

La reserva de capital constituye el efecio neto por la transterencia de los saldos 
originados en la conversión de los estados financieros de sucres a dólares de los 
Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador 
a partir del 13 de marzo del 2000, de conformidad con la Ley de Transformación 
Económica del Ecuador. De a acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este 
saldo no está sujeto a distribución de fos accionistas, pero puede ser objeto de 
capitalización o de absorción de pérdidas, previa decisión de la Junta General de 
Accionistas. 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución 
SC.ICLOPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro 
Oficial No, 566 del 28 de octubre del 2011 determinó que la reserva de capital 
generada hasta el año anterior al periodo de transición de aplicación de las NIF, debe 
ser transferida al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva 
de Capital, saldo que sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Otros Resultados Integrales 

La Compañía ha reconocido efectos en otros resultados integrales en el año terminado 

el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por US$1.434 y US$1.559, respectivamente. 

15. INGRESOS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta se halla conformada según el siguiente 

detalle: 

AJ 31 de diciembre 

  

  

2015 _ 2014 

Arrendamientos 25,060 24.000 

Ventas varias/servicios/asesorias 233,731 743,780 

Venta de ganado - 560,650 

TOTAL 258,790 1,328,430 
  

16. COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 
Un detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue: 

Al31 de diciembre 

  

2015 == 2014 o 

Costos 

Costos de operación plaza US$ 2,874 12,317 
Mantenimiento y adecuaciones 1.967 7.391 
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Gostos ganado - 171,908 
Remuneraciones - 28,020 
Obligaciones patronales - 5,739 
Beneficios sociales - 3,699 
Otros beneficios - 2,820 
Costos de operación - 76,433 
Otros costos operacionales - 35/5836 
Costos direclos - 20,219 
Transportes varios o - 1600 

4,868 365.332 

Gastos de Venta y Adminislración 
Remuneraciones 155,839 123,180 
Gasto Depreciación 154,361 102,199 
Beneficios Sociales 31,516 23,556 
Impuestos Fiscales y municipales 55,480 316,425 
Jubilación Patronal y Desahucio 8,285 22598 
Otros 194,283 Ñ 173,785 

US$ —— 509,764. 766,853. 
US$ 514,632 1,132,185 
  

17. LITIGIOS Y RECLAMOS 

El Servicio de Rentas Internas ha notificado a la Compañía mediante Acta de 
Determinación No,1720140100130 del 08 de abril de 2014 las glosas correspondientes 
al año fiscal 2009 por US$527,496 más intereses. La Compañía y sus asesores legales 
se encuentran efectuando los debidos procesos legales en la Corte Constitucional y la 
Sala Unica del tribunal Distrital No.1 de lo Contencioso Administrativo. 

18. RESTABLECIMIENTO DE CIFRAS 

Para efectos de comparabilidad de estados financieros la Compañía decidio presentar 
el efecto del gasto de impuesto al renta del año 2014 en el periodo que se generó y no 
cuando se declaró el mismo; por lo cual, los estados financieros del 2014 han sido 
restablecidos. 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y a la fecha de emisión de 

estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de carácter financiero o de 

otra indole fuera del mencionado, que afecten en forma significativa los saldos o 

interpretaciones de jos estados financieros al 31 de diciembre de 2015. 

  

AE 
pea General 
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