CITOTUSA S. A.

Notas a los estados financieros

Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2014, 2013
{(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1.

ORGANIZACION Y OPERACIONES

CITOTUSA S. A, se constituyd mediante Escritura publica de fecha 27 de octubre
de 1980, legalizada en la notaria 11 del cantén Quito; con fecha 25 de octubre del
2001 se protocoliza la reforma y codificacion de los estatutos sociales la cual fue
inscrita en el registro mercantil del cantén Quito el 19 de octubre del 2001 bajo el
numero 4237 tomo 132. El objeto social incluye la organizacion y realizacion de
espectaculos taurinos, novilladas y ferias taurinas, explotacion de hoteles,
paraderos, refugios de montafias, clubes sociales, deportivos, escenarios para
presentaciones teatrales, de conunto de muasica, representaciones
cinematograficas, folcloricas, ete.

Todas las actividades taurinas relacionadas con la crianza, crecimiento y
conformacion de ganado de lidia; la comercializacion interna y externa de becerros
y toros de lidia, su importacibn y exportaciéon; y todas las actividades
complementarias a la crianza y conformacion de ganado, ganaderia y caballerizas
de o para lidia, la realizacién de exhibiciones, rodeos y ventas plblicas o via

posturas privadas o publicas, 0 mediante subasta o remate de semovientes
vacunos y caballares,

La conformacion, instalacion, montaje y manejo de plazas de toros y demas
actividades afines y complementarias.

Efecto de |a consulta popular celebrada en mayo del 2011, el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito reformé la Ordenanza No. 108, que regula los espectaculos
taurinos, con el proposito de adaptarla al resultado de la pregunta 8 de la consulta
oopular llevada a cabo en mayo del 2013 que en resumen menciona que la usanza
de la fiesta brava en Quito contemplaba la obligacién, por parte del matador, de
terminar con la vida del toro lidiado en el ruedo, se hace necesaria la reforma a la
Ordenanza Metropolitana MNo. 108, que regula a los espectaculos taurinos, en
cumplimiento del mandato popular expresado en las urnas el 7 de mayo de 2011,
de tal forma que se eliming la muerte del animal al interior del ruedo, dejando
subsistentes el resto de tercios de la lidia tradicional.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLE SIGNIFICATIVAS

Estados de Cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de informacion Financiera- (NIIF).

Bases de preparacion:

Los estados financieros de CITOTUSA 5. A, han sido preparados sobre la base del
contexto historico excepto por cierfos valores gque son medidos a su valor
razonable, tal como se explica en la politicas contables incluidas a continuacion.

| costo historico esta basado en el valor razenable de ia contra partida entregada
en el intercambio de los activos.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:
Unidad monetaria

La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros
de la Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de América, gue es la moneda
de curso legal en Ecuador.

Efectivo y Bancos

incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se puedan transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Se registran a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al
de una probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un analisis
de probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifica como actives no corrientes,

Propiedad maquinas y equipo

Saon registrados al costo menos la depreciacion acumulada de |a perdida o deterioro
de valor.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién, mas
todos los directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previstos por la Administracion,

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en los periodos
en los que se producen. Los repuestos estratégicos de maguinarias no son
depreciados, y con frecuencia anualmente se realiza un analisis por deterioro de los
mismos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afo.

Método de depreciacion, vida Otil y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida Util, valor residual y método de depreciacién son revisados al

final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las respectivas partidas de propiedad, pianta y equipo,
y las vidas utiles utilizadas en el calculo de depreciacion:
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Activos Vida util
Maquinaria y equipos de hacienda 10 afios
Equipos de comunicacion 10 afios
Muebles vy enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de computacion 3 afios

Retiro o venta de propiedades en plantas y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de
propiedades, maquinarias y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor de libros en el activo y reconocida en los resultados del afio.

Activos biologicos

El costo de adquisicién para los productos bioldgicos, es el precio de compra.

Venta de Ganado

La Empresa posee en sus activos, ganado para la venia. Este activo proviene del
proceso de crianza.

Para determinar el costo de los mismos, se mayoriza todos los costos atribuibles
hasta el momento de la venta entre el numero de cabezas que se tienen en ese
momento. Para determinar el precio de venta se realiza a valor de mercado. La
politica de la compania es la venta de contado.

Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que corresponden inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se

registraran subsecuentemente a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo,

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Empresa tenga derecho incondicional de diferir el pago por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales, y otras cuentas por pagar

Se registran a su valer razonable.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta presenta la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debidc a las partidas de
ingresos o gastos indispensables o deducibles y partidas que no son grabables o
deducible. El pasivo de la Empresa por concepto de impuestos corrientes se calcula
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utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributaric al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos: se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en los libros de los activos y pasivos inciuidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspongientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impussto diferido se reconcce por todas las
diferencias temporarias deduciblzs en ia medida en que resulte probable que la
Empresa disponga de utilidades gravabies {uluras contra las que pedria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesias cifeddos son medidos empleando las tasas
fiscales que e esperan sean de apiicacién en el periodo en que el activo se realice
0 &l pasivo se cancele.

Beneficios a trabajadores

Beneficios definidos, Jubilacién patronal ¥ bonificacion por, desahucio: el costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y benificacien por desahucio} son
determinados en base al correspendiante calcuic matematico actuarial realizado por
un profesional independienta, wilizando el Método de la Unidad de Crédito
Frovectada, con valoraciones actuariales proyectadas at final de cada periode

Los resultados provenientes de os calculos actuariales se reconocan durante el
ejercicio econdémico.

Panticipacion de trabajadores: la Empresa reconoce en sus estados financieros un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la
entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de ias utilidades liguidas o
contables de acuerdo con disposiciones legaies vigentes,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caiculan a valor razonabile ae la contra-presentacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuanta el importe estimado de cualquier descuento. bonificacion
o rebaja comercial que pusda otorgar.

L.os ingresos por intereses son ingresados sobre una base de tiempo con referencia
al capital pendiente y la tasa de interés efectiva aoclicable. la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar estimados a lo
largo de |a vida dtil estimada del instrumento financiero.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico vy se reconocen a medida que son incurridos,
independientemante de {5 facha que se haya realizado el pago, y se registran en el
pariodo mas cercano en 2i gque se gonocen.
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Compensacion de saldos y transiciones

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Normas nuevas y revisadas efectivas pero aun no revisadas

Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF's, y Narmas Internacionales
de Contabilidad NIC, revisadas y emitidas durante el 2014 y aln no son efectivas,

[NIF | iy VIGENTE | ENMIENDA VIGENTE
NiIF 2 |IFRS2 Pagos Basados en Acciones dic-13 jul-14
_Ijl_i_IF 3 | IFRS 3 Combinaciones de Negocios dic13 | jul-14
IFRS 5 Actives no Comientes Mantenidos para la Venta
NIF5 | Y Operaciones Descontinuadas sep-14 _ene-16
IMNIIFT | IFRS 7 Instrumenios Financieros: Informacion a Ravalnr sep-14 z:gjg
'NIIF &8 [IFRS 8 Segmentos de Operacion . dic-14 juk-14
HHF 9 IFRS 8 Instrumentos Financieros nov-13 | ene-18
{NIIF 10 | IFRS 10 Estados Financieros Consolidados sep-14 | __ene-18
|NIIF 11_[IFRS 11 Acuerdos conjuntos may-14 | ene-16
| MIIF 12 | /FRS 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en dics14 | ens-16
} | Otras Entidades i
| NIIF 13 | IFRS13 Mﬁdlmﬁn de Valores Ramnahles _ dic-13 jul-14
'NIC 1 |IAS 1 Presentacion de Estados Financieros - _ dhic-14 ene-16
NIC 16 | IAS 16 Propiedades. Planta y Equipo | jum-14 ene-16
NIC 19 | IAS 10 Beneficios alos Empleados | sep-14 ene-16
"|1AS 24 Informacién a Revelar sobre Fartes
NIC 24 | Relacionadas dic-13 jul-14
MNIC 27 | 1AS 27 Estados Financieros Sapumdua ago-14 ene-16
NIC 28 | IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos dic-14 ene-16
NIC 34 | IAS 34 Informacion Financiera Intermedia sep-14 ene-16
NIC 38 | 1AS 36 Deteriora al Valor de Activos | may-13 ene-14
NIC 38 | 1AS 38 Activos Infangibles : | may14 ene-16
IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
| -13 ene-18
NIC39 | Medicion (Aplica a NIlF 9) f PR
NIC 40 | IAS 4[.'! Frupmdades de Inverun‘.m N dic-13 jul-14
NIC 41 [ 1AS 41 Agricultura jun-14 ene-16
NIIF NIIF EMITIDA _ EMITIDA VIGENTE
MNIIF | IFRS 9: Instrumentes financieros versidn final, Sustituird a 14 ens18
<] la MIC 39 y a todas |as versiones antencres de NIIF 8, ]
:qllF iFRS 14:Cuentas de diferimientos de actividades reguladas ene-14 ene-16
e e S '
nie | IFRS 15 Ingresos de contratos con clientes; Sustituira a las
{5 |mormas NIC 18 Ingresos de actividodes ordinarias yla NIC | may-14 ene-17

11 Contratos de construccién, CINIF 13, 15,18 y SIC 31,
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La Administracion anticipa que estas nuevas normas y enmiendas ha sido
revisadas y evaluadas su aplicacion e impacto en los estados financieros de la
empresa en los periodos futuros, razon por la cual, podermos hacer una estimacion
razonable, que estas normas no tendran impactos en los estados financieros
adjuntos.

3. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se confoerman segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

NS . SR
Caja 800 600
Bancos P 5,973 6,479
TOTAL 6,573 7,079

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013, las cuentas por cobrar se conforman segun el
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre

2014 2013

Cuentas por cobrar (Clientes ) - 268,371
Cuentas por Cobrar Varios (*) 831,937 766,369
Retenciones de Impuestos z la Renta 48,352 31,488
{-) Provisién Cuentas Incobrables - {2.685)
{-) Provision por Deterioro SR - {4.288)
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 878,289 1,059,255

(*) Incluye USD$B31,673 de la cuenta denominada cuenta por cobrar al
administrador. El citado valor incluye USDS768, 369 originado en el periodo 2013

Al 31 de diciembre de 2014, la CITOTUSA S. A se encuentra en proceso de
analisis del saldo de Cuentas por cobrar varics US$878,289, hasta tanto la entidad
no culmine dicho analisis, no estaremos en la capacidad de determinar el efecto de
los ajustes, de haber alguno, sobre los estados financieros adjuntos a esa fecha
como una base razonable para nuestra opinidn,

Continda. ..,
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Al 31 de diciembre de 2014 el movimiento de provision para cuentas incobrables:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Saldo inicial del afio 2,685 10,283
Bajas 2,685 (7,608)
Saldo final - 2,685

Al 31 de diciembre de 2014 el movimiento de provisién por deterioro:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Saldo inicial del afo 4,288 4,288
Bajas 4,288 z
Saldo final . - 4,288

5. GASTOS PAGADGCS POR ANTICIPD

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se conforman seguin el siguiente detalle;

Al 31 de diciembre

- 2014 2013
Seguros Confianza (*) 377,308 377,308
Otros pagos anticipados ) 19,240 29.693
TOTAL 396,548 407,001

(*) Corresponde a ejecucién de Garantia (Fianza Legal - POLIZA FL-03707)
ordenada por el Servicio de Rentas Internas con relacion a la resolucion NAC-
DGERCG 10-000411 y ordenada mediante oficic RNO-AFIOGEC 11-00015 del 08

de febrero del 2011 (este valor no sera devuelto ni compensado con impuestos
administrados por el ente de control),

. ACTIVOS BIOLOGICOS Y PROPIEDADES,MAQUINARIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicién de propiedades y equipos es
como se muestra a continuacion:

Continda. ..
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Al 31 de diciembre

_ o a3
Activo bioldgico - 189,067
Terreno 4,050 224 4050224
Edificios 1,854 464 1,954 464
Muebles y Enseres 20,255 20,255
Equipos de Plaza 21,411 10,000
Equipos de oficina 8.348 8,348
Equipos de Computacién 71,532 70,494
Vehiculos 12,241 12,241
Maquingria 30,689 30,689
TOTAL 6,169,163 6,345,782
(<) Depreciacion Acumulada 876,495 771,228

TOTALNETO 5292668 5,574,554
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El movimiento de ganado fue el siguiente:

G GANADOC DE LIDIA GANADO

HCDAS BRAVO TOTAL
Saldo inicial al 01 de enere 2014 23,434 165,603 188,087
Yentas (*) [23 454) {185,603) (189.067)

Saldo al 31 de diciembre 2014

Depreciacion Acumulada
Saldo inczal ai 01 de enero 2014 = 2 &

Gasto del aho . 17 160 17.160

Bajas [ (17.160) (17.160)
Saldo al 31 de diciembre 2014 - # =

{*) Registros con cargo al costo de ventas

7. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a composicion de sobregiros y obligaciones
financieras es la siguiente:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Sobregiros Bancarios (Bco. Pichincha) 20,688 30,241
Prestamos Bancarios (Bco. Pichincha} 392,857 392,857
TOTAL 413,545 423,098

Ei detalle de valores a pagar en el largo plazo es la siguiente;

Al 31 de diciembre

o HOONE o, 2013
Préstamos Bancarios (Bco. Pichincha) 1,296,429 1,688,286
TOTAL Prestamos Banco Pichincha 1,689,286 2,082,143

Corresponde a crédito pagadero en 14 cuolas semestrales que se inicia el 26 de
diciembre del 2012 y finalizara el 02 de julio del 2019 con una tasa reajustable del 9.7%
anual; se ampara en el contrato N° 1434958-00
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, |a cuenta se halla conformada segun el siguiente
detalle:

Al 31 de diciembre

2014 2013
Proveedores 127.634 905,173
Otros pasivos 11,335 3,675
TOTAL 138,969 908,848

9. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta se halla confoermada segun el siguiente
detalle:

Al 31 de diciembre

_ aofs N8

Sueldos por Pagar 1,968 2.074
Beneficios Sociales 10,453 4817
Obligaciones con el IESS 5,150 5818
Impuestos por Pagar 34147 1,905
TOTAL 51,712 14715

10. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta se halla conformada segun el siguiente

detalle:

Desahucio Jubilacion
Saldo al 31 de diciembre de 2013 o - AR = 13.883
Provision del aio 4.155 16.443
Ajuste (191) (1,368)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 8849 28958
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El movimiento de jubilacion y desahucio durante el 2014 es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2014 N 2013
Bonificaciones por Desahucic 6,549 2,985
Jubilacién Patronal 28,958 13,883
Pasivos por Impuestos Diferidos S 11,335 11,335
TOTAL g 28,300

11. PATRIMONIO

12,

13.

14.

15

Capital

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2014 y 2013
comprende 40.000 accicnes ordinarias, de valor nominal US $1 cada una.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por o menos 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividende en efectivo, excepto encasoc de
liguidacion de la Compaidia, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitaiizarse.

IMPUESTO A LA RENTA

Hasta la fecha de emisitn de los Estades Financieros y estas notas, no se ha
presentado la declaracion anual del impuesto a la renta del afio 2014, el plazo para su
presentacion vence en abril 2015.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La compaiia no ha revelado transacciones gue cumplan con la normativa relacionada
con esta seccion,

INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ia cuenta se halla conformads seaun el siguiente
detalle:

18
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16.

Al 31 de diciembre

2014 2013
Fublicidad - 415,500
Arrendamientos 24,000 92 633
Yentas varias/servicios/asesorias 743 T80 690,728
Yenta de ganado 560,650 261,557
Interes ganado = 2,679.00
TOTAL ~1,328.430 1,463,097

COSTOS DIRECTOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la cuenta se halla conformada segun el siguiente
detalle;

Al 31 de diciembre

2014 2013

Taros adquiridos . 166,704
Cosios de operacitn plaza 13497 14,8392
Kantenimicnto y adecuaciones general 7345 5,699
Mublicidad - 266,499
Transporte ganado . 278
Costos nanado 171,404 64234
Remuneraciones 28,020 -
Dhbligaciores patronales LAt i -
Benefcios sociales 3553 >
Ofroz naneficics ARG

Losios de cporacian 76432

Diros coslas pperacionales 32636 -
Costos direcios 20,219 -
I ranzportes vanas e igg -
Total 365302 204,300

17. LITIGIOS

18.

Hasta la fecha de emisién de los Estados Financieros y estas notas, no se ha recibido
las confirmaciones de litigios a favor o en contra de la empresa.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de elaboracion de nuestro informe de acuerde a lo manifestado por la
Gerencia de la compafiia no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar
la presentacion de los estados financieros al 21 de diciembre de 2014 ni existe la
ntencion de la Gerencia de afectar el principio de negecic en marcha.

Los estados financieros no han sido aprnbados por la Junta de Accionistas a la fecha
del informe de auditoria
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19. CONTINGENCIA.

Con fecha 07 de febrero del 2011 se dio lectura al scta borrador del proceso de
determinacién No.-RNO-ASODETC13-0010 del cual se concluye que |la compaiiia se
ve afectada con una glosa total de USD$1,462,882; Ia decision de la compafiia ha sido
continuar con los procesos legales de impugnacion; sin calificar nuestra opinién
queremos llamar |a atencidn a los lectores respecto de la incertidumbre de los efectos
econdmicos futuros en las cuentaﬂ&la compafiia por la citada determinacion.

e
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